Paso a paso para acceder a la pagina del proveedor en Brasil

1. Ingresar a la pagina web del proveedor en Brasil (i.e. LOJA SUZANO):
https://loja.suzano.com.br/

Imagen 1: Pagina web del proveedor.
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2. Registrarse como cliente en la pagina web del proveedor:
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Imagen 2: Indicacién del enlace donde se puede realizar el registro como cliente.
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3. Considerando que el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo no cuenta con la facilidad de
acceder como posible cliente a la pagina de Suzano, nos permitimos compartirle el usuario y
contrasefia con el que disponemos para acceder a la ya aludida plataforma:



4.

Ingresar a la pagina web del proveedor:

Imagen 3: Pagina web del proveedor.
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5. Ingresar al enlace de Papel Sulfite:
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Imagen 4: Indicacion del enlace para ingresar a Papel Sulfite.
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Seleccionar el(los) producto(s) de interés para revisar el precio por kilo de cada producto:

Imagen 5: Interfaz de la pagina web donde se pueden seleccionar los productos.
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Luego de seleccionar los productos deseados, ingresar al carro de compras:

Imagen 6: Indicacién de la pagina web para ingresar al carro de compras.
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ANEXO 25. Tasa de cambio USD/BRL, entre el 1 de abril de 2023y el 1 de abril del 2023 al 31
de enero del 2024

Fecha | USD/BRL
4/03/2023 5,0637
4]04/2023 5,0762
4/05/2023 5,0447
4/06/2023 5,0683
4/10/2023 5,0834
4/11/2023 5,0128
4/12/2023 4,9496
04/13/2023 4,9097
04/14/2023 4,9455
04/17/2023 4,9421
04/18/2023 4,9678
04/19/2023 5,0467
04/20/2023 5,0497
04/24/2023 5,0595
04/25/2023 5,0613
04/26/2023 5,0585
04/27/2023 5,015
04/28/2023 5,0007
5/02/2023 5,0334
5/03/2023 5,0227
5/04/2023 5,0106
5/05/2023 4,9696
5/08/2023 4,9696
5/09/2023 5,0007
5/10/2023 4,9547
5/11/2023 4,9696
5/12/2023 4,9234
05/15/2023 4,9103
05/16/2023 4,9122
05/17/2023 4,9513
05/18/2023 4,9647
05/19/2023 4,9858
05/22/2023 4,968
05/23/2023 4,9674
05/24/2023 4,9474
05/25/2023 4,999
05/26/2023 5,0114
05/29/2023 4,9954
05/30/2023 5,0593
05/31/2023 5,0959
6/01/2023 5,035
6/02/2023 4,9558
6/05/2023 4,9236
6/06/2023 4,9292
6/07/2023 4,9119
6/09/2023 4,8922
6/12/2023 4,8832
06/13/2023 4,8533
06/14/2023 4,8462
06/15/2023 4,8222
06/16/2023 4,8286
06/19/2023 4,7803
06/20/2023 4,793
06/21/2023 4,7795
06/22/2023 4,775
06/23/2023 4,7799
06/26/2023 4,7698
06/27/2023 4,7903
06/28/2023 4,8563
06/29/2023 4,8584
06/30/2023 48192
7/03/2023 4,7876

Fecha | USD/BRL
7/04/2023 4,8056
7/05/2023 48577
7/06/2023 48977
7/07/2023 4,8799
7/10/2023 48735
7/11/2023 4,8949
7/12/2023 4,8058
07/13/2023 4,8038
07/14/2023 4,7957
07/17/2023 4,8302
07/18/2023 4,804
07/19/2023 4.8
07/20/2023 4,7888
07/21/2023 47732
07/24/2023 4,7457
07/25/2023 4,7496
07/26/2023 4,7368
07/27/2023 4,7202
07/28/2023 4,7253
07/31/2023 4,7415
8/01/2023 4,7752
8/02/2023 4,8083
8/03/2023 4,8797
8/04/2023 4,8609
8/07/2023 4,901
8/08/2023 4,9217
8/09/2023 4,9015
8/10/2023 4,8518
8/11/2023 4,8918
08/14/2023 4,9481
08/15/2023 4,9812
08/16/2023 49772
08/17/2023 4,9816
08/18/2023 4,9724
08/21/2023 4,9847
08/22/2023 4,9431
08/23/2023 4,8977
08/24/2023 4,8748
08/25/2023 48772
08/28/2023 4,8938
08/29/2023 4,8706
08/30/2023 4,8653
08/31/2023 4,9219
9/01/2023 4,9318
9/04/2023 4,9176
9/05/2023 4,9705
9/06/2023 4,9762
9/08/2023 4,9835
9/11/2023 4,9366
9/12/2023 4,9505
09/13/2023 49171
09/14/2023 4,8751
09/15/2023 4,8689
09/18/2023 4,8535
09/19/2023 48575
09/20/2023 4,8487
09/21/2023 4,9229
09/22/2023 4,9131
09/25/2023 4,9606
09/26/2023 4,9717
09/27/2023 5,0289
09/28/2023 5,0475

| Fecha | USD/BRL
09/29/2023 5,0076
10/02/2023 5,0679
10/03/2023 5,11
10/04/2023 5,1526
10/05/2023 5,1713
10/06/2023 5,1918
10/09/2023 5,1666
10/10/2023 5,0862
10/11/2023 5,0496
10/13/2023 5,0625
10/16/2023 5,0618
10/17/2023 5,0384
10/18/2023 5,0568
10/19/2023 5,054
10/20/2023 5,0528
10/23/2023 5,0164
10/24/2023 5,0065
10/25/2023 4,9981
10/26/2023 5,0055
10/27/2023 4,948
10/30/2023 5,0074
10/31/2023 5,0575
11/01/2023 5,0194
11/03/2023 4,891
11/06/2023 4,8999
11/07/2023 4,867
11/08/2023 4,8855
11/09/2023 4,9007
11/10/2023 4,9219
11/13/2023 4,9247
11/14/2023 4,8682
11/16/2023 4,8575
11/17/2023 4,8849
11/20/2023 48723
11/21/2023 4,8806
11/22/2023 4,8968
11/23/2023 4,8931
11/24/2023 4,8927
11/27/2023 4,8951
11/28/2023 4,8867
11/29/2023 4,8933
11/30/2023 4,9355
12/01/2023 4,9191
12/04/2023 4,9091
12/05/2023 4,9522
12/06/2023 4,9031
12/07/2023 4,8949
12/08/2023 4,9158
12/11/2023 4,944
12/12/2023 4,9476
12/13/2023 4,958
12/14/2023 4,8912
12/15/2023 4,9397
12/18/2023 4,9399
12/19/2023 4,8663
12/20/2023 4,8766
12/21/2023 4,8755
12/22/2023 4,8619
12/26/2023 4,8368
12/27/2023 4,8306
12/28/2023 4,8413
12/29/2023 4,8413




Fecha | USD/BRL

1/02/2024 4,8916
1/03/2024 4,9212
1/04/2024 4,9188
1/05/2024 4,8899
1/08/2024 4,885
1/09/2024 4,8937
1/10/2024 4,8901
1/11/2024 4,8794
1/12/2024 4,8543
01/15/2024 4,8765
01/16/2024 4,9038
01/17/2024 4,9346
01/18/2024 4,9403
01/19/2024 4,9223
01/22/2024 4,949
01/23/2024 49715
01/24/2024 4,9192
01/25/2024 4,9232
01/26/2024 4,9125
01/29/2024 4,9225
01/30/2024 4,9638
01/31/2024 4,9535
Promedio 4,9259

Fuente: Banco Central de Brasil.
https://www.bcb.gov.br/en/financial
stability/quotations?ano=2023



https://www.bcb.gov.br/en/financialstability/quotations?ano=2023
https://www.bcb.gov.br/en/financialstability/quotations?ano=2023

JUSTIFICACION DE LA CONFIDENCIALIDAD PARA REQUERIMIENTO

Se remite como informacién confidencial el Usuario y Contrasefia de acceso ala pagina web
de SUZANO, Anexo 20, en la que se puede evidenciar lalista de precios del Producto en el
mercado interno de Brasil. Esta informacion no susceptible de resumen, puesto se trata de
informacién de acceso privada y confidencial, que no puede ser conocida por los
competidores de CARVAJAL y debe ser de uso exclusivo parala presente investigacion. Lo
anterior, conforme con el articulo 61 del Codigo de Comercio, numeral 2 del articulo 39 del
Acuerdo sobre los Aspectos de los Derechos de Propiedad Intelectual relacionados con el
Comercio — ADPIC, vinculante en Colombia por mandato de laLey 170 de 1994, €l articulo
260 de la decision 486 de 2000 de la Comision de la Comunidad Andina de Nacionesy el
numeral 6 del articulo 24 del Codigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso
Administrativo.



ANEXO 11: INFORMACION SOERE INVENTARIOS, PRODUCCION Y VENTAS
CIFRAS REALES 2020 PRIMER SEMESTRE A 2023 SEGUNDO EMESTRE

NOMBRE DE LA EMPRESA: CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.S ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL |
PRODUCTO: PAPEL FOTOCOPIA |

SUBPARTIDA ARANCELARIA: 4802.56.90.00 |
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JUSTIFICACION DE LA CONFIDENCIALIDAD PARA REQUERIMIENTO
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CARVAJAL PULPA Y PAPEL
S.A.S. ZONA FRANCA
PERMANENTE ESPECIAL.

Estados Financieros por los afos terminados
a 31 de diciembre de 2021 y 2020.



Informe del Revisar Fiscal

Ala Asamblea de Accionistas de:
Carvajal Pulpa y Papel $.A.S Zona Franca Permanente Especial

Oplnidn

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Carvajal Pulpa y Papel $.A.S Zona Franca Permanente Especial, que comprenden el
estado de situacidn financiera separado a 31 de diciembre de 2021 y los correspendientes estados separados de resultados, de otros resuitados
integrales, de cambios en el patrimonic v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros separados adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos de importancia, 1a situacidn financiera de la Compafiia a 31 de diciembre de 2021, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo pot el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Bases de la opinlon

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia. Mis responsabilidades en
cumplimignto de dichas normas se describen en la seccidn Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este
informe. Soy Independiente de la Compaiiia, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la contabilidad, junto con los
requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en Colombia, y he cumplido con las demas responsabilidades éticas
aplicables. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

Responsabilidades de la Administracién y de los respansables del goblemo de la entidad en relaclén con los estados financleros

La Administracidn es responsable pot la preparaci6n y correcta presentacidn de los estados financieros de acuerde conlas Normas de Contabilidad
y de Informacicn Financiera aceptadas en Colombia {NCIF); de disefiar, implementar y mantener el control interna relevante para la preparacion y
correcta presentacion de los estados financieros separados libres de incorreccién material, bien sea porfraude o error; de selectionary de aplicar
las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en [as circunstancias.

Al preparar los estados financleros, la Administracidn es responsahble de evaluar la capacidad de la Compaiifa para continuar come negocio en
marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negoclo en marcha, a menos que
1a Administracién tenga la intencicn de liguidar ka Compafiia o cesar sus eperaciones, 0 no tenga otra alternativa realista diferente a hacero.

Los responsahtes del gobfemno de fa entidad son responsables de ia supenvisidn del proceso de informacién financiera de fa Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financleros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres de incorreccién material, ya
sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi opinién. La seguridad razanable es un alto nivel de aseguramiento, peto no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia siempre detectard una Incorreccién
material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debide a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas,
podria esperatse que influyan razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacicnales de Auditoria aceptadas en Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y
mantener ml escepticismo profesional a lo largo de la auditoria, ademas de:

«  Identificary evaluarlos riesgos de incorreccidn material en los estados financieras, ya sea por fraude o eror, disefary ejecutar procedimientas
de auditoria que respondan a esos riesgos, y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una Incorreccion matesial debido a fraude es mayor que la resultante de un eror, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones intencionates, declaracicnes falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

¢  Obtener un entendimiente del contral intemo relevante para la auditoria, para diseiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en
las circunstancias.

«  Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y las respectivas revelaciones
realizadas por 1a Administracién.

s Concluirsobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria
obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la




capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, Si concluyo que existe una incertidumbre importante, deho llamar ia
atencidn en el informe de! auditor sobre las revelaciones relacionadas, incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar mi opinién, Las conclusiones del auditor se basan en |a evidencia de auditorfa obtenida hasta ta fecha de mi informe,
sin embargo, eventos o conticiones posteriores pueden hacer que uznia entidad no pueda continuar como negocio en marcha.

e Evaluarla presentacion general, a estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y silos estados financietos
representan las transacclones y eventos subyacentes de maneta que se logre una presentacidn razonable.

Comunriqué a los responsables del gobierne de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y el momento de realizacion de |a auditorfa, los
hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier deficiencia significativa del control interne identificada en el transeurso de la auditoria,

Otros Asuntos

Los Estados financieros a 31 de diciembre de 2020, se Incluyen para propdsitos comparatives (inicamente, fueron auditados por mi y sobre los
mismos expresé mi opinidn sin salvedades el 22 de febrero de 2021.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de inobservancia en el cumplimiento de las siguientes
obligacicnes de la Compaiifa: 1) Llevarlos libros de actas, registro de accionistas y de contabilidad, segin las nommas legales y la téenica contable;
2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de 1a Junta Directiva, y a fas normas relativas
ala seguridad social integral; y 3) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuenias. Adicionalmente, existe concordancia entre los
estados financleros separados adjuntes y la informacién contable incluida en el informe de gestidn preparado por la Administracién de la
Compaiifa, el cual incluye la constancia por parte de la Administracién sobre la libre circuiacidn de las facturas con endose emitidas por los
vendedores o proveedores. El informe correspandiente a o requerido por el articulo 1,2.1.2 del Decreto 2420 da 2015 lo emiti por separado el 28
de febrero de 2022.
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/ALEXANDER URBANO TELLO
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 64565 -T
28 de febrero de 2022



CERTIFICACION

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros de CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.S. ZONA FRANCA PERMANENTE
ESPECIAL, cortados a 31 de diciembre de 2021 y 2020 los cuales se han tomado fielmente de
los libros. Por Io tanto:

1. Los activos y pasivos de la Sociedad existen en la fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado durante el periodo.

2. Todos los hechos econémicos realizados han sido reconocidos.

3. Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de
CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.S. ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL en la fecha

de corte.

4. Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

5. Los hechos econémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

-
3 7
ADRIANA MARJA R YEPES '*R%lim ESPERANZA CUARAN J.

resentante Legal Contador {*)
T.P. No.54897-T

8]



CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.S. ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL
Estades de situacion financiera

Con corle a 31 de diciembre de 2021y 2020

En miles de pesos colombianos

NOTA 2021 2020

Activos
Efectivo v equivalentes de efectivo 7 9.321 896 9.738.589
Cuentas comerciales por ccbrar y otras cuentas por cobrar B 26.169.385 14.651.071
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 26 29.366,666 19,750.972
Inverdarios 9 5.585.979 8.521.505
Activos por impuestos 25 7 008.286 8 330.896
Otros activos no financieros 12 164.065 152.919
Activos corrientes 77.616.278 61.146.052
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8 243,266 291.853
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 26 128 110
Propiedades, planta y equipo 10 25.001.623 30.063.264
Activos por derecho de uso 11 7.470.245 7.944.946
Activos no corrientes 35.715.262 38.299.973
Total activo 113.331.540 99.446.025
Las notas son parte integral de los estados financieros.
(") Ver certificacién adjunta

A

/

Odes PR 2

ADRIANA'MARIA BIVERA YEFES |
Contador
TP 54887

Reﬁresenia e Lagal (*)

[WS]

| Crameais

ROSARIO ESPERANZA CUARAN J.

ALEXANDER URBANC TELLO
Revisor Fiscal
TP 64565-T
(véase mi informe del 28 de Febrero de 2022}




CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.8. ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL

Estados de situacion financiera
Con corte a 31 de diciembre de 2021y 2020
En miles de pesos cclombianos

NOTA 2021 2020
Pasivos
Cuentas comercigles por pagar y otras cuentas per pagar 13 15.689.167 14.861.927
Cuentas por pagar a partes relacicnadas 26 45 864 425 41 977 581
Pasivos por impuestos 25 1.482.603 1.171.569
Oiros pasivos por arrendamientos 14 3g7.957 308 416
Beneficios a los empleados » . 15 521.556 - 328.558
Pasivos corrientes §3.925.708 58.648.051
Ofros pasivos por arrendamientos 14 T 645248 7.987.846
Pasivo por impuestos diferidos o 25 - 1.880.271  435.743
Pasivos no corrientes 9.525.519 8.423.58¢2
Total pasivo 73.451.227 67.071.640
Patrimonio
Capital 16 5. 783 876 5.783.876
Prima de emision 25.304.414 25.304 414
Reservas legales y estatutarias 17 11.560.243 11.580.243
Resultados acumulados (2.768.220) (10.274 148}
Total patrimonic 39.880.313 32.374.385
Total pasivo y patrimonio 113.331.540 99.446.025
Las notas son parte integral de los estados financieros
(*) Ver certificacién adjunta.
DdeR7 P sl Lo
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CARVAJAL PULPA Y PAPEL 5.A.S. ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL

Estados de resultados y otros resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre 2021 y 2020
En miles de pesos colombianos

NOTA 2021 2020

Ingresos de actividades ordinarias 18 325.987 673 263.280.035
Costos de ventas 19 (274.268.200) (242.452 .541)
Ganancia bruta 51.719.473 20.827.494
Otros ingresos 20 412.711 783.387
(3astos de ventas 21 (38.376.004) (26.887.646)
Gastos de administracién 21 (2.077.814) (1.584.585)
Otros gastos ) . 22 s (134.933) (794.6986)
Resultados de actividades de operacion 11.543.433 (7.656.046)
Ingresos financieros 23 35.267 131.352
Costos financieros 24 (2.415.428) {1.934.076)
Utilidad (pérdida) derivada de la posicion monetaria neta (212.816) (28.046)
Resultado neto antes de impuesto a las ganancias 8.950.456 (9.486.816)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 25 (1.444.528) 1.330.621
Resultado neto del periodo 7.505.928 (8.156.195)
Otro resultado integral e o s . - -

Total resultado integral 7.505.928 {8.156.195)

Las notas son parte integral de los estados financieros.
(*) Ver certificacion adjunta.
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(véase miinforme del 28 de Febrero de 2022)
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CARVAJAL PULPA Y PAPEL $.A.5. ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
En miles de pesos colombianos

2021 2020
Flujo de efectivo por actividades de operacion
Resultado neto del periodo 7.505.928 (8156 195)
Ajustes por:
Depreciacionss y Amortizaciones 2.537 693 2.501.246
Gasio detenaro de cartera 11.060 132,517
Recuperacion deterioro de cuentas por cobrar (19 028) (88.586)
Recuperacion provision Inventario (4 550) (3.358)
Provision de inventarios 150.265 97.179
Ajusie neto al valor razonable propiedades de inversion - {3167}
Uiilidad en Venta de lnversion (1 027) {2.028)
Perdida en retiro de Propiedades planta y equipc 55.593 -
Costos financieros de otros pasivos por arrendamiento 571.939 558.519
Ingreso por intereses de préstamoes - (60.778)
Impuesto de renia corrients - 31.393
Impuesto de renta diferido 1.444.528 (1.362.014)
Diferencia en cambio no realizacda (1.348.784) 807.678
Sub Total 10.903.617 (5.546.594)
Cambios en:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (19.420.267) 43.673.875
Inventarios 2.846 882 (1 263.435)
Ofros activos financieros (11.148) 48.417
Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar 4 387.773 21.043.537
Beneficios a los empleados 192.998 {50.148)
impuestos gravAmenes y tasas 3 125.837 (719.692)
Pagos de otros pasivos por arrendamienios (340.001) (344.116)
Flujo procedente de actividades de operacién 1.665.493 26.841.794
Impuesto de renta pagado (1.490.966) (2.240.498)
Flujo neto de efectivo generado por actividades de operacion 174.527 24.601.296
Flujo de efectivo por actividades de inversién
Préstamos por cobrar a partes relacionadas - (6 193.325)
Intereses recibidos (19.381) 2.984
Adiciones neto de propiedades, planta y equipo - (3.147)
Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de inversion (19.381) (6.193.488)
Fiujo de efectivo por actividades de financiacién
Pagos de intereses de otros pasivos por arrendamiento (571 939) (559.519)
Dividendos pagados - (10.882.349)
Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de financiacién (571.939) (11.441.868)
(Disminucion) incremento de efectivo y equivalentes de efectivo (416.793) £.965 940
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 9.738.689 2772749
Efectivo y equivalentes de efective al final del periodo 9.321.896 9.738.689

Las natas son parte integral de ios estadaos financieros separados.
(*) ver cartificacion adjunta.
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CARVAJAL PULPA Y PAPEL $.A.S ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS Ei. 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Cifras en miles de pesos colombianos, excepto los dividendos por accién, el valor nominal de las
acciones y cifras denominadas en otras monedas)

Las presentes notas se refieren a los estados financieros separados: estados de situacion financiera
separados a 31 de diciembre de 2021 y 2020, y los correspondientes estados de resultados separados,
estado de otros resultados integrales separados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
separados, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020.

1. ENTIDAD QUE INFORMA

CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.S. ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL (en adelante la
Sociedad), tiene por objeto social todo ipo de actividades industriales y comerciales relacionadas con la
transformacion, procesamiento, conversién, produccion, distribucién y venta de papeles, asi como la
produccion de pulpas y fibras requeridas para la fabricacion de papel y sus derivados. Su domicilio
principal se encuentra en la vereda el Guabal via Ingenio la Cabafia en el municipio de Guachené,
departamento del Cauca. La sociedad se constituyé mediante Escritura Pablica N° 1813 protocolizada en
la Notaria 15 del Circulo de Santiago de Cali el 9 de noviembre de 1998 como Sociedad Andnima,
posteriormente se transformé a Sociedad por Acciones Simplificada mediante acta No. 33 de Asamblea
de Accionistas del 26 de noviembre de 2009, inscrita en la Camara de Comercio el 16 de diciembre de
2009 con el ndmero 26275. Durante la vida de la Sociedad se han efectuado algunas modificaciones a la
escritura de constitucion, la ultima reforma se efectdo en abril 18 de 2017. El término de duracion de la
sociedad establecido en los estatuios es indefinido

A partir del afio 2016 la Sociedad ha constituido un patrimonio autonomo de garantia, donde aporta sus
inventarios de producto terminado con destino a atender al mercado nacional. Para lograr la venta de
dichos inventarios se ha suscrito un contrato de mandato sin representacion. En junio de 2020 se dio por
terminado el patrimonio auténomo de garantia y el contrato de mandato sin representacion. A partir de
julio de 2020 atiende su operacion directamente.

La Sociedad fue declarada Zona Franca Permanente Especial mediante Resolucién No. 4890 del 12 de
mayo 2009, por un término de 15 afios, cuyo vencimiento es el 12 de Mayo de 2024. Considerando los
proyectos futuros de la compafiia se solicité la prorroga de la calidad de Zona Franca Permanente Especial
ante el Ministerio de [ndustria, Cultura y Turismo; la cual fue aprobada mediante Resolucion No. 1194 del
11 de noviembre de 2021. Bajo el compromiso de desarroliar dentro de los 3 afios siguientes a esta
autorizacién una planta de fabricacién de empaques desechables de pulpa moldeada, a partir de bagazo
de cafa. La vigencia de esta prorroga son 23 afios contados a partir del 12 de mayo de 2024

La Sociedad hace parte de la Organizacién Carvajal, es subordinada directa de Carvajal Pulpa y Papel
S.A.y su Ultima matriz es Carvajal S.A.

2. BASES DE CONTABILIZACION

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia, aplicables a las compafilas pertenecientes al Grupo 1,
establecidas en la ley 1314 de 2009, el decreto 2420 de 2015 y decreto 2270 de 2019 y sus decretos
modificatorios, y compiladas en el “Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado 1-2018, de las Normas de
Infoermacion Financiera, Grupo 1.”



Las NCIF aceptadas en Colombia y aplicadas en estos estados financieros se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, traducidas al espafiol y
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), excepio
por las fechas de vigencia de las mismas las cuales han sido incorporadas en Colombia por el decreto
2420 de 2015 y sus decretos modificatorios.

Las Notas 5 y 6 incluyen detalles de las politicas coniables de la Sociedad y los juicios y estimaciones
relevantes en la preparacién de estos estados financieros separados.

3. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Estos estados financieros se presentan en pesos colombianos, gue es la moneda funcional de la Sociedad.
Toda la informacion es presentada en miles de pesos colombianos y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana, excepto cuando se indica de otra manera.

La moneda funcional representa la moneda del entorno economico principal en el que opera la Sociedad
y ésta se determiné teniendo en cuenta que el peso colombiano es la moneda:

« que influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios,

« del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinan fundamentalmente los precios de
venta de sus bienes y servicios,

« que influye fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales y de otros
costos de producir los bienes o suministrar los servicios, y

« en la que se mantienen los valores cobrades por las actividades de operacién.

4, ADOPCION DE NUEVAS NORMAS

Normas Emitidas No Vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de Ios presentes
estados financieros son reveladas a continuacion. El Grupo adoptara esas normas en la fecha en la que
entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

NIIF 17: Contratos de seguros

En mayo de 2017, el IASB emitié la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral para contratos de seguro
cubriendo la medicién y reconocimiento, presentacion y revelacion. Una vez entre en vigencia, la NIIF 17
reemplazara la NIIF 4, emitida en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos de contraios de seguro, sin
importar el tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos financieros con
caracteristicas de participacién discrecional. Esta norma incluye pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para contratos de seguro que
sea mas Util y consistente para los aseguradores. Contrario a los requerimientos de la NIIF 4, gue busca
principaimente proteger politicas contables locales anteriores, la NIIF 17 brinda un modeio integral para
estos contratos, inciuyendo todos los temas relevantes. La esencia de esta norma es un modelo general,
suplementado por:



a. Unaadaptacién especifica para contratos con caracteristicas de participacion directa {enfoque de tarifa

variable)
b. Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacion) principalmente para contratos de corta

duracién

La NIIF 17 no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.

Mejoras 2018 - 2020
Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7: Reforma de las tasas de interés de referencia

Las modificaciones proporcionan una serie de exenciones que se aplican a todas las relaciones de
cobertura que se ven directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia. Una
relacién de cobertura se ve afectada sila reforma da lugar a incertidumbre sobre el momento y o el importe
de los flujos de efectivo basados en indices de referencia de la partida cubierta o del instrumento de

cobertura.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023. Ei Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 1: Clasificaciones de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En enero de 2020, el IASB emiti6 las modificaciones del parrafo 69 al 76 de la NIC 1 para especificar los
requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las modificaciones aclaran los
siguientes puntos:

a. El significado del derecho a diferir la liquidacion de un pasivo

b. Que el derecho a diferir la liquidacion del pasive debe otorgarse al cierre det ejercicio

¢ Que la clasificacién no se ve afectada por la probabilidad de que la entidad ejerza su derecho a
diferir la liguidacion del pasivo

d. Que Unicamente si algin derivado implicito en un pasivo convertible representa en si un
instrumento de capital, los términos del pasivo no afectarian su clasificacion

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021 el cual regiré desde el 1 de enero
de 2023.

Modificaciones a la NIIF 3: Referencia al marco conceptual

En mayo de 2020, el IASB emiti¢ las modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Referencia
al marco conceptual. Las modificaciones tienen como fin reemplazar la referencia al Marce para la
Preparacion y Presentacién de Estados Financieros, emitida en 1989, por la referencia al Marco
Conceptual para la Informacion Financiera, emitida en marzo de 2018, sin cambiar significativamente sus
requisitos. El Consejo también agrego una excepcion al principio de reconocimiento de la NIiF 3 para evitar
el problema de las posibles ganancias o pérdidas del "dia 2" derivadas de los pasivos y pasivos
contingentes, las cuales entrarian en el alcance de la NIC 37 o la CINIIF 21 Gravamenes, en caso de ser
incurridas por separado.

Al mismo tiempo, el Consejo decidio aclarar los lineamientos existentes de la NIIF 3 con respecto a los
activos contingentes que no se verian afectados por el reemplazo de la referencia al Marco para la
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Preparacion y Presentacion de Estados Financieros. Las modificaciones fueron incorporadas mediante el
decreto 938 de 2021 el cual regira desde el 1 de enero de 2023.

Modificaciones a la NIC 16: Propiedad, Planta y Equipo: Ingresos antes del uso previsto

En mayo de 2020, el IASB emiti6 la norma Propiedades, planta y equipo - ingresos antes del uso pravisto,
la cual prohibe que las entidades deduzcan el costo de un elemento de propiedad, planta y equipo, es
deir, cualquier ingreso de la venta de los elementos producidos mientras se lleva ese activo ala ubicacion
y condicién necesarias para que pueda funcionar de la manera prevista por la Administracion. En su lugar,
la entidad debe reconocer en resultados los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos
incurridos en su produccion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023.

Modificaciones a la NIC 37: Contratos onerosos — Costos incurridos en el cumplimiento de un
contrato

En mayo de 2020, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 37 para especificar qué costos debe incluir la
entidad al evaluar si un contrato es oneroso o genera pérdidas.

Las modificaciones sefialan que se debe aplicar un "enfoque de costos directamente relacionados”. Los
costos que se relacionan directamente con un contrato para proporcionar bienes o servicios incluyen tanto
los costos incrementales como una asignacion de costos directamente relacionados con las actividades
del contrato. Los costos generales y administrativos no se relacionan directamente con el contrato y deben
excluirse, salvo que sean explicitamente atribuibles a la contraparte en virtud del contrato.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023.

Modificacién a la NIIF 1: Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

La modificacién permite que las subsidiarias que opten por aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF 1 midan
las diferencias cambiarias acumuladas utilizando los importes reportados por la entidad controladora, con
base en la fecha de transicion a las NIiF de dicha entidad controladora. Esta modificacion también aplica
a las asociadas o negocios conjuntos que opten por aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF 1.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023.

Modificacion a la NIIF 9: Honorarios en la prueba del 10 por ciento’ para determinar la baja en
cuentas de los pasivos financieros

La modificacion aclara que los honorarios que incluyen las entidades al evaluar si los términos de algin
pasivo financiero nuevo o modificado son sustancialmente diferentes a los términos del pasivo financiero
original. Estos honorarios incluyen solo aguélios pagados o recibidos entre el prestataric y el prestamista,
incluidos los honorarios pagados o recibidos por el prestatario o el prestamista a nombre del otro. Las
entidades deben aplicar la maedificacion a los pasivos financieros que sean modificados o intercambiados
a partir del inicio del periodo anual en el que apliquen por primera vez esta maodificacién.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023.
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NIC 41 Agricultura: Impuestos en las mediciones de valor razonable

Como parte de sus mejoras anuales 2018-2020 al proceso de las NIIF, el IASB emitio una modificacién a
la NItF 41, Agricultura. Esta modificacién elimina el requisito del parrafo 22 de 1a NIC 41 que exige que las
entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos al medir el valor razonable de los activos que se
encuentran dentro del alcance de la NIC 41.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023.

Mejoras 2021
Modificaciones a la NIC 8: Definicién de Estimaciones Contables

La modificacion fue publicada por el IASB en febrero de 2021 y define claramente una estimacion contable:
“Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados financieros, que estan sujetos a
incertidumbre en la medicion”.

Clarificar el uso de una estimacion contable, y diferenciarla de una politica contable. En especial se
menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se midan de una
forma que comporte incertidumbre en la medicién es decir, la politica contable podria requerir que estos
elementos se midan por importes monetarios que no pueden observarse directamente y deben ser
estimados. En este caso, una entidad desarrolla una estimacion contable para lograr el objetivo establecido
por ia politica contable”.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.

Modificaciones a la NIC 4: Informacion a Revelar sobre Politicas Contables
Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

e. Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”.

Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados financieros “una

entidad revelara informacion sobre sus politicas contables significativas material o con importancia

relativa.

g. Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

h. Incorpora el siguiente parrafo: “La informacion sobre politicas contables que se centra en ¢cémo ha
aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias, proporciona
informacion especifica sobre la entidad que es mas Util a los usuarios de los estados financieros
que la informacién estandarizada o la informacion que solo duplica o resume los requerimientos
de las Normas NIIF".

—h

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de decrefo alguno
a la fecha.



Modificaciones a la NIIF 16: Reducciones del Alquiler relacionadas con la Covid-12 mas alla del 30
de junio de 2021.

En marzo de 2021, el IASB emiti6 modificaciones a la NIIF 16 para extender de hasta el 30 de junio de
2021 al 30 de junio de 2022, la solucion practica para los arrendatarios ocasionada por reducciones del
alquiler que ocurran como consecuencia directa de la pandemia Covid-19.

Se reconocera su efecto acumulado por la aplicacion de dicha modificacion, como un ajuste en el saldo de
apertura de las ganancias acumuladas (u ofro componente del patrimonio, segun corresponda) al inicio
del periodo anual sobre el que se informa en el que el arrendatario apligue por primera vez la modificacion.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha. El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12: Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que surgen de
una Transaccién Unica.

La modificacion permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido en una
transaccion que no es una combinacién de negocios, en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
que en el momento de fa transaccion, no da lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles de
igual importe.

Su efecto acumulado por el cambio en fa politica contable se reconocera a partir del inicio del primer
periodo comparativo presentado como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas en esa
fecha.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha. E! Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados financieros

5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
L as principales politicas contables se describen a continuacion:

A. Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico

B. Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional respectiva de la Sociedad
en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras a la fecha del estado de situacion financiera se reconvierten a la moneda funcional, a la tasa
de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios que se valorizan al valor razonable en una
moneda extranjera, se reconvierten a la moneda funcional, en [a fecha en que se determind el valor
razonable. Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo histdrico en una moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones.



Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias o al convertir las partidas
monetarias a tipos diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial, se hayan producido
durante el periodo o en estados financieros previos, se reconoceran en los resultados del periodo en el
que aparezcan.

La tasa de cambio del peso al dolar americanoc a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de $3.981,16 y
$3.432,50, respectivamente.

C. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

La Sociedad reconoce ingresos principalmente de contratos con clientes por la venta y comercializacion
de papel.

Los ingresos se miden por el valor de la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente, excluyendo los valores
recaudados en nombre de terceros. La Sociedad reconoce el ingreso cuando transfiere el control del
producto o servicio al cliente.

Si la contraprestacion prometida en un contrato incluye un importe variable, la Sociedad estima el valor de
la contraprestacion a la cual la entidad tendra derecho a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con el cliente.

El valor de la coniraprestacion puede variar debido a descuentos comerciales, descuentos por volumen,
devoluciones, reembolsos, crédifos, reducciones de precio, incentivos, primas de desempefio,

penalizaciones u otros elementos similares. La contraprestacion acordada puede tambien variar si el
derecho de una entidad a recibirla depende de que ocurra o no un suceso futuro.

i Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la empresa transfiere el control que es cuando:

. Se ha transferido la posesion fisica del bien.

. El cliente obtiene el controi.

. El cliente tiene los riesgos y beneficios de propiedad del activo.

. La entidad tiene evidencia de |la aceptacién de activo por parte del cliente.
. La Sociedad tiene el derecho al pago.

ii. Prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos provenientes de la prestacion de servicios, principalmente a lo largo
del tiempo, considerando el grado de terminacién de la prestacion final del periodo sobre el que se informa.

El grado de realizacion de una transaccion puede determinarse mediante varios métodos, dependiendo de
la naturaleza de la operacion: (a) la inspeccion de [os trabajos ejecutados; (b) la proporcion de los servicios
ejecutados hasta la fecha, como porcentaje del total de servicios por prestar, o (c) la proporcion gque los
costos incurridos hasta la fecha suponen sobre el costo total estimado de la operacion.

jii. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la Organizacion
reciba los beneficios econémicos asociados con la fransaccion y el valor de los ingresos pueda medirse
en forma fiable. Los ingresos por intereses se registran sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuentio que nivela exactamente los
fiujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
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con el valor neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial. Por ofro lado, la politica de
la Sociedad para el reconocimiento de los ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe
mas adelante en el literal K.

D. Beneficios a los empleados

i. Beneficios a corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son reconocidos como gasto cuando se presta el servicio
relacionado. Se reconoce una obligacion por el monto gue se espera pagar si la Sociedad posee una
obligacién legal o implicita actual de pagar un valor como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

ii. Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportes a planes de aportaciones definidas se reconocen come un gasto a medida
que se presta el servicio relacionado. Los pagos hechos a planes de retiros publicos o privados se manejan
como planes de aportaciones definidas.

E. Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en resultados
excepto en la medida en que se relacione con una combinacion de negocios o partidas reconocidas
directamente en patrimonio u otros resultados integrales.

i. Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre la base gravable del afio
y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afios anteriores. Se mide utilizando
tasas impositivas promulgadas o sustancialmente aprobadas al final det periode sobre el cual se informa.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si cumplen dos criterios:
a. gue se tenga el derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos, y

b. que exista la intencion de liquidar por el valor neto o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

i. Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de
los activos y pasivos para propositos de informacién financiera y los montos usados para propasitos
tributarios. Los impuestos diferidos no se reconocen para las diferencias temporarias:

« admitidas por el reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccién que no es
una combinacion de negocios y que no afecté ni a la ganancia o pérdida contable o imponible;

e relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y en negocios conjuntos en la medida
que la Sociedad pueda controlar el momento de la reversién de las diferencias temporarias y
probablemente no sean reversadas en el fuiuro, y

= gue surgen del reconacimiento inicial de [a plusvalia.
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Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios
y las diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea probable que existan ganancias
imponibles futuras disponibles conira las que pueden utilizarse. Los activos por impuestos diferidos se
revisan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reducen en la medida en que no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados. Esta reduccién sera objeto de reversion
en la medida en que sea probable que haya disponible ganancia fiscal suficiente.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara de nuevo los activos por impuestos
diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza, anteriormente no reconocido, siempre
que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion del activo por impuestos
diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las
diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales aprobadas o
practicamente aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La medicion de los pasives por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que |a Sociedad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen estos criterios:

a. que se haya reconocido legalmente el derecho de compensar frente a la autoridad fiscal
los valores reconocidos en esas partidas, y
b. que los activos y pasivos por impuesto diferido se deriven del impuesto a las ganancias

correspondiente a la misma autoridad fiscal.

F. Inventarios

Los inventarias se miden al costo o a su valor neto de realizacion, el que sea menor. Los inventarios en
transito se miden al costo real.

El costo de los inventarios incluye [os materiales directos y, cuando sea aplicable, los costos directos de
mano de obra y agquellos costos indirectos en que se haya incurrido para ponerlos en su actual condicion
y ubicacién, basados en la capacidad normal de operacion.

El costo se calcula utilizando el método de promedio ponderado. El valor neto de realizacion representa el
precio estimado de venta menos los costos estimados de produccion y los costos que van a ser incurridos
en el mercadeo, venta y distribucion.

Se hacen revisiones periddicas para determinar si el inventario presenta alguna obsolescencia en cuyo
caso se registra la provisién con efecto en el estado de resultados.

G. Propiedades, planta y equipos
i Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos depreciacion acumulada vy
pérdidas acumuladas por deterioro.

Los costos de reparaciones ordinarias y de mantenimiento se cargan a resultados cuando se incurren. Los
costos significativos incurridos en reemplazos y mejoras se capitalizan.

16



Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipo tienen una vida util distinta, se
contabilizan como elementos separados (componentes significativos) de propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicién de un elemento de propiedades, planta y equipo
se reconoce en resultados, en otras ganancias (pérdidas).

i, Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo si es probable que la Sociedad reciba los beneficios
econdmicos futuros asociados con os costos.

iii. Depreciacion

Para los activos diferentes a terrenos, construcciones en curso, y maguinaria en montaje, la depreciacion
es calculada usando ¢l método de linea recta, a los siguientes rangos de vidas dtiles:

Maguinaria y equipo 10- 50 afios
Equipo de oficina 10 afios
Equipo de codmputo 5 afios

El menor entre la vida Util de fa
mejora y el término del contrato.

Repuestos criticos Depende de [a vida técnica

iViejoras en propiedad ajena

Los métodos de depreciacion, 1a vida atil y los valores residuales se revisan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustaran si es necesario.

iv. Baja en cuentas
El valor en libros de un elemento de propiedad planta y equipo se dara de baja en cuentas:

a. por su enajenacion o disposicion por otra via; o

b. cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso, enajenacion o
disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedad planta y equipo se incluira en el
resultado del gjercicio cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las ganancias no se clasificaran
como ingresos de actividades ordinarias.

H. Costos financieros

Los costos financieros que son directamente airibuibles a la adquisicion, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales requieren necesariamente un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta, se capitalizan formando parte del costo de dichos activos. El ingreso proveniente
de ias inversiones temporales generadas con los fondos que se hayan tomado prestados especificamente
con el fin de obtener un activo que cumpla ias condiciones para su calificacion, se deduce de los costos
financieros elegibles para la capitalizacién.
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Todos los demés costos por intereses son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en que se
incurren.

. Deterioro en el valor de activos no financieros

Anualmente, la Sociedad revisa si hay indicios de deterioro sobre el valor en libros de los activos no
financieros (distintos a inventarios e impuestos diferidos activos) para determinar si existen condiciones
que indiquen que los activos puedan haber sufrido deterioro en su valor. Si alguna condicion existe, se
cuantifica el valor recuperable del activo para determinar la posible pérdida por deterioro. Si el activo no
genera flujos de efectivo independientes de otros activos, la Sociedad estima el valor recuperable de la
unidad generadora de efective a la cual el activo pertenece. A la plusvalia y A los activos infangibles sin
vida Uil definida se les cuantifica anualmente su valor recuperable para determinar si existe alguna pérdida
por deterioro en su valor.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos costos de venderlo, y el valor en uso. Al
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados, son descontados a valor presente a
una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las condiciones actuales de mercado del valor del
dinero en el tiempo, y los riesgos del activo.

Si el valor recuperabie de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que el valor en libros, el
valor en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se reduce al valor recuperable. La pérdida
por deterioro se registra como un gasto de manera inmediata y se distribuye en primer lugar, para reducir
el valor en libros de cualquier plusvalia distribuida a la unidad generadora de efectivo y, a continuacion,
para reducir el valor en libros de los demas activos de la unidad.

Una pérdida por deterioro del valor reconocido en la plusvalia no se revertira, y se distribuye en primer
fugar, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia distribuida a la unidad generadora de efectivo y
a continuacion para reducir el valor en libros de los demas activos de la unidad.

J. Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes categorias: activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y partidas por cobrar.

La Sociedad ciasifica los pasivos financieros no derivados en obligaciones financieras, cuentas por pagar
y otros pasivos financieros.

i. Activos financieros y pasivos financieros no derivados

La Sociedad reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha que se originan. Todos
los otros actives y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

L a Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos confractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas de
la propiedad del activo financiero o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
relacionados con |a propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

Cualquier participacién en estos activos financieros dados de baja en cuentas que sea creada o retenida
por la Sociedad se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien han expirado.
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Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado
de situacién financiera su valor neto, cuando y solo cuando la Sociedad tenga el derecho, exigible
legalmente, de compensar los valores reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el valor neto, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo en forma simultanea.

ii. Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias y cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

La clasificacion se basa en la naturaleza y proposito del activo financiero, y el objetivo del modelo de
negocio, y se determina en el reconocimiento inicial.

. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar que tienen un pago fijo o determinado y que no cotizan en un mercado activo, se
clasifican como cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Estas cuentas inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. Ademads, estas cuentas se reducen por las
correspendientes pérdidas por deterioro en su valor o provisiones por estimados de cuentas incobrables.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es |a tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos gue estén incluidos en el calculo de

la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el valor neto en libros en el reconocimiento inicial.

) Deterioro en el valor de activos financieros

Los activos financieros diferentes de los activos financieros a valor razonable a través de perdidas y
ganancias se evallan en la fecha del estado de situacion financiera para determinar la existencia de
indicadores de deterioro en su valor.

Se reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre las cuentas por cobrar
medidas al costo amortizado. Para las cuentas por cobrar comerciales, activos de los contratos y cuentas
por cobrar por arrendamientos, la correccién de valor por pérdidas sera igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo.

La Sociedad utiliza el enfoque simplificado para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, para lo cual establece una mairiz de provisiones teniendo en cuenta la naturaleza
del negocio, y su experiencia de pérdidas crediticias histérica para cuentas por cobrar comerciales.

La matriz de provision tiene en cuenta lo siguiente:

- Se basa en las tasas de incumplimiento observadas historicas a lo largo de la vida esperada de
las cuentas comerciales por cobrar y se ajusta por estimaciones referidas al futuro.

- Debe especificar las tasas de provisiones, dependiendo del nimero de dias que una cuenta
comercial por cobrar esta en mora.

- En funcién de la diversidad de su base de clientes, cada Sociedad establece las agrupaciones
apropiadas si su experiencia de pérdidas crediticias histéricas muestra patrones de pérdidas
diferentes significativas para distintos segmentos de clientes, como, por ejemplo: region

19



geografica, tipo de producto, calificacion del cliente, garantia colateral o seguro de crédito
comercial y tipo de cliente (tal como mayorista o0 minorista).

- Las cuentas vencidas mayores a un afio deben tener una tasa del 100%, a menos que existan
acuerdos de pago que se estén cumpliendo, en cuyo caso se excluyen de la base de cuentas por
cobrar de la matriz de provision, y se realiza un andlisis de manera especifica.

- Las tasas determinadas, son evaluadas al menos anualmente. Esta revision se hace de acuerdo
con el analisis de los cambios en las estimaciones referidas al futuro teniendo en cuenta los
cambios en el riesgo crediticio.

No obstante, en aquellos casos particulares en que exista evidencia objetiva de que un activo o un grupo
de activos estan deteriorados, tales como:

- dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

- infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los
intereses o el principal;

- el prestamista, por razones economicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias,

- es probable gue el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestin, debido a dificultades
financieras;

Se regisira el deterioro en ese periodo, y el valor deteriorado se excluye de la base de las cuentas
comerciales en la matriz de provisidn. Para estos casos, si existe algn acuerdo de pago escrito y que se
esté cumpliendo, éste debe tenerse en cuenta dentro de la evaluacion para determinar el valor det deterioro
particular correspondiente

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros medidos al costo amortizado se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision por deterioro. Cuando la Sociedad considera que no
existen posibilidades realistas de recuperar el activo, se castigan los valores involucrados. Si
posteriormente el valor de la pérdida por deterioro disminuye y puede relacionarse objetivamente con un
hecho ocurrido después de que se reconocio el deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida
se revierte en resultados.

iii. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados incluyen, obligaciones financieras, cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar. Estos se registran inicialmente al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles y posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

K. Contratos de arrendamientos

La Sociedad como arrendatario

Al inicio de un contrato la Sociedad evalta si el contrato es, o contiene un arrendamiento. Una vez se
determina que el contrato es o contiene un arrendamiento, la Sociedad como arrendatario, reconoce un
activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, excepto para los arrendarnientos de activos de
bajo valor (por ejemplo, computadores personales, impresoras, maquinas de copiado, teléfonos) y
arrendamientos de corto plazo (es decir, arrendamientos con un término menor a 12 meses). Para estos
dltimos la Sociedad reconoce los pagos por arrendamientos como un gasto de forma lineal a lo largo de
plazo de! arrendamiento o segtin otra base sistematica, si es mas representativa del patrén de beneficios.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento que no
se hayan pagado a la fecha, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Siesa
tasa no pudiera determinarse facilmente, la Sociedad utiliza su tasa incremental por préstamos.
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El activo por derecho de uso se compone de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento, los pagos
por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos, y los costos directos iniciales incurridos. Posteriormente, la Sociedad mide &l
activo por derecho de uso aplicando el modelo del costo, menos fa amortizacion acumutada y las perdidas
acumuladas por deterioro del valor.

En los casos en gue la Sociedad esté obligada contractualmente, se estiman los costos a incurrir al final
del arrendamiento para desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el que esta
ubicado o para restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los términos y condiciones del
arrendamiento. Este valor se reconoce como parte del activo por derecho de uso contra una provision en
el pasivo.

Si el arrendamiento transiiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al fin del plazo del
arrendamiento o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario ejercera una opcidn
de compra, la Sociedad amortiza el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo de este hasta
el final de la vida Gtil del activo subyacente. En otro caso, la Sociedad amortiza el activo por derecho de
uso desde la fecha de comienzo hasta el finai de la vida util del activo cuyo derecho de uso tiene 0 hasta
el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar primero. Adicionalmente, al activo por derecho de
uso se le aplican los requerimientos de analisis de deterioro descritos en el Numeral *I" para determinar si
el activo por derecho de uso presenta deterioro de valor y si es el caso, se registran las perdidas por
deterioro de valor identificadas.

La Sociedad como arrendador

La Sociedad como arrendador clasifica los arrendamientos como un arrendamiento operative o un
arrendamiento  financiero. Un  arrendamiento  se clasifica como financiero cuando transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente. Un
arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo subyacente.

Los ingresos por arrendamientos operativos se registran de acuerdo con los respectives contratos por el
término del arrendamiento.

Los activos que se mantengan en arrendamientos financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera y se presentan como una partida por cobrar, por un importe igual al de la inversién neta en el
arrendamiento. La Sociedad como arrendador no maneja arrendamientos financieros.

i.. Provisiones
i Reconocimiento

La Sociedad reconoce las provisiones sobre pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia
o vencimiento, si se dan las siguientes circunstancias:

. La Sociedad tiene una obligacion presente (de caracter legal o impiicita por la entidad), como
resultado de un suceso pasado,

. Es probable {es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de io contrario} que la
Sociedad tenga que desprenderse de recursos econémicos para cancelar la obligacion; y

. Puede estimarse de manera fiable el importe de la deuda correspondiente.

En el caso de que la Sociedad espere que una parte o |a totalidad del desembolso necesario para liquidar
la provisién le sea reembolsada por un tercero, tal reembolso es objeto de reconocimiento cuando, y solo
cuando, es practicamente segura su recepcion si la empresa cancela la obligacion objeto de la provision.
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El reembolso, en tal caso, es tratado como un activo independiente. El valor reconocido para el activo no
excederd al valor de la provision.

En la cuenta de resultados, el gasto relacionado con la provision puede ser objeto de presentacion como
una partida neta del valor reconocido como reembolso a recibir.

ii. Contratos onerosos

Si la entidad tiene un contrato oneroso, las cbligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provisién. Un contrato oneroso es aguel en el que los costos inevitables
de cumplir con las obligaciones comprometidas son mayores que los beneficios que se espera recibir del
mismo. A la fecha de los estados financieros la Sociedad no manegja contratos onerosos.

fil. Reestructuraciones

Se reconoce una provisién para restructuracion cuando la Sociedad tenga un plan formal detallado para
efectuar fa restructuracién, y se haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se
flevara a cabo la restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado
sus principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo. La medicién de la provisién
para restructuracion debe incluir sélo los desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los montos que se produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no esten
asociados con las actividades que contindan en la entidad

M. Pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones para aguellas contingencias que son probables. Por otro lado, los
demas pasivos contingentes, no considerados probables, los revela en las notas a los estados financieros,
a menos de que sea remota la posibilidad de que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para satisfacer la obligacion. Los pasivas contingentes revelados en las notas a los estados
financieros se definen como:

» toda obligacién posible, surgida a raiz de sucesos pasados, cuya existencia quedara confirmada
s6lo si llegan a ocurrir, 0 en caso contrario, si no llegan a ocurtir, UNO 0 Mas sucesos futuros
inciertos que no estan enteramente bajo el control la Sociedad; o,

« toda obligacién presente surgida de sucesos pasados, pero no reconocida en los estados
financieros, pues (1) no es probable que por la existencia de la misma y para satisfacerla se
requiera que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicas, o (2) el valor de la obligacidn no pueda ser medido con suficiente fiabilidad.

N. Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad son registrados por el valor recibido, neto de los
costos directos de emisién.

Q. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de efectivo mantenido en bancos, depositos a corto
plaza con vencimiento menor a tres meses desde la fecha de adquisicion, y ofros fondos a la vista. El
valor en libros de estos activos se aproxima a! valor razonable.

La Sociedad prepara el Estado de Flujos de Efectivo bajo el método indirecto.
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6. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES

La preparacién de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las NCIF requiere que la
gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas prospectivamente.

La informacion de los principales juicios realizados en la aplicacion de politicas contables y de supuestos
e incertidumbres en las estimaciones, que tienen el efecto mas importante sobre los valores reconocidos
en los estados financieros consolidados, se realizaron en las siguientes areas:

. reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras utilidades imponibles
contra las que pueden utilizarse la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores;
. pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el valor recuperable, incluyendo la

recuperabilidad de los costos de desarrollo;
vida Util de propiedades, planta y equipos y activos por derecho de uso,

. determinacién de si un contrato contiene arrendamiento y medicion de pasivos por arrendamientos
ingresos: medicién de contraprestaciones variables y determinacion de tiempos en que se
satisfacen las obligaciones de desempefio.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Sociedad cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion de los valores
razonables. Ello incluye la contratacion de valoraciones con terceros y un equipo de valoracion que tiene
la responsabilidad general por la supervisién de todas las mediciones significativas del valor razonable,
incluyendo los valores razonables de Nivel 3. Este equipo reporta a la Vicepresidencia Financiera
Corporativa.

El equipo de valoracion revisa regularmente los datos de entrada no observables significativos y los ajustes
de valorizacion. Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion
de precios, para medir los valores razonables, el equipo de valoracién evalia la evidencia obtenida de los
terceros para respaldar la conclusién de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las
NICF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse
esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, La Sociedad utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de
una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en las técnicas de valoracion,
como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir. precios) o indirectamente (es decir:
derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de
entrada no observables).
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Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifica en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de |a jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas baje que sea
significativa para la medicion total.

La Sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2021 2020
Bancos 4.963.112 4 889037
Derechos fiduciarios 4.358.784 4.849.652
Total 9.321.896 _ 9.738.689

La Sociedad no tiene restriccion del uso de sus cuentas del efectivo y equivalentes de efectivo.

Las cuentas del efectivo y equivalentes de efectivo en moneda extranjera terminaron el afio con un saldo
acumulado de USD 449,486 (USD 524,318 en 2020).

8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corto Plazo

2021 2020
Clientes 19.246.089 14.656.054
Cuentas por cobrar a trabajadores 10.469 4.861
Anticipos y avances 3.221 -
Reclamacicnes 451 8.037
Deudores varios {i) 6.910.459 -
Sub Total 26.170.689 14.668.952
Menos: Deterioro de cartera {1.303) (17.881)
Total 26.169.386 14.651.071
Largo Plazo

2021 2020
Cuentas por cobrar comerciales 7156.613 707.003
Cuentas por cobrar a trabajadores 226.866 273.254
Deudores varios 16.400 18.399
Sub Total 958.879 998.656
Menos: Deterioro de cartera (715.613) {(707.003)
Total 243.266 291.653

(i) Corresponde a una cuenta por cobrar a la DIAN por el saldo a favor de iva del afho 2020.
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera
comprenden principalmente valores por cobrar por la venta de bienes.

La Administracion de la Sociedad considera que el valor en libros de las cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

El periodo promedio de crédito otorgado en la venta de bienes es de 30 dias en el afio 2021.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, se ha estimado una provisién por deterioro por $716.915 y $724.884,
respectivamente. Este se ha determinado con base en el analisis de cuentas.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

2021 2020

Saldo inicial (724.884) (680.953)
Provision (11.060) (132.517)
Recuperacion 19.028 88.586

Saldo final del afio (716.916) (724.884)
Provision corto plazo (1.303) (17.881)
Provision largo plazo (715.613) {707.003)
Total {716.916) (724.884)

La Sociedad, analiza durante todo el afio el movimiento de sus cuentas por cobrar, la calidad de las
mismas, y de acuerdo a este analisis va ajustando la provision comespondiente. Para éste analisis se
consideran las siguientes variables: tipo de negocio, pais, cliente, edad de la cartera y riesgo crediticio. La
Sociedad considera que esta provisién por deterioro es suficiente para cubrir cualquier riesgo de pérdida
en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La cartera corriente se encuentra denominada en las siguientes monedas:

A 31 de diciembre de 2021, la cartera corriente de clientes y su correspondiente provision, denominada en
pesos colombianos y dolares, por valor de $9.317.299 y $9.927.487, respectivamente, se distribuye asi:

Equivalente en miles de pesos colombianos

A 31 de diciembre de 2021 Pesos Doélares Total

Clientes 9.318.602 0.927.487 19.246.089

Provisién por detericre de cuentas por pagar {1.303) - {1.303)
©.317.299 9.,927.487 19.244.786

La cartera corriente se encuentra denominada en las siguientes monedas:

A 31 de diciembre de 2020, la cartera corriente de clientes y su correspondiente provision, denominada en
pesos colombianos y délares, por valor de $4.282.852 y $10.355.321, respectivamente, se distribuye asi:

25



A 31 de diciembre de 2020

Clientes

Provision por deterioro de cuentas por pagar

Equivalente en miles de pesos colombianos

La antigiiedad de la cartera corriente de clientes es la siguiente:

Vigentes
Vencidas

De 1 a 30 dias
De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias

La antigliedad de la cartera no corriente de clientes, deteriorada:

Vencidas
De 181 a 360 dias

Pesos Délares Total
4.300.733 10.355.321 14.656.054
{17.881) - (17.881)
4.282.852 10.355.321 14.638.173
2021 2020
18.879.983 14.206.225
365.774 -
332 330.530
- 20.240
= 99.059
19.246.089 14.656.054
2021 2020
715613 707.003
715.613 707.003

La Administracion de la Sociedad estima que la cartera vencida neta de la provision registrada es
recuperable sobre la base del comportamiento de pago histérico y los analisis de riesgo crediticio de

clientes, incluida sus calificaciones de crédito.

9. INVENTARIOS

El siguiente es el detalle del valor en libros de los inventarios:

Producto terminado
Materia prima

Materiales, repuestos y suministros

Envases y empagues
Inventario en transito

Sub Total

Provision Inventario

Ajuste valor neto de realizacion
Total

2021 2020
885.888 2.936.287
777.569 2.522.577

1.696.105 1.354.338

2.327.153 1.814.972
164.149 152

5.850.864 8.628.326

(251.724) (106.009)
(13.161) (812)
5.585.979 8.521.505




Ei movimiento de la provision de inventarios es el siguiente:

2021 2020
Saldo inicial 106.009 12.186
Apropiaciones del afio 150.265 87.179
Recuperacion provision {4.550) (3.356)
Saldo final 251.724 106.009

El movimiento del valor neto de realizacién es el siguiente:

2021 2020
Saldo inicial 812 3.979
Apropiaciones del afio 12.349 -
Recuperaciones - (3.167)

13.161 812

Saldo final de la provision

En el 2021 se disminuyeron los inventarios por el ajuste a su valor neto realizable, lo que generd una

pérdida de $12.349 (ingreso de $3.167 en el 2020).

En el 2021 se reconocieron inventarios de $274.268.200 ($242.452 540 en 2020) como gastos durante &l

periodo que hicieron parte del costo de venta.

A la fecha la Sociedad no posee inventarios pignorados.
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Actualmente la Sociedad revisa si hay indicios de deterioro sobre el valor en libros de su propiedades,
planta y equipo. Al 31 de diciembre de 2021 no presenta indicios de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2021, no tenemos propiedades, planta y equipo pignorados como garantia de
obligaciones financieras.

11. ACTIVOS POR DERECHOS DE USO
El valor neto en libros de los activos por derecho de uso es el siguiente:

Maquinaria y

Terrenos equipo Total

COSTO

Saldo a 31 de diciembre de 2019 6.246.802 870635 7.117.437
Adiciones 1.722.947 26.069 1.749.016
Saldo a 31 de diciembre de 2020 7.969.749 896.704 8.866.453
Adiciones - 56.944 56.944
Saldo a 31 de diciembre de 2021 7.969.749 953.648 8.923.397
DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo a 31 de diciembre de 2019 288.314 116.250 404.564
Cargos amortizacion 371682 145.261 516.943
Saldo a 31 de diciembre de 2020 659.996 261.511 921.507
Cargos amortizacion 371682 159.963 531.645
Saldo a 31 de diciembre de 2021 1.031678 421474 1.453.152
Saldo a 31 de diciembre de 2019 5.958.488 754.385 6.712.873
Saldo a 31 de diciembre de 2020 7.309.753 635.193 7.944.946
Saldo a 31 de diciembre de 2021 6.938.071 532174 7.470.245

12. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

2021 2020
Seguros pagados por anticipado 164.065 152.919
Total 164.065 152.919




13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar comprenden principalmente valores
por pagar comerciales y costos recurrentes asi:

2021 2020
Proveedores nacionales 7.977.216 8.257.920
Proveedores del exterior 2.747.821 772,437
Fletes 2.533.201 1.508.804
Costos y gastos por pagar 1.459.866 3.185.503
Retenciones por pagar 658.916 623.931
Gastos intermediacion aduanera 163.243 284,993
Cuentas por pagar 148.904 224.375
Anticipos clientes nacionales - 3.964
Total N 15.689.167 14.861.927

El plazo promedio tomado para cancelar las compras es de 47 dias. La Sociedad tiene politicas
establecidas para asegurar que todos los pasivos son pagados en el periodo de crédito acordado.

La Administracion de la Sociedad estima que el valor en libros de las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable.

14. OTROS PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

Los pasivos por arrendamientos con otros terceros a 31 de diciembre de 2021 y 2020 siguen a
continuacion:

2021 2020
Corto plazo 367.957 308.416
Largo plazo 7.645.248 7.987.848
Total 8.013.205 8.296.262

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad mantiene otros pasivos por arrendamiento con partes relacionadas
por valor de $7.426.529:

2021 2020
Corto plaza 199.911 186.397
Largo plazo 7.226.618 7.426.529
Total Pasivos por arrendamientos a partes
relacionadas (Nota 26) 7.426.529 7.612.926
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El analisis de vencimientos de los otros pasivos por arrendamientos es como sigue:

2021 2020
Entre: mas de 1 afic y menos de 5 afios 1.308.055 1.340.145
Mas de 5 afios 6.337.193 6.647.701
Total 7.645.248 7.987.846

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2021, los gastos reconocidos en el estado de resultados
relacionados con arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo, para los cuales se ha
usado la exencion de reconocimiento, ascienden a $59.503.

La tasa promedio ponderada aplicada a los pasivos por arrendamiento en el afio terminado al 31 de
diciermnbre de 2021 fue de 7,23%.

15. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El pasivo por beneficios a los empleados se compone de:

2021 2020
Vacaciones 144.830 112.953
Cesantias 190.622 177.915
Oftras prestaciones 186.104 37.690
Total 521.556 328.558

16. CAPITAL EMITIDO

El capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Ndmero de .
. Valor nominal .
acciones . Total capital a
e de la accion en L
ordinarias y saldo histérico
) moneda local
autorizadas
Saldo a 31 de diciembre de 2021 y 2020 578.387.557 10 5.783.876

La Sociedad mantiene una sola clase de acciones ordinarias.
El capital de la Sociedad no sufrid ninguna variacion durante el afic terminado a 31 de diciembre de 2021.

La composicién accionaria a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:



Numero de

Accionistas Pais ) Particpacion
acciones
Carvajal Pulpa y Papel S.A. Colombiza 549.410.346 94,99%
Proveedora de Papeles Andina S.A.5 Colombia 28.977.211 5,01%

578.387.557 100%

17. RESERVAS

La naturaleza, propdsito y movimiento de las reservas se explica a continuacion:

2021 2020
Saldo al inicio del afio 11.560.243 11.167.241
Apropiaciones del resultado del ejercicio - 393.002
Saldo final del afo 11.560.243 11.560.243

Reservas legales y estatutarias:

Las reservas legales y estatutarias del 2021 y 2020 por valor de $11.560.243 se ufilizan eventualmente
para transferir las ganancias provenientes de los resultados acumulados con fines de apropiacion. No
existe una politica para transferencias regulares. Puesto que la reserva general se crea a partir de una
transferencia de un componente a otro y no es una partida de otro resultado integral, las partidas incluidas
en la reserva general no serén reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas.

2021 2020
Reserva reconversion industrial 11.560.243 11.560.243
Total 11.560.243 11.560.243
18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos se componen de:
2021 2020
Ventas nacionales 109.965.742 148.493.552
Ventas al exterior 122.241.883 110.447.9240
Subtotal ventas de producto 322.207.625 258.941.492
Aprovechamientos 3.780.048 4.338.543
Total Ingresos de actividades ordinarias 325,987.673 263.280.035

L
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19. COSTOS DE VENTAS

2021 2020
Costos de produccion 267.408.893 235.840.512
Beneficios a los empleados 4.321.614 4.110.783
Depreciaciones 2.006.048 1.984.303
Amortizaciones 531.645 516.943
Total costos de ventas 274.268.200 242.452.541
20. OTROS INGRESOS
Los otros ingresos se componen de:
2021 2020
Recuperaciones 412.711 665.100
Subvenciones - 118.287
Total 412.711 783.387
21. GASTOS
De ventas
2021 2020
Servicios {i) 32.866.967 19.039.234
Factoring 3.444.500 3.744.855
impuesios 1.482.603 1.865.642
Honorarios 265.652 285.084
Provisiones 8.695 130.612
Comisiones - 648.717
Diversos 307.587 1.173.502
Total 38.376.004 26.887.646
(i) Incremento obedece a los fletes nacionales y del exterior incurridos por mayores ventas.
De administracion
2021 2020
Honorarios asesaria técnica 1.011.632 884.521
Impuestos 988.256 631.687
Gastos de personal 43.529 38.012
Contribuciones y afiliaciones 12.888 12.724
Gastos legales 7.230 2.677
Diversos 14.279 14.964
Total 2.077.814 1.584.585

[N
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22. OTROS GASTOS

Donaciones

Comisién patrimonic autbnomo

Otros gastos (i)
Gastos bancarios

Total

i En el 2021 y 2020 se realizd el pago por valor de $6.933 y $ 607.804 respectivamente,

2021 2020
128.000 131.892
- 54.721
6.933 607.804
. 279
134.933 794.696

correspondiente a la prima por Estabilidad Juridica.

23. INGRESOS FINANCIEROS

Intereses
Utilidad en venta de inversiones-TIDIS
Total

24. COSTOS FINANCIEROS

Gastos de intereses

Pescuentos por pronto pago

Costos financieros - ofros pasivos por arrendamientos
Total costo financiero

S}
N

2021 2020

34.240 129.324

1.027 2.028

35.267 131.352

2021 2020

4.432 549
1.839.057 1.374.008
571.93¢@ 559.519
2.415.428 1.934.076




25, IMPUESTOS

Impuesto a las ganancias
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos cotrientes:

2021 2020
Activos por impuestos corrientes
Saldo a favor en impuesios (1) 6.861.242 8.026.304
Otros impuestos por pagar (2) 147.044 304.592
7.008.286 8.330.896
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto corriente (2) - -
Otros impuestos por pagar (3) 1.482.603 1.171.569
1.482.603 1.171.569

(1) Saldo a favor en Renta, ICA e IVA
{(2) Descuentos tributarios
(3) Impuesto de Industria y comercio

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por ef periodo de doce meses terminado
el 31 de diciembre de 2021 y de 2020, respectivamente, son los siguientes:

2021 2020
Impuestos a las ganancias
Gasto por impuesto sobre la renta corriente - (27.1786)
Ajuste relacionado con ef impuesto corriente del ejercicio
anterior - (4.217)
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos relacionado con el
nacimiento y reversién de diferencias temporarias (1.444.528) 1.362.014

(1.444.528) 1.330.621

La conciliacidn de 1a tasa efectiva de tributacién del 16% y 14% aplicable por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, respectivamente, es la siguiente:



Utilidad antes del impuesto a las ganancias por
operaciones continuadas
Utilidad del ejercicio antes del impuesto sobre la renta

A la tasa legal de impuestos del 156%

Ajuste relacionado con el impuesto a la renta corriente del
afio anterior

Gastos no deducibles de impuestos:

Diferencia permanente 1 gastos no deducibles
Diferencia permanente 1 ingresos no gravados
Diferencia permanente 3 gastos deducibles

Efecto por diferencia en base impositiva

Reconocimiento descuento tributario

A la tasa efectiva de impuesto del 16% {2020 14%)
Gasto por impuesto a las ganancias por operaciones
continuadas

Gasto por impuesto sobre la renta en el consolidado

de resultados

2021 2020

8.950.456 (9.486.816)
8.950.456 (9.486.816)
1.342.569 (1.423.022)
. 4217
96.630 70.460
(3.071) (1.108)

(1.374) -
9.774 27.889
- (9.059)
1.444.528 (1.330.621)
1.444.528 (1.330.621)
1.444.528 {1.330.621)

Los principales cambios de la tasa efectiva de tributacién son fas siguientes:

1. Gastos de ejercicios anteriores, 50% del GMF, donaciones, prorrateo IVA, impuestos asumidos

2. Rendimientos financieros, provisiones.
3. Gasto deducible decreto 558

impuesto Diferido

El activo/pasivo neto por el impuesto diferido se compene de los siguientes conceptos:

Estado Estado

de Situacion Financiera de Resultados

2021 2020 2021 2020
Depreciacién acelerada de propiedades, ¢ (4 gg5 973) § (1.968.867) $ (17.306) $ (58.401)
planta y equipo para fines impositivos
Demas diferencias temporarias 105702 307.375 {201.673) 194.866
Pérdidas fiscales dispenibles para
compensacion contra utilidades fiscales - 1.225.549 (1.225.549) 1.225.549
futuras (1)
Qi‘;te':'i:’jf asivo nsto) porimpuigsto $  (1.880.271) $ (435.743) $ (1.444.528) $ 1.362.014

(1) Las perdidas tienen un término para compensarse de 12 arios que finalizan el 2032, sin embargo,
dado el monto se espera compensarlas en 2022
{2) Los principales cambios en el impuesto diferido son los siguientes.
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1. Arrendamientos

2. Ajuste de las pérdidas fiscales.

3. Efecto de la diferencia en cambio.

4. Por el impacto de provisiones al cierre el gjercicio.

El activo/pasivo neto por el impuesto diferido se presenta en el estado consolidado de situacion financiera
de ta siguiente manera:

2021 2020
Activo por impuesto diferido $ 1.532.924 § 112.509
Pasivo por impuesto diferido (1.968.667) (1.910.266)
Actlvoll?aswo por impuesto diferido por (1.444.528) 1.362.014
ganancias Ocasionales
Activo/Pasivo neto por impuesto $ (1.880.271) $ (435.743)

diferido

El movimiento del activo/pasive neto por el impuesto diferido correspondiente a los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Saldo al inicio del ejercicio $ {435.743) $ {1.797.757)
{Gasto) Ingreso recpnomdo ep el (1.444.628) 1362014
resultado de operaciones continuadas
Saldo al cierre del gjercicio $ (1.880.271) (435.743)

La entidad compensa los activos y pasivos por impuestos Unicamente si tiene un derecho legaimente
exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso de los activos y pasivos
por impuesto diferido, en la medida que ademas correspondan a impuestos a las ganancias requeridos
por la misma jurisdiccion fiscal y de la misma naturaleza.

Impuesto Diferido Activo Reconocido

El impuesto diferido activo reconocido en estados financieros asciende a la suma de $105.702,
principalmente compuesto por los siguienfes conceptos:
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Activos por

impuestos
diferidos
Pasivos estimados y otras provisiones 21.885
Escudos Fiscales 2.374
Arrendamientos 81.443
Total 105.702

La entidad decidié reconocer el monto anterior, toda vez que, cuenta con evidencia convincente gque
permite la recuperacion del impuesto diferido activo en periodos futuros y apoya su reconocimiento.

Para lo anterior la compafiia evalué la forma en como podra recuperar el impuesto diferido activo. Para

los demas conceptos, como negocio en marcha, la compafiia continuara realizando la respectiva causacion
hasta que desaparezca la diferencia temporaria

Evidencia para el Reconocimiento de Activos por Impuesto Diferido

El impuesto diferido sobre los escudos fiscales incluye el reconocimiento de un impuesto por $2.374 sobre
unas pérdidas fiscales de $15.827, las cuales se utilizaran en el afio 2022.

Impuesto a las ganancias (continuacién)
Provisiones, Pasivos Contingentes del Impuesto a las Ganancias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios gue se encuentran abiertas para revision
de las Autoridades Tributarias son las siguientes:

[ANO GRAVABLE

I VABLE |
2018 |
2019
2020

| RE— — Jd

De las anteriores declaraciones la Autoridad Tributaria no ha iniciado el proceso de revision de los afos
gravables 2018, 2019 y 2020.

Del proceso de revision de las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios no se espera
comentarios y/o ajustes por parte de las autoridades tributarias que impliquen un mayor pago de
impuestos.

De acuerdo con el trabajo y analisis realizado, la documentacion que soporta los tratamientos impositivos
de la Sociedad en la adopcién de la CINIIF23, no se observaron casos en que se considere probable que
la autoridad fiscal no acepte el tratamiento impositivo.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Compliementarios

Las declaraciones de impuestos del 2020 pueden ser revisadas por las autoridades de impuestos dentro
de los 5 afios siguientes a la fecha de presentacion, considerando que estas declaraciones presentaron
perdidas fiscales. En el evento que ello ocurra, segun lo informado por la Administracion no se esperan
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diferencias significativas que impliquen la modificacion del Impuesto liquidado, ni la imposicidn de
sanciones que conlleven el reconocimiento de contingencias en los estados financieros.

A partir del aio 2017 y con la entrada en vigencia de la Ley 1819 de 2016, el termino general de firmeza
de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha
de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea. Para las Sociedades
que estan sujetas al cumplimiento de Ia normatividad de precios de transferencia, la Ley 2010 establecio
que el término de firmeza sera de cinco (5) arios, para las declaraciones que se presenten a partir del 1 de
enero de 2020.

Respecto de aguellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es
de 3 afios, desde la fecha de la presentacién de la solicitud de devolucién o compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen peérdidas fiscales, la firmeza
corresponde al mismo término que el contribuyente tiene para compensarla, esto es, 12 afios. Este término
se extiende a partir de la fecha de compensacion por 3 afios mas en relacion con la declaracion en la que
se liquidd dicha pérdida.

A partir del afio 2020, con fa entrada en vigencia de la ley 2010 de 2019, aquellas declaraciones tributarias
en las que se compensen pérdidas fiscales, la firmeza corresponde a cinco afios.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios (continuacién)
Otros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) dnicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes
tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la ley tributaria
puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314
de 2009.

Impuesto a los Dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplica a las personas naturales residentes,
sociedades nacionales (retencién trasladable a beneficiario final) y entidades extranjeras el impuesto a los
dividendos.

A partir del 1 de enero de 2019 los dividendos y participaciones pagados o abonados en cuenta
provenientes de distribuciones realizadas entre Sociedades colombianas, estan sometidos a una retencion
en la fuente a titulo del impuesto a los dividendos a una tarifa del 7,5%. Esta retencién es trasladable al
beneficiario final, entidad del exterior o persona natural residente fiscal en Colombia. De otra parte, si las
utilidades con cargo a las cuales se distribuyeron los dividendos no estuvieron sujetas a imposicion al nivel
de la sociedad, dichos dividendos estan gravados con e! impuesto sobre la renta aplicable en el periodo
de distribucion. En este supuesto, la retencion del 7,6% aplicard sobre el valor del dividendo una vez
disminuido con el impuesto sobre la renta (31% para el afio 2021).

La tarifa de retencion del 7,5%, se causara solo en la primera distribucion de dividendos entre compaiias
colombianas y podra ser acreditada solamente por el accionista persona natural residente o al inversionista
residente en el exterior contra su impuesto a los dividendos a cargo.
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Debe resaltarse que la retencién del 7,5% no aplica para: (i) Comparias Holding Colombianas, incluyendo
entidades descentralizadas; (i) entidades que hagan parte de un grupo empresarial debidamente
registrado, de acuerdo con la normativa mercantil (iii} entidades bajo situacion de control debidamente
regisirada.

La tarifa adicional a los dividendos que deben soportar las personas naturales residentes fiscales en
Colombia y las Entidades del exterior, es del 10%.

Cuando existan dividendos distribuidos en calidad de exigibles a paitir del 1ro de enero de 2017 en
adelante, y estos se repartan con cargo a utilidades de 2016 y afios anteriores, dicha distribucion no estara
gravada con [a tarifa adicional del impuesto a los dividendos.

Impuesto al palrimonio

La Ley 1943 de 2018, cred a partir de 2019 el nuevo impuesto al patrimonio, & cargo de personas naturales
y sucesiones iliquidas con residencia o sin residencia en el pais y sociedades y entidades exiranjeras no
declarantes de renta en Colombia, que posean bienes en Colombia, diferentes a acciones, cuentas por
cobrar, e inversiones de portafolio. No seran sujetos pasivos del impuesto al patrimonio las sociedades o
entidades extranjeras no declarantes del impuesto sobre la renta que suscriban contratos de
arrendamiento financiero con entidades residentes en Colombia. la causacion de este impuesto tuvo en
consideracion la posesion al primero de enero de 2020 de un patrimonio liquido fiscal igual superior a
$5.000 millones de pesos.

Renia Presuntiva

El porcentaje de renta presuntiva se redujo al cero por ciento (0%) a partir del afio gravable 2021. Para el
afio gravable 2020, la renta liquida del contribuyente no debid ser inferior al 0,5% de su patrimonio liquido,
en el ltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados economicos o partes
relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando para
estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utifizado en operaciones
comparables con o entre no vinculados econémicamente.

Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido por
disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados econdmicos del
exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2021, Para este propédsito la Compaiiia presentara
una declaracion informativa y tendra disponible el referido estudio antes de la fecha del vencimiento de la
presentacion. El incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones
pecuniarias y un mayor impuesto sobre la renta; sin embargo, la Administracion y sus asesores son de la
opinién que el estudio sera concluido oportunamente y no arrojara cambios significativos a la base utilizada
para la determinacion de la provision del impuesto sobre la renta de 2021.
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Beneficio de audiforia

La Ley 1943 de 2018, establecid que los contribuyentes que por el afic gravable 2019 y 2020 en su
liquidacién privada del impuesto sobre la renta y complementarios incrementen el impuesto neto de renta
en por lo menos un porcentaje minimo del 30%, en relacién con el impuesto neto de renta del afio
inmediatamente anterior, quedara en firme su declaracion dentro de los seis (6) meses siguientes a la
fecha de su presentacién si no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial
o emplazamiento especial o liquidacion provisional y , siempre que la declaracion sea presentada en forma
oportuna y el pago se realice en los plazos establecidos.

Ahora bien si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos del 20%, en relacion con el impuesto
neto de renta del afio inmediatamente anterior, 1a declaracion guedara en firme dentro de los doce (12)
meses siguientes a la presentacion de la declaracién si no se hubiere notificado emplazamiento para
corregir o requerimiento especial 0 emplazamiento especial o liquidacion provisional y siempre se presente
la declaracién de manera oportuna y el pago se realice en l0s plazos establecidos.

El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razén a su
ubicacién en una zona geografica determinada; (i) cuando se demuestre que retenciones en la fuente
declaradas son inexistentes; (iii) cuando el impuesto neto de renta sea inferior a 71 UVT (2021 equivale a
$2.577.868). El término previsto en esta norma no se extiende para las declaraciones de refencion en la
fuente ni para el impuesto sobre las ventas las cuales se regiran por las normas generales.

Este beneficio fue mantenido por la Ley 2010 de 2019.

25. Impuesto a las ganancias (continuacion)

Ley 2010 del 27 de diciembre de 2019 y la Ley de Inversién Social 2155 del 14 de septiembre de
2021

Impuesto sobre la Renta

La Corte Constitucional declard la inexequibilidad de la Ley 1943 de 2018 (Reforma Tributaria de 2018}
debido a vicios de procedimiento en su aprobacion en el Congreso. La Corte sefialé que el efecto de su
pronunciamiento serta aplicable a partir del 1 de enero de 2020, por lo que la Ley 1943 fue aplicable en su
totalidad hasta el 31 de diciembre de 2019. La Corte otorgd al ejecutivo ia posibilidad de presentar un
nuevo proyecto legislativo para el periodo 2020, fruto de esta facultad el gobierno presentd proyecto de
ley que fue sancionada y se materializé en la Ley 2010 def 27 de diciembre de 2019

Asimismo, el 14 de septiembre de 2021, Colombia promulgd la Ley 2155 (Ley de Inversion Social), que
incluye la reforma tributaria 2021, asi como las reglas para aumentar el gasto social, reducir ef gasto pUblico
y ajustar el presupuesto 2021. La ley entré en vigor el 14 de septiembre de 2021. Esta nueva Ley,
incremento la tarifa nominal del impuesto a las ganancias corporativas al 35% a partir del 1 de enero de
2022 (actualmente, la tasa del impuesto a las ganancias corporativas es del 31% para 2021 y habria
disminuido al 30% para 2022). Esta tasa generalmente aplica a entidades colombianas, establecimientos
permanentes en Colombia y contribuyentes extranjeros con ingresos de fuente colombiana que deben
presentar declaraciones de impuestos sobre la renta en Colombia.
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En términos generales se presentaron modificaciones puntuales como los siguientes:
Tarifa del impuesto de renta para el afio gravable 2021 y siguientes:

Tarifa para usuarios de Tarifa aplicable a

Af Tarifa General**
no Zona Franca™ o E Entidades Financieras™**
2021 20% 31% 34%
2022 y Siguientes***¥ 20% 35% 38%

* Tarifa del impuesto sobre [a renta y complementarios para las personas juridicas que sean usuarios de
zona franca. Para los contribuyentes usuarios de zona franca gue tienen suscrito contrato de estabilidad
juridica, la tarifa sera la estabiecida en el correspondiente contrato (15%).

**Tarifa aplicable para sociedades nacionales, establecimientos permanentes y entidades exiranjeras.

=+ Tarifa aplicable a entidades financieras con renta gravable igual o superior a 120.000 UVT, segun lo
previsto en el paragrafo 7 incluido al articuio 240 del Estatuto Tributario.

=+ Actualizado por la Ley 2155 del 14 de septiembre de 2021

KhkkKk

Contrato de estabilidad Juridica

En el afio 2016 la sociedad firmo contrato de estabilidad juridica por un periodo de 8 afios el cual tiene
como cbjetivo la ampliacién de la capacidad de produccion de la planta de resmillas y extender su actividad
al suministro de insumos para la industria papelera (diéxido de cloro) en el marco de un Zona Franca
Especial. Para ello la sociedad se obligd a realizar las inversiones requeridas en las cuantias, plazos y
condiciones sefialadas en el contrato durante los afios 2010 a 2020. De igual forma se obliga a mantener
un nimero de empleos, toneladas anuales de exportacion, realizar los programas sociales y donaciones
igualmente descritas en el contrato y pagar una prima anual equivalente al 2,87%, de su renta liquida.
Como beneficio. Derivado de la suscripcion de este contrato continuara aplicando las normas vigentes a
la firma del mismao, si hay cambios adversos a las normas vigentes a la firma del mismo, su hay cambios
adversos a [as normas objeto del contrato; si la nueva norma es favorable, la aplicaria.

impuesto al Patrimonio

Por los afias gravables 2020 y 2021 se mantiene el impuesto al patrimonio, para personas naturales,
sucesiones iliquidas residentes y de personas naturales y juridicas no residentes.

A la base gravable del impuesto, se agregdé el cincuenta por ciento (50%) del valor patrimonial de los bienes
objeto del impuesto complementario de normalizacién tributaria que hayan sido declarados en el periodo
gravable 2020 y que hayan sido repatriados a Colombia e invertidos con vocacion de permanencia en el
pais, de conformidad con el impuesto de normalizacion previsto en la presente Ley.
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Impuesto de Normalizacion

Por medio de la Ley 2010 del 27 de diciembre de 2019, se creé el nuevo impuesto de normalizacion
tributaria por el afio 2020, complementario del impuesto sobre la renta y del impuesto al patrimonio, a cargo
de los contribuyentes del impuesto sobre la renta o de regimenes sustitutivos del impuesto sobre la renta
que tengan activos omitidos o pasivos inexistentes al 1ro de enero de 2020. La tarifa aplicable para este
periodo gravable es del 15% y la declaracidn independiente debié ser presentada hasta el 25 de
septiembre de 2020, la cual, no permite correccion o presentacion extemporanea, al igual que 2019 la base
gravable podra reducirse al 50% cuando el contribuyente repatrie activos normalizados del exterior y los
invierta con vocacion de permanencia en el pais por un periodo no inferior a dos afios contados a partir
del 1re de enero de 2021.

Mediante Ley 2155 del 14 de septiembre de 2021, se cre6 para el afio 2022 el impuesto de normalizacion
tributaria como un impuesto complementario al impuesto sobre la renta, el cual estara a cargo de los
contribuyentes del impuesto sobre la renta o de regimenes sustitutivos del impuesto sobre la renta, que
tengan activos omitidos o pasivos inexistentes al 1 de enero del afio 2022. La tarifa aplicable sera del 17%.
El impuesto complementario de normalizacion estaré sujeto a un anticipo del 50% de su valor, que se
pagara en el afio 2021, y que sera calculado sobre la base gravable estimada de los activos omitidos o
pasivos inexistentes del contribuyente al momento de la entrada en vigencia de la presente ley.

Impuesto a las ventas

En materia de impuesto sobre las ventas se excluy6 de la base para liguidar el IVA en las importaciones
de bienes desde Zona Franca, aquellos elementos (servicios o materia prima) sobre los que el usuario de
zona franca ya hubiere pagado IVA. Se revive el articulo 491 del Estatuto Tributario, que prohibe
expresamente la posibilidad de tomar como impuesto descontable el IVA pagado en la adquisicion de
activos fijos. Se establecen tres dias al afio de exencién de IVA para ciertos productos, con fimites en
funcidn de las unidades adquiridas.

Procedimienio Tributario

Se extiende el beneficio de auditoria aplicable al afic gravable 2019 para los afios gravables 2020 y 2021.

De igual forma, la Ley 2155 del 14 de septiembre de 2021, extendio el beneficio de auditoria para los
periodos gravables 2022 y 2023, la liquidacion privada de los contribuyentes del impuesto sobre Ia renta y
complementarios que incrementen su impuesto neto de renta en por lo menos un 35%, en relacién con el
impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior, quedara en firme si dentro de los seis (6) meses
siguientes a la fecha de su presentacién no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o
requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacién provisional, siempre que la declaracion sea
debidamente presentada en forma oporiuna.

Si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos un 25%, en relacién con el impuesto neto de
renta del afio inmediatamente anterior, la declaracion de renta quedara en firme si dentro de los doce (12)
meses siguientes a la fecha de su presentacion no se hubiere nofificado emplazamiento para corregir o
reguerimiento especial 0 emplazamiento especial o liquidacion provisional, siempre que la declaracian sea
debidamente presentada en forma oportuna.

Se reduce a cinco afios el termino de firmeza aplicable a las declaraciones en las que se compensen o
generen pérdidas fiscales y frente a los afios que se tiene obligacion de cumplir con el régimen de precios
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de transferencia.

El termino para corregir voluntariamente ias declaraciones tributarias en las que se disminuya el saldo a
favor o se incremente el valor a pagar se amplia a tres afos.

La ley 2155 establece un mecanismo de facturacion para la declaracion renta, segun el cual las autoridades
tributarias emitiran una factura basada en la informacién reportada por los terceros. La factura se
considerara como una liquidacién oficial de la obligacién por el impuesto sobre la renta del contribuyente.
Ademas, la ley autoriza a las autoridades tributarias a hacer cumplir el pago de las facturas del impuesto
sobre [a renta.

Asimismo, los contribuyentes que no estén de acuerdo con la liquidacion oficial emitida pueden presentar
una declaracién de renta dentro de los 2 meses siguientes a la publicacién de la factura emitida por las

autoridades tributarias.

Por otra parte, dicha ley también incluye varias reglas para fortalecer y ampliar la aplicacién del sistema
de facturacion electronica. De igual forma aqueilos documentos emitidos bajo el sistema POS no se
aceptaran como documentacién soporte para propositos de impuestos (y las facturas electronicas se
necesitaran) para las transacciones que excedan 5 unidades fributarias. La ley obliga a las autoridades
tributarias a establecer un calendario para la implementaciéon de las nuevas reglas del sistema de

facturacion electrénica.
26. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Entre Carvajal Pulpa y Papel S.A.S Zona Franca, su matriz Carvajal Pulpa y Papel S.A., y ias partes
relacionadas de su matriz se encuentran vigentes contratos de arrendamiento, prestacion de servicios de
tecnologia y soporte, entre otros. De igual manera, las diferentes entidades que hacen parte del grupo
tienen vigentes contratos comunes con terceros proveedores de bienes y servicios y en virtud de los
mismos, cada entidad asume los costos correspondientes.

Las principales operaciones que se llevan a cabo con partes relacionadas son:

Facturacion de productos.

Facturacion de servicios administrativos.

Otorgamiento de préstamos y cobro de intereses.

Contratacion de servicios de transformacion de papel.

Contratacion de servicios de mantenimiento industrial, page por asistencia técnica y soporte
administrativo.

Arrendamientos.

Operaciones realizadas con ocasion de la suscripcién de un contrato de mandato por venta de

producto.

®oo0 oW
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Los saldos de cuentas por cobrar y pagar, y los ingresos y gastos de las fransacciones con partes
relacionadas en el afio 2021 y 2020 se presentan a continuacion:

- -
2021 Cuentas por Cuentas por  Otros pasivos por  Compras de
. " ) Ingresos
Pais Cobrar Pagar arrendamiento bienes y/o Operacionales
Entidad {Nota 14} Servicios P

Proveedora de Papeles Andina 5.A.5. Colombia 16.284.823 - 37 836.078
Bico Internacional 5 A Ecuador 6.939.009 - 15.328.527
Carvajat Pulpa y Papel 5.A. Colombia 3 680.065 45628045 7.426.529 234 BOT 457 15 961.323
Suminisiradora de Papeles S.A.5 en Concordalo  Colombia 2.462.769 - - 5.608.279
Brco Iemacional S5.A Panama 80 - - -
Assenda Holding §.A Panama 40 - -
Azure Services Group Inc Parama 4 - -
Carvajal Empaques Holding S.A. Panama 4 - - .
Bico Intemacional Sociedad Andnima Guatemala - - 3783 -
Carvajal Educacion 5.A, Panama - 8077 38602 B
Carvajal Educacion Sociedad Andmina Costa Rica 2.219 18 0B7 -
Carvajal Empagues S.A, Colombia 148,540 4432

Carvajal Servicios Compartidos 5.A.5 Colombia 80,246 482 912

Carvajal Soluciones de Comunicacién S.A.5. BIC  Colombia - - 616

Carvajal Tecnologia y Senvcios S.A.S. BIC Colombia - 26.298 . 99 238 -
Total general 28.366.794 45,864,425 7.426.529 235,455,127 74.734.207
; N

2020 Cuentas por Cuentas por  Otros pasivos por ~ Compras de
N A . Ingresos
Pais Cobrar Pagar arrendamiento bienas yio Gperacionales
| Entidad {Mota 14) Servicios peraci
Proveedora de Papeles Andina 5 A5 Colombia 8.580.601 126 . 1.931 714 12.686 545
Bico Internacional S.A Ecuador 3.686.490 - - 4.003.793
Proveedora de Papeles Andina S A.S. Ecuador 1.854.566 - - - 7.373.354
Carvajal Fupa y Papel 5.A. Colombia 5.272.776 41.834.582 7.612.926 213.611 407 16 815,100
Suministradora de Papeles S.A.5 en Concordate  Celombia 347 540 - - 4254 3,164 305
Bico Imermacional S.A Panama 69 e - - -
Assenda Holding 5.A Panama 34 - B S
Azure Services Group Inc Panama 3 - - -
Carvajal Empagues Holding S A Panama 3 - - - -
Carvajal Educacion S.A. Panama - - - 344 615
Carvajal Servcios Compartidos 5.A.5, Colombia - 109.952 - 300 354 -
Carvajal Soluciones de Comunicacién 5.A.5 Colombia - - - 88.074
Carvagal Tecnologia y Servicios 5.A.5 Colombia - 32,921 - 104,225 632.294
Total general 19.751.082 41,977,581 7.612.826 215,951,994 45.108.170
27. DIVIDENDOS

Los dividendos efectivamente pagados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se muestran a continuacion:

2020
Dividendos decretados en asamblea de accionistas celebrada en marzo 2020 17.976.285
Dividendos pagados en 2021 17.976.285
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28. CONTINGENCIAS

La Sociedad no se encuentra involucrada en juicios u ofras acciones legales que pudieran afectar su
situacion patrimonial y/o ciertas partidas de los estados financieros.

29. GESTION DE RIESGOS

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de credito
. Riesgo de liguidez
. Riesgo de mercado

Marco de gestion de riesgos

La Sociedad tiene como politica establecer mecanismos de gestion frente a los diferentes riesgos a los
cuales se encuentra expuesta. De acuerdo con la naturaleza de cada riesgo se definen mecanismos de
prevencion.

Los directivos de la Sociedad son responsables de asegurar que la gestion de riesgos se adopte y aplique
en su ambito de responsabilidad.

Junta Directiva Corporativa

Respecto a la Gestion de Riesgos, la Junta Directiva de su casa matriz, tiene las siguientes
responsabilidades:

« Aprobar la politica y el modelo de gestion de riesgos

«  Monitorear el cumplimiento de las politicas del sistema de gestion de riesgos.

+  Realizar seguimiento al comportamiento del perfil de riesgo para [a toma de decisiones.
+  Aprobar los limites de tolerancia al riesgo de manera global.

Comité de Auditoria Corporativo

Respecto a la Gestion de Riesgos, el Comité de Auditoria de su casa matriz tiene las siguientes
responsabilidades que cobijan a la Sociedad

- Establecer y adoptar las politicas, mecanismos y procedimientos para la Gestion de Riesgos.

. Someter a consideracion de la Junta Directiva las politicas de Gestion de Riesgos.

. Revisar anualmente los riesgos estratégicos definidos por la Administracion de los negocios, asi como
sus respectivos planes de accion, sugerir fos ajustes que considere necesarios y presentar el resultado
a la Junta Directiva.
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+  Solicitar a la Administracion informes sobre la materializacién de riesgos estratégicos.
- Asegurar que el plan de auditorfa interna incluya revisiones de los procesos criticos mediante la
aplicacion de la metodologia de gestién de riesgos.

Presidencia
Respecto a la Gestién de Riesgos la Presidencia, tiene las siguientes responsabilidades:

- Proponer a la Junta Directiva los limites de tolerancia al riesgo de manera global.
«  Promover el Modelo Gestion de Riesgo y sus politicas de acuerdo con los lineamientos definidos.
«  Velar por la ejecucion de los planes de accion definidos para los riesgos estratégicos.

Riesgo de crédito

Fi riesgo crediticio se refiere al riesgo que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la empresa. La Sociedad ha adoptado la politica de trabajar con
contrapartes caracterizados por tener una solidez financiera suficiente para justificar el otorgamiento de
crédito u obteniendo en la medida de lo posible garantias, donde se requiera, como un medio para mitigar
el riesgo de pérdidas financieras como resultados del incumplimiento en los pages.

La mayoria de los clientes son reacios a otorgar garantia real, y con el aumento en los precios producto
del aumento de la devaluacion, los cupos han resultado ser en varios casos insuficientes. Por esta razon,
la Sociedad hace operaciones de factoring en firme a través de convenios con diferentes entidades
financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Es de anotar que se tienen algunos
casos de clientes con buena trayectoria, cuyo nivel de exposicién supera el cupo asegurado. Estas
aprobaciones de extra cupo cuentan con la aprobacion de la Presidencia y se monifcrea de manera
permanente con el apoyo del area de cartera.

Las Gerencias Financiera y Comercial son responsables de definir.

. Cupos de crédito

. Plazos de pago

. Garantias que respalden el crédito

C Descuentos financieros

. Control a pagos extractados no contabilizados y créditos por aplicar.

. Excepciones a la politica de suspension de despachos a clientes con vencimientos
. Otras condiciones de venta

Lo anterior esta debidamente documentado en los procedimientos del area financiera, incluyendo los
niveles de aprobacién requeridos para cada decision.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

L.a Sociedad evalGa la historia crediticia, informacion financiera y comportamiento comercial, enire otros,
de los clientes mas significativos. La exposicion crediticia es controlada continuamente por medio de las
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asignaciones de limites a los cupos crediticios, los cuales son revisados y aprobados anualmente por la
Presidencia y Gerencia Financiera.

La administracion, con el apoyo de la Tesoreria Corporativa, determina la tasa de descuento financiero
otorgada a los clientes. La cartera esta diversificada en varios clientes (ninguno representa mas del 14,37%
de la facturacion), ubicados en diferentes industrias y areas geograficas. Permanentemente se revisa el
estado de la cartera, se realizan operaciones de factoring y descuento por pronto pago, y cuando es
apropiado, se asegura la cartera y/o se utilizan los medios legales necesarios para recuperarla.

Riesgo de Liquidez

L.a definicién de riesgo de liquidez corresponde a las posibles dificultades que una entidad tenga para
obtener los fondos con los que debe cumplir [os compromisos asociados con los pasives financieros.

La responsabilidad por la administracion del riesgo de liguidez esta en manos de la Junta Directiva, quien
ha establecido un marco apropiado en la administracién de los requerimientos de fondeo y administracion
de la liquidez en el corto, mediano y largo plazo de la Sociedad.

El riesgo de liquidez es administrado manteniendo reservas adecuadas, facilidades bancarias y cupos
bancarios disponibles. Asi mismo, la Sociedad ha definido una politica de endeudamiento. Los
requerimientos de caja se determinan con base en los estimados de recaudo, pagos de proveedores,
nomina, gastos generales, impuestos, intereses y obligaciones financieras. En caso de que la Sociedad
presente un déficit transitorio por el ejercicio normal de sus operaciones, por requerimientos de inversiones
o por situaciones extraordinarias que afecten de forma adversa el giro ordinario del negocio solicita a la
Tesorerfa Corporativa la autorizacion para la foma de créditos con Sociedades asociadas o con entidades
financieras. Esta definicién de la fuente de los recursos dependerad de la disponibilidad de liquidez,
buscando las mejores condiciones de mercado, como también del cumplimiento de indicadores financiercs
tales como: Deuda Bruta sobre “EBITDA’, definiéndose el término “EBITDA" como los ingresos
operacionales mas depreciaciones, amortizaciones y menos 0 mas otras ganancias 0 pérdidas.

La liquidez se revisa diariamente para cada una de las empresas y se estudian los flujos de caja
proyectados a tres (3} meses. El nivel de la caja promedio mes fue de $9.273.148 en 2021 y $6.940.649
en 2020. El efectivo y los equivalentes de efectivo representan el 12,01% y 15,93% de los activos corrientes
a 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

Cuando la Sociedad, de acuerdo con el presupuesto de inversiones aprobado por la Junta Directiva
requiera financiar compras de bienes de capital, toma créditos de largo plazo los cuales negocia la
Tesoreria Corporativa.

Mensualmente se revisan los indicadores arriba mencionados.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas
de cambio, tasas de interés, precios de papel, entre otros factores afecten los ingresos a la Sociedad. El
objetivo de la gestion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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La Sociedad toma coberturas de tasa de cambio para administrar los riesgos de mercado. Todas estas
transacciones se valorizan como flujo de efectivo o valor razonable, dependiendo del objetivo definido
cuando se tomaron.

Al cieire del afio 2021, la Sociedad no tenia contratos de cobertura vigentes; sin embargo, durante el afio
y segln la necesidad de la Sociedad y acorde a la politica corporativa, se evalla la exposicion cambiaria
y se toman las decisiones que la administracion estime convenientes.

Riesgo de moneda

L a Sociedad esta expuesta al riesgo de moneda en las ventas, las compras y los préstamos denominados
en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad. Basicamente la exposicidn se presenta
frente al dofar.

Al cierre del afo 2021, la Sociedad no tenia contratos de cobertura vigentes; sin embarge, durante el afio
y segun la necesidad de la Sociedad y acorde a la politica corporativa, se evalua la exposicion cambiaria
y se toman las decisiones que la administracién estime convenientes.

Analisis de sensibilidad

Tomando todas las cuentas del balance gue registran partidas en moneda extranjera, donde la variacion
en la tasa de cambio se registra en el estado de resultados como diferencia en cambio, se calculo la
exposicion neta y su efecto sobre los resultados de 1a Sociedad.

Suponiendo que o Uinico que varia es la tasa de cambio, y todas las demas variables permanecen igual,
se calculd qué efecto tendria en los estados financieros del afio 2021 y 2020 una variacion de la tasa de
cambio de 10% frente al ddlar. Ante una variacion de la tasa de cambio del 10%, el estado de resultados
registraria una diferencia en cambio a favor (si hay devaluacién) o a contra (si hay revaluacion) por
$1.625.777 (en 2020 por $1.855.018).

Para contrarrestar el impacio de las variaciones en Ia tasa de cambio, la Sociedad toma coberiuras
cambiarias, generalmente forwards con vencimientos preferiblemente inferiores a un afio. Todos los
contratos de derivados son valorados al cierre de cada mes y dicha valoracion afecta el Estado de
Resultados si son de vaior razonable, o los Otros Resultados Integrales si son de flujo de efectivo, aun
cuando al vencimiento a utilidad o pérdida de dicha cobertura se registra en el estado de resultados.

Riesgo de tasa de interes

La Sociedad no esta expuesta al riesgo de tasa de interés puesto que no tiene obligaciones financieras a
2021 ni 2020. En el caso en que se tome alguin crédito, los incrementos o reducciones de la tasa de interés
no impactan el flujo de caja de ia Sociedad. Las tasas de interés pueden estar afectadas por diferentes
factores, el IPC, |a base utilizada en el pais que se toma el ¢crédito y/o la tasa de cambio si el credito se
toma en una moneda diferente a la monada funcional del pais donde opera la Sociedad.

49



El principal mecanismo de gestién que tiene la Sociedad para administrar este riesgo es el control del nivel
de endeudamiento, mencionado anteriormente. En la medida en que el pasivo financiero se mantenga en
niveles adecuados, basados en la capacidad de generacién de flujo de caja, se reduce la exposicion al
impacto derivado de un aumento en las tasas de interés. En la Nota 31 se describe el indicador usado para
monitorear la gestion del endeudamiento.

Analisis de sensibilidad

Dado que al cierre del afio 2020 la Sociedad quedd libre de endeudamiento con entidades financieras, el
andlisis de sensibilidad de la tasa de interés no aplica.

Transacciones de cobertura

Cuando se requiere, la Sociedad adquiere derivados de cobertura tales como forwards para protegerse de
fas fluctuaciones de la tasa de cambio que afectan los flujos de efectivo. Todos los contratos de cobertura
son valorados al cierre de cada mes y registrados contablemante.

30. ADMINISTRACION DE CAPITAL

La Sociedad gestiona de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes a sus
actividades. La adecuacion del capital de la Sociedad es monitoreada usando, entre ofras medidas, los
indicadores establecidos en el esquema de gobierno corporativo, a través del cual la Junta Directiva de la
casa matriz define la politica de endeudamiento. La estrategia general de la Sociedad no ha sido alterada
en comparacién con el 2020.

Los objetivos de la Sociedad cuando gestiona su capital, gue es un concepto mas amplio que el patrimonio
neto que se muestra en el estado de situacion financiera, son: (i) salvaguardar que los negocios de la
Sociedad sean capaces de continuar come empresas en marcha; (i) asegurar que se maximice el retorno
a los accionistas y beneficios a los otros participantes, a través de la optimizacion del balance entre deuda
y capital; y (ili) mantener la base de capital necesaria para apoyar el desarrcilo de sus actividades. La
Sociedad no esta sujeta a requerimientos externos de capital.

En términos de indicadores, la Sociedad gestiona su nivel de capital a través del monitoreo de su nivel de
endeudamiento, el cual busca disminuir por medio de la generacién de flujos de caja operativos. Ef principal
indicador utilizado para este seguimiento es el indice Deuda Bruta/EBITDA. Para este proposito la Deuda
Bruta se define como las obligaciones o préstamos con entidades financieras y titulos de deuda emitidos,
y el EBITDA se define como el resultado de las actividades de operacion mas depreciaciones,
amortizaciones, y menos o mas ofras ganancias (pérdidas). Al cierre de 2021y 2020 la Sociedad no tenia
endeudamiento financiero.

31. EFECTOS Y MEDIDAS POR LA PANDEMIA DEL. COVID-19

Desde el 17 de marzo de 2020 y hasta la fecha, ha regido en Colombia el Estado de Emergencia
Econdmica, Social y Ecologica por la pandemia del Covid-19 y medidas similares se han tomado en otros
paises. Esta situacion tuvo un impacto en el afio 2020 donde se generd una contraccion de la demanda
de bienes y servicios, incluido el papel. Sin embargo, en el 2021 gracias a la reactivacion econémica y ia
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cobertura de vacunacion, la Compaiia ha evidenciado una mejora en la demanda de papel y los niveles
de precio.

La Sociedad continua tomando acciones relacionadas con el cuidado de la salud de sus empleados,
clientes y proveedores, principalmente con medidas de aislamiento para cascs detectados,
distanciamiento, elementos de proteccion y prevencion, limpieza extrema, transporte seguro, jornadas de
vacunacion e implementacién de modelos de teletrabajo para aquellos cargos cuyas funciones lo
permiten. Se mantiene un adecuado manejo del capital de trabajo con medidas de eficiencia en niveles
de inventario y reduccién de cartera. Igualmente se asegura el control estricto en la gjecucion de costos y
gastos, la participacién en programas de auxilio del gobierno y la optimizacion del flujo de caja; lo que ha
permitido solventar los efectos generados por la pandemia y otros factores externos como el Paro Nacional.

Si bien, atn existen niveles de incertidumbre sobre la normalizacion del mercado en materia de precios de
materias primas, precios de ventas y factores logisticos, la administracion espera que para el afio 2022 y
fos proximos afios los resultados reflejen una recuperacion frente al afio 2021.

Los directivos de la Sociedad continGian realizando un seguimiento estricto sobre las operaciones de la
Sociedad, analizan los impactos en los estados financieros y toman acciones oportunas. De igual manera,
la Sociedad se encuentra en permanente monitoreo de las normas legales y recomendaciones del
Gobierno, que se emitan como consecuencia de la pandemia en Colombia, para asegurar el cumplimiento
de éstas.

32. RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2020 han sido reclasificadas para efectos comparativos
en la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2021.

33. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2021 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los mismos.

34. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2021 fueron autorizados para su emision por la Junta
Directiva de su casa matriz Carvajal Pulpa y Papel S.A., el 28 de febrero de 2022.
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Informe del Auditor Externo

A la Asamblea de Accionistas de:
Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. Zona Franca Permanente Especial

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. Zona Franca Permanente
Especial, que comprenden ef estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y los
correspondientes estados de resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de ios libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2021, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Bases de la opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. 5oy
independiente de la Compafifa, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionaies de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demas responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con
los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacién de los estados financieros de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF}; de
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y correcta presentacion
de los estados financieros libres de incorreccién material, bien sea por fraude o error; de sefeccionar y de
aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en as
circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando 1a base contable de negocio en marcha, a menos que a
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiifa o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacidn
financiera de la Compaifiia.

Ernst & Young Audit S.A.S Ernst & Young Audit 5.A.5 Ernst & Young Audit 5.A.8 Ernst & Young Audit 5.A.5
B D. Medeltin - Aniiogu Cali - Vaile del Cauca rangui Atlantic
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Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi
opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia siempre
detectard una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razonablemente en las decisiones econémicas que los usuarios tomen con base en |os estados
financieros.

Comao parte de una auditoria de acuerdo con las Normas {internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

« Identificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por fraude
o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria gue respondan a esos riesgos, y cbtener
evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinidn. El rlesgo de no
detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor gue la resultante de un error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones falsas o
sobrepaso del sistema de control interno.

« Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en [as circunstancias.

s Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracién.

o Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha vy,
con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Companiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incerfidumbre importante, debo
llamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas, incluidas en los
estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi gpinién. Las conclusiones
del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe, sin embargo,
eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda continuar como negocio
en marcha.

e Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
manera que se logre una presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado vy el
momento de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.
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Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia
de Carvajal Pulpa y Pape! 5.A.S. Zona Franca Permanente Especial al 31 de diciembre de 2020, que
hacen parte de la informacién comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por otro
auditor designado por Ernst & Young Audit S.A.S., de acuerdo con normas internacionales de auditoria
aceptadas en Colombia, sobre los cuales expreso su opinidn si lvedades el 22 de febrero de 2021.

—

Jorge Oscar Pifieiro Tamburrini

Auditor Externo

Tarjeta Profesional 169584 -T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.5. TR-530

Cali, Colombia
28 de febrero de 2022




CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.

Estados Financieros Consolidados al 31 diciembre
de 2022y 2021




CERTIFICACION

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros consolidados de CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A., cortados a 31 de diciembre de
2022 y 2021, los cuales se han tomado fielmente de los libros. Por lo tanto:

i. Los activos y pasivos de la Sociedad en la fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado durante el gjercicio.

ii. Todos los hechos economicos han sido reconocidos.

iii. Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los
pasivos representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones),
obtenidos o a cargo de CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A. en la fecha de corte.

iv. Todos los elementos han sido reconocidos por valores apropiados.

V. Los hechos econdémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

JUAN PABLO MOLINA ECHEVERRI JHON J ZALEZ

Representante Legal

No. 56341 - T
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CARVAJAL PULPAY PAPEL S.A.

Estados de situacion financiera consolidados
Con corte a 31 de diciembre de 2022 y 2021
En miles de pesos colombianos

NOTA 2022 2021

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 26.698.260 37.631.468
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8 117.445.192 118.985.086
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 36 64.613.248 85.807.884
Inventarios 10 211.035.736 108.829.094
Otros activos no financieros 15 5.358.215 4.734.628
Activos por impuestos 34 57.326.657 40.804.282
Activos corrientes 482.477.308 396.792.442
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8 6.105.586 5.245.727
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 36 358 314
Inversiones contabilizadas utilizando el método de participacion patrimonial 9 14.116.101 11.058.532
Propiedades, planta y equipo 1 495.058.346 476.393.583
Activos por derecho de uso 12 11.467.625 13.956.972
Otros activos intangibles 13 746.735 1.545.179
Otros activos no financieros 15 32.830 32.830
Activos no corrientes 527.527.581 508.233.137
Total activo 1.010.004.889 905.025.579

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.

(*) Ver certificacion a

CRISTHIAN CAMILD AM
Revisor Fiscal
TP 155143-T

Designado pot Ernst &fYoung Audit S A'S. TR-530
{vease miinforme dgif27 de febrero de 2023)

UDIA CORTES

JUAN PARL0 MIOLINAE RRI N JpIRG
Representante Legake;ELEVE Cal lzrﬁ‘f:’ *
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CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.

Estados de situacion financiera consolidados
Con corte a 31 de diciembre de 2022 y 2021
En miles de pesos colombianos

NOTA 2022 2021

Pasivos
Obligaciones financieras 16 75.976.327 71.308.532
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 17 213.124.298 144.342.294
Cuentas por pagar a partes relacionadas 36 44,006.551 1.564.759
Otros pasivos por arrendamientos 18 3.613.582 3.313.252
Beneficios a los empleados 19 16.572.526 15.948.235
Pasivos por impuestos 34 11.341.166 7.752.227
Pasivos corrientes 364.634.450 244.229.299
Obligaciones financieras 16 199.746.171 254.855.645
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 17 1.598.958 3.570.070
Cuentas por pagar a partes relacionadas 36 9.974.870 9.974.870
Otros pasivos por arrendamientos 18 7.151.923 9.665.708
Beneficios a los empleados 19 2.809.771 2.978.996
Otras provisiones 20 753.471 605.000
Pasivo por impuestos diferidos 34 4.598.784 23.087.741
Pasivos no corrientes 226.633.948 304.738.030
Total pasivo 591.268.398 548.967.329
Patrimonio
Capital emitido 24 5.966.303 5.966.303
Prima de emisién 101.397.440 101.397.440
Reservas legales y estatutarias 25 96.910.600 95.224.765
Reservas de ORI 25 (912.167) (1.696.068)
Resultados acumulados 214.933.982 154.827.813
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 418.296.158 355.720.253
Participaciones no controladoras 440.333 337.997
Total patrimonio 418.736.491 356.058.250

1.010.004.889 905.025.579

Total pasivo y patrimonio

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.
(*) Ver certificacion aghunta.

JUAN PABTO MOLINA ECHEVERRI MPUDIA CORTES

Representante Legal (*)

CRISTHIAN CAMIL
Revisor Fiscal
TP 155143-T




CARVAJAL PULPAY PAPEL S.A.

Estados de resultados consolidados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
En miles de pesos colombianos

NOTA 2022 2021

Ingresos de actividades ordinarias 26 1.305.183.004 845.165.347
Costos de ventas 27 1.032.030.659 684.055.951
Ganancia bruta 273.152.345 161.109.396
Otros ingresos 28 7.164.611 7.418.717
Gastos de ventas 29 135.541.689 102.772.027
Gastos de administracion 29 22.899.402 18.859.983
Otros gastos 30 1.491.703 1.361.355
Otras ganancias (pérdidas) 31 176.251 (483.023)
Resultados de actividades de operacion 120.560.413 45.051.725
Ingresos financieros 32 3.108.067 700.771
Costos financieros 33 38.870.997 25.082.689
Ganancias (pérdidas) derivadas de la posicion monetaria neta (13.235.481) (8.944.895)
Otros ingresos (gastos) procedentes de subsidiarias, entidades controladas de ) 476.635
forma conjunta y asociadas )
Resultado neto antes de impuesto a las ganancias 71.562.002 12.201.547
(Ingreso) gasto por impuesto a las ganancias 34 (994.569) 4.254.322
Resultado neto del periodo 72.556.571 7.947.225
Resultado neto atribuible a:

Propietarios de la controladora 72.470.738 7.931.491
Participaciones no controladoras 85.833 15.734

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.
(*) Ver certificacion adjunta.

A

JUAN PABLO MOLINA ECHEVERRI JHON JAIRD VELASQIEZ GONZALEZ
Representante Legal (*) Conjatior {*}
56341 -T

CRISTHIAN CAMIL!
Revisor Fiscal
TP 1565143-T
Designado por ung Audit S.A.S. TR-530
v rirforme del 27\de febrero de 2023)

MPUDIA CORTES




CARVAJAL PULPAY PAPEL S.A.

Estados de otros resultados integrales consolidados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
En miles de pesos colombianos

2022 2021
Resultado neto del periodo 72.556.571 7.947.225
Otros resultados integrales
Partidas que no_se reclasificarén posteriormente al resultado del periodo, neto de impuestos
Remediciones de pasivos por beneficios definidos 22.263 195.404
Participacion de otros resultados integrales de asociadas y negocio conjunto 63.302 (88.680)
Total otros resultados integrales que no_se reclasificaran posteriormente al 85.565 106.724
resultado del periodo, neto de impuestos
Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse al resultado del periodo, neto de impuestos
Ajustes por conversion 737.102 255.562
Total partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse al resultado del
periodo, neto de impuestos 737.102 255.562
Otros resultados integrales, netos de impuestos 822.667 362.286
Total resultado integral 73.379.238 8.309.511
Resultado integral total atribuible a:
Propietarios de la controladora 73.276.902 8.282.454
Participaciones no controladoras 102.336 27.057

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.
(*) Ver certificacion adjunt

.

JUAN PABLO MOLINA ECHEVERRI JHON JAIRGVELASQUEZ GONZALEZ
Representante Legal {*) Contagof (%)
IpsBast T

Revisor Fiscal
TP 155143-T

Designado por Eyfst &f¢oung Audit SAS. TR-530
{vease miinfopie de! 17 de febrero de 2023)
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CARVAJAL PULPAY PAPEL S.A.

Estados de flujos de efectivo consolidados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
En millones de pesos colombianos

11

2.022 2021

Flujo de efectivo por actividades de operacion

Resultado neto del periodo 72.556.571 7.947.225
Ajustes por:

Gasto deterioro de cartera y ajuste a su VPN 740.855 1.489.821
Recuperacion deterioro de cuentas por cobrar (341.455) (482.418)
Gasto provision de inventarios y ajuste a su VNR 10.333.4786 275.273
Provisiones laborales 261.785 330.000
Ajuste al valor presente neto cuentas por pagar {1.920.639) 119.063
Depreciacion y amortizacion 38.706.783 38.344.073
Gasto intereses financieros 30.320.866 20.249.964
Ingresos por intereses de préstamos (1.187.427) (548.577)
Costo neto por intereses calculo actuarial 276.029 261.877
Gasto financieros de otros pasivos por arrendamiento 1.036.191 992.435
Recuperacion de otros pasivos por amendamientos (61.046) -
Ingreso por método de participacion patrimonial (2.994.337) (429.103)
Impuesto de renta diferido {22.802.663) 3.691.938
Impuesto de renta cormiente 21.808.094 562.384
Resultado en la venta o retiro de propiedad, planta y equipo (97.426) 195.025
Diferencia en cambio no realizada 16.284.929 6.133.520
SUBTOTAL 162.920.586 79.132.500
Cambios en:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 10.851.934 (38.829.226)
Inventarios (112.113.251) 9.137.953
Otros activos financieros (623.587) {534.159)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 88.492.711 {25.239.614)
impuestos por pagar (5.515.872) 7.428.965
Beneficio a los empleados 213.282 2.650.870
Pagos de otros pasivos por arrendamientos (3.905.330) (3.381.829)
FLUJO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 140.320.473 30.365.460
Impuesto de renta pagado {12.824.421) (5.688.040)
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 127.496.052 24.677.420
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de propiedades, planta y equipo 272.365 30.080
Adiciones netas de propiedades, planta y equipo (52.505.773) (11.175.569)
Incremento neto en intangibles - (288.605)
Venta de activos mantenidos para la venta - 154.715
Préstamos por cobrar a partes relacionadas {4.265.625) {9.240.000)
Disminucion por pago de préstamos por cobrar de partes relacionadas - 340.000
Intereses recibidos 410.474 172.219

FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

(56.088.559)

(20.007.180)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Préstamos obtenidos

Pagos de préstamos

Dividendos pagados

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Pagos de préstamos a partes relacionadas
Pago de intereses y otros costos financieros

26.688.770
(92.011.686)
(2.227.825)
21.365.855
(5.000.000)
(31.155.815)

15.300.031
(16.407.729)
5.000.000
(5.000.000)
(20.347.052)

FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION (82.340.701) (21.454.750)
DISMINUCION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (10.933.208) (16.784.510)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 37.631.468 54.415.978
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 26.698.260 37.631.468

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.
(*) Ver certificacion agf§nta.

JUAN| OLINA ECHEVERRI JHON JﬂRO VELASQUEZ GONZALEZ
Repregafante Legal () Cnné;ador 8]
}pﬂ 6341

-

CRISTHIAN CAM|
Rewvsor Fiscal
TP 1553437
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Audit S.A S TRE3R
febrero de 2023}
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CARVAJAL PULLPAY PAPEL S.A.S ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

{Cifras en miles de pesos colombianos, excepto los dividendos por accién, el valor nominal de las
accicnes y cifras denominadas en otras monedas)

Las presentes notas se refieren a los estados financieros: estados de situacion financiera a 31 de diciembre
de 2022 y 2021, y los correspondientes estados de resultados, y otros resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021,

1. ENTIDAD QUE INFORMA

CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.AS. ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL (en adelante la
Sociedad}, tiene por objeto social todo tipo de actividades industriales y comerciales relacionadas con la
transformacién, procesamiento, conversion, produccion, distribucion y venta de papeles, asi como la
produccion de pulpas v fibras requeridas para la fabricacion de pape! y sus derivados. Su domiciio
principal se encuentra en la vereda el Guabal via Ingenic la Cabafa en el municipio de Guachené,
departamento del Cauca. La sociedad se constituyd mediante Escritura Publica N® 1813 protocolizada en
la Notaria 15 del Circulo de Santiage de Cali el 8 de noviembre de 1998 como Sociedad Andnima,
pasteriormente se transformd a Sociedad por Accicnes Simplificada mediante acta No. 33 de Asambiea
de Accionistas del 26 de noviembre de 2009, inscrita en la Camara de Comercic el 16 de diciembre de
2009 con el nimero 26275. Durante la vida de la Sociedad se han efectuado algunas modificaciones a Ia
escritura de constitucion, la Uitima reforma se efectio en abril 18 de 2017. El término de duracion de |a
sociedad establecido en los estatutos es indefinido

A partir del afio 2016 |la Sociedad ha constituido un patrimonio autdnomo de garantia, donde aporta sus
inventarios de producto terminado con destino a atender al mercado nacional. Para lograr la venta de
dichos inventarios se ha suscrito un contrato de mandato sin representacion. En junio de 2020 se dio por
terminado el patrimonic autonomo de garantia y el contrato de mandato sin representacion. A partir de
julio de 2020 atiende su operacién directamente.

I.a Sociedad fue declarada Zona Franca Permanente Especial mediante Resolucion No. 4890 def 12 de
mayo 2009, por un términe de 15 afos, cuyo vencimiente es el 12 de Mayo de 2024. Considerando los
proyectos futuros de la compariia se solicitd la prorroga de la calidad de Zona Franca Permanente Especial
ante el Ministerio de Industria, Cultura y Turismo; la cual fue aprobada mediante Resofucidon No. 1194 del
11 de noviembre de 2021. Bajo el compromiso de desarrollar dentro de los 3 afios siguientes a esta
autorizacion una planta de fabricacion de empaques desechables de pulpa moldeada, a partir de bagazo
de cafa. La vigencia de esta prérroga son 23 afios contados a partir del 12 de mayo de 2024.

La Sociedad hace parte de la Organizacion Carvajal, es subordinada directa de Carvajal Pulpa y Papel
S ALy su Ultima matriz es Carvajal S A.

2. BASES DE CONTABILIZACION

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia, aplicables a las compafiias pertenecientes al Grupo 1,
establecidas en fa ley 1314 de 2009, el decreto 2420 de 2015 y decreto 2270 de 2018 y sus decretos
modificatorios, y compiladas en el “Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado 1-2019, de las Normas de
Informacién Financiera, Grupo 1.”




2. BASES DE CONTABILIZACION {CONTINUACION)

L.as NCIF acepiadas en Colombia y aplicadas en estos estados financieros se hasan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, traducidas al espafal y
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), excepto
por las fechas de vigencia de las mismas las cuales han sido incorporadas en Colombia por el decreto
2420 de 2015 y sus decretos modificatorios.

lLas Notas 5 y 6 incluyen detalles de las politicas contables de la Sociedad y los juicios y estimacicnes
relevantes en la preparacion de estos estados financieros separados.

3. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Estos estados financieros se presentan en pesos colombiangs, que es la moneda funcional de |a Sociedad.
Toda la informacion es presentada en miles de pesos colombianocs y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana, excepto cuando se indica de ofra manera.

La moneda funcional representa la moneda del entorno econémico principal en el que opera fa Sociedad
y ésta se determiné teniendo en cuenta que el peso colombiano es la moneda:

» gue influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios,

» de! pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinan fundamentalmenie los precios de
venta de sus bienes y servicios,

» que influye fundamentalmente en los costos de la manc de cbra, de los materiales y de otros
costos de producir los bienes o suministrar los servicios. y

= en la que se mantienen ios valores cobrados por las actividades de operacion.

4, ADCPCION DE NUEVAS NORMAS
Adopcidn de nuevas normas
A partir del afio 2022 entraron en vigencia la siguiente interpretacion y enmiendas a las normas:
» NIIF 17 ~ Contratos de seguros.
Mejoras anuales a las NIIF en 2021

s« Enmiendas ala NIC 8 — Definicidn de estimaciones contables.

« Enmiendas a la NIC 1 - Infermacién a revelar sobre politicas contables.

« Enmiendas a la NIIF 18 — Reducciones del alguiler relacionadas con el covid-19, mas aila del 30
de junio de 2021.

» Enmiendas a la NIC 12 — Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de
una transaccion unica.

Mejoras anuales a las NIIF en 2018 - 2020

e« Epnmiendas ala NIIF 9, NIC 39, NIIF 7 — Reforma de las tasas de interés de referencia.
« Enmiendas a la NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Ingresos obtenidos antes del uso
previsto.




4. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS (CONTINUACION)

« Enmiendas a la NIC 37 ~ Contrates onerosos: Costos del cumplimients de un contrato.

+« Enmiendas a fa NIC 1 — Clasificaciones de pasivos como corrientes o no corrientes.

» Enmiendas a la NIiF 3 -~ Referencia al marco conceptual.

¢ Enmiendas a fa NIIF 1 — Adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiera.

* NIC 41 Agricultura ~ Impuestos en [as mediciones de vailor razonable.

e Enmiendas a la NIIF 9 — Honocrarios en la prueba del "10 por ciento” para determinar la baja en
cuentas de los pasivos financieros.

A 1% de enero de 2022. la Sociedad lleve a cabo 1a revision inicial para aplicar por primera vez las
anteriores enmiendas e interpretacion, pero estas no han tenido un efecto significativo en tos
estados financieros de la Sociedad. La Sociedad no ha adoptado anticipadamente ninguna otra
norma, interpretacion o enmienda emitida, pero ng efectiva a la fecha.

Normas Emitidas No Vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, perc no son aplicables a la fecha de los presentes
estados financieros son reveladas a continuacion. El Grupo adoptara esas normas en la fecha en la que
entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

NIF 17: Contratos de sequros

En mayo de 2017, el IASB emitio la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral para contratos de seguro
cubriendo la medicion y reconocimiento, presentacion y revelacion. Una vez entre en vigencia, la NHF 17
reemplazara la NIIF 4, emitida en 2005, La NIiF 17 aplica a todos los tipos de contratos de seguro, sin
impaortar el tipe de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos financieros con
caracteristicas de participacion discrecional. Esta norma incluye pocas  excepciones.

E! objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para contratos de seguro que
sea mas util y consistente para los aseguradores. Contraric a los requerimientos de la NHF 4, que busca
principalmente proteger politicas -contables locales anteriores, la NIIF 17 brinda un modelc integral para
estos confratos, incluyendo todos los temas relevantes. La esencia de esta norma es un modelo general,
suplementado por:

a. Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacion directa (enfoque de tarifa

variable)
b. Un enfogue simplificado (el enfoque de prirma de asignacién) principalmente para contratos de corta

duracion

La NIiF 17 no ha sido infroducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.

Mejoras 2018 — 2020

Modificaciones a las NIIF 8, NIC 39 y NIIF 7: Reforma de las tasas de interés de referencia

Las modificaciones proporcionan una serie de exenciones que se aplican a todas las relaciones de
cobertura que se ven directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia. Una
relacion de cobertura se ve afectada sila reforma da lugar a incertidumbre sobre el momento y ¢ el importe
de los flujos de efectivo basados en indices de referencia de la partida cubierta o del instrumento de

cohertura.




4, ADOPGION DE NUEVAS NORMAS (CONTINUACION)

Modificaciones a las NIiF 9, NIC 39 y NIIF 7: Reforma de las tasas de interés de referencia
{continuacion)

Las modificacicnes fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023. E! Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 1: Clasificaciones de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En enero de 2020. el IASB emitié las modificaciones del parrafo 69 al 78 de la NIC 1 para especificar los
requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes.  Las modificaciones aclaran los
siguientes puntos:

El significado del derecho a diferir fa liguidacion de un pasivo

Que el derechoe a diferir la liquidacién del pasivo debe otorgarse al cierre del ejercicio

¢ Que la clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que la entidad ejerza su derecho a
diferir la liquidacién del pasivo

d. Que unicamente si algun derivado implicitc en un pasivo convertible representa en si un

instrumento de capital, los terminos del pasivo no afectarian su clasificacion

T

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021 el cual regira desde el 1 de enero
de 2023.

Modificaciones a la NIIF 3: Referencia al marco conceptual

En mayo de 2020, el IASB emitié las modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Referencia
al marco conceptual. Las modificaciones tienen come fin reemplazar la referencia al Marco para la
Preparacion y Presentacion de Estados Financieros. emitida en 1989, por la referencia al Marco
Conceptual para la Informacién Financiera, emitida en marzo de 2018, sin cambiar significativamente sus
requisitos. Ef Consejo tambien agregd una excepcian al principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar
el problema de las posibles ganancias o pérdidas del "dia 2" derivadas de los pasivos y pasivos
contingentes, las cuales entrarian en el alcance de la NIC 37 o la CINIIF 21 Gravamenes, en caso de ser
incurridas por separado.

Al mismo tiempo, el Consejo decidio aclarar los lineamientos existentes de la NIiF 3 con respecto a ios
activos contingentes que no se verian afectados por el reemplazo de ia referencia al Marco para la
Preparacion y Presentacion de Estados Financieros. Las modificaciones fueron incorporadas mediante ef
decreto 938 de 2021 el cual regira desde el 1 de enero de 2023,

Modificaciones a la NIC 16: Propiedad, Planta y Equipo: Ingresos antes del uso previsto

En mayo de 2020, el IASB emitio la norma Propiedades, planta y equipo - Ingresos antes del uso previsto,
la cual prohibe que las entidades deduzcan el costo de un elemento de propiedad, ptanta y equipo, es
decir, cualquier ingreso de la venta de los elementos producidos mientras se lleva ese activo a la ubicacion
y condicién necesarias para que pueda funcionar de la manera prevista por la Administracion. En su lugar,
la entidad debe reconocer en resultados los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos
incurricdos en su produccion.

Las modificaciones fueron incerporadas mediante el decreto 838 de 2021, el cual regira desde el 1 de
anero de 2023,
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4. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS (CONTINUACION)

Modificaciones a la NIC 37: Contratos onerosos — Costos incurridos en el cumplimiento de un
contrato

En mayo de 2020, el IASB emitid madificaciones a la NIC 37 para especificar qué costos debe incluir la
entidad al evaluar st un contrato es oneroso ¢ genera pérdidas.

LLas medificaciones sefialan que se debe aplicar un "enfoque de costos diractamente relaciocnados”. Los
costos que se relacionan directamente con un contrato para proporcionar bienes ¢ servicios incluyen tanto
los costos incrementales como una asignacion de coslos directamente relacionados con las actividades
del contrato. Los costos generates y administrativos no se relacionan directamente con ef contrato y deben
excluirse, salvo que sean explicitamente atribuibles a la contraparte en virtud del contrato.

Las madificaciones fueron incorperadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023

Modificacion a la NIIF 1: Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

La modificacidn permite que las subsidiarias que opten por aplicar &l parrafo D16 (a) de ta NIIF 1 midan
las diferencias cambiarias acumuladas utilizando los importes reportados por la entidad controladora, con
base en la fecha de transicién a las NIIF de dicha entidad controladora. Esta modificacién también aplica
a las asociadas o negocios conjuntos que opten per aplicar el parrafo D16 {a) de fa NIIF 1.

Las modificaciones fuercn incorporadas mediante el decrete 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023,

Modificacién a la NilF 8: Honorarios en la prueba del '10 por ciento’ para determinar la baja en
cuentas de los pasivos financieros

La modificacién aclara que los honorarios que incluyen las entidades al evaluar si los términos de aigun
pasivo financiero nuevo o modificado son sustancialmente diferentes a los términos del pasivo financiero
original. Estos honorarios incluyen solo aquélios pagados o recibidos entre el prestatario y ef prestamista.
incluidos los honorarios pagados o recibidos por el prestatario o el prestamista a nombre def otro. Las
entidades deben aplicar la madificacién a los pasivos financieros que sean modificados o intercambiados
a partir del inicio del periodo anual en el que apliquen por primera vez esta modificacion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regirg desde el 1 de
enero de 2023.

NIC 41 Agricultura: Impuestos en las mediciones de valor razonable

Como parte de sus mejoras anuales 2018-2020 al proceso de las NIIF, el IASB emitid una modificacion a
la NHF 41, Agricultura. Esta modificacion elimina el requisito del parrafo 22 de la NIC 41 que exige que [as
entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos al medir el valor razonable de los activos gue se
encuentran dentro del alcance de la NiIC 41,

L as modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023.
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4. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS (CONTINUACION)
Mejoras 2021

Modificaciones a la NIC 8: Definicion de Estimaciones Contables

La modificacion fue publicada por el TASB en febrero de 2021 y define claramente una estimacion contable:
“Estimaciones contables son impories monetarios, en los estados financieros, que estan sujetos a
incertidumbre en la medicién”,

Clarificar el uso de una estimacion contable, y diferenciarla de una politica contable. En especial se
menciona "una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieres se midan de una
forma que comporte incertidumbre en la medicion es decir, la politica contable podria requerir que estos
elementos se midan por importes monetarios que no pueden cobservarse directamente y deben ser
estimados. En este caso, una entidad desarrolla una estimacién contable para lograr el objetivo establecido
por la politica contable”.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regira desde el 1 de
enero de 2024. El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

Modificaciones a {a NIC 1: Informacion a Revelar sobre Politicas Contables

Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

a. Se modifica la patabra “significativas” per "materiales o con importancia refativa™

b. Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados financieros "una
entidad revelard informacion sobre sus politicas contables significativas material o con importancia
relativa,

c. Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa,

d. incorpora el siguiente parrafo: “La informacion sobre politicas contables que se centra en cémo ha
aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias, proporciona
informacion especifica sobre la entidad que es mas util a los usuarios de los estados financieros
gue la informacion estandarizada o la informacidn que solc duplica o resume los requerimientos
de las Normas NIIF".

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regira desde el 1 de
enero de 2024. El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

Modificaciones a [a NIIF 16: Reducciones del Alquiler relacionadas con la Covid-19 mas alla del 30
de junio de 2021.

En marzo de 2021, el IASB emitio modificaciones a la NIIF 16 para extender de hasta el 30 de junio de
2021 al 30 de junio de 2022, la solucién practica para los arrendatarios ocasionada por reducciones del
alquiler que ocurran como consecuencia directa de la pandemia Covid-18.

Se reconocera su efecto acumulado por la aplicacion de dicha modificacion, como un gjuste en el saldo de
apertura de las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segun corresponda) al inicio
del periodo anual sobre ef que se informa en el que el arrendatario aplique por primera vez la modificacion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022
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4. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS (CONTINUACION)

Modificaciones a la NIC 12: Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que surgen de
una Transaccion Unica.

La medificacion permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido en una
transaccién que no es una combinacion de negocios. en el reconocimiento inicial de un active o pasivo
que en el momento de la transaccion, ne da lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles de
igual importe.

Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se reconocera a partir del inicio del primer
periodo comparativo presentado como un gjuste al saldo de aperfura de las ganancias acumuladas en esa
fecha.

L.as modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, ef cual regira desde el 1 de
enero de 2024. El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Las principales politicas contables se describen a continuacion:

A. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico

B. Moneda extranjera

Las fransacciones en maneda extranjera se convierten a la moneda funcional respectiva de la Sociedad
en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras a la fecha del estado de situacién financiera se reconvierten a la moneda funcional. a la tasa
de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios que se valorizan al valor razonable en una
moneda exiranjera, se reconvierten a la moneda funcional, en la fecha en que se determind el valor
razonable. Las partidas no monetarias gue se miden en términos de su costo histdrico en una moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de fas transacciones.

Las diferencias de cambio gue surjan al liquidar las partidas monetarias o al convertir las partidas
monetarias a tipos diferentes de los gue se utilizaron para su reconocimiento inicial, se hayan producido
durante el periodo ¢ en estados financieros previos, se reconoceran en los resultados del periodo en el
que aparezcan.

La tasa de cambio del peso al dolar americano a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de $4.810.20 y
$3.981,16, respectivamente.

C. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

La Sociedad reconoce ingresos principalmente de contratos con clientes por la venta y comercializacion
de papel.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)
C. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos (continuacion)

Los ingresos se miden per el valor de la confraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente, excluyendo los valores
recaudados en nombre de tercercs. La Sociedad reconoce el ingreso cuande transfiere el control del
producto o servicio al cliente.

Sila confraprestacién prometida en un contrato incluye un importe variable, ia Socledad estima el valor de
la contraprestacion a la cual la entidad tendra derecho a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con el cliente.

El valor de la contraprestacion puede variar debido a descuentos comerciales. descuentos por valumen,
devoluciones, reembolsos. creditos, reducciones de precio, incentivos. primas de desempefio,
penalizaciones u otros elementos simiares. La contraprestacion acordada puede tambign variar si el
derecho de una entidad a recibirla depende de que ocurra o no un suceso futuro.

i Venta de hienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la empresa transfiere el control gue es cuando:

) Se ha transferido la posesion fisica del bien.

. £l cliente obtiene el control.

. El cliente tiene los riesgos v beneficios de propiedad dei activo.

) La entidad tiene evidencia de la aceptacién de activo por parte del cliente.
. La Sociedad tiene el derecho al pago.

ii. Prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos provenientes de la prestacion de servicios, principalmente a lo largo
del tiempo, considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el gue se informa.

El grado de realizacion de una transaccion puede determinarse mediante varios métodos, dependiendo de
ia naturaleza de la operacién. (a) la inspeccion de los trabajos ejecutados; (b) la proparcion de los servicios
ejecutados hasta la fecha, como porcentaje del total de servicios por prestar, o {(¢) 1a proporcion que [os
costos incurridos hasta la fecha suponen sobre el costo total estimado de 1a operacidn.

fil. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la Organizacion
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion y el valor de los ingresos pueda medirse
en forma fiable. Los ingresos por intereses se registran sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que nivela exactamente tos
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el valor neto en libros det activo financiero sobre el reconocimiento inicial. Por otro lado, la politica de
la Sociedad para el reconocimiento de los ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe
mas adelante en el literal K.

D. Beneficios a los empleados
i. Beneficios a corto plazo
Los beneficios a los empleados de corto plazo son reconocidos como gasto cuando se presta el servicio

relacionado. Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar si la Sociedad posee una
obligacion legal o implicita actual de pagar un valor como resultado de un servicio entregado por el

empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)

ii. Pianes de aportaciones definidas

LLas obligaciones por aportes a planes de apontaciones definidas se reconocen como un gasto a medida
que se presta el servicic retacicnado. Los pagos hechos a planes de retiros publicos ¢ privados se manegjan
come planes de aportaciones definidas.

E. [mpuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en resultados
excepto en ia medida en gue se relacione con una combinacion de negocios o partidas reconocidas
directamente en patrimonio u otros resultados integrales.

i. Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre la base gravable del afio
y cuaiquier ajusie al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con affos anteriores. Se mide utilizando
tasas impositivas promulgadas o sustanciaimente aprobadas al final del periodo sobre ef cual se informa.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si cumplen dos criterios:
a. gue se tenga el derecho exigible legatmente de compensar los valores reconocidos, y

b. que exista la infencién de liguidar por el valor neto o de realizar el activo y liguidar el pasivo
simultaneamente.

i. impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de
los actives y pasivos para propositos de informacion financiera y los montos usados para propositos
tributarios. Los impuestos diferidos no se reconocen para las diferencias temporarias:

« admitidas por el reconocimiento inicial de un aclivo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacion de negocios y que no afectd ni a ta ganancia o pérdida contable o imponible;

« relacionadas con inversiones en substidiarias, asociadas y en negocios conjuntos en la medida
gue la Sociedad pueda controlar el momento de la reversion de las diferencias temporarias y
probablemente no sean reversadas en el fuiure, y

« que surgen def reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los creéditos tributarios
y tas diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea probable que existan ganancias
imponibles futuras disponibles contra las que pueden utilizarse. Los activos por impuestos diferidos se
revisan en cada fecha del estade de situacion financiera y se reducen en la medida en gue no sea probable

gue los beneficios por impuestos relacionados sean realizados. Esta reduccidn serd objeto de reversion
en la medida en que sea probable que haya disponible ganancia fiscal suficiente.

Al final de cada perfode sobre el que se informa, una entidad evaluara de nuevo los activos por impuestos
diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza, anteriormente no reconocido, siempre
gue sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion def activo por impuestos
diferidos.

16




5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las
diferencias temporarias en el periodo en e! que se reversen, usando tasas fiscales aprobadas o
practicamente aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la Scciedad espera, al final dei periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el
valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen estos criterios:

a. que se haya reconocido legaimente el derecho de compensar frente a la autoridad fiscal
los valores reconocidos en esas partidas, y
b. gue los activos y pasivos por impuesto diferido se deriven del impuesto a las ganancias

corrgspondiente a la misma autoridad fiscal.
F. Inventarios

Los inventarios se miden al costo o a su valor neto de realizacion, el que sea menor. Los inventarios en
transito se miden al costo real.

El costo de los inventarios incluye los materiales directos v, cuando sea aplicable, los costos directos de
mano de obra y aguellos costos indirectos en que se haya incurrido para ponerlos en su actual condicion
y ubicacion, basados en la capacidad normal de operacion.

El costo se caloula utilizando el método de promedio ponderade. El valor neto de realizacion representa el
precio estimado de venta menos los costos estimados de produccion y los costos que van a ser incurridos
en el mercadeo, venta y distribucion.

Se hacen revisiones periodicas para determinar si ef inventario presenta alguna obsolescencia en cuyo
caso se registra la provision con efecto en el estado de resultados.

G. Propiedades, planta y equipos
i. Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos depreciacion acumulada y
perdidas acumuladas por deterioro.

Los costos de reparaciones ordinarias y de mantenimiento se cargan a resultados cuando se incurren. Los
costos significativos incurridos en reemplazos y mejoras se capitalizan.

Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipo tienen una vida util distinta, se
contabilizan como elementos separados (componentes significativos) de propiedades, planta y equipo.

Cualguier ganancia o pérdida pracedente de la disposicion de un elemento de propiedades, plantay equipo
se reconoce en resultados, en otras ganancias (perdidas).
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUAGION)

ii. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capifalizan sélo si es probable que la Sociedad reciba los beneficios
econdmicos futuros asociados con os costos.

ik, Depreciacion

Para los activos diferentes a terrenos, construcciones en curso, y maguinaria en montaje, la depreciacion
es calculada usande ef método de linea recta. a los siguientes rangos de vidas Utiles:

Maaquinaria y equipo 10- 50 anos
Equipe de oficina 10 afos
Equipo de computo 5 anos

El mener entre |a vida util de |a
mejora y el término de! contrato.

Repuestos criticos Depende de la vida técnica

Mejeras en propiedad ajena

Los métodos de depreciacian. [a vida dtit y los valores residuales se revisan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustaran si es necesario.

iv. Baja en cuentas
El valor en libros de un elemento de propiedad planta y equipo se dara de baja en cuentas:

a. por suU enajenacion o disposicidn por otra via; 0

b. cuando no se espere ghtener beneficios econdmicos futuros por su uso, enajenacion o
disposicién por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedad planta y equipo se incluira en el
resuitado del gjercicio cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las ganancias no se clasificaran
como ingresos de actividades ordinarias.

H. Costos financieros

Los costos financieros que son directamente atribuibles a ta adquisicion, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales requieren necesariamente un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta, se capitalizan formando parte del costo de dichos activos. El ingreso proveniente
de las inversiones temporales generadas con los fondos que se hayan tomado prestados especificamente
con el fin de obtener un activo que cumpla las condiciones para su calfficacion, se deduce de los costos
financieros elegibles para la capitalizacion.

Todos los demas costos por intereses son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en que se
incurren,




5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)
[. Deterioro en el valor de activos no financieros

Anualmente, la Sociedad revisa si hay indicios de deterioro sobre el valor en libros de los activos no
financieros (distinios a inventarios e impuestos diferidos activos} para determinar si existen condiciones
que indiguen que los activos puedan haber sufrido deterioro en su valor. 8i alguna condicién existe, se
cuantifica el valor recuperable del activo para delerminar la posible perdida por deterioro. Si el activo no
genera flujos de efective independientes de otros actives, |a Sociedad estima el valor recuperabie de la
unidad generadora de efective a la cual el activo pertenece. A la plusvalia y A los activos intangibles sin
vida atil definida se les cuantifica anualmente su valor recuperable para determinar si existe alguna péidida
por deteriore en su valor.

El valor recuperable es el mayor entre &l valor razonabie menos costos de venderlo, y el valor en uso. Al
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados, son descontados a valor presente a
una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las condiciones actuales de mercado del valor del
dinero en el tiempo, y los riesgos del activo.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que el valor en libros, el
valor en libros del activo o de |a unidad generadora de efectivo se reduce al valor recuperable. La pérdida
por deterioro se registra come un gasto de manera inmediata y se distribuye en primer lugar, para reducir
el valor en libros de cualguier plusvalia distribuida a la unidad generadora de efectivo v, a continuacion.
para reducir el valor en libros de los demas activos de 1a unidad.

Una pérdida por deterioro del valer reconocido en la plusvalia no se revertira, y se distribuye en primer
lugar, para reducir el valor en libros de cualguier plusvalia distribuida a la unidad generadora de efectivo y
a continuacion para reducir ef valor en libros de fos demas activos de la unidad.

J. Instrumentos financieros

l.a Sociedad clasifica los activos financieros no derivades en las siguientes categorias: activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y partidas por cobrar.

La Sociedad clasifica los pasivos financieros no derivados en abligaciones financieras, cuentas por pagar
y ofros pasivos financieros.

L Activos financieros y pasivos financieros no derivados

La Sociedad reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha gue se originan. Todos
los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos confractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financierc, cuando transfiere los derechaos a recibir los flujos de efectivo
confractusles en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas de
la propiedad del active financiero o no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas
relacionados con la propiedad vy no retiene control sobre los activos transferidos,

Cualquier participacidn en estos activos financieros dados de baja en cuentas que sea creada o retenida
por la Sociedad se reconoce como un activo o pasivo separado.

ta Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus cbligaciones contractuaies son
pagadas o canceladas, o bien han expirado.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRAGTICAS CONTABLES (CONTINUACION)

Un activo y un pasiveo financiero seran cbjeto de compensacién, de manera que se presente en el estado
de situacion financiera su valor neto, cuande y solo cuando la Sociedad tenga el derecho, exigible
legalmente, de compensar los valores reconocidos y tenga la intencion de liguidar por el valor neto, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo en forma simultanea.

i. Activos Financieros

Los actives financieros se clasifican en las siguientes categorias y cuentas comerciales por cobrar y ofras
cuentas por cobrar.

La clasificacion se basa en la naturaleza y propodsito del activo financiere, y el objetivo del modelo de
negocio, y se determina en el reconocimiento inicial

+ Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar que tienen un pago fijo o determinado y que no cotizan en un mercado activo, se
clasifican como cuantas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Estas cuentas inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de fransaccidn directamente atribuible. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, ios préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el meétodo de la tasa de interés efectiva. Ademas, estas cuentas se reducen por las
correspondientes pérdidas por deterioro en su valor o provisiones por estimados de cuentas incobrables.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento gue nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimadoes
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos gue estén incluidos en el calculo de [a tasa de intarés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero ¢, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el valor neto
en libros en el reconocimiento inicial.

. Deterioro en el valor de activos financieros

Los activos financieros diferentes de los activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y
ganancias se evalian en fa fecha de! estado de situacion financiera para determinar la existencia de
indicadores de deterioro en su valor.

Se reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre las cuentas por cobrar
medidas al costo amortizado. Para las cuentas por cobrar comerciales, activos de los contratos y cuentas
por cobrar por arrendamientos, la correccién de valor por pérdidas sera igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo.

La Sociedad utiliza el enfogque simplificado para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, para lo cual establece una matriz de provisiones teniendo en cuenta la naturaleza
del negocio, y su experiencia de pérdidas crediticias historica para cuentas por cobrar comerciales.

La matriz de provision tiene en cuenta lo siguiente:
- Se basa en las tasas de incumplimiento observadas historicas a [o largo de la vida esperada de
jas cuentas comerciales por cobrar y se ajusta por estimaciones referidas al futuro.

- Debe especificar las tasas de provisiones, dependiendo del numero de dias que una cuenta
comercial por cobrar estd en mora.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)

- En funcion de la diversidad de su base de clienies, cada Sociedad establece las agrupaciones
apropiadas si su experiencia de pérdidas crediticias historicas muestra patrones de pérdidas
diferentes significativas para distintos segmentos de clientes, como, por ejemplo: regidn
geografica, tipo de producto, calificacion del cliente, garantia colateral o seguro de crédito
comercial y tipo de cliente (tal como mayorista 0 minorista).

- Las cuentas vencidas mayeres a un ano deben tener una tasa de! 100%, a menos que existan
acuerdos de pago que se estén cumpliendo, en cuyo case se excluyen de la base de cuentas por
cobrar de ta matriz de provision, y se realiza un analisis de manera especifica,

- Las tasas determinadas, sonh evaluadas al menos anualmente. Esta revision se hace de acuerdo
con el analisis de los cambios en las estimaciones referidas al futuro teniendo en cuenta los
cambios en el riesgo crediticio.

No abstante, en aguellos casos particulares en gue exista evidencia objetiva de que un activo ¢ un grupo
de activos estan deteriorados, tales comao:

- dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

- infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los
intereses o el principal;

- el prestamisia, por razcnes economicas o legales relacionadas con dificuftades financieras del
prestatario. le otorga concesiones o ventajas gue no habria otorgado bajo atras circunstancias:

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacidn financiera; o

- la desaparicion de un mercado active para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras;

Se registra el deterioro en ese periodo, y el valor deteriorado se excluye de la base de las cuentas
comerciales en la matriz de provision. Para estos casos, s! existe algun acuerdo de pago escrito y que se
este cumpliendo, éste debe tenerse en cuenta dentro de la evaluacion para determinar el valor del deterioro
particular correspondiente

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros medidos al costo amortizado se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision por deterioro. Cuando la Sociedad considera gue no
existen posibilidades realistas de recuperar el activo. se castigan los valores involucrados Si
postericrmente el valor de ta pérdida por detericro disminuye y puede relacionarse objetivamente con un
hecho ocurrido después de que se reconocio el deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida
se revierte en resultados.

iii. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados incluyen, obligaciones financieras, cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar. Estos se registran iniciaimente al valor razonable, menos los costos de
transaccién directamente atribuibles y posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interes efectiva.

K. Contratos de arrendamientos

La Sociedad como arrendatario

Al inicio de un contrato la Sociedad evalla si e contrato es, o contiene un arrendamiento. Una vez se
determina que el contrato es o contiene un arrendamiento, la Sociedad como arrendatario, reconoce un
active por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, excepto para los arrendamientos de activos de
bajo valor (por ejemplo, computadores personales, impresoras, maquinas de coplado, teléfonos) vy
arrendamientos de corto plazo (es decir, arrendamientos con un término menor a 12 meses). Para estos
ultimos la Socledad reconoce los pagos por arrendamientos como un gasto de forma lineal a fo largo de
plaza del arrendamiento o segun otra base sistematica, st es mas representativa del patrén de beneficios.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento que no
se hayan pagado a la fecha, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Siesa
tasa na pudiera determinarse facilmente, 1a Sociedad utiliza su tasa incremental por préstamos.

El active por derecho de uso se compone de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento, los pagos
por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos, y los costos directos iniciales incurridos. Posteriormente, la Sociedad mide el
activo por derecho de uso aplicando el modelo del costo, menos la amortizacién acumulada vy las pérdidas
acumuladas por detericro del valor.

En los casos en gue la Sociedad esté obligada contractualmente, se estiman los costos a incurrir al final
del arrendamiento para desmanielar y eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el que esta
ubicado o para restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los términos y condiciones dei
arrendammiento. Este valor se reconoce como parte del active por derecho de uso contra una provision en
el pasivo.

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del active subyacente al arrendatario al fin del plazo del
arrendamiento o si el costo del activo por derecho de use refleja que el arrendatario ejercera una opcion
de compra, la Sociedad amortiza el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo de este hasta
el final de |a vida util del active subyacente. En ofro caso, la Sociedad amortiza el activo por derecho de
usc desde la fecha de comienzo hasta el final de 1a vida util del activo cuye derecho de uso tiene o hasta
el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar primero. Adicionalmente, al activo por derecho de
uso se le aplican los requerimientos de andlisis de deterioro descritos en el Numeral *I” para determinar si
el activo por derecho de uso presenta deterioro de valor y si es el case, se registran las pérdidas por
deterioro de valor identificadas.

La Sociedad como arrandador

La Sociedad como arrendador clasifica los arrendamientos como un afrendamiento operative o un
arrendamiento  financiero. Un amendamienic se clasifica como  financiero cuando transfiere
sustanciaimente todos los rigsgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente. Un
arrendamiento se clasifica como operativo sl no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo subyacente.

Los ingresos por arrendamientos operativos se registran de acuerdo con los respectivos contratos por el
término del arrendamiento.

Los activos gque se mantengan en arrendamientos financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera y se presentan como una partida por cobrar, por un importe igual al de la inversion neta en el
arrendamiento, La Sociedad como arrendador na maneja arrendamientos financieros.

L. Provisiones
i. Reconocimiento

La Sociedad reconoce las provisiongs scbre pasivos en |os que existe incertidumbre acerca de su cuantia
o vencimiento, si se dan las siguientes circunstancias:
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRAGTICAS CONTABLES (CONTINUACION)

. La Sociedad tiene una obligacion presente {de caracter legal o implicita por la entidad), coma
resultado de un suceso pasade;

. Es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de fo contraria) que la
Sociedad tenga gue desprenderse de recurscs econdmicos para cancelar la obligacion: y

. Puede estimarse de manera fiable el importe de ta deuda correspondiente.

En el caso de que la Sociedad espere que una parte o la totalidad del desemboliso necesario para liquidar
fa provisién le sea reembolsada por un tercero, tat reembolso es objeto de reconocimiente cuando, v solo
cuando. es practicamente segura su recepcion si la empresa cancela la obligacidn objeto de la provisién,

El reembolsec, en tal caso, es tratado como un active independiente,
Ei valor reconocido para el activo no excedera al valor de la provision.

En la cuenta de resultados, el gasto relacionado con la provisidn puede ser objeto de presentacion como
una partida neta del valor reconccido como reembolse a recibir,

ii. Contratos onerosos

Si la entidad tiene un contrato oneroso. las obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquél en el que los costos inevitables
de cumplir con fas obligaciones comprometidas son mayores que los beneficios que se espera recibir del
mismo. A la fecha de los estados financieros la Sociedad no maneja contratos onerocsos.

lii. Reestructuraciones

Se reconoce una provision para restructuracion cuando la Sociedad tenga un plan formal detallade para
efectuar la restructuracion, y se haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a gue se
llevara a cabo la restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el pfan o por haber anunciado
sus principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo. La medicion de la provision
para restructuracién debe incluir sélo los desembolsos directos que se deriven de la misma. los cuales
comprenden los montos gue se produzcan necesariamente por la restructuracidn, y que no esten
asociados con las actividades que contindan en fa entidad

M. Pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones para aguellas contingencias que son probables. Por oftro jado, los
demas pasivos contingentes, no considerados probables, os revela en las notas a los estados financieros,
a menos de que sea remota la posibilidad de gue la Sociedad tenga gue desprenderse de recursos
econdmicos para satisfacer la obligacion. Los pasivos contingentes revelados en las notas a los estados
financieros se definen como:

o toda obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados. cuya existencia quedara confirmada
sélo si llegan a ocurrir, © en caso contrario, si no llegan a ocurrir, uno 0 mas sucesos futuros
incierfos que no estan enteramente bajo el control la Socledad; o.

« toda obligacion presente surgida de sucesos pasados. pero no reconocida en los estados
financieros, pues (1) no es probable gue por la existencia de la misma y para satisfacerla se
requiera que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, o (2) el valor de ta obligacion no pueda ser medido con suficiente fiabilidad.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)
N. Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por {a Sociedad son regisirados por el valor recibido, neto de los
costos directos de emision.

0. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo se compone de efective mantenido en bancos. depdsitos a corto
plazo con vencimiento menor a tres meses desde la fecha de adquisicidn. y otros fondos a la vista. El
valor en libros de estos activos se aproxima al valor razonable.

La Sociedad prepara el Estado de Flujos de Efectivo bajo el métoedo indirecto.

6. USODE JUICIOS Y ESTIMACIONES

l.a preparacién de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las NCIF requiere que la
gerencia realice juicios, estimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resuliados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconacidas prospectivamente.

La informacion de los principales juicios realizados en ta aplicacion de politicas contables y de supuestos
e incertidumbres en las estimaciones, que tienen el efecto mas importante sobre los valores reconocidos
en los estados financieros consolidados. se realizaron en las siguientes areas:

. reconocimiento de activos por impuestos diferidos; disponibilidad de futuras utilidades imponibles
contra fas que pueden utilizarse la compensacién de pérdidas cbtenidas en perfodos anteriores;

. pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el valor recuperable, incluyendo la
recuperabilidad de ios costos de desarrollo;

. vida util de propiedades, planta y equipos y actives per derecho de uso;

. determinacion de si un contrato contiene arrendamiento y medicion de pasivos por arrendamientos

s ingresos. medicion de contraprestaciones variables y determinacion de tiempos en gue se

satisfacen las obligaciones de desempefio.
Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren fa medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Sociedad cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicién de fos valores
razonables. Ello incluye la contratacion de valoraciones con terceros y un equipo de valoracion gue tiene
la responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable,
incluyendo los valores razonables de Nivel 3. Este equipo reporta a la Vicepresidencia Financiera
Corporativa.
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6. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES (CONTINUACION)

El equipo de valoracidn revisa regularmente los datos de entrada no observables significativos v los ajustes
de valorizacion. Si se usa informacién de terceros, como colizaciones de corredores o servicios de fijacion
de precios, para medir 1os valores razonables. el equipo de vaioracion evalta fa evidencia obtenida de los
terceros para respaldar la conclusion de que esas valorizaciones satisfacen las requerimientos de las
NICF. incluyendo el nivel dentro de la jerarguia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse
esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, La Sociedad utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintas dentro de
una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en las técnicas de valoracion,
come sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para acfives o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferenies de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean observables
para el aclivo o pasive, ya sea directa (es decir: precios) o indirectamente (es decir
derivados de log precios).

Nivel 3 datos para et activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de
entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo se clasifica en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarguia del valor razonable gue ia variable de nivei mas bajo que sea
significativa para la medicion totatl.

La Sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonabie al final del
periodo sobre el que se informa durante el gue ocurrié el cambio.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2022 2021
Bancos 8.364 841 4,963,112
Derechos fiducianos £8.927 4. 358 784
Total 8.433.768 9,321,896

l.a Sociedad no tiene restriccion del uso de sus cuentas del efectivo v equivalentes de efectivo

Las cuentas def efectivo y equivalentes de efectivo en moneda extranjera terminaron el ano con un saido
acumulado de $5.443.737 (USD 1.131.706,99} en 2022 y $1.789.476 (USD 449.485,99) en 2021.
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8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corto Plazo

Clientes

Cuentas por cobrar a trabajadares
Anticipos y avances
Reclamaciones

Deudores varios

Sub total

Menos: Detertoro de cartera

Tofal

Largo Plazo

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a trabajadores
Deudores varios

Sub total

Menos: Deterigro de cartera

Total

2022 2021
29 436 564 19.246.089
11.818 10.469

- 3.224

- 451
6.910.459°

29,448,382 26.170.689
(10.482) (1.303)
29.437.890 26,169,386

2022 2021

600.824 715.613
265.773 226.886
14.904 16.400
881.501 958.879
(600.824) (715.613)
280.677 243,266

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera
comprenden principalmente valores por cobrar por la venta de bienes.

l.a Administracién de la Sociedad considera gue el valor en libros de las cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

El periodo promedio de crédito otorgado en la venta de bienes es de 35 dias en el afio 2022

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, se ha estimado una provision por deterioro por $611.316 y $716.916,
respectivamente, Este se ha determinadc con base en el analisis de cuentas.

El movimiento de la provisidn de cuentas incobrables es como sigue:

2022 2021

Saldo inicial (716.918) {724 884}
Provision (22.012) {11.060)
Recuperacion 2.384 19.028
Castigo 125228 -

Saldo final del afio {611.3186) {716.916)
Provision coro plazo {10.492) {1.303)
Provision largo plaze (600.824) {715.613)
Total {611.316) {716.916}
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8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
{CONTINUACION)

La Sociedad, analiza durante todo el afo el movimiento de sus cuentas por cobrar, la calidad de las
mismas. y de acuerdo a este analisis va ajustando la provision correspondiente. Para éste analisis se
consideran las siguientes variables: tipo de negocio. pais. cliente, edad de la cartera y riesgo crediticio. La
Sociedad considera que esta provision por deterioro es suficienie para cubrir cuaiquier riesgo de pérdida
en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La cartera corriente se encuentra denominada en las siguientas monedas:

A 31 de diciembre de 2022, la cartera corriente de clientes y su correspondienie provision. denaminada en
pesos colombianos y dolares, por valor de $16.323.251 y $13.102.821, respectivamente. se distribuye asi:

Equivalents en miles de pesos colembianos

A 31 de diciembre de 2022 Pesos Délares Total

Clientes 16.333.743 13.102.821 29.436 564

Provision por deterioro de cuentas por pagar {10.492) - {10.492}
16.323.251 13.102.821% 29.426.072

l.a cartera corriente se encugntra denominada en las siguientes monedas:

A 31 de diciembre de 2021, la cartera corriente de clientes y su correspondiente provision, denominada en
pesos colombianos y dolares, por valor de $9.317.299 y $9.927 457, respectivamente, se distribuye ast:

Equivalente en miles de pesos colombianas

A 31 de diciembre de 2021 Pesos Dolares Total

Clientes 9.318.602 9.927.487 19.246.089

Provision por deterioro de cuentas por pagar {1.303} - {1.303)
9.317.289 9.927.487 19.244.786

L.a antigiiedad de |la cartera corriente de clientes es |a siguiente:

2022 2021
Vigentes 27.908.817 18.879.983
Vencidas
De 1a 30 dias 146.488 365.774
De 31 g 90 dias 1.381.249 332

29.436.564 19.246.089




8, CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR

{CONTINUACION)

La antigliedad de la cartera no corriente de clientes, deteriorada:

Vencidas
De 181 a 360 dias

COBRAR
2022 2021
600.824 715.613
600.824 715.613

La Administracion de la Scciedad estima que la cartera vencida neta de la provision registrada es
recuperable sobre la base del comportamiento de pago historico y ios analisis de riesgo crediticio de

clientes. incluida sus calficaciones de credito.
9. INVENTARIOS

E! siguiente es ei detalle del valor en libros de los inventarios:

Producto terminado

Materia prima

Materiales, repuestoé y suminisiros
Envases y empaques

Inventario en transito

Sub Total

Provsidn inventario
Ajuste valor neto de realizacion

Total

2022 2021
4 357.079 885.888
4.185.663 777.668
2.110.615 1.696.105
3.026.097 2.327.152
27.373 164.149
13.706.827 5.850.864
(633.733) {251.724)
(3.867) {13.161}
13.069,227 5.585.979

El incremento de los inventarios se da principalmente en materia prima y producto terminado por el clorato
de sodio el cual en el afio 2021 por la situacion de logistica internacionat los pedidos se aplazaron para el

afio 2022.

El movimiento de la provisién de inventarios es el siguiente;

2022 2021
Saldo inicial {251.724) {106.009)
Provision (382.009) {150.265)
Recuperacion - 4,550
Saldo final del ano (633.733) (251.724)
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9. INVENTARIOS (CONTINUACION)

El movimiento del valor neto de realizacién es el siguiente:

2022 2021
Saldo inicial {13.161) {812)
Provision - {12.349)
Recuperacion 9.294 -
Saldo final del afo {3.867) (13.161)

En 2022 v 2021 se gjustd ef inventario a su valor neto realizable, lo que generd una ganancia neta de

$9.284 (pérdida neta de $12.349 en el 2021).

En el 2022 se reconocieron inventarios de $347.700.287 ($274.268.200 en 2021} como gastos durante el

perfcdo gue hicieron parte del costo de venta.

A la fecha ta Sociedad no posee inventarios pignorados.
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11. ACTIVOS POR DERECHOS DE USO

El valor nete en fibros de los activos por derecho de uso es el siguiente:

Maquinaria y

Terrenos . Total
Equipo
COSTO
Saldo a 31 de diciembre de 2020 7.969.749 896.704 8.866.453
Adiciones - 56,944 56.944
Saldo a 31 de diciembre de 2021 7.969.749 953.648 8.923.397
Adiciones - 35.021 35.021
Retiros (448 111) (11.660) (459.771)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 7.521.6838 977.009 8.498.847
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo a 31 de diciembre de 2020 659.996 261.511 921.507
Cargos del afio 371.682 159.863 531.845
Saldo a 31 de diciembre de 2021 1.031.678 421.474 1.453.152
Cargos del afio 347677 187.108 514.785
Saldo a 31 de diciembre de 2022 1.379.355 588.582 1.967.937
Valor neto a 31 de diciembre 2021 6.938.071 532.174 7.470.245
Valor neto a 21 de diciembre 2022 6.142.283 388.427 6.530.710
12. OTROS ACTIWOS NO FINANCIEROS
2022 2021
Gastos pagados por anticipado - Seguros y sostenimiento 193803 164.065
Total 193.8903 164.065




13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar comprenden principalmente vatores
por pagar comerciales y costos recurrentes asi:

Corto Plazo
2022 2021

Proveedores nacionales 12.011.992 7.977.216
Fietes 4.936.712 2.533.201
Costos y gastos por pagar 1.600.670 1.458.866
Retenciones por pagar 1.019.630 6558.916
Proveedores del exterior 791.639 2.747.821
Cuentas por pagar 156.663 148.904
Gastos intermediacion aduanera 155.119 163.243
Cuotas por devolver 5.589 -
Total 20.678.014 15.689.167

El plazo promedio tomado para cancelar las compras es de 54 dias. La Sociedad tiene politicas
establecidas para asegurar gue todes los pasivos son pagados en el periodo de credito acordado.

La Administracién de la Sociedad estima que el valor en libros de las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable.

14. OTROS PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

Los pasivos por arrendamientos con otros tercercs a 31 de diclembre de 2022 y 2021 siguen a
continuacion:

2022 2021
Corto plazo 312,530 367.857
Largo plazo 6.800.679 7.645.248
Total 7.213.209 8.013.205

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad mantiene otros pasivos por arrendamiento con partes relacionadas
por valor de $6.772.110:

2022 2021
Corto plazo 170.572 199 911
Largoe plazo 6.601.538 7.226.615
Total pasivos por arrendamientos a partes 68.772.110 7.426.529

relacionadas (Nota 26}

ad
b




14. OTROS PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS (CONTINUACION)

Elanalisis de vencimientos de los olros pasives por arrendamientos es como sigue:

2022 2021
Entre; mas de 1 afio y menos de 5 afios 1.138.366 1.308.055
Mas de 5 afios 5.762.313 6.337.193
Total 6.900.679 7.645.248

Durante et afo terminada al 31 de diciembre de 2022, los gastos reconocidos en el estado de resultados
relacionados con arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo, para los cuales se ha
usado la exencidn de reconocimiento, ascienden a $55.260.

La tasa promedio ponderada aplicada a los pasivos por arrendamiento en el afio terminado al 31 de
diciembre de 2022 fue de 8,93%.

15. BENEFICIOS A L.OS EMPLEADOS

El pasivo por beneficios a los empleados se compone de:

2022 2021
Vacaciones 160.543 144 830
Cesantias 200.032 190.622
Qtras preslaciones 260.060 186.104
Total 620.635 521.556

16. CAPITAL EMITIDO

El capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Ntmero de Valor nominal .
. L o Total Capital a
acciones ordinarias  de la accion en S
. saldo histdrico
y atitorizadas meneda local
Saldo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 578.387.557 10 5783876

La Sociedad mantiene una sola clase de acciones ordinarias.

El capital de la Sociedad no sufrié ninguna variacion durante el afio terminado a 31 de diciembre de 2022.
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16. CAPITAL EMITIDO (CONTINUACION)

La composicion accionaria a 31 de diclembre de 2022 y 2021 es la siguiente;

Accionistas Pais Numero de acciones Participacion
Carvajal Pulpa y Papel 5.A Colombia 549.410.346 94,99%
Proveedora de Papeles Andina S.A.S Colombia 28977211 501%
578.387.557 100%
17. RESERVAS
La naturaleza, propésito y movimiento de las reservas se explica a continuacion:
2022 2521
Saldo al inicio del afio 11.560.243 11.560.243
Apropiaciones deif resultado del ejercicio 7.505.928 -
Dividendos decretados {19.046.302) -
Saldo final del ako 19.869 11.560.243

Reservas legales y estatutarias:

Las reservas legales y estatutarias del 2022 por valor de $19.869 vy 2021 por valor de $11.560.243 se
utilizan eventualmente para transferir las ganancias provenientes de los resultados acumulados con fines
de apropiacion. No existe una politica para transferencias regulares. Puesto que la reserva general se ciea
a parfir de una transferencia de un componente a otro y no es una partida de ofro resultado integral, [as
partidas incluidas en la reserva general no seran reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas.

2022 2021
Reserva reconversicn industrial 19.869 11.560.243
Total 19,869 11.560.243
18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos se compoenen de:
2022 2021
Ventas nacionales 303.327.887 199.065.742
Ventas al exterior 201.766.128 122.241.883
Subtotal ventas de producto 505.094.015 322.207.625
Aprovechamientos 5.347.391 3.780.048
Total ingresos de actividades ordinarias 510.441.408 325.987.673

34




19. COSTOS DE VENTAS

- 2022 2021
Costos de produccion 340.451.408 267.408.893
Beneficios alos empleados 4.808.672 4321674
Depreciaciones 1.925.422 2.006.048
Amortizaciones 514.785 531.645
Total costos de ventas 347.700.287 274.268.200
20. OTROS INGRESOS
Los otros ingresos se componen de:
2022 2021
Recuperaciones 406.239 412.711
Total 406.23% 412.711
21. GASTOS
De ventas:
2022 2021
Senicios {1 42.269.324 32.866.966
Factoring (i1} 8.265.913 3.444.500
Impuestos 2.274.423 1.482.603
Honorarios 277872 265.652
Provisiones 11.573 8.685
Diversos 18.463 307.588
Total 53.117.568 38.376.004

{i El incremento obedece a los fletes nacionaies y del exterior incurridos por mayores ventas.

{ii) Ef incremento se por mayores negociaciones e incremento de las tasas




21. GASTOS (CONTINUACION}

De administracion:

Impuestos

Honorarios asesoria técnica
(Gastos legales

(Gastos de personal
Diversos

Contribuciones y aflliaciones
Totai

22. OTROS GASTOS

Donaciones
Otros gastos
Total

)

2022 2021
1.512.445 988.256
960.872 1.011.632
3.784 7.230
70.322 43529
27.828 14.279
12.466 12.888
2.687.717 2.077.814

2022 2021
133.888 128.000
171.864 6.933
305.852 134.933

(1) Enel 2022y 2021 se realizd el pago por vaiorde $ 171.064 y § 6.933 respectivamente,
correspondiente a la prima por Estabilidad Juridica.

23. INGRESOS FINANCIEROS

Intereses

Utilidad en venta de inversiones-TIDIS

Total

24. COSTOS FINANCIEROS

Gastos de intereses
Descuentos por pronto pago

Costos financieros - otros pasivos por arrendamientos

Total
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2022 2021
1.062.260 34.240
2.514 1.027
1.064.774 35,267

2022 2021
238 4.432
2.645.277 1.838.057
579.269 571.839
3.224.785 2.415.428




25, IMPUESTOS

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes:

Activos por impuestos corrientes
Saldo a faver en impuestos (1)
Otros impuestos por pagar (2}

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto corriente {3)
Otros impuestos por pagar (4}

(1) Saldo a favor en VA
(2} Descuentos tributarios
(3)
(4)

3) Impuesto de Renta
4) Impuesto de industria y comercio

2022 2021
7.335.302 6.861.242
62.809 147.044
7.398.111 7.008.286

6.613.221 -
459.723 1.482.603
7.072.944 1.482.603

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el perfodo de doce meses terminado
el 31 de diciembre de 2022 y de 2021, respectivamente, son los siguientes:

Impuestos a las gahancias

Gasto por impuesto sobre la renta corriente

Ajuste relacionado con el impuesto corriente del ejercicio

anterior

Ingreso (gasto) por impuestos diferidos relacionado con el
nacimiento y reversion de diferencias temporarias

2022 2021
(14.532.580) ;

(147.054) ;

326.982 (1.444.528)
(14.352.652)  (1.444.528)




25. IMPUESTOS (CONTINUACION)

La conciliacion de la tasa efectiva de tributacion de! 14% y 16% aplicable por los afios terminados al 31 de

diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, es la siguiente:

Utilidad antes del impuesto a las ganancias por operaciones
continuadas

Utitidad del ejercicio antes del impuesto sobre la renta

A la tasa legal de impuestos del 15%
Ajuste relacionado con el impuesto a la renta corriente del afio anterior

Gastos no deducibles de impuestos:
Diferencia permanente 1 gastos no deducibles
Diferencia permanente 2 ingresos no gravados
Diferencia pemanente 3 gastos deducibles
Efecto por diferencia en base impositiva
Reconocimiento descuento tributario

A la tasa efectiva de impuesto del 14% (2021 16%)

Gasto por impuesto a las ganancias por aperaciones continuadas

Gasto por impuesto sobre la renta en e} consolidado de
resultados

2022 2021
105.597.480 8.950.456
105.597.480 8.950.456
(15.839.622) {1.342.569)
(147.054) -
(561.230) (96.630)
- 3.071
137 1.374
1,057,558 (9.774)
1.137.581 -
(14.352.652) (1.444.528)
(14.352.652) (1.444.528)
(14.352.652) (1.444.528)

Los principales cambios de 1a tasa efectiva de tributacidn son fas siguientes:

1. Gastos de ejercicios anteriores, 50% del GMF, donaciones, prorrateo IVA, impuestos asumidos

2. Rendimientos financiercs, provisiones
3. Gasto deducible decreto 558

lmpuesto Diferido

El activo/pasivo neto por el impuesto diferido se compone de los siguientes conceptos:

Estado Estado

de Situacion Financiera de Resultados

2022 2021 2022 2024
Bepreciacion acelerada de propiedades. $ (1.879.611) & (1.985.973) § (6362} § {17.306}
planta y equipo para fines impositivas
Demas diferencias temporarias 426.322 105.702 {320.620) {201.673}
Pérdidas fiscales disponibles para
compensacidn contra ulifidades fiscales - - {1.225.549
futuras (1)
ActivolPasivo neto por impuesto diferido  § (1.553.289) % {1.880.271) % {326.962) $ (1.444.528)

= st T =




25. IMPUESTOS {CONTINUACION)

(1) Las pérdidas tienen un término para compensarse de 12 afos que finalizan el 2032. sin embargo,
dado el monte se compensaron en 2022,

(2} Los principales cambios en el impuesio diferido son los siguientas.
1. Arrendamientos

2. Ajuste de las perdidas fiscales.
3. Efecto de la diferencia en cambio.
4. Par el impacte de provisiones al cierre el gjercicio.

&l pasivo por el impuesto diferido se presenta en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2022 2021
Active por impuesto diferido $ 105702 § 1.532.924
Pasivo por impuesto diferido {1.885.973) {1.968.667)
Acttw;’?as:m ppr impuesto diferido por 326,982 (1.444.528)
ganancias Ocasionales
Pasivo neto por impuesto diferido 5 (1.553.289) § (1.880.271)

Ei movimiento det activo/pasivo neto por el impuesto diferido correspondiente a los gjercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2022 2021
Saldo al inicio del ejercicio $ {1.880.271) § {435.743)
ingreso (Gasto) recgnocido en_el 326,082 (1.444.528)
resultado de operaciones continuadas
Saldo al cierre del ejercicio $ (1.553.289) % (1.880.271)

La entidad compensa los activos y pasives por impuestos Gnicamente si tiene un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso de los activos y pasivos
por impuesto diferido, en la medida que ademas correspondan a impuestos a las ganancias regueridos
por la misma jurisdiccion fiscal y de ta misma naturaleza.
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25, IMPUESTOS {CONTINUACION)

Impuesto Diferido Activo Reconocido

El impuesto diferido active reconocido en estados financieros asciende a la suma de $426.322,
principalmente compuesto por ios siguientes conceptos:

Activos por

impuestos

diferidos
Pasivos estimados y otras provisiones 323.948
Arrendamientos 102.374
Total 426.322

La entidad decidio reconocer el monto anterior, toda vez que, cuenta con evidencia convincente que
permite la recuperacion del impuesto diferido activo en periodos futuros y apoya su reconogimiento.

Para lo anterior la compaiiia evalud la forma en cdmo podra recuperar el impuesto diferido activo. Para
ios demas conceptos, como negocio en marcha, la compadia continuara realizando la respectiva causacion
hasta que desaparezca la diferencia temporaria.

Impuesto Diferido Pasive Reconocido

El impuesto diferido pasive reconocido en estados financieros asciende a la suma de $1.979.611,
principalmente compuesto por el siguiente concepto:

Pasivos por
impuestos
diferidos
Propiedad, Planta y Equipo e intangibles (1.979.611)
Tofal {1.979.611)

Impuesto a las ganancias

Firmeza de las Declaraciones del impuesto Sobre la Renta y Complementarios

La declaracion de impuestos del 2019 puede ser revisada por las autoridades de impuestos dentro de los
3 afios siguientes a la fecha de presentacion y las declaraciones del 2020 y 2021 dentro los 5 afios
siguientes a la fecha de presentacion. En el evento que ello ocurra, segun lo informado por la
Administracion no se esperan diferencias significativas que impliquen la modtficacion del impuesto
liquidado, ni la imposicion de sanciones gue conlleven el reconacimiento de cantingencias en los estados
financieros.

Ei término general de firmeza de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partic de la fecha de su
vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma
extemporanea. Para las Compafiias que estan sujetas al cumplimiento de fa normatividad de precios de
transferencia. la Ley 2010 establecio que el término de firmeza sera de cinco {5) afos, para las
declaraciones que se presenten a partir del 1 de enero de 2020,
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25. IMPUESTOS (CONTINUACION)

Las declaraciones que presentaron perdidas fiscales pueden ser revisadas por las Autoridades de
Impuestos dentro de los cinco (5) afios siguientes a la fecha de presentacion. Respecto de aquelias
declaracicnes en las cuales se presenten saldos a favor. el térming de firmeza es de tres (3) afdos, desde
la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucion o compensacion.

Otros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 28 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia {NCIF) unicamente tendra efectos impositivos cuando fas leyes
tributarias remitan expresamente a elias o cuando estas no regulen fa materia. En todo caso ta ley tributaria
puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314
de 2009

Mediante sentencia 25444 del 30 de junio de 2022 del Consejo de Estado, se declarg la nulidad de les
Oficios No. 756 del 27 de marzo de 2019 y 1017 del 3 de julio de 2018 emitidos por la autoridad fiscal. que
hacen referencia a la compensacion de pérdidas fiscales generadas antes dei 2017 cuando el impuesto
sobre la renta y complementarios coexistia con el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), se
consideraban para realizar el calculo previsto por el régimen de transicion del articulo 290 deil E.T.. donde
se concluyd que el saldo por compensar de las pérdidas fiscales obtenidas antes del afio gravable 2013
no debe ser considerado para la aplicacién del régimen de transicion establecide en el numeral 5 dei
articulo 290 del ET. De esta forma, los saldos acumulados de pérdidas fiscales hasta el 2012 se podran
compensar por su valor total, es decir, por el valor que haya sido declarado en las respectivas
declaraciones del impuesto sobre la renta.

Precics de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculadaos econdémicos o partes
relacionadas del exterior. estan obligados a determinar, para efecios del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando para
estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones
comparabiles con o entre no vinculados econdmicamente.

Asesores independientes adelantan ia actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido por
disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados econdmicos del
exterior se efectuaran a valores de mercado durante 2022. Para esie proposito la Compafia presentara
una deciaracion informativa v tendra disponible ei referido estudio para finales de julio de 2023, El
incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecunianas y un mayor
impueste sobre la renta; sin embargo, la Administracion y sus asesores son de la opinidn gue el estudio
sera concluido oportunamente y no arrojara cambios significativos a la base utilizada para la determinacion
de la provision del impuesto sobre ia renta de 2022.

Beneficio de auditforia

La Ley 2155 de 2021 establecid para los periodos gravables 2022 y 2023, Ia liquidacion privada de los
contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios que incrementen su impuesto neto de renta
en por lo menos un porcentaje minimo del treinta y cinco por ciento 35% (30% para 2021), en relacion con
el impuesta neta de renta del afio inmediatamente anterior, quedara en firme si dentro de Ios seis (6) meses
siguientes a la fecha de su presentacion no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o
requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacion provisional, siempre que la declaracion sea
debidamente presentada en forma oportuna v el pago total se realice en los ptazos gue para tal efecto fije
el Gobigrno nacional.
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25. [MPUESTOS (CONTINUACION)

Si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos un porcentaje minimo del veinticinco por ciento
25% (20% para 2021), en relacion con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior. la
declaracion de renta guedara en firme si dentro de los doce (12) meses siguientes a la fecha de su
presentacion no se hubiere notificade emplazamiento para corregir o reguerimientc especial o
emplazamiento especial o liquidacion provisional, siempre gue la declaracion sea debidamente presentada
en forma oportuna y el pago {otal se realice en los plazos que para tal efecto fije el Gobierno nacional.

El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razon a su
ubicacion en una zona geografica determinada: (i) cuando se demuestra que retenciones en la fuenie
declaradas son inexistentes; (i) cuando el impuesto neto de renta sea infertor a 71 UVT (2022 equivalg a
$2.688.284). El término previsto en esta norma no se extiende para las declaraciones de retencidn en la
fuente ni para el impuesto sobre las ventas las cuales se regiran por las normas generales.

Este beneficio fue mantenido por fa Léy 2010 del 27 de diciembre de 2019 y la Ley de Inversién Social
2155 del 14 de septiembre de 2021,

La Ley 2277 de 2022 “Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social”, otros asuntos

Impuesto sobre fa Renta

La Corte Constitucional declard la inexequibilidad de la Ley 1943 de 2018 {Reforma Tributaria de 2018)
debido a vicios de procedimiento en su aprobacion en el Congreso. La Coirte sefiald que ef efecto de su
pronunciamiento serfa aplicable a partir del 1 de enero de 2020, por lo que [a L.ey 1943 fue aplicable en su
totalidad hasta el 31 de diciembre de 2018, La Corte otorgd al gjecutivo |a posibilidad de presentar un
nuevo proyecto legislativo para el periodo 2020, fruto de esta facultad el gobierno presentd proyecto de ley
que fue sancionada y se materializd en la Ley 2010 del 27 de diciembre de 2019.

La Ley 2155 (Ley de Inversion Social), gue incluye la reforma tributaria 2021, asi como las reglas para
aumentar el gasto social. reducir el gasto publico y ajustar el presupueste 2021, La ley entrd en vigor el 14
de septiembre de 2021. Esta Ley, increments la tarifa nominal del impuesto a las ganancias corporativas
al 35% a partir de! 1 de enero de 2022 {la tasa del impuesio a las ganancias corporativas para 2021 fue
del 31%). Esta tasa generalmente aplica a entidades colombianas, establecimientos permanentes en
Colombia y contribuyentes extranjeros con ingresos de fuente colombiana que deben presenfar
declaraciones de impuestos sobre ia renta en Colombia.

Asimismo, el 13 de diciembre de 2022, Colombia promulgd la Ley 2277 (por medio de ia cual se adopta
una reforma tributaria para la igualdad v la justicia social, gue infraduce algunas maodificaciones al régimen
tributario colombtano para los afios 2023 y siguientes.

A continuacién, se resumen algunas modificaciones al régimen tributario colombiano para los afios 2023
y siguientes, infroducidas por la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, cuyo proposio es apoyar el gasto
social en la lucha por la igualdad y {a justicia social.

Esta ley adopta una serie de medidas de politica fiscal, cuyo objetivo es adoptar una reforma tributana que
contribuya a la equidad. progresividad y eficiencia del sistema impositivo, a partir de la implementacion de
un conjunto de medidas orientadas a fortalecer la tributacion de aquellos sujetos con mayor capacidad
contributiva, robustecer los ingresos del Estado, fortalecer la fucha contra la evasion, el abuso y la elusion
y promever el mejoramiento de ia salud publica y el medio ambiente.
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25. IMPUESTOS (CONTINUACION)

Impuesto sobre la Renta para personas juridicas y sus asimiladas:

Se mantiene una tarifa del 35% para las sociedades nacionales y sus asimiladas. establecimientos
nermanentes de entidades del exterior y personas juridicas extranjeras con o sin residencia en el pais.
obligadas a presentar declaracién anual del impuesto sobre la renta.

También se fija una tributacidn minima para las persenas juridicas incluidos los usuarios en Zona Franca,
la cual se calcufara a partir de la utilidad financiera depurada. que se denominarad Tasa de Tributacion
Depurada (TTD), la cual no podra ser inferior al 15% vy sera el resuitado de dividir el impuesto depurado
(ID) sobre la utilidad depurada (UD} La ley aprobada determina las formulas vy os supuestos para calcular
el Impuesto que se debe adicionar por el contribuyente para llegarala TTD.

El impuesto sobre la renta para los usuarios de Zona Franca tendra dos componentes:

« A la renta liguida gravable por el resultade de dividir los ingresos provenientes de las
exportaciones de bienes y servicios por la totalidad de los ingresos fiscales, excluyendo las
ganancias ocasionales, se le aplicara una tarifa deil 20%.

*» A la renta liquida gravable por el resultade de dividir los ingresos diferentes de aquelios
provenientes de exportaciones de bienes y servicios por 1a totalidad de los ingresos fiscales,
excluyendo las ganancias ocasionales, le sera aplicable la tarifa general del 35%.

La suma de ambos calculos sera el valor correspondiente al impuesto sobre ta renta.

La tarifa de impuesto sobre la renta aplicable a los usuarios comerciales de Zona Franca sera la tarifa
general del 35%. Para los contribuyentes usuarios de Zona Franca que tienen suscrito contrato de
estabilidad juridica, la tarifa sera la establecida en el carrespondiente contrato.

Se deroga el Régimen de Megainversiones.

Se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario el 50% del impuesto de industria y comercio.
avisos y tableros, para ser tratados como deduccion fiscal por el 100%, siempre que dicho impuesto tenga
relacion de causalidad con la actividad productora de renta. y estén efectivamente pagados durante &l ario
o periodo gravable.

Asi mismo se establece un limite a los beneficios y estimulos tributarios para las sociedades nacionales.
los establecimientos permanentes de entidades del exterior y las personas juridicas extranjeras con o sin
residencia en el pafs, que no podran exceder el 3% de la renta liquida antes de detraer dichas deducciones.

El descuento tributario por inversiones en investigacion y desarrolio tecnoldgico se incrementa det 25% al
30% del valor invertido.
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IMPUESTOS (CONTINUACGION)

Medidas sectoriales

a.

b.

Impuestos Medicambientales:

Impuesto al carbono: El carbén (con excepcion del carbén para coquerias} v los combustibles
fosiles solidos seran considerados como generadores del INC. El impuesto se causara en la venta
al consumidor final, en su autoconsumo, y en la importacion para consumo propio. El impuesto
serd autoliguidado por guienes lo adquieran o utiticen para consuma propio dentro del territorio
colombiano. Sin embargo, su tarifa serd del 0% por los afios 2023 y 2024, y a partir def 2025 se
empezara a liguidar gradualmente con un porcentaje de la tarifa piena hasta el ano 2028, ano en
que se aplicara la tarifa plena.

La tarifa se actualiza a COP320.500 por tonelada de carbono equivalente. La referencia para el
ajuste de |a tarifa que se realizaria cada ano considerando la variacion del IPC del afio anterior
mas un {1) punto hasta que sea equivalente a tres (3) UVT por tonelada de carbono equivalente
(actualmente es 1 UVT). Las tarifas correspondientes a combustibles fosiles de gas natural, ACPM
y gasolina s¢ ajustarian siguiendo los anteriores lineamientos a partir del afio 2024,

Impuesto nacional sobre productos plasticos de un solo uso, utilizados para envasar,
embalar o empacar bienes: Este nuevo impuesto grava la venta, retiro para consumo propio. ast
como la importacion del plastico de un solo uso a cargo del productor ¢ impartador, caiculado
sobre el peso en gramos del envase, embalaje o empague de plastico de un solo uso de plastico.
Dicho impuesto no sera deducible de renta. La tarifa seria del 0.00005 UVT por cada (1) gramo
del envase, embalaje o empadque.

Impuestos Saludables

Estos impuestos abarcan la produccion, fa venta, el retiro de inventarios o los actos gue impliquen la
transferencia de dominio a titulo gratuitc u oneroso (con excepcidon de donaciones a los bancos de
alimentos) o la importacién de bebidas y alimentos ultra procesados.

Los responsables de fos impuestos saludables seran los productores o importadores de las bebidas o
alimentos ultra procesados. Estos impuestos se deberan discriminar en la factura de venta. Para el
comprador. estos impuestos podrian constituir un costo deducible en el impuesto sobre la renta, como
mayor valor def bien.

Estos nuevos tributos entraran en vigencia el 1 de noviembre de 2023

Impuesto a las bebidas ultraprocesadas azucaradas: Este nuevo impuesto grava la produccion,
importacion, retiro de inventarios y actos gue impliquen la transferencia de dominio de bebidas
ultraprocesadas azucaradas, asi como los concentrados, polvos y jarabes gue, despues de su
mezcla o dilucién permitan la obtencién de bebidas azucaradas, calculado sobre el contenido en
gramos de azacar por cada 100 mililitros de bebida o su equivalente, y cuyo responsable es el
productor o importador.

Impuesto a los productos comestibies ultraprocesados industrialmente y con azucares
afiadidos, sodio o grasas saturadas: El hecho generado lo constituye fa produccian, venta, retiro
de inventarios y cualquier acto que impligue la transferencia de dominic a titulo gratuito u oneroso
asi como la importacion de productos comestibles uitraprocesados industrialmente ¢ con azucares
anadidos, sodio o grasas saturadas, azucaradas con una tarifa gradual del 10% para el afio 2023,
15% para el afio 2024 y 20% para el afio 2025 y siguientes, cuyo responsable es el productor o
importador.
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25, IMPUESTOS (CONTINUACION)

Tarifa de impuesto sobre ganancias ocasionales:

La tarifa de impuesto a las ganancias ocasionales ganancias aumenta del 10% al 15% para sociedades.
entidades extranjeras y personas no residentes,

Tributacion minima del 15%

Se intreduce una tasa minima de tributacion del 15% para los contribuyenies del impuesto sobre la renta.
Esta tasa minima se denomina Tasa de Tributacién Depurada -TTD, y no podra ser inferior al 15%. La TTD
se determina de dividir el impuesto depurado {ID) sobre la utilidad depurada (UD). A su vez, se establecen
los factores que componen el D y la UD para delimitar su determinacién. Sila TTD es inferior al 15%. ésta
debera ser ajustada para llegar al 15% minimo.

Esta tributacién minima no aplica en varios casos, incluyendo personas juridicas extranjeras sin residencia
en el pais: Zonas Economicas y Sociales Especiales -ZESE. durante el periode que su tarifa def impuesto
sobre la renta sea 0%; las ZOMAC, las rentas de servicios hoteleros sujetas a tarifa del 15%; les empresas
editoriales con objeto social exclusivo de edicion de libros: las empresas industriales y de economia mixta
del estado con tarifa det 9%; v los contratos de concesion.

Es importante mencionar que, actuaimente ta IASB esta analizando el mejor escenario frente al impacto
del impuesto diferido producto de la tasa minima de tributacion, al respecto se encuentra en borrador y
pendiente de aprobacion una excepcion al reconocimiento de cualquier impuesto diferido ajustado por esta
tasa. Sin embargo, se solicitara alguna revelacion en la nota a los estados financieros. Entre las razones
por las cuales propone la exclusion de esta tasa adicional en el calculo del diferido hay:

1. Sin mayor aclaracion. las entidades podrian incurrir en costos significativos para determinar y
aplicando sus propias interpretaciones de los requerimientos de la NIC 12, o que podiia resultar en
diversidad en las entidades contables aplican y potencialmente dan como resultado informacion gue
no as util para los inversionistas.

2. Ademas, hacer gue la excepcidn sea obligatoria eliminarfa el riesgo de gue las entidades puedan
inadvertidamente desarrollar politicas contables incompatibles con fos principios y requisitos de la NIC
12.

Tributacion de entidades no residentes con presencia econémica significativa (PES) en Colombia

Los no residentes que vendan bienes y/o presten ciertos servicios digitales {listados en la norma) a
personas ubicadas en Colombia, podrian tener un PES en el pals y estarian sujetos a una retencion en fa
fuente del 10%. o podrian optar por presentar declaracion de renta y aplicar una tarifa del 3% sobre los
ingresos brutos.

Existiria PES cuando el no residente (considerando también sus partes vinculadas):

» Obtenga ingresos brutos superiores a 31.300 UVT por transacciones llevadas a cabo con personas
ubicadas en Colombia,

« Tenga una interaccion sistematica y deliberada con el mercado colombianc. Lo anterior se presume
que sucede si se mantiene una interaccion o despliegue de mercadeo con 300 000 o mas usuarios
ubicados en Colombia, 6 si se cuenta con la posibilidad de visualizar precios en pesos colombianos
(COP) o permitir el pago en COP.
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25. IMPUESTOS (CONTINUACION})

Limite global para cierfos beneficios y estimulqs tributarios

El valor de algunos ingresos no constitutivos de renta, deducciones especiales, rentas exentas y
descuentos tributarios no podra exceder del 3% de la renta liquida ordinaria antes de detraer las
deducciones especiales.

Renta Presuntiva

El porcentaje de renta presuntiva se redujo al cero por ciento (0%) a partir del afo gravable 2021.

Impuesto sohre fas ventas:

Se eliminan los dias sin VA,

impuesto al Patrimonio:

La ley 2277 de 2022, establece con carécter permanente el impuesto al patrimonio. Dicho impuesto se
causara el 1 de enero de cada afio.

El impuesto gravaria a algunas sociedades y entidades no residentes que posean bienes en el pais tales
como como inmuebles, yates, botes, fanchas, obras de arte, aeronaves o derechos mineros o petroleros.
Las sociedades o entidades no residentes no estaran gravadas scbre las acciones. cuentas por cobrar, e
inversiones en portafolio que posean en GColombia, ni tampoco serén contribuyentes respecio de los
contratos de arrendamiento financiero que suscriban con residentes en Colombia,

El impuesto se generaria por la posesion de patrimonio liquido igual o superior a 72.000 UVT (COP § 3.054
millones aproximados).

L a base del impuesto al pafrimonio se determinara conforme al rango de tarifas marginales establecidas,
entre el 0.5% v el 1.5%. La tarifa del 1.5% sera tempora! desde el 2023 hasta el 2026, inclusive. Por lo
tanto. a partir de 2027 Ia tarifa maxima sera del 1%.

impuesto a los dividendos:

« Seincrementa al 10% la tarifa de retencian en la fuente sobre los dividendos pagados a sociedades
nacionales, provenientes de distribucion de utilidades que hubieren sido consideradas como
ingreso no constitutivo de renta ni ganancia ocasional. Esta retencion sera trasladable a la persona
natural residente o inversionista residente en el exterior.

« los dividendos obtenidos por sociedades o entidades extranjeras, asi como por personas
naturales no residentes, aplicaran una tarifa de retencion en la fuente del 20% por los dividendos
provenientes de utilidades que hubieren sido consideradas como ingreso no constitutivo de renta
nt ganancia ocasional.

o Las perscnas naturales residentes gue perciban dividendos provenientes de utilidades que
hubieren sido consideradas come ingreso no constitutive de renta ni ganancia ocasional, aplicaran
las tarifas marginales de! impuesto sobre la renta para personas naturales, y estaran sometidos a
una tarifa de retencion en la fuente del 15% a partir de 1.080 UVT {346 M para el afio 2023).
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IMPUESTOS (CONTINUACION)

Tributacion Internacional:

Presencia econémica significativa: A partir del 1 de enero de 2024, se encuentran sometidos al
impuesto sobre la renta las personas no residentes ¢ las entidades no domiciliadas en el pais con
presencia econdmica significativa sobre los ingreses provenienies de la venta de bienes v/o
prestacién de servicios a favor de clientes y/o usuarios ubicados en el territorio nacional, sujeto al
cumplimienta de los siguientes requisitos:

o Mantener una interaccion deilberada v sistematica en el mercado colombiano. con
usuarios Ubicades en el territorio nacional,

o Se establece una lista de servicios sujetos a este gravamen, gue entre ofros incluye
servicios de publicidad online, servicios de contenidos digitales, servicios de transmision
libre. entre otros.

o Durante el afio gravable anterior o en el afio gravable en curso, hubiere obtenido ingresos
brutos iguales o superiores a 31.300 UVT ($1.327 M para el afio 2023).

Pracedimiento Tributario v Disposiciones Penales:

Se reduce la tasa de interés moratorio en un 50%, para aguellas obligaciones aduaneras vy
tributarias gue se paguen totalmente hasta el 30 de junic de 2023,

Las declaraciones de retenciones en la fuente que se haya presentado sin pago total produciran
efectos legales. siempre que el valar dejado de pagar no supere la 10 UVT (3424120 para el afio
2023) y este se cancele a mas tardar dentro del afio siguiente contado a partir de la fecha de
vencimiento del plazo para declarar.

Se establece un tope maximo para imponer sancién por no enviar informacion o que sea
suministrada con errores, aplicaran una multa gue no supere las 7.500 UVT ($318 M para el afic
2023). con el cumplimiento se ciertos requisitos.

La utilizacion de beneficios fiscales multiples, basados en el mismo hecho economico, ocasiona
para el contribuyente la pérdida del mayor beneficio, sin perjuicio de las sanciones por inexactitud
a que haya lugar.

Se reduce el umbral por omision de actives o inclusion de pasivos inexistentes. pasando de 5.000
SMLMV a 1.000 SMLMV (31,160 M para el afio 2023).

26. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Entre Carvajal Pulpa y Papel S.A.S Zona Franca, su matriz Carvajal Pulpa y Papel S.A., vy las partes
relacionadas de su matriz se encuentran vigentes contratos de arrendamiento, prestacion de servicios de
tecnologia y soporte, entre otros. De igual manera, las diferentes entidades que hacen parte del grupo
tienen vigentes contratos comunes con terceros proveedores de bienes y servicios y en virtud de los
mismos. cada entidad asume los costos correspondientes.

Las principales operaciones que se llevan a cabo con partes relacionadas son:

eoo T

"

Facturacién de productos.

Facturacidn de servicios administratives.

Otorgamiento de préstamos y cobro de intereses.

Contratacion da servicios de transformacién de papel.

Contratacion de servicios de mantenimiento industrial, pago por asistencia técnica y soporte
administrativo.

Arrandamientos.

Operaciones realizadas con ocasion de la suscripcién de un contrato de mandato por venta de

producto.
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26. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (CONTINUACION)

El| saido de las cuentas por cobrar a partes rejacionadas es el siguiente:

2022 2024
Corto plazo
Cuentas por cobrar partes relacionadas 61.122.049 29 366.666
Total §1.122.049 25.366.666
Largo plazo
Cuentas por cobrar partes relacionadas 154 128
Total 154 128
Total cuentas por cobrar a partes relacionadas 61.122.203 29.366.794
El saldo de las cuentas por pagar a partes relacionadas es el sigutente:
2022 2021
Corto plazo
Proveedores relacionadas 4.029.016 45.864.425
Total cuentas por pagar partes relacionadas 4.029.016 45.864.425
27. DIVIDENDOS
Los valores distribuidos a los propietarios en el periodo fueron:
2022
Dividendos decretados en asamblea de accionistas, segun acta # AO-072 celebrada
gl 15 de marzo de 2022, de $6,003,663 por cada una de las 578.387.557 acciones 6.003.563
ordinarias, suscritas, pagadasy en circulacion.
Dividendos decretados en asamblea de accionistas, segun acta #74 celebrada el 27
de septiembre de 2022, de $2,001,221 por cada una de las 578.387.557 acciones 2.001.221
ordinarias, suscritas, pagadasy en circulacion.
Dividendos decretados en asamblea de accionistas. segln acta #75 celebrada el 18
de octubre de 2022, de $7.143,086 por cada una de las 578.387.557 acciones 7.143.088
ordinarias, suscritas, pagadasy en circulacion.
Dividendos decretados en asamblea de accionistas, segun acta #76 celebrada ef 18
de noviembre de 2022, de $3,898,332 por cada una de fas 578.387.557 acciones 3.808.332
ordinarias, suscritas, pagadasy en circulacion.
Total dividendos decretados 19.046.302
11.041.418

Dividendos pagados a los propietarios
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28. CONTINGENCIAS

La Sociedad no se encuentra involucrada en juicios u otras acciones legales que pudieran afectar su
situacion patrimonial y/o ciertas partidas de los estados financieros.

29. GESTION DE RIESGOS

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos retacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
Riesgo de liguidez
. Riesgo de mercado

Marco de gestion de riesgos

La Sociedad tiene como politica establecer mecanismos de gestion frente a los diferentes riesgos a los
cuales se encuentra expuesta. De acuerdo con fa naturaleza de cada riesge se definen mecanismos de

prevencion.

Los directivos de la Sociedad son responsables de asegurar que fa gestion de riesgos se adopte y aplique
en su ambito de responsabilidad.

Junta Directiva Corporativa

Respecto a la gestidén de riesgos, la Junta Directiva de su casa matriz, tiene las siguientes
responsabilidades:

Aprobar la politica y el modelc de gastion de riesgos.
»  Monitorear el cumplimiento de las politicas del sistema de gestion de riesgos.
+  Realizar seguimiento al comportamiento del perfil de riesgo para la toma de decisiones.
+  Aprobar los limites de tolerancia at riesgo de manera global.

Comité de Auditoria Corporativo

Respecto a la gestion de riesgos, el Comité de Auditoria de su casa matriz tiene las siguientes
responsabilidades que cobijan a la Sociedad

. Establecer y adoptar las politicas, mecanismos y procedimientos para la Gestion de Riesgos.

. Someter a consideracion de la Junta Directiva las politicas de Gestion de Riesgos.

+  Revisar anuaimente los riesgos estratégicos definidos por la Administracion de los negocios, asi como
sus respectivos planes de accion, sugerir los ajustes que considere necesarios y presentar ef resuitado
ala Junta Directiva.

+  Solicitar a la Administracién informes sobre la materializacién de riesgos estratégicos.

Asegurar que el plan de auditoria interna incluya revisiones de los procesos criticos mediante la
aplicacion de ta metodologia de gestién de riesgos.
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29. GESTION DE RIESGOS (CONTINUACION)

Presidencia
Respecto a la gestidn de riesgos la Presidencia, tiene fas siguientes responsabilidades:

«  Proponer a la Junta Directiva los limites de folerancia al riesgo de manera global.
+  Promover el Modelo Gestidn de Riesgo y sus politicas de acuerdo con los lineamientos definidos,
»  Velar por fa ejecucion de los planes de accion definidos para los riesgoes estrategicos.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se refiere al riesgo que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
resultandc en una pérdida financiera para la empresa. La Sociedad ha adoptado la politica de trabajar con
contrapartes caracterizados por tener una solidez financiera suficiente para justificar el otorgamiento de
crédito u obteniendo en ia medida de lo posible garantias, donde se requiera, como un medio para mitigar
el riesgo de pérdidas financieras como resultados del incumplimiento en los pagos.

La mayoria de los clientes son reacios a otorgar garantia real. y con el aumento en los precios producto
del aumento de la devaluacion. los cupos han resultado ser en varios casos insuficientes. Por esta razén,
la Sociedad hace operaciones de factoring en firme a través de convenios con diferentes entidades
financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Es de anotar que se tienen algunos
casos de clientes con buena frayectoria, cuyo nivel de exposicion supera el cupo asegurado. Estas
aprobaciones de extra cupo cuentan con la aprobacion de la Presidencia y se moniforea de manera
permanente con el apayo del area de cartera.

Las Gerencias Financiera y Comercial son responsables de definir.

' Cupos de credito

' Plazos de pago

. Garantias que respalden el crédito

. Descuentos financieros

. Control a pagos extractados no contabilizados y creditos por aplicar.

. Excepciones a la politica de suspension de despachos a clientes con vencimientos
. Oftras condiciones de venta

Lo anterior esta debidamente documentado en los procedimientos del area financiera, incluyendo los
niveles de aprobacién requeridos para cada decision.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Sociedad evalia la historia crediticia, informacion financiera y comportamiento comercial, entre otras.
de los clientes mas significatives, La exposicion crediticia es controlada continuamente por medio de las
asignaciones de limites a los cupos crediticios, los cuales son revisados y aprobados anualmente por la
Presidencia y Gerencia Financiera.




29. GESTION DE RIESGOS (CONTINUACION)

La administracién. con el apoyo de la Tesoreria Corporativa, determina la tasa de descuento financieroc
otorgada a los clientes. La cartera esta diversificada en varios clientes (ninguno representa mas del 14.37%
de la facturacion), ubicados en diferentes industrias y areas geogréficas. Permanentemente se revisa el
estado de la cartera, se realizan operaciones de factoring y descuento por pronto pago, y cuando es
apropiado, se asegura la cartera y/o se utilizan los medios legales necesarios para recuperaria.

Riesgo de Liquidez

La definicion de riesgo de liguidez corresponde a las posibles dificultades que una entidad tenga para
obtener los fandos con los que debe cumplir los compromisos asociados con fos pasivos financieros.

La responsabilidad por la administracion del riesgo de liquidez esta en manos de la Junta Directiva. quien
ha establecido un marco apropiado en la administracion de los requerimientos de fondeo y administracién
de la liguidez en el corto, mediano y largo plazo de la Sociedad.

El riesgo de liquidez es administrado manteniendo reservas adecuadas, faciidades bancarias y cupos
bancarios disponibles. Asi mismo, la Sociedad ha definido una politica de endeudamiento. Los
reguerimientos de caja se determinan con base en los estimados de recaudo, pagos de proveedores.
némina, gastos generales, impuestos, intereses y obligaciones financieras. En caso de que la Sociedad
presente un déficit transitorio por el ejercicio normal de sus operaciones, por requerimientos de inversiones
o por situaciones extraordinarias que afecten de forma adversa el giro ordinario del negocio solicita & Ia
Tesoreria Corporativa la autorizacion para la toma de créditos con Sociedades asociadas o con entidades
financieras. Esta definicion de la fuente de los recursos dependera de la disponibilidad de liquidez,
buscando las mejores condiciones de mercado, como también del cumplimiento de indicadores financieros
tales como: Deuda Bruta sobre “EBITDA". definiendose el térming "EBITDA" como los ingresos
operacionaies mas depreciaciones, amortizaciones y menocs o mas atras gananclas o pérdidas.

La liquidez se revisa diariamente para cada una de las empresas y se estudian los flujos de caja
proyectados a tres (3} meses. Ei nivel de la caja promedio mes fue de $15.140.944 en 2022 y $9.273.148
en 2021. El efectivo y los equivalentes de efectivo representan el 7,05 % y 12,01% de jos activos corrientes
a 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

Cuando la Sociedad, de acuerdo con el presupuesto de inversiones aprobado por la Junta Directiva
requiera financiar compras de bienes de capital, toma créditos de largo plazo los cuales negocia la
Tesoreria Corporativa.

WMensualmente se revisan los indicadores arriba mencionados.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que [os cambios en los precios de mercado, por ajemplo. en las tasas
de cambio, tasas de interés, precios de papel, entre otros faciores afecten los ingresos a la Sociedad. E
objetivo de la gestion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo denfro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar fa rentabilidad.

(]
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29. GESTION DE RIESGOS (CONTINUACION)

La Sociedad toma coberturas de tasa de cambio para administrar los riesgos de mercado. Todas estas
fransacciones se vatorizan como flujo de efectivo o valor razonable. dependiendo del objetivo definido
cuando se tomaron.

Al cierre del afio 2022, 1a Sociedad no tenia contratos de cobertura vigentes; sin embargo. durante el afo
y seqin la necesidad de la Sociedad y acorde a la politica corporativa, se evalla la exposicién cambiaria
y se toman las decisiones gue la administracién estime convenientes.

Riesgo de moneda

La Sociedad esta expuesta al riesgo de moneda en las ventas, las compras y los prestamos denominados
en una meneda distinta a 1a moneda funcional de la Sociedad. Basicamente la exposicion se presenta
frente al ddlar.

Al cierre del afo 2022, la Sociedad no tenia contratos de cobertura vigentes; sin embargo, durante el afio
y segun la necesidad de la Sociedad y acorde a la politica corporativa, se evaila la exposicion cambiaria
y s& toman las decisiones que la administracién estime convenigntes.

Analisis de sensihilidad

Tomando todas las cuentas del balance que registran partidas en meneda extranjera, donde la variacion
en la tasa de cambio se registra en el estado de resultados como diferencia en cambio, se calculo la
exposicion neta y su efecto sobre los resultados de la Sociedad.

Suponiendo que lo Gnico que varia es |a tasa de cambio, y todas las demas variables permanecen igual,
se calculo qué efecto tendria en fos estados financieros del afic 2022 y 2021 una vanacion de la tasa de
cambio de 10% frente al dolar. Ante una variacion de la tasa de cambio del 10%, el estado de resultados
registraria una diferencia en cambio a favor {si hay devaiuacion) o a contra (si hay revaluacion} por
$2.776.042 (en 2021 por $1.625777).

Para contrarrestar el impacto de las variaciones en la tasa de cambio, la Sociedad toma coberturas
cambiarias, generalmente forwards con vencimientos preferiblemente inferiores a un afio. Todos los
contratos de derivados son valorados al cierre de cada mes y dicha valoracion afecta el Estado de
Resultados si son de valor razonable, o los Otros Resultados Integrales si son de fiujo de efectivo, aun
cuando al vencimiento la utilidad o pérdida de dicha cobertura se registra en el estado de resultados.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad no esta expuesta al riesgo de tasa de interés puesto que no tiene obligaciones financieras a
2022 ni 2021. En el caso en que se tome algun crédito, los incrementos o reducciones de la tasa de interes
no impactan el flujo de caja de la Sociedad. Las tasas de interés pueden estar afectadas por diferentes
factores. el IPC. la base utilizada en el pais que se toma el crédito y/o la tasa de cambio si el crédito se
toma en una moneda diferente a la moneda funcionai del pais donde opera la Sociedad.
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29. GESTION DE RIESGOS {CONTINUACION)

El principat mecanismo de gestidn que tiene la Sociedad para administrar este riesgo es el control del nivet
de endeudamiento. mencionado anteriormente. En la medida en que el pasivo financiero se mantenga en
niveles adecuados, basados en la capacidad de generacién de flujo de caja, se reduce la exposicion al
impacto derivado de un aumento en las tasas de interés, En la Nota 30 se describe el indicador usado para
monitorear la gestion det endeudamiento.

Analisis de sensihilidad

Dado que al cierre del afio 2021 la Sociedad quedo libre de endeudamiento con entidades financieras. el
analisis de sensibilidad de la tasa de interés no aplica.

Transacciones de cobertura

Cuando se requiere. la Sociedad adquiere derivados de cobertura tales como forwards para protegerse de
las fluctuaciones de la tasa de cambio que afectan los flujos de efective. Todos los contratos de cobertura
son valorados al cierre de cada mes y registrados contablemente,

30. ADMINISTRACION DE CAPITAL

La Sociedad gestiona de manera activa una base de capital para cubrir 1os riesgos inherentes a sus
actividades. La adecuacion del capital de la Sociedad es monitoreada usando, entre otras medidas. las
indicadores establecidos en el esquema de gobierno corporativo, a través del cual ia Junta Directiva de la
casa matriz define la politica de endeudamiento. La estrategia general de la Sociedad no ha sido alterada
en comparacion con el 2021.

Los objetivos de la Sociedad cuando gestiona su capital. gue es un concepto mas amplio gue el patrimonio
neto que se muestra en el estado de situacion financiera, son: (i) salvaguardar que los negocios de la
Sociedad sean capaces de continuar como empresas en marcha; (i) asegurar gue se maximice el retorno
alos accionistas y beneficios a los otros participantes, a través de la optimizacion del balance entre deuda
y capital; y (i) mantener la base de capital necesaria para apoyar el desarrolio de sus actividades. La
Sociedad no esta sujeta a requerimientos externos de capital.

En términos de indicadores, la Sociedad gestiona su nivel de capital a través del monitoreo de su nivel de
endeudamiento, el cual busca disminuir por medio de la generacion de flujos de caja operativos. E! principal
indicador utilizado para este seguimiento es el indice Deuda Bruta/EBITDA. Para este proposito fa Deuda
Bruta se define como las obligaciones o préstamos con entidades financieras y titulos de deuda emitidos,
y el EBITDA se define como el resultado de las actividades de operacion mas depreciaciones.
amortizaciones, y menos o mas otras ganancias (pérdidas). Al cierre de 2022 y 2021 1a Sociedad no tenia
endeudamiento financiero.

31. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDQ SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2022 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinion de 1a Administracion pudieran tener un efecto importante sobre 10s Misos.

[ 1)
LA




32, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2022 fueron autorizados para su emision por {a Jdunta
Directiva de su casa matriz Carvajal Pulpa v Papel S A, el 27 de febrero de 2023.
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CARVAJAL PULPA Y PAPEL
S.A.S. ZONA FRANCA
PERMANENTE ESPECIAL.
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CARVAJAL PULPAY PAPEL 8.A5. ZONAFRANCAPERMANENTE ESPECIAL

Esfados de situacién financiera
Con corte a 31 de diciembre de 2022 y 2021
En miles de pesos colombianos

NOTA 2022 201

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 8.433.768 9.321.896

Cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar 28.437 800 26.169.386

Cuentas por cobrar a partes refacionadas 26 61.122.049 29.366.666

Inventarios 9 13.069.227 5585979

Otros activos no financieros 12 193.903 164.065

Activos por impueslos 25 7.398 411 7.008.286

Activos corrientes 119.654.948 77.616.278
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8 280.677 243,266

Cuenlas por ecbrar a partes relacionadas 26 154 128

Propiedades, planta y equipo 10 26.779.457 28.001.623

Activos por derecho de uso Lk 6.530.710 7 470,245

Activos no corrigntes 33.590.998 36.715.262
Total activo 153.245.946 113,231,540

Las notas son parie integral de los estados financieros.
{*} Ver certificacion adjunta.

!
M% Crteeses- /
ADRIANZ MARIA R! RA YEP *—-R‘ﬁSARIO ESPERANZA CUARAN J. ALEXANDER URBANO TELLO
Represgntante Leg Contador {*) Revisor Fiscal
TP 54897-T TP 64565-T

{Véase mi informe de! 27 de febrero de 2023)




CARVAJAL PULPAY PAPEL 5.A.8. ZONAFRANCA PERMANENTE ESPECIAL
Estadaos de situacion financiera

Con corte 2 31 de diciembre de 2022 y 2021

En miles de pesos colombianos

NOTA 2022 2024

Pasivos

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 13 20.678.014 15.688.167
Cuentas por pagar a partes refacionadas 26 4.028.016 45,864 425
Otros pasivos por arrendamientos 14 312.530 3B7.957
Beneficios a los empleados 15 820,635 521 556
Pasivos por impuestos 25 7.072.944 1.482.803
Pasivos corrientes 32.713.139 63.8925.708
Otros pasivos por arrendamientos 14 6.200.679 7.640.248
Pasivo por impuestos diferidos 25 1.563.289 1.880.271
Pasivos no corrientes 8.453.968 9.525.519
Total pasivo 41.167 107 73.451.227
Patrimonio

Capital emitido 16 5.783.876 5.783.876
Prima de emision 25304 414 25304 414
Reservas legales y estatutarias 17 19 869 11.560.243
Resultados acumulados 80.870 680 {2.768 220
Total patrimonio 112.078.839 39.880.313
Total pasive y patrimonio 153.245.946 113.331.540

Las notas son parte wtegral de los estadas financieros.
{*} Ver cerificacion adjunta.

Dot R . Gmscase

ADREAN MARIA VERA Y «ROSARIO ESPERANZA CUARAN J. ALEXANDER URBANQ TELLO
Repres ntanie Le, al{ ) Contador{*) Revisor Fiscal
TP 54897-T TF 64565-T

{Véase mi informe del 27 de febrero de 2023}




CARVAJIAL PULPAY PAPEL S5.AS. ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL
Estados de resultados y otros resultados integrales

Por los affos terminados el 31 de diciembre de 2022 v 2021

En miles de pesos colombiangs

NOTA 2022 20231
Ingresos de actividades ordinarias 18 510.441.406 325.987.673
Costos de ventas 19 347.700.287 274.268.200
Ganancia bruta 162.741.118 51.719.473
Otros ingresos 20 406,239 41271
Gasfos de vertas 21 53.117.568 38.376.004
Gastos de administracion 21 2.587.717 2.077.814
Otros gastos _ 22 305852 134933
Resultados de actividades de operacién 107.136.221 11.543.433
Ingresos financierns 23 1.084.774 35.267
Costos financieros 24 3.224.785 2.415.425
Ganancias (pérdidas) derivadas de la posicion monetaria neta 621.270 {212.816)
Resultado neto antes de impuesto a las ganancias 105.597.480 8.950.456
(Gasto por impuesto a las ganancias 25 (14.352.652) {1.444.528)
Resultado neto del periodo 91.244.828 7.505.928

Las nolas son parte inlegral de fos estados financiercs.
{*} Ver certificacion adjunta.

DA AORT . tauie

ADRIANA nﬁm mv?ﬁA Yspkﬁ '-Rtfsmlo ESPERANZA CUARAN J.
)

Representgnte Legal Contador {*)
TP 54897-T

Jc,@m’m

ALEXANDER URBANO TELLO

Revisor Fiscal
TP 64565-T

{Véase mi informe del 27 de febrero de 2023}
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CARVAJAL PULPAY PAPEL S.A5. ZONAFRANCAPERMANENTE ESPECIAL
Estados de flujos de efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2022 vy 2021

En miles de pesos colombianos

2022 2021
Flujo de efectivo por actividades de operacidn
Resultado neto def periodo 91.244 828 7.505.928
Ajustes por:
Depreciaciones y Amortizaciones 2.440.207 2 537683
Gasto deterioro de cartera 11.573 11.060
Recuperacién deterioro de cuentas por cobrar {2.384} {19.028}
Recuperacion provision Inventario - {4.550)
Provision de inventarios y ajusiz a su VNR 372.715 150.265
Ulilidad en Venta de Inversion - {1.027)
Perdida en retirc de Propiedades planta v equipo - 55.593
Gastos intereses financiercs 15.965 -
Gastos financieros de ofros pasives por arrendamiento 579.270 571.939
Impuesta de renta corrignte 14.875.634 -
impuesto de renta diferido {326.882} 1.444.528
Diferencia en cambio no realizada {1.556.618) {1.348.784)
Sub Total 107.458.208 10.903.617
Cambios en:
Cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar {42.843.592) {19.420.267)
Inventarios {7.855.962) 2. 845.882
Otros activos financieros (28.838) {11.148)
Cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar {35.537.715) 4367773
Beneficios a ios empleados 99.079 192,388
impuestos gravamenes y tasas (7.075.003) 3.125.837
Fagos de otros pasivos por arrendamigntos {375.248) (340.001)
Flujo procedente de actividades de operacién 13.839.831 1.665.493
Impuesto de renta pagacdo (2.404.114) {1,490,966)
Flujo neto de efectivo generado por actividades de operacion 14.435.817 174.527
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Intereses recibidos - {19.381)
Adiciones nelc de propiedades. planta y equipo {703.256} -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion {703.256} {19.281)
Flujo de efectivo por actividades de financiacion
Dividendes pagados {11.041.419) -
Pago de intereses y otros costos financieros {579.270) {571.939)
Fiujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiacién {11.620.689) {571.939)
Disminucian de afectivo y equivalentes de efectivo {888.128) {416.793)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 9.321.846 9.738.689
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del pariodo 8.433.768 9.321.896

Las nolas son pare integral de tos estados fnancieros.
(") var certifcacion adjurda.

LR ) o Cusian

ADRYANA IARIA Rtp ROSARIO ESPERANZA CUARAN J. EXANDER URBANO TELLO

YERES. Contador {*} Revisor Fiscal

Représentante Legal{*) TP 54897-T TP 64565-T
{Véase mi informe del 27 de febrero de 2023}




CERTIFICACION

Declaramos que hemos verificade previamente las afirmaciones contenidas en los estados
fmancieros de CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.5. ZONA FRANCA PERMANENTE
ESPECIAL, cortados a 31 de diciembre de 2022 v 2021 los cuales se han tomade fieimente de
los libros. Por lo tanto:

1. Los activos y pasivos de la Sociedad existen en la fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado durante i periodo.

2. Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.

3. Los activos representan probables beneficios economicos futuros (derechos) y fos pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros {obligaciones). obtenidos ¢ a cargo de
CARVAJAL PULPA Y PAPEL S5.A.8. ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL en la fecha

de corte.

4. Todos los elementos han side reconccidos por importes apropiados.

5. Los hechos econamicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

/@ @wwfg
ADRIANA MARIA RIVER PES SA‘RIO ESPERANZA CUARAN J.

Representante Le Contador
T.P. No.54897-T
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CARVAJAL PULLPAY PAPEL S.A.S ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

{Cifras en miles de pesos colombianos, excepto los dividendos por accién, el valor nominal de las
accicnes y cifras denominadas en otras monedas)

Las presentes notas se refieren a los estados financieros: estados de situacion financiera a 31 de diciembre
de 2022 y 2021, y los correspondientes estados de resultados, y otros resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021,

1. ENTIDAD QUE INFORMA

CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.AS. ZONA FRANCA PERMANENTE ESPECIAL (en adelante la
Sociedad}, tiene por objeto social todo tipo de actividades industriales y comerciales relacionadas con la
transformacién, procesamiento, conversion, produccion, distribucion y venta de papeles, asi como la
produccion de pulpas v fibras requeridas para la fabricacion de pape! y sus derivados. Su domiciio
principal se encuentra en la vereda el Guabal via Ingenic la Cabafa en el municipio de Guachené,
departamento del Cauca. La sociedad se constituyd mediante Escritura Publica N® 1813 protocolizada en
la Notaria 15 del Circulo de Santiage de Cali el 8 de noviembre de 1998 como Sociedad Andnima,
pasteriormente se transformd a Sociedad por Accicnes Simplificada mediante acta No. 33 de Asambiea
de Accionistas del 26 de noviembre de 2009, inscrita en la Camara de Comercic el 16 de diciembre de
2009 con el nimero 26275. Durante la vida de la Sociedad se han efectuado algunas modificaciones a Ia
escritura de constitucion, la Uitima reforma se efectio en abril 18 de 2017. El término de duracion de |a
sociedad establecido en los estatutos es indefinido

A partir del afio 2016 |la Sociedad ha constituido un patrimonio autdnomo de garantia, donde aporta sus
inventarios de producto terminado con destino a atender al mercado nacional. Para lograr la venta de
dichos inventarios se ha suscrito un contrato de mandato sin representacion. En junio de 2020 se dio por
terminado el patrimonic autonomo de garantia y el contrato de mandato sin representacion. A partir de
julio de 2020 atiende su operacién directamente.

I.a Sociedad fue declarada Zona Franca Permanente Especial mediante Resolucion No. 4890 def 12 de
mayo 2009, por un términe de 15 afos, cuyo vencimiente es el 12 de Mayo de 2024. Considerando los
proyectos futuros de la compariia se solicitd la prorroga de la calidad de Zona Franca Permanente Especial
ante el Ministerio de Industria, Cultura y Turismo; la cual fue aprobada mediante Resofucidon No. 1194 del
11 de noviembre de 2021. Bajo el compromiso de desarrollar dentro de los 3 afios siguientes a esta
autorizacion una planta de fabricacion de empaques desechables de pulpa moldeada, a partir de bagazo
de cafa. La vigencia de esta prérroga son 23 afios contados a partir del 12 de mayo de 2024.

La Sociedad hace parte de la Organizacion Carvajal, es subordinada directa de Carvajal Pulpa y Papel
S ALy su Ultima matriz es Carvajal S A.

2. BASES DE CONTABILIZACION

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia, aplicables a las compafiias pertenecientes al Grupo 1,
establecidas en fa ley 1314 de 2009, el decreto 2420 de 2015 y decreto 2270 de 2018 y sus decretos
modificatorios, y compiladas en el “Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado 1-2019, de las Normas de
Informacién Financiera, Grupo 1.”




2. BASES DE CONTABILIZACION {CONTINUACION)

L.as NCIF acepiadas en Colombia y aplicadas en estos estados financieros se hasan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, traducidas al espafal y
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), excepto
por las fechas de vigencia de las mismas las cuales han sido incorporadas en Colombia por el decreto
2420 de 2015 y sus decretos modificatorios.

lLas Notas 5 y 6 incluyen detalles de las politicas contables de la Sociedad y los juicios y estimacicnes
relevantes en la preparacion de estos estados financieros separados.

3. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Estos estados financieros se presentan en pesos colombiangs, que es la moneda funcional de |a Sociedad.
Toda la informacion es presentada en miles de pesos colombianocs y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana, excepto cuando se indica de ofra manera.

La moneda funcional representa la moneda del entorno econémico principal en el que opera fa Sociedad
y ésta se determiné teniendo en cuenta que el peso colombiano es la moneda:

» gue influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios,

» de! pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinan fundamentalmenie los precios de
venta de sus bienes y servicios,

» que influye fundamentalmente en los costos de la manc de cbra, de los materiales y de otros
costos de producir los bienes o suministrar los servicios. y

= en la que se mantienen ios valores cobrados por las actividades de operacion.

4, ADCPCION DE NUEVAS NORMAS
Adopcidn de nuevas normas
A partir del afio 2022 entraron en vigencia la siguiente interpretacion y enmiendas a las normas:
» NIIF 17 ~ Contratos de seguros.
Mejoras anuales a las NIIF en 2021

s« Enmiendas ala NIC 8 — Definicidn de estimaciones contables.

« Enmiendas a la NIC 1 - Infermacién a revelar sobre politicas contables.

« Enmiendas a la NIIF 18 — Reducciones del alguiler relacionadas con el covid-19, mas aila del 30
de junio de 2021.

» Enmiendas a la NIC 12 — Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de
una transaccion unica.

Mejoras anuales a las NIIF en 2018 - 2020

e« Epnmiendas ala NIIF 9, NIC 39, NIIF 7 — Reforma de las tasas de interés de referencia.
« Enmiendas a la NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Ingresos obtenidos antes del uso
previsto.




4. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS (CONTINUACION)

« Enmiendas a la NIC 37 ~ Contrates onerosos: Costos del cumplimients de un contrato.

+« Enmiendas a fa NIC 1 — Clasificaciones de pasivos como corrientes o no corrientes.

» Enmiendas a la NIiF 3 -~ Referencia al marco conceptual.

¢ Enmiendas a fa NIIF 1 — Adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiera.

* NIC 41 Agricultura ~ Impuestos en [as mediciones de vailor razonable.

e Enmiendas a la NIIF 9 — Honocrarios en la prueba del "10 por ciento” para determinar la baja en
cuentas de los pasivos financieros.

A 1% de enero de 2022. la Sociedad lleve a cabo 1a revision inicial para aplicar por primera vez las
anteriores enmiendas e interpretacion, pero estas no han tenido un efecto significativo en tos
estados financieros de la Sociedad. La Sociedad no ha adoptado anticipadamente ninguna otra
norma, interpretacion o enmienda emitida, pero ng efectiva a la fecha.

Normas Emitidas No Vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, perc no son aplicables a la fecha de los presentes
estados financieros son reveladas a continuacion. El Grupo adoptara esas normas en la fecha en la que
entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

NIF 17: Contratos de sequros

En mayo de 2017, el IASB emitio la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral para contratos de seguro
cubriendo la medicion y reconocimiento, presentacion y revelacion. Una vez entre en vigencia, la NHF 17
reemplazara la NIIF 4, emitida en 2005, La NIiF 17 aplica a todos los tipos de contratos de seguro, sin
impaortar el tipe de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos financieros con
caracteristicas de participacion discrecional. Esta norma incluye pocas  excepciones.

E! objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para contratos de seguro que
sea mas util y consistente para los aseguradores. Contraric a los requerimientos de la NHF 4, que busca
principalmente proteger politicas -contables locales anteriores, la NIIF 17 brinda un modelc integral para
estos confratos, incluyendo todos los temas relevantes. La esencia de esta norma es un modelo general,
suplementado por:

a. Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacion directa (enfoque de tarifa

variable)
b. Un enfogue simplificado (el enfoque de prirma de asignacién) principalmente para contratos de corta

duracion

La NIiF 17 no ha sido infroducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.

Mejoras 2018 — 2020

Modificaciones a las NIIF 8, NIC 39 y NIIF 7: Reforma de las tasas de interés de referencia

Las modificaciones proporcionan una serie de exenciones que se aplican a todas las relaciones de
cobertura que se ven directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia. Una
relacion de cobertura se ve afectada sila reforma da lugar a incertidumbre sobre el momento y ¢ el importe
de los flujos de efectivo basados en indices de referencia de la partida cubierta o del instrumento de

cohertura.




4, ADOPGION DE NUEVAS NORMAS (CONTINUACION)

Modificaciones a las NIiF 9, NIC 39 y NIIF 7: Reforma de las tasas de interés de referencia
{continuacion)

Las modificacicnes fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023. E! Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 1: Clasificaciones de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En enero de 2020. el IASB emitié las modificaciones del parrafo 69 al 78 de la NIC 1 para especificar los
requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes.  Las modificaciones aclaran los
siguientes puntos:

El significado del derecho a diferir fa liguidacion de un pasivo

Que el derechoe a diferir la liquidacién del pasivo debe otorgarse al cierre del ejercicio

¢ Que la clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que la entidad ejerza su derecho a
diferir la liquidacién del pasivo

d. Que unicamente si algun derivado implicitc en un pasivo convertible representa en si un

instrumento de capital, los terminos del pasivo no afectarian su clasificacion

T

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021 el cual regira desde el 1 de enero
de 2023.

Modificaciones a la NIIF 3: Referencia al marco conceptual

En mayo de 2020, el IASB emitié las modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Referencia
al marco conceptual. Las modificaciones tienen come fin reemplazar la referencia al Marco para la
Preparacion y Presentacion de Estados Financieros. emitida en 1989, por la referencia al Marco
Conceptual para la Informacién Financiera, emitida en marzo de 2018, sin cambiar significativamente sus
requisitos. Ef Consejo tambien agregd una excepcian al principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar
el problema de las posibles ganancias o pérdidas del "dia 2" derivadas de los pasivos y pasivos
contingentes, las cuales entrarian en el alcance de la NIC 37 o la CINIIF 21 Gravamenes, en caso de ser
incurridas por separado.

Al mismo tiempo, el Consejo decidio aclarar los lineamientos existentes de la NIiF 3 con respecto a ios
activos contingentes que no se verian afectados por el reemplazo de ia referencia al Marco para la
Preparacion y Presentacion de Estados Financieros. Las modificaciones fueron incorporadas mediante ef
decreto 938 de 2021 el cual regira desde el 1 de enero de 2023,

Modificaciones a la NIC 16: Propiedad, Planta y Equipo: Ingresos antes del uso previsto

En mayo de 2020, el IASB emitio la norma Propiedades, planta y equipo - Ingresos antes del uso previsto,
la cual prohibe que las entidades deduzcan el costo de un elemento de propiedad, ptanta y equipo, es
decir, cualquier ingreso de la venta de los elementos producidos mientras se lleva ese activo a la ubicacion
y condicién necesarias para que pueda funcionar de la manera prevista por la Administracion. En su lugar,
la entidad debe reconocer en resultados los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos
incurricdos en su produccion.

Las modificaciones fueron incerporadas mediante el decreto 838 de 2021, el cual regira desde el 1 de
anero de 2023,
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4. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS (CONTINUACION)

Modificaciones a la NIC 37: Contratos onerosos — Costos incurridos en el cumplimiento de un
contrato

En mayo de 2020, el IASB emitid madificaciones a la NIC 37 para especificar qué costos debe incluir la
entidad al evaluar st un contrato es oneroso ¢ genera pérdidas.

LLas medificaciones sefialan que se debe aplicar un "enfoque de costos diractamente relaciocnados”. Los
costos que se relacionan directamente con un contrato para proporcionar bienes ¢ servicios incluyen tanto
los costos incrementales como una asignacion de coslos directamente relacionados con las actividades
del contrato. Los costos generates y administrativos no se relacionan directamente con ef contrato y deben
excluirse, salvo que sean explicitamente atribuibles a la contraparte en virtud del contrato.

Las madificaciones fueron incorperadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023

Modificacion a la NIIF 1: Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

La modificacidn permite que las subsidiarias que opten por aplicar &l parrafo D16 (a) de ta NIIF 1 midan
las diferencias cambiarias acumuladas utilizando los importes reportados por la entidad controladora, con
base en la fecha de transicién a las NIIF de dicha entidad controladora. Esta modificacién también aplica
a las asociadas o negocios conjuntos que opten per aplicar el parrafo D16 {a) de fa NIIF 1.

Las modificaciones fuercn incorporadas mediante el decrete 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023,

Modificacién a la NilF 8: Honorarios en la prueba del '10 por ciento’ para determinar la baja en
cuentas de los pasivos financieros

La modificacién aclara que los honorarios que incluyen las entidades al evaluar si los términos de aigun
pasivo financiero nuevo o modificado son sustancialmente diferentes a los términos del pasivo financiero
original. Estos honorarios incluyen solo aquélios pagados o recibidos entre el prestatario y ef prestamista.
incluidos los honorarios pagados o recibidos por el prestatario o el prestamista a nombre def otro. Las
entidades deben aplicar la madificacién a los pasivos financieros que sean modificados o intercambiados
a partir del inicio del periodo anual en el que apliquen por primera vez esta modificacion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regirg desde el 1 de
enero de 2023.

NIC 41 Agricultura: Impuestos en las mediciones de valor razonable

Como parte de sus mejoras anuales 2018-2020 al proceso de las NIIF, el IASB emitid una modificacion a
la NHF 41, Agricultura. Esta modificacion elimina el requisito del parrafo 22 de la NIC 41 que exige que [as
entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos al medir el valor razonable de los activos gue se
encuentran dentro del alcance de la NiIC 41,

L as modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023.
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4. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS (CONTINUACION)
Mejoras 2021

Modificaciones a la NIC 8: Definicion de Estimaciones Contables

La modificacion fue publicada por el TASB en febrero de 2021 y define claramente una estimacion contable:
“Estimaciones contables son impories monetarios, en los estados financieros, que estan sujetos a
incertidumbre en la medicién”,

Clarificar el uso de una estimacion contable, y diferenciarla de una politica contable. En especial se
menciona "una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieres se midan de una
forma que comporte incertidumbre en la medicion es decir, la politica contable podria requerir que estos
elementos se midan por importes monetarios que no pueden cobservarse directamente y deben ser
estimados. En este caso, una entidad desarrolla una estimacién contable para lograr el objetivo establecido
por la politica contable”.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regira desde el 1 de
enero de 2024. El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

Modificaciones a {a NIC 1: Informacion a Revelar sobre Politicas Contables

Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

a. Se modifica la patabra “significativas” per "materiales o con importancia refativa™

b. Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados financieros "una
entidad revelard informacion sobre sus politicas contables significativas material o con importancia
relativa,

c. Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa,

d. incorpora el siguiente parrafo: “La informacion sobre politicas contables que se centra en cémo ha
aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias, proporciona
informacion especifica sobre la entidad que es mas util a los usuarios de los estados financieros
gue la informacion estandarizada o la informacidn que solc duplica o resume los requerimientos
de las Normas NIIF".

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regira desde el 1 de
enero de 2024. El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

Modificaciones a [a NIIF 16: Reducciones del Alquiler relacionadas con la Covid-19 mas alla del 30
de junio de 2021.

En marzo de 2021, el IASB emitio modificaciones a la NIIF 16 para extender de hasta el 30 de junio de
2021 al 30 de junio de 2022, la solucién practica para los arrendatarios ocasionada por reducciones del
alquiler que ocurran como consecuencia directa de la pandemia Covid-18.

Se reconocera su efecto acumulado por la aplicacion de dicha modificacion, como un gjuste en el saldo de
apertura de las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segun corresponda) al inicio
del periodo anual sobre ef que se informa en el que el arrendatario aplique por primera vez la modificacion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022
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4. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS (CONTINUACION)

Modificaciones a la NIC 12: Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que surgen de
una Transaccion Unica.

La medificacion permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido en una
transaccién que no es una combinacion de negocios. en el reconocimiento inicial de un active o pasivo
que en el momento de la transaccion, ne da lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles de
igual importe.

Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se reconocera a partir del inicio del primer
periodo comparativo presentado como un gjuste al saldo de aperfura de las ganancias acumuladas en esa
fecha.

L.as modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, ef cual regira desde el 1 de
enero de 2024. El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Las principales politicas contables se describen a continuacion:

A. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico

B. Moneda extranjera

Las fransacciones en maneda extranjera se convierten a la moneda funcional respectiva de la Sociedad
en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras a la fecha del estado de situacién financiera se reconvierten a la moneda funcional. a la tasa
de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios que se valorizan al valor razonable en una
moneda exiranjera, se reconvierten a la moneda funcional, en la fecha en que se determind el valor
razonable. Las partidas no monetarias gue se miden en términos de su costo histdrico en una moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de fas transacciones.

Las diferencias de cambio gue surjan al liquidar las partidas monetarias o al convertir las partidas
monetarias a tipos diferentes de los gue se utilizaron para su reconocimiento inicial, se hayan producido
durante el periodo ¢ en estados financieros previos, se reconoceran en los resultados del periodo en el
que aparezcan.

La tasa de cambio del peso al dolar americano a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de $4.810.20 y
$3.981,16, respectivamente.

C. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

La Sociedad reconoce ingresos principalmente de contratos con clientes por la venta y comercializacion
de papel.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)
C. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos (continuacion)

Los ingresos se miden per el valor de la confraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente, excluyendo los valores
recaudados en nombre de tercercs. La Sociedad reconoce el ingreso cuande transfiere el control del
producto o servicio al cliente.

Sila confraprestacién prometida en un contrato incluye un importe variable, ia Socledad estima el valor de
la contraprestacion a la cual la entidad tendra derecho a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con el cliente.

El valor de la contraprestacion puede variar debido a descuentos comerciales. descuentos por valumen,
devoluciones, reembolsos. creditos, reducciones de precio, incentivos. primas de desempefio,
penalizaciones u otros elementos simiares. La contraprestacion acordada puede tambign variar si el
derecho de una entidad a recibirla depende de que ocurra o no un suceso futuro.

i Venta de hienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la empresa transfiere el control gue es cuando:

) Se ha transferido la posesion fisica del bien.

. £l cliente obtiene el control.

. El cliente tiene los riesgos v beneficios de propiedad dei activo.

) La entidad tiene evidencia de la aceptacién de activo por parte del cliente.
. La Sociedad tiene el derecho al pago.

ii. Prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos provenientes de la prestacion de servicios, principalmente a lo largo
del tiempo, considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el gue se informa.

El grado de realizacion de una transaccion puede determinarse mediante varios métodos, dependiendo de
ia naturaleza de la operacién. (a) la inspeccion de los trabajos ejecutados; (b) la proparcion de los servicios
ejecutados hasta la fecha, como porcentaje del total de servicios por prestar, o {(¢) 1a proporcion que [os
costos incurridos hasta la fecha suponen sobre el costo total estimado de 1a operacidn.

fil. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la Organizacion
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion y el valor de los ingresos pueda medirse
en forma fiable. Los ingresos por intereses se registran sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que nivela exactamente tos
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el valor neto en libros det activo financiero sobre el reconocimiento inicial. Por otro lado, la politica de
la Sociedad para el reconocimiento de los ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe
mas adelante en el literal K.

D. Beneficios a los empleados
i. Beneficios a corto plazo
Los beneficios a los empleados de corto plazo son reconocidos como gasto cuando se presta el servicio

relacionado. Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar si la Sociedad posee una
obligacion legal o implicita actual de pagar un valor como resultado de un servicio entregado por el

empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)

ii. Pianes de aportaciones definidas

LLas obligaciones por aportes a planes de apontaciones definidas se reconocen como un gasto a medida
que se presta el servicic retacicnado. Los pagos hechos a planes de retiros publicos ¢ privados se manegjan
come planes de aportaciones definidas.

E. [mpuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en resultados
excepto en ia medida en gue se relacione con una combinacion de negocios o partidas reconocidas
directamente en patrimonio u otros resultados integrales.

i. Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre la base gravable del afio
y cuaiquier ajusie al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con affos anteriores. Se mide utilizando
tasas impositivas promulgadas o sustanciaimente aprobadas al final del periodo sobre ef cual se informa.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si cumplen dos criterios:
a. gue se tenga el derecho exigible legatmente de compensar los valores reconocidos, y

b. que exista la infencién de liguidar por el valor neto o de realizar el activo y liguidar el pasivo
simultaneamente.

i. impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de
los actives y pasivos para propositos de informacion financiera y los montos usados para propositos
tributarios. Los impuestos diferidos no se reconocen para las diferencias temporarias:

« admitidas por el reconocimiento inicial de un aclivo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacion de negocios y que no afectd ni a ta ganancia o pérdida contable o imponible;

« relacionadas con inversiones en substidiarias, asociadas y en negocios conjuntos en la medida
gue la Sociedad pueda controlar el momento de la reversion de las diferencias temporarias y
probablemente no sean reversadas en el fuiure, y

« que surgen def reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los creéditos tributarios
y tas diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea probable que existan ganancias
imponibles futuras disponibles contra las que pueden utilizarse. Los activos por impuestos diferidos se
revisan en cada fecha del estade de situacion financiera y se reducen en la medida en gue no sea probable

gue los beneficios por impuestos relacionados sean realizados. Esta reduccidn serd objeto de reversion
en la medida en que sea probable que haya disponible ganancia fiscal suficiente.

Al final de cada perfode sobre el que se informa, una entidad evaluara de nuevo los activos por impuestos
diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza, anteriormente no reconocido, siempre
gue sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion def activo por impuestos
diferidos.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las
diferencias temporarias en el periodo en e! que se reversen, usando tasas fiscales aprobadas o
practicamente aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la Scciedad espera, al final dei periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el
valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen estos criterios:

a. que se haya reconocido legaimente el derecho de compensar frente a la autoridad fiscal
los valores reconocidos en esas partidas, y
b. gue los activos y pasivos por impuesto diferido se deriven del impuesto a las ganancias

corrgspondiente a la misma autoridad fiscal.
F. Inventarios

Los inventarios se miden al costo o a su valor neto de realizacion, el que sea menor. Los inventarios en
transito se miden al costo real.

El costo de los inventarios incluye los materiales directos v, cuando sea aplicable, los costos directos de
mano de obra y aguellos costos indirectos en que se haya incurrido para ponerlos en su actual condicion
y ubicacion, basados en la capacidad normal de operacion.

El costo se caloula utilizando el método de promedio ponderade. El valor neto de realizacion representa el
precio estimado de venta menos los costos estimados de produccion y los costos que van a ser incurridos
en el mercadeo, venta y distribucion.

Se hacen revisiones periodicas para determinar si ef inventario presenta alguna obsolescencia en cuyo
caso se registra la provision con efecto en el estado de resultados.

G. Propiedades, planta y equipos
i. Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos depreciacion acumulada y
perdidas acumuladas por deterioro.

Los costos de reparaciones ordinarias y de mantenimiento se cargan a resultados cuando se incurren. Los
costos significativos incurridos en reemplazos y mejoras se capitalizan.

Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipo tienen una vida util distinta, se
contabilizan como elementos separados (componentes significativos) de propiedades, planta y equipo.

Cualguier ganancia o pérdida pracedente de la disposicion de un elemento de propiedades, plantay equipo
se reconoce en resultados, en otras ganancias (perdidas).
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUAGION)

ii. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capifalizan sélo si es probable que la Sociedad reciba los beneficios
econdmicos futuros asociados con os costos.

ik, Depreciacion

Para los activos diferentes a terrenos, construcciones en curso, y maguinaria en montaje, la depreciacion
es calculada usande ef método de linea recta. a los siguientes rangos de vidas Utiles:

Maaquinaria y equipo 10- 50 anos
Equipe de oficina 10 afos
Equipo de computo 5 anos

El mener entre |a vida util de |a
mejora y el término de! contrato.

Repuestos criticos Depende de la vida técnica

Mejeras en propiedad ajena

Los métodos de depreciacian. [a vida dtit y los valores residuales se revisan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustaran si es necesario.

iv. Baja en cuentas
El valor en libros de un elemento de propiedad planta y equipo se dara de baja en cuentas:

a. por suU enajenacion o disposicidn por otra via; 0

b. cuando no se espere ghtener beneficios econdmicos futuros por su uso, enajenacion o
disposicién por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedad planta y equipo se incluira en el
resuitado del gjercicio cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las ganancias no se clasificaran
como ingresos de actividades ordinarias.

H. Costos financieros

Los costos financieros que son directamente atribuibles a ta adquisicion, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales requieren necesariamente un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta, se capitalizan formando parte del costo de dichos activos. El ingreso proveniente
de las inversiones temporales generadas con los fondos que se hayan tomado prestados especificamente
con el fin de obtener un activo que cumpla las condiciones para su calfficacion, se deduce de los costos
financieros elegibles para la capitalizacion.

Todos los demas costos por intereses son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en que se
incurren,




5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)
[. Deterioro en el valor de activos no financieros

Anualmente, la Sociedad revisa si hay indicios de deterioro sobre el valor en libros de los activos no
financieros (distinios a inventarios e impuestos diferidos activos} para determinar si existen condiciones
que indiguen que los activos puedan haber sufrido deterioro en su valor. 8i alguna condicién existe, se
cuantifica el valor recuperable del activo para delerminar la posible perdida por deterioro. Si el activo no
genera flujos de efective independientes de otros actives, |a Sociedad estima el valor recuperabie de la
unidad generadora de efective a la cual el activo pertenece. A la plusvalia y A los activos intangibles sin
vida atil definida se les cuantifica anualmente su valor recuperable para determinar si existe alguna péidida
por deteriore en su valor.

El valor recuperable es el mayor entre &l valor razonabie menos costos de venderlo, y el valor en uso. Al
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados, son descontados a valor presente a
una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las condiciones actuales de mercado del valor del
dinero en el tiempo, y los riesgos del activo.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que el valor en libros, el
valor en libros del activo o de |a unidad generadora de efectivo se reduce al valor recuperable. La pérdida
por deterioro se registra come un gasto de manera inmediata y se distribuye en primer lugar, para reducir
el valor en libros de cualguier plusvalia distribuida a la unidad generadora de efectivo v, a continuacion.
para reducir el valor en libros de los demas activos de 1a unidad.

Una pérdida por deterioro del valer reconocido en la plusvalia no se revertira, y se distribuye en primer
lugar, para reducir el valor en libros de cualguier plusvalia distribuida a la unidad generadora de efectivo y
a continuacion para reducir ef valor en libros de fos demas activos de la unidad.

J. Instrumentos financieros

l.a Sociedad clasifica los activos financieros no derivades en las siguientes categorias: activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y partidas por cobrar.

La Sociedad clasifica los pasivos financieros no derivados en abligaciones financieras, cuentas por pagar
y ofros pasivos financieros.

L Activos financieros y pasivos financieros no derivados

La Sociedad reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha gue se originan. Todos
los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos confractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financierc, cuando transfiere los derechaos a recibir los flujos de efectivo
confractusles en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas de
la propiedad del active financiero o no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas
relacionados con la propiedad vy no retiene control sobre los activos transferidos,

Cualquier participacidn en estos activos financieros dados de baja en cuentas que sea creada o retenida
por la Sociedad se reconoce como un activo o pasivo separado.

ta Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus cbligaciones contractuaies son
pagadas o canceladas, o bien han expirado.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRAGTICAS CONTABLES (CONTINUACION)

Un activo y un pasiveo financiero seran cbjeto de compensacién, de manera que se presente en el estado
de situacion financiera su valor neto, cuande y solo cuando la Sociedad tenga el derecho, exigible
legalmente, de compensar los valores reconocidos y tenga la intencion de liguidar por el valor neto, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo en forma simultanea.

i. Activos Financieros

Los actives financieros se clasifican en las siguientes categorias y cuentas comerciales por cobrar y ofras
cuentas por cobrar.

La clasificacion se basa en la naturaleza y propodsito del activo financiere, y el objetivo del modelo de
negocio, y se determina en el reconocimiento inicial

+ Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar que tienen un pago fijo o determinado y que no cotizan en un mercado activo, se
clasifican como cuantas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Estas cuentas inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de fransaccidn directamente atribuible. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, ios préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el meétodo de la tasa de interés efectiva. Ademas, estas cuentas se reducen por las
correspondientes pérdidas por deterioro en su valor o provisiones por estimados de cuentas incobrables.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento gue nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimadoes
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos gue estén incluidos en el calculo de [a tasa de intarés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero ¢, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el valor neto
en libros en el reconocimiento inicial.

. Deterioro en el valor de activos financieros

Los activos financieros diferentes de los activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y
ganancias se evalian en fa fecha de! estado de situacion financiera para determinar la existencia de
indicadores de deterioro en su valor.

Se reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre las cuentas por cobrar
medidas al costo amortizado. Para las cuentas por cobrar comerciales, activos de los contratos y cuentas
por cobrar por arrendamientos, la correccién de valor por pérdidas sera igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo.

La Sociedad utiliza el enfogque simplificado para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, para lo cual establece una matriz de provisiones teniendo en cuenta la naturaleza
del negocio, y su experiencia de pérdidas crediticias historica para cuentas por cobrar comerciales.

La matriz de provision tiene en cuenta lo siguiente:
- Se basa en las tasas de incumplimiento observadas historicas a [o largo de la vida esperada de
jas cuentas comerciales por cobrar y se ajusta por estimaciones referidas al futuro.

- Debe especificar las tasas de provisiones, dependiendo del numero de dias que una cuenta
comercial por cobrar estd en mora.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)

- En funcion de la diversidad de su base de clienies, cada Sociedad establece las agrupaciones
apropiadas si su experiencia de pérdidas crediticias historicas muestra patrones de pérdidas
diferentes significativas para distintos segmentos de clientes, como, por ejemplo: regidn
geografica, tipo de producto, calificacion del cliente, garantia colateral o seguro de crédito
comercial y tipo de cliente (tal como mayorista 0 minorista).

- Las cuentas vencidas mayeres a un ano deben tener una tasa de! 100%, a menos que existan
acuerdos de pago que se estén cumpliendo, en cuyo case se excluyen de la base de cuentas por
cobrar de ta matriz de provision, y se realiza un analisis de manera especifica,

- Las tasas determinadas, sonh evaluadas al menos anualmente. Esta revision se hace de acuerdo
con el analisis de los cambios en las estimaciones referidas al futuro teniendo en cuenta los
cambios en el riesgo crediticio.

No abstante, en aguellos casos particulares en gue exista evidencia objetiva de que un activo ¢ un grupo
de activos estan deteriorados, tales comao:

- dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

- infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los
intereses o el principal;

- el prestamisia, por razcnes economicas o legales relacionadas con dificuftades financieras del
prestatario. le otorga concesiones o ventajas gue no habria otorgado bajo atras circunstancias:

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacidn financiera; o

- la desaparicion de un mercado active para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras;

Se registra el deterioro en ese periodo, y el valor deteriorado se excluye de la base de las cuentas
comerciales en la matriz de provision. Para estos casos, s! existe algun acuerdo de pago escrito y que se
este cumpliendo, éste debe tenerse en cuenta dentro de la evaluacion para determinar el valor del deterioro
particular correspondiente

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros medidos al costo amortizado se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision por deterioro. Cuando la Sociedad considera gue no
existen posibilidades realistas de recuperar el activo. se castigan los valores involucrados Si
postericrmente el valor de ta pérdida por detericro disminuye y puede relacionarse objetivamente con un
hecho ocurrido después de que se reconocio el deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida
se revierte en resultados.

iii. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados incluyen, obligaciones financieras, cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar. Estos se registran iniciaimente al valor razonable, menos los costos de
transaccién directamente atribuibles y posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interes efectiva.

K. Contratos de arrendamientos

La Sociedad como arrendatario

Al inicio de un contrato la Sociedad evalla si e contrato es, o contiene un arrendamiento. Una vez se
determina que el contrato es o contiene un arrendamiento, la Sociedad como arrendatario, reconoce un
active por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, excepto para los arrendamientos de activos de
bajo valor (por ejemplo, computadores personales, impresoras, maquinas de coplado, teléfonos) vy
arrendamientos de corto plazo (es decir, arrendamientos con un término menor a 12 meses). Para estos
ultimos la Socledad reconoce los pagos por arrendamientos como un gasto de forma lineal a fo largo de
plaza del arrendamiento o segun otra base sistematica, st es mas representativa del patrén de beneficios.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento que no
se hayan pagado a la fecha, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Siesa
tasa na pudiera determinarse facilmente, 1a Sociedad utiliza su tasa incremental por préstamos.

El active por derecho de uso se compone de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento, los pagos
por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos, y los costos directos iniciales incurridos. Posteriormente, la Sociedad mide el
activo por derecho de uso aplicando el modelo del costo, menos la amortizacién acumulada vy las pérdidas
acumuladas por detericro del valor.

En los casos en gue la Sociedad esté obligada contractualmente, se estiman los costos a incurrir al final
del arrendamiento para desmanielar y eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el que esta
ubicado o para restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los términos y condiciones dei
arrendammiento. Este valor se reconoce como parte del active por derecho de uso contra una provision en
el pasivo.

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del active subyacente al arrendatario al fin del plazo del
arrendamiento o si el costo del activo por derecho de use refleja que el arrendatario ejercera una opcion
de compra, la Sociedad amortiza el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo de este hasta
el final de |a vida util del active subyacente. En ofro caso, la Sociedad amortiza el activo por derecho de
usc desde la fecha de comienzo hasta el final de 1a vida util del activo cuye derecho de uso tiene o hasta
el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar primero. Adicionalmente, al activo por derecho de
uso se le aplican los requerimientos de andlisis de deterioro descritos en el Numeral *I” para determinar si
el activo por derecho de uso presenta deterioro de valor y si es el case, se registran las pérdidas por
deterioro de valor identificadas.

La Sociedad como arrandador

La Sociedad como arrendador clasifica los arrendamientos como un afrendamiento operative o un
arrendamiento  financiero. Un amendamienic se clasifica como  financiero cuando transfiere
sustanciaimente todos los rigsgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente. Un
arrendamiento se clasifica como operativo sl no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo subyacente.

Los ingresos por arrendamientos operativos se registran de acuerdo con los respectivos contratos por el
término del arrendamiento.

Los activos gque se mantengan en arrendamientos financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera y se presentan como una partida por cobrar, por un importe igual al de la inversion neta en el
arrendamiento, La Sociedad como arrendador na maneja arrendamientos financieros.

L. Provisiones
i. Reconocimiento

La Sociedad reconoce las provisiongs scbre pasivos en |os que existe incertidumbre acerca de su cuantia
o vencimiento, si se dan las siguientes circunstancias:
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRAGTICAS CONTABLES (CONTINUACION)

. La Sociedad tiene una obligacion presente {de caracter legal o implicita por la entidad), coma
resultado de un suceso pasade;

. Es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de fo contraria) que la
Sociedad tenga gue desprenderse de recurscs econdmicos para cancelar la obligacion: y

. Puede estimarse de manera fiable el importe de ta deuda correspondiente.

En el caso de que la Sociedad espere que una parte o la totalidad del desemboliso necesario para liquidar
fa provisién le sea reembolsada por un tercero, tat reembolso es objeto de reconocimiente cuando, v solo
cuando. es practicamente segura su recepcion si la empresa cancela la obligacidn objeto de la provisién,

El reembolsec, en tal caso, es tratado como un active independiente,
Ei valor reconocido para el activo no excedera al valor de la provision.

En la cuenta de resultados, el gasto relacionado con la provisidn puede ser objeto de presentacion como
una partida neta del valor reconccido como reembolse a recibir,

ii. Contratos onerosos

Si la entidad tiene un contrato oneroso. las obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquél en el que los costos inevitables
de cumplir con fas obligaciones comprometidas son mayores que los beneficios que se espera recibir del
mismo. A la fecha de los estados financieros la Sociedad no maneja contratos onerocsos.

lii. Reestructuraciones

Se reconoce una provision para restructuracion cuando la Sociedad tenga un plan formal detallade para
efectuar la restructuracion, y se haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a gue se
llevara a cabo la restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el pfan o por haber anunciado
sus principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo. La medicion de la provision
para restructuracién debe incluir sélo los desembolsos directos que se deriven de la misma. los cuales
comprenden los montos gue se produzcan necesariamente por la restructuracidn, y que no esten
asociados con las actividades que contindan en fa entidad

M. Pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones para aguellas contingencias que son probables. Por oftro jado, los
demas pasivos contingentes, no considerados probables, os revela en las notas a los estados financieros,
a menos de que sea remota la posibilidad de gue la Sociedad tenga gue desprenderse de recursos
econdmicos para satisfacer la obligacion. Los pasivos contingentes revelados en las notas a los estados
financieros se definen como:

o toda obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados. cuya existencia quedara confirmada
sélo si llegan a ocurrir, © en caso contrario, si no llegan a ocurrir, uno 0 mas sucesos futuros
incierfos que no estan enteramente bajo el control la Socledad; o.

« toda obligacion presente surgida de sucesos pasados. pero no reconocida en los estados
financieros, pues (1) no es probable gue por la existencia de la misma y para satisfacerla se
requiera que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, o (2) el valor de ta obligacion no pueda ser medido con suficiente fiabilidad.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (CONTINUACION)
N. Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por {a Sociedad son regisirados por el valor recibido, neto de los
costos directos de emision.

0. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo se compone de efective mantenido en bancos. depdsitos a corto
plazo con vencimiento menor a tres meses desde la fecha de adquisicidn. y otros fondos a la vista. El
valor en libros de estos activos se aproxima al valor razonable.

La Sociedad prepara el Estado de Flujos de Efectivo bajo el métoedo indirecto.

6. USODE JUICIOS Y ESTIMACIONES

l.a preparacién de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las NCIF requiere que la
gerencia realice juicios, estimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resuliados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconacidas prospectivamente.

La informacion de los principales juicios realizados en ta aplicacion de politicas contables y de supuestos
e incertidumbres en las estimaciones, que tienen el efecto mas importante sobre los valores reconocidos
en los estados financieros consolidados. se realizaron en las siguientes areas:

. reconocimiento de activos por impuestos diferidos; disponibilidad de futuras utilidades imponibles
contra fas que pueden utilizarse la compensacién de pérdidas cbtenidas en perfodos anteriores;

. pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el valor recuperable, incluyendo la
recuperabilidad de ios costos de desarrollo;

. vida util de propiedades, planta y equipos y actives per derecho de uso;

. determinacion de si un contrato contiene arrendamiento y medicion de pasivos por arrendamientos

s ingresos. medicion de contraprestaciones variables y determinacion de tiempos en gue se

satisfacen las obligaciones de desempefio.
Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren fa medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Sociedad cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicién de fos valores
razonables. Ello incluye la contratacion de valoraciones con terceros y un equipo de valoracion gue tiene
la responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable,
incluyendo los valores razonables de Nivel 3. Este equipo reporta a la Vicepresidencia Financiera
Corporativa.
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6. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES (CONTINUACION)

El equipo de valoracidn revisa regularmente los datos de entrada no observables significativos v los ajustes
de valorizacion. Si se usa informacién de terceros, como colizaciones de corredores o servicios de fijacion
de precios, para medir 1os valores razonables. el equipo de vaioracion evalta fa evidencia obtenida de los
terceros para respaldar la conclusion de que esas valorizaciones satisfacen las requerimientos de las
NICF. incluyendo el nivel dentro de la jerarguia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse
esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, La Sociedad utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintas dentro de
una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en las técnicas de valoracion,
come sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para acfives o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferenies de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean observables
para el aclivo o pasive, ya sea directa (es decir: precios) o indirectamente (es decir
derivados de log precios).

Nivel 3 datos para et activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de
entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo se clasifica en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarguia del valor razonable gue ia variable de nivei mas bajo que sea
significativa para la medicion totatl.

La Sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonabie al final del
periodo sobre el que se informa durante el gue ocurrié el cambio.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2022 2021
Bancos 8.364 841 4,963,112
Derechos fiducianos £8.927 4. 358 784
Total 8.433.768 9,321,896

l.a Sociedad no tiene restriccion del uso de sus cuentas del efectivo v equivalentes de efectivo

Las cuentas def efectivo y equivalentes de efectivo en moneda extranjera terminaron el ano con un saido
acumulado de $5.443.737 (USD 1.131.706,99} en 2022 y $1.789.476 (USD 449.485,99) en 2021.
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8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corto Plazo

Clientes

Cuentas por cobrar a trabajadares
Anticipos y avances
Reclamaciones

Deudores varios

Sub total

Menos: Detertoro de cartera

Tofal

Largo Plazo

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a trabajadores
Deudores varios

Sub total

Menos: Deterigro de cartera

Total

2022 2021
29 436 564 19.246.089
11.818 10.469

- 3.224

- 451
6.910.459°

29,448,382 26.170.689
(10.482) (1.303)
29.437.890 26,169,386

2022 2021

600.824 715.613
265.773 226.886
14.904 16.400
881.501 958.879
(600.824) (715.613)
280.677 243,266

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera
comprenden principalmente valores por cobrar por la venta de bienes.

l.a Administracién de la Sociedad considera gue el valor en libros de las cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

El periodo promedio de crédito otorgado en la venta de bienes es de 35 dias en el afio 2022

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, se ha estimado una provision por deterioro por $611.316 y $716.916,
respectivamente, Este se ha determinadc con base en el analisis de cuentas.

El movimiento de la provisidn de cuentas incobrables es como sigue:

2022 2021

Saldo inicial (716.918) {724 884}
Provision (22.012) {11.060)
Recuperacion 2.384 19.028
Castigo 125228 -

Saldo final del afio {611.3186) {716.916)
Provision coro plazo {10.492) {1.303)
Provision largo plaze (600.824) {715.613)
Total {611.316) {716.916}
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8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
{CONTINUACION)

La Sociedad, analiza durante todo el afo el movimiento de sus cuentas por cobrar, la calidad de las
mismas. y de acuerdo a este analisis va ajustando la provision correspondiente. Para éste analisis se
consideran las siguientes variables: tipo de negocio. pais. cliente, edad de la cartera y riesgo crediticio. La
Sociedad considera que esta provision por deterioro es suficienie para cubrir cuaiquier riesgo de pérdida
en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La cartera corriente se encuentra denominada en las siguientas monedas:

A 31 de diciembre de 2022, la cartera corriente de clientes y su correspondienie provision. denaminada en
pesos colombianos y dolares, por valor de $16.323.251 y $13.102.821, respectivamente. se distribuye asi:

Equivalents en miles de pesos colembianos

A 31 de diciembre de 2022 Pesos Délares Total

Clientes 16.333.743 13.102.821 29.436 564

Provision por deterioro de cuentas por pagar {10.492) - {10.492}
16.323.251 13.102.821% 29.426.072

l.a cartera corriente se encugntra denominada en las siguientes monedas:

A 31 de diciembre de 2021, la cartera corriente de clientes y su correspondiente provision, denominada en
pesos colombianos y dolares, por valor de $9.317.299 y $9.927 457, respectivamente, se distribuye ast:

Equivalente en miles de pesos colombianas

A 31 de diciembre de 2021 Pesos Dolares Total

Clientes 9.318.602 9.927.487 19.246.089

Provision por deterioro de cuentas por pagar {1.303} - {1.303)
9.317.289 9.927.487 19.244.786

L.a antigiiedad de |la cartera corriente de clientes es |a siguiente:

2022 2021
Vigentes 27.908.817 18.879.983
Vencidas
De 1a 30 dias 146.488 365.774
De 31 g 90 dias 1.381.249 332

29.436.564 19.246.089




8, CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR

{CONTINUACION)

La antigliedad de la cartera no corriente de clientes, deteriorada:

Vencidas
De 181 a 360 dias

COBRAR
2022 2021
600.824 715.613
600.824 715.613

La Administracion de la Scciedad estima que la cartera vencida neta de la provision registrada es
recuperable sobre la base del comportamiento de pago historico y ios analisis de riesgo crediticio de

clientes. incluida sus calficaciones de credito.
9. INVENTARIOS

E! siguiente es ei detalle del valor en libros de los inventarios:

Producto terminado

Materia prima

Materiales, repuestoé y suminisiros
Envases y empaques

Inventario en transito

Sub Total

Provsidn inventario
Ajuste valor neto de realizacion

Total

2022 2021
4 357.079 885.888
4.185.663 777.668
2.110.615 1.696.105
3.026.097 2.327.152
27.373 164.149
13.706.827 5.850.864
(633.733) {251.724)
(3.867) {13.161}
13.069,227 5.585.979

El incremento de los inventarios se da principalmente en materia prima y producto terminado por el clorato
de sodio el cual en el afio 2021 por la situacion de logistica internacionat los pedidos se aplazaron para el

afio 2022.

El movimiento de la provisién de inventarios es el siguiente;

2022 2021
Saldo inicial {251.724) {106.009)
Provision (382.009) {150.265)
Recuperacion - 4,550
Saldo final del ano (633.733) (251.724)
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9. INVENTARIOS (CONTINUACION)

El movimiento del valor neto de realizacién es el siguiente:

2022 2021
Saldo inicial {13.161) {812)
Provision - {12.349)
Recuperacion 9.294 -
Saldo final del afo {3.867) (13.161)

En 2022 v 2021 se gjustd ef inventario a su valor neto realizable, lo que generd una ganancia neta de

$9.284 (pérdida neta de $12.349 en el 2021).

En el 2022 se reconocieron inventarios de $347.700.287 ($274.268.200 en 2021} como gastos durante el

perfcdo gue hicieron parte del costo de venta.

A la fecha ta Sociedad no posee inventarios pignorados.
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11. ACTIVOS POR DERECHOS DE USO

El valor nete en fibros de los activos por derecho de uso es el siguiente:

Maquinaria y

Terrenos . Total
Equipo
COSTO
Saldo a 31 de diciembre de 2020 7.969.749 896.704 8.866.453
Adiciones - 56,944 56.944
Saldo a 31 de diciembre de 2021 7.969.749 953.648 8.923.397
Adiciones - 35.021 35.021
Retiros (448 111) (11.660) (459.771)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 7.521.6838 977.009 8.498.847
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo a 31 de diciembre de 2020 659.996 261.511 921.507
Cargos del afio 371.682 159.863 531.845
Saldo a 31 de diciembre de 2021 1.031.678 421.474 1.453.152
Cargos del afio 347677 187.108 514.785
Saldo a 31 de diciembre de 2022 1.379.355 588.582 1.967.937
Valor neto a 31 de diciembre 2021 6.938.071 532.174 7.470.245
Valor neto a 21 de diciembre 2022 6.142.283 388.427 6.530.710
12. OTROS ACTIWOS NO FINANCIEROS
2022 2021
Gastos pagados por anticipado - Seguros y sostenimiento 193803 164.065
Total 193.8903 164.065




13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar comprenden principalmente vatores
por pagar comerciales y costos recurrentes asi:

Corto Plazo
2022 2021

Proveedores nacionales 12.011.992 7.977.216
Fietes 4.936.712 2.533.201
Costos y gastos por pagar 1.600.670 1.458.866
Retenciones por pagar 1.019.630 6558.916
Proveedores del exterior 791.639 2.747.821
Cuentas por pagar 156.663 148.904
Gastos intermediacion aduanera 155.119 163.243
Cuotas por devolver 5.589 -
Total 20.678.014 15.689.167

El plazo promedio tomado para cancelar las compras es de 54 dias. La Sociedad tiene politicas
establecidas para asegurar gue todes los pasivos son pagados en el periodo de credito acordado.

La Administracién de la Sociedad estima que el valor en libros de las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable.

14. OTROS PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

Los pasivos por arrendamientos con otros tercercs a 31 de diclembre de 2022 y 2021 siguen a
continuacion:

2022 2021
Corto plazo 312,530 367.857
Largo plazo 6.800.679 7.645.248
Total 7.213.209 8.013.205

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad mantiene otros pasivos por arrendamiento con partes relacionadas
por valor de $6.772.110:

2022 2021
Corto plazo 170.572 199 911
Largoe plazo 6.601.538 7.226.615
Total pasivos por arrendamientos a partes 68.772.110 7.426.529

relacionadas (Nota 26}

ad
b




14. OTROS PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS (CONTINUACION)

Elanalisis de vencimientos de los olros pasives por arrendamientos es como sigue:

2022 2021
Entre; mas de 1 afio y menos de 5 afios 1.138.366 1.308.055
Mas de 5 afios 5.762.313 6.337.193
Total 6.900.679 7.645.248

Durante et afo terminada al 31 de diciembre de 2022, los gastos reconocidos en el estado de resultados
relacionados con arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo, para los cuales se ha
usado la exencidn de reconocimiento, ascienden a $55.260.

La tasa promedio ponderada aplicada a los pasivos por arrendamiento en el afio terminado al 31 de
diciembre de 2022 fue de 8,93%.

15. BENEFICIOS A L.OS EMPLEADOS

El pasivo por beneficios a los empleados se compone de:

2022 2021
Vacaciones 160.543 144 830
Cesantias 200.032 190.622
Qtras preslaciones 260.060 186.104
Total 620.635 521.556

16. CAPITAL EMITIDO

El capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Ntmero de Valor nominal .
. L o Total Capital a
acciones ordinarias  de la accion en S
. saldo histdrico
y atitorizadas meneda local
Saldo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 578.387.557 10 5783876

La Sociedad mantiene una sola clase de acciones ordinarias.

El capital de la Sociedad no sufrié ninguna variacion durante el afio terminado a 31 de diciembre de 2022.
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16. CAPITAL EMITIDO (CONTINUACION)

La composicion accionaria a 31 de diclembre de 2022 y 2021 es la siguiente;

Accionistas Pais Numero de acciones Participacion
Carvajal Pulpa y Papel 5.A Colombia 549.410.346 94,99%
Proveedora de Papeles Andina S.A.S Colombia 28977211 501%
578.387.557 100%
17. RESERVAS
La naturaleza, propésito y movimiento de las reservas se explica a continuacion:
2022 2521
Saldo al inicio del afio 11.560.243 11.560.243
Apropiaciones deif resultado del ejercicio 7.505.928 -
Dividendos decretados {19.046.302) -
Saldo final del ako 19.869 11.560.243

Reservas legales y estatutarias:

Las reservas legales y estatutarias del 2022 por valor de $19.869 vy 2021 por valor de $11.560.243 se
utilizan eventualmente para transferir las ganancias provenientes de los resultados acumulados con fines
de apropiacion. No existe una politica para transferencias regulares. Puesto que la reserva general se ciea
a parfir de una transferencia de un componente a otro y no es una partida de ofro resultado integral, [as
partidas incluidas en la reserva general no seran reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas.

2022 2021
Reserva reconversicn industrial 19.869 11.560.243
Total 19,869 11.560.243
18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos se compoenen de:
2022 2021
Ventas nacionales 303.327.887 199.065.742
Ventas al exterior 201.766.128 122.241.883
Subtotal ventas de producto 505.094.015 322.207.625
Aprovechamientos 5.347.391 3.780.048
Total ingresos de actividades ordinarias 510.441.408 325.987.673
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19. COSTOS DE VENTAS

- 2022 2021
Costos de produccion 340.451.408 267.408.893
Beneficios alos empleados 4.808.672 4321674
Depreciaciones 1.925.422 2.006.048
Amortizaciones 514.785 531.645
Total costos de ventas 347.700.287 274.268.200
20. OTROS INGRESOS
Los otros ingresos se componen de:
2022 2021
Recuperaciones 406.239 412.711
Total 406.23% 412.711
21. GASTOS
De ventas:
2022 2021
Senicios {1 42.269.324 32.866.966
Factoring (i1} 8.265.913 3.444.500
Impuestos 2.274.423 1.482.603
Honorarios 277872 265.652
Provisiones 11.573 8.685
Diversos 18.463 307.588
Total 53.117.568 38.376.004

{i El incremento obedece a los fletes nacionaies y del exterior incurridos por mayores ventas.

{ii) Ef incremento se por mayores negociaciones e incremento de las tasas




21. GASTOS (CONTINUACION}

De administracion:

Impuestos

Honorarios asesoria técnica
(Gastos legales

(Gastos de personal
Diversos

Contribuciones y aflliaciones
Totai

22. OTROS GASTOS

Donaciones
Otros gastos
Total

)

2022 2021
1.512.445 988.256
960.872 1.011.632
3.784 7.230
70.322 43529
27.828 14.279
12.466 12.888
2.687.717 2.077.814

2022 2021
133.888 128.000
171.864 6.933
305.852 134.933

(1) Enel 2022y 2021 se realizd el pago por vaiorde $ 171.064 y § 6.933 respectivamente,
correspondiente a la prima por Estabilidad Juridica.

23. INGRESOS FINANCIEROS

Intereses

Utilidad en venta de inversiones-TIDIS

Total

24. COSTOS FINANCIEROS

Gastos de intereses
Descuentos por pronto pago

Costos financieros - otros pasivos por arrendamientos

Total
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2022 2021
1.062.260 34.240
2.514 1.027
1.064.774 35,267

2022 2021
238 4.432
2.645.277 1.838.057
579.269 571.839
3.224.785 2.415.428




25, IMPUESTOS

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes:

Activos por impuestos corrientes
Saldo a faver en impuestos (1)
Otros impuestos por pagar (2}

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto corriente {3)
Otros impuestos por pagar (4}

(1) Saldo a favor en VA
(2} Descuentos tributarios
(3)
(4)

3) Impuesto de Renta
4) Impuesto de industria y comercio

2022 2021
7.335.302 6.861.242
62.809 147.044
7.398.111 7.008.286

6.613.221 -
459.723 1.482.603
7.072.944 1.482.603

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el perfodo de doce meses terminado
el 31 de diciembre de 2022 y de 2021, respectivamente, son los siguientes:

Impuestos a las gahancias

Gasto por impuesto sobre la renta corriente

Ajuste relacionado con el impuesto corriente del ejercicio

anterior

Ingreso (gasto) por impuestos diferidos relacionado con el
nacimiento y reversion de diferencias temporarias

2022 2021
(14.532.580) ;

(147.054) ;

326.982 (1.444.528)
(14.352.652)  (1.444.528)




25. IMPUESTOS (CONTINUACION)

La conciliacion de la tasa efectiva de tributacion de! 14% y 16% aplicable por los afios terminados al 31 de

diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, es la siguiente:

Utilidad antes del impuesto a las ganancias por operaciones
continuadas

Utitidad del ejercicio antes del impuesto sobre la renta

A la tasa legal de impuestos del 15%
Ajuste relacionado con el impuesto a la renta corriente del afio anterior

Gastos no deducibles de impuestos:
Diferencia permanente 1 gastos no deducibles
Diferencia permanente 2 ingresos no gravados
Diferencia pemanente 3 gastos deducibles
Efecto por diferencia en base impositiva
Reconocimiento descuento tributario

A la tasa efectiva de impuesto del 14% (2021 16%)

Gasto por impuesto a las ganancias por aperaciones continuadas

Gasto por impuesto sobre la renta en e} consolidado de
resultados

2022 2021
105.597.480 8.950.456
105.597.480 8.950.456
(15.839.622) {1.342.569)
(147.054) -
(561.230) (96.630)
- 3.071
137 1.374
1,057,558 (9.774)
1.137.581 -
(14.352.652) (1.444.528)
(14.352.652) (1.444.528)
(14.352.652) (1.444.528)

Los principales cambios de 1a tasa efectiva de tributacidn son fas siguientes:

1. Gastos de ejercicios anteriores, 50% del GMF, donaciones, prorrateo IVA, impuestos asumidos

2. Rendimientos financiercs, provisiones
3. Gasto deducible decreto 558

lmpuesto Diferido

El activo/pasivo neto por el impuesto diferido se compone de los siguientes conceptos:

Estado Estado

de Situacion Financiera de Resultados

2022 2021 2022 2024
Bepreciacion acelerada de propiedades. $ (1.879.611) & (1.985.973) § (6362} § {17.306}
planta y equipo para fines impositivas
Demas diferencias temporarias 426.322 105.702 {320.620) {201.673}
Pérdidas fiscales disponibles para
compensacidn contra ulifidades fiscales - - {1.225.549
futuras (1)
ActivolPasivo neto por impuesto diferido  § (1.553.289) % {1.880.271) % {326.962) $ (1.444.528)

= st T =




25. IMPUESTOS {CONTINUACION)

(1) Las pérdidas tienen un término para compensarse de 12 afos que finalizan el 2032. sin embargo,
dado el monte se compensaron en 2022,

(2} Los principales cambios en el impuesio diferido son los siguientas.
1. Arrendamientos

2. Ajuste de las perdidas fiscales.
3. Efecto de la diferencia en cambio.
4. Par el impacte de provisiones al cierre el gjercicio.

&l pasivo por el impuesto diferido se presenta en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2022 2021
Active por impuesto diferido $ 105702 § 1.532.924
Pasivo por impuesto diferido {1.885.973) {1.968.667)
Acttw;’?as:m ppr impuesto diferido por 326,982 (1.444.528)
ganancias Ocasionales
Pasivo neto por impuesto diferido 5 (1.553.289) § (1.880.271)

Ei movimiento det activo/pasivo neto por el impuesto diferido correspondiente a los gjercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2022 2021
Saldo al inicio del ejercicio $ {1.880.271) § {435.743)
ingreso (Gasto) recgnocido en_el 326,082 (1.444.528)
resultado de operaciones continuadas
Saldo al cierre del ejercicio $ (1.553.289) % (1.880.271)

La entidad compensa los activos y pasives por impuestos Gnicamente si tiene un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso de los activos y pasivos
por impuesto diferido, en la medida que ademas correspondan a impuestos a las ganancias regueridos
por la misma jurisdiccion fiscal y de ta misma naturaleza.
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25, IMPUESTOS {CONTINUACION)

Impuesto Diferido Activo Reconocido

El impuesto diferido active reconocido en estados financieros asciende a la suma de $426.322,
principalmente compuesto por ios siguientes conceptos:

Activos por

impuestos

diferidos
Pasivos estimados y otras provisiones 323.948
Arrendamientos 102.374
Total 426.322

La entidad decidio reconocer el monto anterior, toda vez que, cuenta con evidencia convincente que
permite la recuperacion del impuesto diferido activo en periodos futuros y apoya su reconogimiento.

Para lo anterior la compaiiia evalud la forma en cdmo podra recuperar el impuesto diferido activo. Para
ios demas conceptos, como negocio en marcha, la compadia continuara realizando la respectiva causacion
hasta que desaparezca la diferencia temporaria.

Impuesto Diferido Pasive Reconocido

El impuesto diferido pasive reconocido en estados financieros asciende a la suma de $1.979.611,
principalmente compuesto por el siguiente concepto:

Pasivos por
impuestos
diferidos
Propiedad, Planta y Equipo e intangibles (1.979.611)
Tofal {1.979.611)

Impuesto a las ganancias

Firmeza de las Declaraciones del impuesto Sobre la Renta y Complementarios

La declaracion de impuestos del 2019 puede ser revisada por las autoridades de impuestos dentro de los
3 afios siguientes a la fecha de presentacion y las declaraciones del 2020 y 2021 dentro los 5 afios
siguientes a la fecha de presentacion. En el evento que ello ocurra, segun lo informado por la
Administracion no se esperan diferencias significativas que impliquen la modtficacion del impuesto
liquidado, ni la imposicion de sanciones gue conlleven el reconacimiento de cantingencias en los estados
financieros.

Ei término general de firmeza de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partic de la fecha de su
vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma
extemporanea. Para las Compafiias que estan sujetas al cumplimiento de fa normatividad de precios de
transferencia. la Ley 2010 establecio que el término de firmeza sera de cinco {5) afos, para las
declaraciones que se presenten a partir del 1 de enero de 2020,
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Las declaraciones que presentaron perdidas fiscales pueden ser revisadas por las Autoridades de
Impuestos dentro de los cinco (5) afios siguientes a la fecha de presentacion. Respecto de aquelias
declaracicnes en las cuales se presenten saldos a favor. el térming de firmeza es de tres (3) afdos, desde
la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucion o compensacion.

Otros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 28 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia {NCIF) unicamente tendra efectos impositivos cuando fas leyes
tributarias remitan expresamente a elias o cuando estas no regulen fa materia. En todo caso ta ley tributaria
puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314
de 2009

Mediante sentencia 25444 del 30 de junio de 2022 del Consejo de Estado, se declarg la nulidad de les
Oficios No. 756 del 27 de marzo de 2019 y 1017 del 3 de julio de 2018 emitidos por la autoridad fiscal. que
hacen referencia a la compensacion de pérdidas fiscales generadas antes dei 2017 cuando el impuesto
sobre la renta y complementarios coexistia con el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), se
consideraban para realizar el calculo previsto por el régimen de transicion del articulo 290 deil E.T.. donde
se concluyd que el saldo por compensar de las pérdidas fiscales obtenidas antes del afio gravable 2013
no debe ser considerado para la aplicacién del régimen de transicion establecide en el numeral 5 dei
articulo 290 del ET. De esta forma, los saldos acumulados de pérdidas fiscales hasta el 2012 se podran
compensar por su valor total, es decir, por el valor que haya sido declarado en las respectivas
declaraciones del impuesto sobre la renta.

Precics de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculadaos econdémicos o partes
relacionadas del exterior. estan obligados a determinar, para efecios del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando para
estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones
comparabiles con o entre no vinculados econdmicamente.

Asesores independientes adelantan ia actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido por
disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados econdmicos del
exterior se efectuaran a valores de mercado durante 2022. Para esie proposito la Compafia presentara
una deciaracion informativa v tendra disponible ei referido estudio para finales de julio de 2023, El
incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecunianas y un mayor
impueste sobre la renta; sin embargo, la Administracion y sus asesores son de la opinidn gue el estudio
sera concluido oportunamente y no arrojara cambios significativos a la base utilizada para la determinacion
de la provision del impuesto sobre ia renta de 2022.

Beneficio de auditforia

La Ley 2155 de 2021 establecid para los periodos gravables 2022 y 2023, Ia liquidacion privada de los
contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios que incrementen su impuesto neto de renta
en por lo menos un porcentaje minimo del treinta y cinco por ciento 35% (30% para 2021), en relacion con
el impuesta neta de renta del afio inmediatamente anterior, quedara en firme si dentro de Ios seis (6) meses
siguientes a la fecha de su presentacion no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o
requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacion provisional, siempre que la declaracion sea
debidamente presentada en forma oportuna v el pago total se realice en los ptazos gue para tal efecto fije
el Gobigrno nacional.
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Si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos un porcentaje minimo del veinticinco por ciento
25% (20% para 2021), en relacion con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior. la
declaracion de renta guedara en firme si dentro de los doce (12) meses siguientes a la fecha de su
presentacion no se hubiere notificade emplazamiento para corregir o reguerimientc especial o
emplazamiento especial o liquidacion provisional, siempre gue la declaracion sea debidamente presentada
en forma oportuna y el pago {otal se realice en los plazos que para tal efecto fije el Gobierno nacional.

El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razon a su
ubicacion en una zona geografica determinada: (i) cuando se demuestra que retenciones en la fuenie
declaradas son inexistentes; (i) cuando el impuesto neto de renta sea infertor a 71 UVT (2022 equivalg a
$2.688.284). El término previsto en esta norma no se extiende para las declaraciones de retencidn en la
fuente ni para el impuesto sobre las ventas las cuales se regiran por las normas generales.

Este beneficio fue mantenido por fa Léy 2010 del 27 de diciembre de 2019 y la Ley de Inversién Social
2155 del 14 de septiembre de 2021,

La Ley 2277 de 2022 “Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social”, otros asuntos

Impuesto sobre fa Renta

La Corte Constitucional declard la inexequibilidad de la Ley 1943 de 2018 {Reforma Tributaria de 2018)
debido a vicios de procedimiento en su aprobacion en el Congreso. La Coirte sefiald que ef efecto de su
pronunciamiento serfa aplicable a partir del 1 de enero de 2020, por lo que [a L.ey 1943 fue aplicable en su
totalidad hasta el 31 de diciembre de 2018, La Corte otorgd al gjecutivo |a posibilidad de presentar un
nuevo proyecto legislativo para el periodo 2020, fruto de esta facultad el gobierno presentd proyecto de ley
que fue sancionada y se materializd en la Ley 2010 del 27 de diciembre de 2019.

La Ley 2155 (Ley de Inversion Social), gue incluye la reforma tributaria 2021, asi como las reglas para
aumentar el gasto social. reducir el gasto publico y ajustar el presupueste 2021, La ley entrd en vigor el 14
de septiembre de 2021. Esta Ley, increments la tarifa nominal del impuesto a las ganancias corporativas
al 35% a partir de! 1 de enero de 2022 {la tasa del impuesio a las ganancias corporativas para 2021 fue
del 31%). Esta tasa generalmente aplica a entidades colombianas, establecimientos permanentes en
Colombia y contribuyentes extranjeros con ingresos de fuente colombiana que deben presenfar
declaraciones de impuestos sobre ia renta en Colombia.

Asimismo, el 13 de diciembre de 2022, Colombia promulgd la Ley 2277 (por medio de ia cual se adopta
una reforma tributaria para la igualdad v la justicia social, gue infraduce algunas maodificaciones al régimen
tributario colombtano para los afios 2023 y siguientes.

A continuacién, se resumen algunas modificaciones al régimen tributario colombiano para los afios 2023
y siguientes, infroducidas por la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, cuyo proposio es apoyar el gasto
social en la lucha por la igualdad y {a justicia social.

Esta ley adopta una serie de medidas de politica fiscal, cuyo objetivo es adoptar una reforma tributana que
contribuya a la equidad. progresividad y eficiencia del sistema impositivo, a partir de la implementacion de
un conjunto de medidas orientadas a fortalecer la tributacion de aquellos sujetos con mayor capacidad
contributiva, robustecer los ingresos del Estado, fortalecer la fucha contra la evasion, el abuso y la elusion
y promever el mejoramiento de ia salud publica y el medio ambiente.
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Impuesto sobre la Renta para personas juridicas y sus asimiladas:

Se mantiene una tarifa del 35% para las sociedades nacionales y sus asimiladas. establecimientos
nermanentes de entidades del exterior y personas juridicas extranjeras con o sin residencia en el pais.
obligadas a presentar declaracién anual del impuesto sobre la renta.

También se fija una tributacidn minima para las persenas juridicas incluidos los usuarios en Zona Franca,
la cual se calcufara a partir de la utilidad financiera depurada. que se denominarad Tasa de Tributacion
Depurada (TTD), la cual no podra ser inferior al 15% vy sera el resuitado de dividir el impuesto depurado
(ID) sobre la utilidad depurada (UD} La ley aprobada determina las formulas vy os supuestos para calcular
el Impuesto que se debe adicionar por el contribuyente para llegarala TTD.

El impuesto sobre la renta para los usuarios de Zona Franca tendra dos componentes:

« A la renta liguida gravable por el resultade de dividir los ingresos provenientes de las
exportaciones de bienes y servicios por la totalidad de los ingresos fiscales, excluyendo las
ganancias ocasionales, se le aplicara una tarifa deil 20%.

*» A la renta liquida gravable por el resultade de dividir los ingresos diferentes de aquelios
provenientes de exportaciones de bienes y servicios por 1a totalidad de los ingresos fiscales,
excluyendo las ganancias ocasionales, le sera aplicable la tarifa general del 35%.

La suma de ambos calculos sera el valor correspondiente al impuesto sobre ta renta.

La tarifa de impuesto sobre la renta aplicable a los usuarios comerciales de Zona Franca sera la tarifa
general del 35%. Para los contribuyentes usuarios de Zona Franca que tienen suscrito contrato de
estabilidad juridica, la tarifa sera la establecida en el carrespondiente contrato.

Se deroga el Régimen de Megainversiones.

Se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario el 50% del impuesto de industria y comercio.
avisos y tableros, para ser tratados como deduccion fiscal por el 100%, siempre que dicho impuesto tenga
relacion de causalidad con la actividad productora de renta. y estén efectivamente pagados durante &l ario
o periodo gravable.

Asi mismo se establece un limite a los beneficios y estimulos tributarios para las sociedades nacionales.
los establecimientos permanentes de entidades del exterior y las personas juridicas extranjeras con o sin
residencia en el pafs, que no podran exceder el 3% de la renta liquida antes de detraer dichas deducciones.

El descuento tributario por inversiones en investigacion y desarrolio tecnoldgico se incrementa det 25% al
30% del valor invertido.
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Medidas sectoriales

a.

b.

Impuestos Medicambientales:

Impuesto al carbono: El carbén (con excepcion del carbén para coquerias} v los combustibles
fosiles solidos seran considerados como generadores del INC. El impuesto se causara en la venta
al consumidor final, en su autoconsumo, y en la importacion para consumo propio. El impuesto
serd autoliguidado por guienes lo adquieran o utiticen para consuma propio dentro del territorio
colombiano. Sin embargo, su tarifa serd del 0% por los afios 2023 y 2024, y a partir def 2025 se
empezara a liguidar gradualmente con un porcentaje de la tarifa piena hasta el ano 2028, ano en
que se aplicara la tarifa plena.

La tarifa se actualiza a COP320.500 por tonelada de carbono equivalente. La referencia para el
ajuste de |a tarifa que se realizaria cada ano considerando la variacion del IPC del afio anterior
mas un {1) punto hasta que sea equivalente a tres (3) UVT por tonelada de carbono equivalente
(actualmente es 1 UVT). Las tarifas correspondientes a combustibles fosiles de gas natural, ACPM
y gasolina s¢ ajustarian siguiendo los anteriores lineamientos a partir del afio 2024,

Impuesto nacional sobre productos plasticos de un solo uso, utilizados para envasar,
embalar o empacar bienes: Este nuevo impuesto grava la venta, retiro para consumo propio. ast
como la importacion del plastico de un solo uso a cargo del productor ¢ impartador, caiculado
sobre el peso en gramos del envase, embalaje o empague de plastico de un solo uso de plastico.
Dicho impuesto no sera deducible de renta. La tarifa seria del 0.00005 UVT por cada (1) gramo
del envase, embalaje o empadque.

Impuestos Saludables

Estos impuestos abarcan la produccion, fa venta, el retiro de inventarios o los actos gue impliquen la
transferencia de dominio a titulo gratuitc u oneroso (con excepcidon de donaciones a los bancos de
alimentos) o la importacién de bebidas y alimentos ultra procesados.

Los responsables de fos impuestos saludables seran los productores o importadores de las bebidas o
alimentos ultra procesados. Estos impuestos se deberan discriminar en la factura de venta. Para el
comprador. estos impuestos podrian constituir un costo deducible en el impuesto sobre la renta, como
mayor valor def bien.

Estos nuevos tributos entraran en vigencia el 1 de noviembre de 2023

Impuesto a las bebidas ultraprocesadas azucaradas: Este nuevo impuesto grava la produccion,
importacion, retiro de inventarios y actos gue impliquen la transferencia de dominio de bebidas
ultraprocesadas azucaradas, asi como los concentrados, polvos y jarabes gue, despues de su
mezcla o dilucién permitan la obtencién de bebidas azucaradas, calculado sobre el contenido en
gramos de azacar por cada 100 mililitros de bebida o su equivalente, y cuyo responsable es el
productor o importador.

Impuesto a los productos comestibies ultraprocesados industrialmente y con azucares
afiadidos, sodio o grasas saturadas: El hecho generado lo constituye fa produccian, venta, retiro
de inventarios y cualquier acto que impligue la transferencia de dominic a titulo gratuito u oneroso
asi como la importacion de productos comestibles uitraprocesados industrialmente ¢ con azucares
anadidos, sodio o grasas saturadas, azucaradas con una tarifa gradual del 10% para el afio 2023,
15% para el afio 2024 y 20% para el afio 2025 y siguientes, cuyo responsable es el productor o
importador.
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Tarifa de impuesto sobre ganancias ocasionales:

La tarifa de impuesto a las ganancias ocasionales ganancias aumenta del 10% al 15% para sociedades.
entidades extranjeras y personas no residentes,

Tributacion minima del 15%

Se intreduce una tasa minima de tributacion del 15% para los contribuyenies del impuesto sobre la renta.
Esta tasa minima se denomina Tasa de Tributacién Depurada -TTD, y no podra ser inferior al 15%. La TTD
se determina de dividir el impuesto depurado {ID) sobre la utilidad depurada (UD). A su vez, se establecen
los factores que componen el D y la UD para delimitar su determinacién. Sila TTD es inferior al 15%. ésta
debera ser ajustada para llegar al 15% minimo.

Esta tributacién minima no aplica en varios casos, incluyendo personas juridicas extranjeras sin residencia
en el pais: Zonas Economicas y Sociales Especiales -ZESE. durante el periode que su tarifa def impuesto
sobre la renta sea 0%; las ZOMAC, las rentas de servicios hoteleros sujetas a tarifa del 15%; les empresas
editoriales con objeto social exclusivo de edicion de libros: las empresas industriales y de economia mixta
del estado con tarifa det 9%; v los contratos de concesion.

Es importante mencionar que, actuaimente ta IASB esta analizando el mejor escenario frente al impacto
del impuesto diferido producto de la tasa minima de tributacion, al respecto se encuentra en borrador y
pendiente de aprobacion una excepcion al reconocimiento de cualquier impuesto diferido ajustado por esta
tasa. Sin embargo, se solicitara alguna revelacion en la nota a los estados financieros. Entre las razones
por las cuales propone la exclusion de esta tasa adicional en el calculo del diferido hay:

1. Sin mayor aclaracion. las entidades podrian incurrir en costos significativos para determinar y
aplicando sus propias interpretaciones de los requerimientos de la NIC 12, o que podiia resultar en
diversidad en las entidades contables aplican y potencialmente dan como resultado informacion gue
no as util para los inversionistas.

2. Ademas, hacer gue la excepcidn sea obligatoria eliminarfa el riesgo de gue las entidades puedan
inadvertidamente desarrollar politicas contables incompatibles con fos principios y requisitos de la NIC
12.

Tributacion de entidades no residentes con presencia econémica significativa (PES) en Colombia

Los no residentes que vendan bienes y/o presten ciertos servicios digitales {listados en la norma) a
personas ubicadas en Colombia, podrian tener un PES en el pals y estarian sujetos a una retencion en fa
fuente del 10%. o podrian optar por presentar declaracion de renta y aplicar una tarifa del 3% sobre los
ingresos brutos.

Existiria PES cuando el no residente (considerando también sus partes vinculadas):

» Obtenga ingresos brutos superiores a 31.300 UVT por transacciones llevadas a cabo con personas
ubicadas en Colombia,

« Tenga una interaccion sistematica y deliberada con el mercado colombianc. Lo anterior se presume
que sucede si se mantiene una interaccion o despliegue de mercadeo con 300 000 o mas usuarios
ubicados en Colombia, 6 si se cuenta con la posibilidad de visualizar precios en pesos colombianos
(COP) o permitir el pago en COP.
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Limite global para cierfos beneficios y estimulqs tributarios

El valor de algunos ingresos no constitutivos de renta, deducciones especiales, rentas exentas y
descuentos tributarios no podra exceder del 3% de la renta liquida ordinaria antes de detraer las
deducciones especiales.

Renta Presuntiva

El porcentaje de renta presuntiva se redujo al cero por ciento (0%) a partir del afo gravable 2021.

Impuesto sohre fas ventas:

Se eliminan los dias sin VA,

impuesto al Patrimonio:

La ley 2277 de 2022, establece con carécter permanente el impuesto al patrimonio. Dicho impuesto se
causara el 1 de enero de cada afio.

El impuesto gravaria a algunas sociedades y entidades no residentes que posean bienes en el pais tales
como como inmuebles, yates, botes, fanchas, obras de arte, aeronaves o derechos mineros o petroleros.
Las sociedades o entidades no residentes no estaran gravadas scbre las acciones. cuentas por cobrar, e
inversiones en portafolio que posean en GColombia, ni tampoco serén contribuyentes respecio de los
contratos de arrendamiento financiero que suscriban con residentes en Colombia,

El impuesto se generaria por la posesion de patrimonio liquido igual o superior a 72.000 UVT (COP § 3.054
millones aproximados).

L a base del impuesto al pafrimonio se determinara conforme al rango de tarifas marginales establecidas,
entre el 0.5% v el 1.5%. La tarifa del 1.5% sera tempora! desde el 2023 hasta el 2026, inclusive. Por lo
tanto. a partir de 2027 Ia tarifa maxima sera del 1%.

impuesto a los dividendos:

« Seincrementa al 10% la tarifa de retencian en la fuente sobre los dividendos pagados a sociedades
nacionales, provenientes de distribucion de utilidades que hubieren sido consideradas como
ingreso no constitutivo de renta ni ganancia ocasional. Esta retencion sera trasladable a la persona
natural residente o inversionista residente en el exterior.

« los dividendos obtenidos por sociedades o entidades extranjeras, asi como por personas
naturales no residentes, aplicaran una tarifa de retencion en la fuente del 20% por los dividendos
provenientes de utilidades que hubieren sido consideradas como ingreso no constitutivo de renta
nt ganancia ocasional.

o Las perscnas naturales residentes gue perciban dividendos provenientes de utilidades que
hubieren sido consideradas come ingreso no constitutive de renta ni ganancia ocasional, aplicaran
las tarifas marginales de! impuesto sobre la renta para personas naturales, y estaran sometidos a
una tarifa de retencion en la fuente del 15% a partir de 1.080 UVT {346 M para el afio 2023).

46




25,

IMPUESTOS (CONTINUACION)

Tributacion Internacional:

Presencia econémica significativa: A partir del 1 de enero de 2024, se encuentran sometidos al
impuesto sobre la renta las personas no residentes ¢ las entidades no domiciliadas en el pais con
presencia econdmica significativa sobre los ingreses provenienies de la venta de bienes v/o
prestacién de servicios a favor de clientes y/o usuarios ubicados en el territorio nacional, sujeto al
cumplimienta de los siguientes requisitos:

o Mantener una interaccion deilberada v sistematica en el mercado colombiano. con
usuarios Ubicades en el territorio nacional,

o Se establece una lista de servicios sujetos a este gravamen, gue entre ofros incluye
servicios de publicidad online, servicios de contenidos digitales, servicios de transmision
libre. entre otros.

o Durante el afio gravable anterior o en el afio gravable en curso, hubiere obtenido ingresos
brutos iguales o superiores a 31.300 UVT ($1.327 M para el afio 2023).

Pracedimiento Tributario v Disposiciones Penales:

Se reduce la tasa de interés moratorio en un 50%, para aguellas obligaciones aduaneras vy
tributarias gue se paguen totalmente hasta el 30 de junic de 2023,

Las declaraciones de retenciones en la fuente que se haya presentado sin pago total produciran
efectos legales. siempre que el valar dejado de pagar no supere la 10 UVT (3424120 para el afio
2023) y este se cancele a mas tardar dentro del afio siguiente contado a partir de la fecha de
vencimiento del plazo para declarar.

Se establece un tope maximo para imponer sancién por no enviar informacion o que sea
suministrada con errores, aplicaran una multa gue no supere las 7.500 UVT ($318 M para el afic
2023). con el cumplimiento se ciertos requisitos.

La utilizacion de beneficios fiscales multiples, basados en el mismo hecho economico, ocasiona
para el contribuyente la pérdida del mayor beneficio, sin perjuicio de las sanciones por inexactitud
a que haya lugar.

Se reduce el umbral por omision de actives o inclusion de pasivos inexistentes. pasando de 5.000
SMLMV a 1.000 SMLMV (31,160 M para el afio 2023).

26. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Entre Carvajal Pulpa y Papel S.A.S Zona Franca, su matriz Carvajal Pulpa y Papel S.A., vy las partes
relacionadas de su matriz se encuentran vigentes contratos de arrendamiento, prestacion de servicios de
tecnologia y soporte, entre otros. De igual manera, las diferentes entidades que hacen parte del grupo
tienen vigentes contratos comunes con terceros proveedores de bienes y servicios y en virtud de los
mismos. cada entidad asume los costos correspondientes.

Las principales operaciones que se llevan a cabo con partes relacionadas son:

eoo T

"

Facturacién de productos.

Facturacidn de servicios administratives.

Otorgamiento de préstamos y cobro de intereses.

Contratacion da servicios de transformacién de papel.

Contratacion de servicios de mantenimiento industrial, pago por asistencia técnica y soporte
administrativo.

Arrandamientos.

Operaciones realizadas con ocasion de la suscripcién de un contrato de mandato por venta de

producto.
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26. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (CONTINUACION)

El| saido de las cuentas por cobrar a partes rejacionadas es el siguiente:

2022 2024
Corto plazo
Cuentas por cobrar partes relacionadas 61.122.049 29 366.666
Total §1.122.049 25.366.666
Largo plazo
Cuentas por cobrar partes relacionadas 154 128
Total 154 128
Total cuentas por cobrar a partes relacionadas 61.122.203 29.366.794
El saldo de las cuentas por pagar a partes relacionadas es el sigutente:
2022 2021
Corto plazo
Proveedores relacionadas 4.029.016 45.864.425
Total cuentas por pagar partes relacionadas 4.029.016 45.864.425
27. DIVIDENDOS
Los valores distribuidos a los propietarios en el periodo fueron:
2022
Dividendos decretados en asamblea de accionistas, segun acta # AO-072 celebrada
gl 15 de marzo de 2022, de $6,003,663 por cada una de las 578.387.557 acciones 6.003.563
ordinarias, suscritas, pagadasy en circulacion.
Dividendos decretados en asamblea de accionistas, segun acta #74 celebrada el 27
de septiembre de 2022, de $2,001,221 por cada una de las 578.387.557 acciones 2.001.221
ordinarias, suscritas, pagadasy en circulacion.
Dividendos decretados en asamblea de accionistas. segln acta #75 celebrada el 18
de octubre de 2022, de $7.143,086 por cada una de las 578.387.557 acciones 7.143.088
ordinarias, suscritas, pagadasy en circulacion.
Dividendos decretados en asamblea de accionistas, segun acta #76 celebrada ef 18
de noviembre de 2022, de $3,898,332 por cada una de fas 578.387.557 acciones 3.808.332
ordinarias, suscritas, pagadasy en circulacion.
Total dividendos decretados 19.046.302
11.041.418

Dividendos pagados a los propietarios
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28. CONTINGENCIAS

La Sociedad no se encuentra involucrada en juicios u otras acciones legales que pudieran afectar su
situacion patrimonial y/o ciertas partidas de los estados financieros.

29. GESTION DE RIESGOS

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos retacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
Riesgo de liguidez
. Riesgo de mercado

Marco de gestion de riesgos

La Sociedad tiene como politica establecer mecanismos de gestion frente a los diferentes riesgos a los
cuales se encuentra expuesta. De acuerdo con fa naturaleza de cada riesge se definen mecanismos de

prevencion.

Los directivos de la Sociedad son responsables de asegurar que fa gestion de riesgos se adopte y aplique
en su ambito de responsabilidad.

Junta Directiva Corporativa

Respecto a la gestidén de riesgos, la Junta Directiva de su casa matriz, tiene las siguientes
responsabilidades:

Aprobar la politica y el modelc de gastion de riesgos.
»  Monitorear el cumplimiento de las politicas del sistema de gestion de riesgos.
+  Realizar seguimiento al comportamiento del perfil de riesgo para la toma de decisiones.
+  Aprobar los limites de tolerancia at riesgo de manera global.

Comité de Auditoria Corporativo

Respecto a la gestion de riesgos, el Comité de Auditoria de su casa matriz tiene las siguientes
responsabilidades que cobijan a la Sociedad

. Establecer y adoptar las politicas, mecanismos y procedimientos para la Gestion de Riesgos.

. Someter a consideracion de la Junta Directiva las politicas de Gestion de Riesgos.

+  Revisar anuaimente los riesgos estratégicos definidos por la Administracion de los negocios, asi como
sus respectivos planes de accion, sugerir los ajustes que considere necesarios y presentar ef resuitado
ala Junta Directiva.

+  Solicitar a la Administracién informes sobre la materializacién de riesgos estratégicos.

Asegurar que el plan de auditoria interna incluya revisiones de los procesos criticos mediante la
aplicacion de ta metodologia de gestién de riesgos.
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29. GESTION DE RIESGOS (CONTINUACION)

Presidencia
Respecto a la gestidn de riesgos la Presidencia, tiene fas siguientes responsabilidades:

«  Proponer a la Junta Directiva los limites de folerancia al riesgo de manera global.
+  Promover el Modelo Gestidn de Riesgo y sus politicas de acuerdo con los lineamientos definidos,
»  Velar por fa ejecucion de los planes de accion definidos para los riesgoes estrategicos.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se refiere al riesgo que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
resultandc en una pérdida financiera para la empresa. La Sociedad ha adoptado la politica de trabajar con
contrapartes caracterizados por tener una solidez financiera suficiente para justificar el otorgamiento de
crédito u obteniendo en ia medida de lo posible garantias, donde se requiera, como un medio para mitigar
el riesgo de pérdidas financieras como resultados del incumplimiento en los pagos.

La mayoria de los clientes son reacios a otorgar garantia real. y con el aumento en los precios producto
del aumento de la devaluacion. los cupos han resultado ser en varios casos insuficientes. Por esta razén,
la Sociedad hace operaciones de factoring en firme a través de convenios con diferentes entidades
financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Es de anotar que se tienen algunos
casos de clientes con buena frayectoria, cuyo nivel de exposicion supera el cupo asegurado. Estas
aprobaciones de extra cupo cuentan con la aprobacion de la Presidencia y se moniforea de manera
permanente con el apayo del area de cartera.

Las Gerencias Financiera y Comercial son responsables de definir.

' Cupos de credito

' Plazos de pago

. Garantias que respalden el crédito

. Descuentos financieros

. Control a pagos extractados no contabilizados y creditos por aplicar.

. Excepciones a la politica de suspension de despachos a clientes con vencimientos
. Oftras condiciones de venta

Lo anterior esta debidamente documentado en los procedimientos del area financiera, incluyendo los
niveles de aprobacién requeridos para cada decision.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Sociedad evalia la historia crediticia, informacion financiera y comportamiento comercial, entre otras.
de los clientes mas significatives, La exposicion crediticia es controlada continuamente por medio de las
asignaciones de limites a los cupos crediticios, los cuales son revisados y aprobados anualmente por la
Presidencia y Gerencia Financiera.




29. GESTION DE RIESGOS (CONTINUACION)

La administracién. con el apoyo de la Tesoreria Corporativa, determina la tasa de descuento financieroc
otorgada a los clientes. La cartera esta diversificada en varios clientes (ninguno representa mas del 14.37%
de la facturacion), ubicados en diferentes industrias y areas geogréficas. Permanentemente se revisa el
estado de la cartera, se realizan operaciones de factoring y descuento por pronto pago, y cuando es
apropiado, se asegura la cartera y/o se utilizan los medios legales necesarios para recuperaria.

Riesgo de Liquidez

La definicion de riesgo de liguidez corresponde a las posibles dificultades que una entidad tenga para
obtener los fandos con los que debe cumplir los compromisos asociados con fos pasivos financieros.

La responsabilidad por la administracion del riesgo de liquidez esta en manos de la Junta Directiva. quien
ha establecido un marco apropiado en la administracion de los requerimientos de fondeo y administracién
de la liguidez en el corto, mediano y largo plazo de la Sociedad.

El riesgo de liquidez es administrado manteniendo reservas adecuadas, faciidades bancarias y cupos
bancarios disponibles. Asi mismo, la Sociedad ha definido una politica de endeudamiento. Los
reguerimientos de caja se determinan con base en los estimados de recaudo, pagos de proveedores.
némina, gastos generales, impuestos, intereses y obligaciones financieras. En caso de que la Sociedad
presente un déficit transitorio por el ejercicio normal de sus operaciones, por requerimientos de inversiones
o por situaciones extraordinarias que afecten de forma adversa el giro ordinario del negocio solicita & Ia
Tesoreria Corporativa la autorizacion para la toma de créditos con Sociedades asociadas o con entidades
financieras. Esta definicion de la fuente de los recursos dependera de la disponibilidad de liquidez,
buscando las mejores condiciones de mercado, como también del cumplimiento de indicadores financieros
tales como: Deuda Bruta sobre “EBITDA". definiendose el térming "EBITDA" como los ingresos
operacionaies mas depreciaciones, amortizaciones y menocs o mas atras gananclas o pérdidas.

La liquidez se revisa diariamente para cada una de las empresas y se estudian los flujos de caja
proyectados a tres (3} meses. Ei nivel de la caja promedio mes fue de $15.140.944 en 2022 y $9.273.148
en 2021. El efectivo y los equivalentes de efectivo representan el 7,05 % y 12,01% de jos activos corrientes
a 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

Cuando la Sociedad, de acuerdo con el presupuesto de inversiones aprobado por la Junta Directiva
requiera financiar compras de bienes de capital, toma créditos de largo plazo los cuales negocia la
Tesoreria Corporativa.

WMensualmente se revisan los indicadores arriba mencionados.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que [os cambios en los precios de mercado, por ajemplo. en las tasas
de cambio, tasas de interés, precios de papel, entre otros faciores afecten los ingresos a la Sociedad. E
objetivo de la gestion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo denfro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar fa rentabilidad.
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29. GESTION DE RIESGOS (CONTINUACION)

La Sociedad toma coberturas de tasa de cambio para administrar los riesgos de mercado. Todas estas
fransacciones se vatorizan como flujo de efectivo o valor razonable. dependiendo del objetivo definido
cuando se tomaron.

Al cierre del afio 2022, 1a Sociedad no tenia contratos de cobertura vigentes; sin embargo. durante el afo
y seqin la necesidad de la Sociedad y acorde a la politica corporativa, se evalla la exposicién cambiaria
y se toman las decisiones gue la administracién estime convenientes.

Riesgo de moneda

La Sociedad esta expuesta al riesgo de moneda en las ventas, las compras y los prestamos denominados
en una meneda distinta a 1a moneda funcional de la Sociedad. Basicamente la exposicion se presenta
frente al ddlar.

Al cierre del afo 2022, la Sociedad no tenia contratos de cobertura vigentes; sin embargo, durante el afio
y segun la necesidad de la Sociedad y acorde a la politica corporativa, se evaila la exposicion cambiaria
y s& toman las decisiones que la administracién estime convenigntes.

Analisis de sensihilidad

Tomando todas las cuentas del balance que registran partidas en meneda extranjera, donde la variacion
en la tasa de cambio se registra en el estado de resultados como diferencia en cambio, se calculo la
exposicion neta y su efecto sobre los resultados de la Sociedad.

Suponiendo que lo Gnico que varia es |a tasa de cambio, y todas las demas variables permanecen igual,
se calculo qué efecto tendria en fos estados financieros del afic 2022 y 2021 una vanacion de la tasa de
cambio de 10% frente al dolar. Ante una variacion de la tasa de cambio del 10%, el estado de resultados
registraria una diferencia en cambio a favor {si hay devaiuacion) o a contra (si hay revaluacion} por
$2.776.042 (en 2021 por $1.625777).

Para contrarrestar el impacto de las variaciones en la tasa de cambio, la Sociedad toma coberturas
cambiarias, generalmente forwards con vencimientos preferiblemente inferiores a un afio. Todos los
contratos de derivados son valorados al cierre de cada mes y dicha valoracion afecta el Estado de
Resultados si son de valor razonable, o los Otros Resultados Integrales si son de fiujo de efectivo, aun
cuando al vencimiento la utilidad o pérdida de dicha cobertura se registra en el estado de resultados.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad no esta expuesta al riesgo de tasa de interés puesto que no tiene obligaciones financieras a
2022 ni 2021. En el caso en que se tome algun crédito, los incrementos o reducciones de la tasa de interes
no impactan el flujo de caja de la Sociedad. Las tasas de interés pueden estar afectadas por diferentes
factores. el IPC. la base utilizada en el pais que se toma el crédito y/o la tasa de cambio si el crédito se
toma en una moneda diferente a la moneda funcionai del pais donde opera la Sociedad.
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29. GESTION DE RIESGOS {CONTINUACION)

El principat mecanismo de gestidn que tiene la Sociedad para administrar este riesgo es el control del nivet
de endeudamiento. mencionado anteriormente. En la medida en que el pasivo financiero se mantenga en
niveles adecuados, basados en la capacidad de generacién de flujo de caja, se reduce la exposicion al
impacto derivado de un aumento en las tasas de interés, En la Nota 30 se describe el indicador usado para
monitorear la gestion det endeudamiento.

Analisis de sensihilidad

Dado que al cierre del afio 2021 la Sociedad quedo libre de endeudamiento con entidades financieras. el
analisis de sensibilidad de la tasa de interés no aplica.

Transacciones de cobertura

Cuando se requiere. la Sociedad adquiere derivados de cobertura tales como forwards para protegerse de
las fluctuaciones de la tasa de cambio que afectan los flujos de efective. Todos los contratos de cobertura
son valorados al cierre de cada mes y registrados contablemente,

30. ADMINISTRACION DE CAPITAL

La Sociedad gestiona de manera activa una base de capital para cubrir 1os riesgos inherentes a sus
actividades. La adecuacion del capital de la Sociedad es monitoreada usando, entre otras medidas. las
indicadores establecidos en el esquema de gobierno corporativo, a través del cual ia Junta Directiva de la
casa matriz define la politica de endeudamiento. La estrategia general de la Sociedad no ha sido alterada
en comparacion con el 2021.

Los objetivos de la Sociedad cuando gestiona su capital. gue es un concepto mas amplio gue el patrimonio
neto que se muestra en el estado de situacion financiera, son: (i) salvaguardar que los negocios de la
Sociedad sean capaces de continuar como empresas en marcha; (i) asegurar gue se maximice el retorno
alos accionistas y beneficios a los otros participantes, a través de la optimizacion del balance entre deuda
y capital; y (i) mantener la base de capital necesaria para apoyar el desarrolio de sus actividades. La
Sociedad no esta sujeta a requerimientos externos de capital.

En términos de indicadores, la Sociedad gestiona su nivel de capital a través del monitoreo de su nivel de
endeudamiento, el cual busca disminuir por medio de la generacion de flujos de caja operativos. E! principal
indicador utilizado para este seguimiento es el indice Deuda Bruta/EBITDA. Para este proposito fa Deuda
Bruta se define como las obligaciones o préstamos con entidades financieras y titulos de deuda emitidos,
y el EBITDA se define como el resultado de las actividades de operacion mas depreciaciones.
amortizaciones, y menos o mas otras ganancias (pérdidas). Al cierre de 2022 y 2021 1a Sociedad no tenia
endeudamiento financiero.

31. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDQ SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2022 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinion de 1a Administracion pudieran tener un efecto importante sobre 10s Misos.

[ 1)
LA




32, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2022 fueron autorizados para su emision por {a Jdunta
Directiva de su casa matriz Carvajal Pulpa v Papel S A, el 27 de febrero de 2023.
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Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
Carvajal Puipay papet 5.A.3 Zona Franca Permanente Especial

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Carvajal Pulpa y papel 5.A.S Zona Franca Permanente Especial, que
comprenden el estado de situacidn financiera separado al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes estados separados
de resultados. de otros resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujes de efectivo por e afio terminado en esa
fecha, v el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros separados adjuntos. tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemeante,
en todos sus aspectos de importancia, fa situacidn financiers de ta Compaiiia al 31 de diclembre de 2022, {os resultados de sus
operaciones v 10s flujos de efectivo por ano terminada en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Infarmacion Financiera aceptadas en Colombia,

Bases de la opinidn

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Mis
responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la sectidn Responsabilidades del Auditor ei1 13 Auditoria
de fos Cstados Financieres de este informe. Soy independiente de Ja Compafiia, de acuerdo con ef Manual def Cddigo de Etica
para profesionales de la contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieras en
Colombia, y he cumplido con las demds responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia de auditoria obtenida
es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinidn.

Asuntos clave de auditoria

Las principales operaciongs que ta Compafia efectia con partes relacionadas corresponden a compra y venta de hienes,
prestacion de sewvicios, préstamas en efective e intereses, arrendamienta, entre otros, las cuales se realizan a valor de mercadn.
He identificado la precisién € integridad de la revelacion de las transactiones con partes vinculadas, tal como se estabiece en
las notas respectivas a los estados financieros, come un asunte clave de auditerfa debido al alta volumen de trapsaccinnes
camerciales con partes relacionadas durante e aho finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Responsabilidades de fa Administracién y de los responsables def gobierno de la entidad en relacidn con los estadoes financieros

1.a Administracion es responsable por ia preparacion y correcta presentacion de los estados financieros separados de acuerdo
con las Normas de Contabilidad y de tnformacidn Financiera aceptadas en Colembia (NCIF}. de disenar. imptementar y mantener
el control intero relevante para ta preparacidn y correcta presentacion de jos estados financieros separados libres de
incorreccién material, bien sea por fraude o error; de sefeccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y. de establecer
estimacicnes contables razonables en las circunstangias.

Al preparar ios estados financieros separados. la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de fa Compafiia para
continuar como negocio en marcha. revelande, segln corresponda, los asuntos relacionados con este asunto y utilizando Ia
hase contable de negocio en marcha, a menos que {a Administracion tenga la intencién de liquidar la Compandia o cesar sus
operaciones, o na tenga otra alternativa realista diferente a hacetio.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de ia supervision del proceso de informacién financiera de 1a
Compahfia.




Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivc es pbtener una seguridad razonable sobre silos estados financieros tomados en su conjunto estan libres de
incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitiv un informe que incluya mi opinidn, La seguridad razonable es un alta
nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa
aceptadas en Colombia siempre detectara una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden suirgir debido a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan razonahiemente en
las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con hase en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de acuerdo con fas Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colembia, debo ejercer mi
juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la auditoria, ademas de:

+ ldentificary evaluar los riesgos de inconecidn material en los estados financietos, ya sea por fracde o error, diseiary
ejecutar procedimientos de auditoria que respendan a esos riesges, y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para fundamentar mi opinidn. Ef riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor gue la
resultante de un error, ya que el fraude puede implicar cotusian, falsificacidn, omisiones intencionales. declaraciones
falsas o sobrepaso def sistema de control interno.

«  DOhtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para diseiar procedimientos de auditorfa que
sean apropiados en las circunstancias,

» Evaluarlo adecuadc de las politicas contables utilizadas, }a razenabilidad de las estimaciones contables y las respectivas
revelaciones realizadas por {a Administracién,

«  Concluir sobre si es adecuado que la Administracidn utilice la base contable de negocio en marchay, con base enja
evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada con eventos o condicienes que puedan
generar dudas significativas sobre la capacidad de fa Compafiia para continuar como negocio en marcha. 5i concluyo que
existe una incertidumhbre importante, debo llamar la atencién en el informe del auditor sehre |as revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financierss o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinidn. Las conclusiones del
auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa fecha de mi informe. sin embarga. eventos o condiciones
posteriores pueden hacer que una entidad no pueda continuar come negocio en marcha.

e  Evaluarla presentacién general, la estructura, et contenido de fos estados financieros, incluyendo las revelaciones, y silos
estados financieros separados representan las transacciones y eventos subyacentes de manera que se fogre una
presentacion razonakble.

Comunigué a tos responsahles del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, ef alcance planeado y el moments de realizacion
de la auditoria. los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
identificada en el transcurso de 1a auditoria.

Entre los asuntos gue han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno de la Compahia, determing los que
han sido de Ya mayor significatividad en la auditorfa de los estados financieros separados del periodo actual y que son, en
consecuencia, asuntos clave de la auditoria. Describi esos asuntos en miinforme de auditoria salvo que las disposicicnes
legales o regtamentarias prohiban revelar piblicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, se
determine que un asunta no se deberia comunicar en mi informe porgue cabe razonablemente esperar gue las consecuencias
adversas de hacetlo superarfan los beneficios de interés piblico del mismo.

Otros Asuntos

Los estados financieros separados bajo normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia Carvajal
Pulpay papel $.A.S Zona Franca Permanente Especiai al 31 de diciembre de 2021, que hacen parte de la informacién
comparativa de los estados financieres separados adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo con normas internacionates de
auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuates expresé mi opinion sin salvedades el 28 de febrero de 2022,




Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditorfa, no estoy enterado de situaciones indicativas de inobservancia en el cumplimiento
de 1as siguientes obligaciones de la Compahia: 1) Lievar los libros de actas, registre de accionistas y de contabilidad, segin las
normas tegales y 1a técnica contable; 2) Desarrollar las operaciones confarme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de
Accionistas y de |a Junta Directiva; 3} La informacion contenida en las planillas integradas de liquidacién de aportes, y en
particular la relativa a los afiliados, y la correspondiente a sus Tngreses base de cotizacidn, ha sido tomada de los registros y
soportes contables al 31 de diciembre de 2022, asi mismo, a fa fecha mencionada la Compafia no se encuentra en mora por
concepto de aportes al Sistema de Seguridad Socizl Integral: 4} Conservar la correspondencia y los comprobantes de [as
cuentas;y 5) La adopcion del programa de Transparencia y Etica Empresarial. Adicionaimente, existe concordancia entre los
estados financieros adjuntos y la informacidn contable incluida en el informe de gestion preparado por Ia Administracidn de la
Compattia, el cual incluye |a constancia por parte de la Administracion sobre la libre circulacian de las facturas con endoso
emitidas por fos vendedores o proveedores. El informe correspondiente a lo requeride por el articulo 1.2.1.2 dei Deoreto 2420
de 2015 io emiti por separado i 27 de febrero de 2023,

el -

sxander Urbano Tello
gvisor Fiscal
Tartjeta Profesional 64565 -1
27 de febrero de 2023
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Informe del Auditor Externo

A la Asamblea de Accionistas de:
Carvajal Pulpa y Papel S.A.S Zona Franca Permanente Especiai

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. Zona Franca Permanente
Especial, que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2022 y los
correspondientes estados de resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y ef resumen de las politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, tomados de los iibros de contabilidad, presentan
razonahlemente, en todos sus aspectos de importancia, [a situacién financiera de la Compaifiia al 31 de
diciembre de 2022, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por afic terminado en esa
techa, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en
Colombia.

Bases de la opinidn

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Infernacicnales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccion
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de fos Estados Financieros de este informe, Soy
independiente de la Compaiifa, de acuerdo con el Manual del Codigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplide con las demds responsabilidades éticas aplicables. Considereo gue la evidencia
de auditoria abtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.

Asuntos clave de auditoria

Los asuntes clave de auditoria son aquellos asuntos que, segun mi juicio profesional, fueron de mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros adjuntos. Estos asuntos se abordaron en el
contexto de mi auditorfa de los estados financieros tomados en su conjunto, y al momento de
fundamentar la opinidn correspondiente, pero no para proporcionar una opinién separada sobre estos
asuntos. Con base en lo anterior, a continuacion detallo la manera en la que cada asunto clave fue
ahordado durante mi auditoria.

He cumplide con las responsabilidades descritas en la seccion Responsabilidades del Auditor en la
Auditoria de los Estados Financieros de mi informe, inciuso en relacién con estos asuntos. En
consecuencia, mi auditoria incluyé la realizacion de los procedimientos disefiados para responder a os
riesgos de incorreccidn material evaluados en {os estados financieros. Los resultados de mis
procedimientos de auditoria, incluidos los procedimientos realizados para abordar los asuntos que se
mencionan a continuacién, constituyen la base de mi opinién de auditoria sobre los estados financieros
adjuntos.
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Asunto clave de auditoria Respuesta de auditoria

Transacciones con parles

refacionadas Mis procedimientos en relacion con la exactitud e

integridad de la revelacidn de las transacciones con
Las principales operaciones que  partes relacionadas incluyeron:

la Compafiia efectda con partes
refacionadas corresponden a
compra y venta de bienes,
prestacion de servicios,
préstamos en efectivo e
intereses, arrendamiento, entre
otros.

He identificado la precision e
integridad de la revelacion de las
transacciones con partes
vinculadas, tal como se establece
en [as notas respectivas a los
estados financieros, como un
asunto clave de auditoria debido
al alto volumen de transacciones
comerciales con partes
relacicnadas durante el afio

Obtener una comprensién de las politicas vy
procedimientos con respecto a la captura de
transacciones con partes relacionadas y
cémo la administracién garantiza que todas
las transacciones y saldos con partes
relacionadas se hayan revelado con
precisién en los estados financieros;
Conciliar los montos revelados con la
documentacién subyacente y revisar 105
acuerdos relevantes, sobre una hase de
muestra, como parte de mi evaluacidn de la
revelacién; y

Evaluar la integridad de ias revelaciones a
través de la revision de {a informacion legal,
libros y registros y otros documentos
obtenidos durante el curso de mi auditoria.

finalizado el 31 de diciembre de
2022.

Responsabilidades de [a Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacién con los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF): de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion
y correcta presentacion de los estados financieros libres de incorreccion material, bien sea por fraude
o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones
contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utitizando la base contable de negocio en marcha, a menos gue la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compafifa.

A member firm of Emst & Yeoung Glokal Limitad
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Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe gue incluya mi
opinian. La seguridad razonable es un altc nivel de aseguramiento, pero no garantiza gue una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas tnternacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectard una incorreccidn material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse gue influyan
razonahlemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base @n los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, deho ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

« Identificar y evaluar los riesgos de incorrecion material en {os estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria gue respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor gue la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento de! control interno retevante para la auditorfa, para disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e FEvaluar lo adecuado de Ias politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

« Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utllice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditorfa obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de {a
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo gue existe una incertidumbre
importante, debo llamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinion.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta {a fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condicicnes posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

« Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacion razonable.

Comuniqué a ios responsables del goblerno de ta entidad. entre otros asuntos, €l alcance planeado y el

momento de realizacién de la auditoria, 1os hallazgos significativos de la misma, asi como cualguier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
Compafiia, determiné los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del perfodo actual y gue son, en consecuencia, asuntos clave de la audiforia. Describi esos
asuntos en mi informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, se determine
gue un asunto no se deberia comunicar en mi informe porque cabe razonablemente esperar gue las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombia de Carvajal Pulpa y Papel 5.A.S. Zona Franca Permanente Especial al 31 de diciembre de
2021, que hacen parte de la informacién comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron
auditados por mi, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, sobre
los cuales expresé mi opinién sin salvedades el 28 de febrerc de 2022,

Jorge Oscar Pifieiro Tamburrini

Auditer Externo

Tarjeta Profesional 169584 -T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Cali, Colombia
27 de febrero de 2023
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