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comportamiento del consumidor- con respecto a los productos, y iv) la clasificacion arancelaria de
los productos. Sefialamos que estos cuatro criterios comprenden cuatro categorias de
“caracteristicas” que pueden compartir los productos de que se trata: i) las propiedades fisicas de
los productos; ii) la medida en que los productos pueden destinarse a los mismos usos finales o a usos
finales similares; iii) la medida en que los consumidores perciben y tratan a los productos como
distintos medios posibles de cumplir determinadas funciones a fin de satisfacer una necesidad o
demanda determinada, y iv) la clasificacidn internacional de los productos a efectos arancelarios”

. Caracteristicas fisicas:

El producto importado y el producto nacional cuentan con las mismas caracteristicas
fisicas y propiedades, en la medida en que tienen una composicién quimica similar. Los
dos productos son vidrios incoloros que se fabrican en las dimensiones y espesores
requeridos a solicitud del cliente.

. Similitud funcional:

El vidrio flotado incoloro importado y nacional son sustitutos en la medida en que pueden
ser fabricados con las especificaciones necesarias para cumplir con los mismos usos.

. Consumidor:

Aunado a lo anterior, es importante sefialar que el producto importado y producto
nacional, no representan ninguna diferencia significativa para el consumidor, toda vez
que son productos cuyas similitudes y diferencias no son perceptibles por el consumidor.
En este sentido, los gustos y los habitos de los consumidores no varian de forma
significativa al momento de adquirir el producto.

. Clasificacion arancelaria:

Los dos productos se clasifican por las mismas subpartidas arancelarias dependiendo de
su espesor, esto es, por subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00.

De conformidad con lo explicando, el producto nacional y el producto importado son similares
y no tienen diferencias significativas. Esto hace que los productos sean tratados como sustitutos
y, en consecuencia, el producto nacional y el producto importado son directamente
competidores.

2.8. PERIODO DE REFERENCIA - PERIODO CRITICO

De acuerdo con el articulo 2.2.3.7.4.5 del Decreto 1794 de 2020, el andlisis de los factores de la
existencia del dafio se realiza teniendo en cuenta un periodo que comprenda los tres (3) afios
anteriores a la presentacion de la solicitud.
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Considerando lo anterior, el periodo de analisis de dafio para la presente investigacion estara
comprendido entre el segundo semestre de 2020 (2020-II) y el segundo semestre de 2023
(2023-II), de la siguiente manera:

= Periodo Critico: primer semestre 2023 a segundo semestre 2023 (2023-1a 2023-II)
Ll Periodo de Referencia: segundo semestre de 2020 al segundo semestre de 2022 (2020-
[a2022-11).

Para la solicitud de apertura del caso, se tomara como periodo critico el primer semestre de
2023,y como periodo de referencia el periodo comprendido entre el segundo semestre de 2020
al segundo semestre de 2022.

El periodo critico del dafio se actualizara de tal manera que incluya el periodo comprendido
entre el primer semestre de 2023 y el segundo semestre de 2023, una vez la DIAN publique la
informacion completa de las importaciones del producto investigado hasta de diciembre de
2023, y larama de produccion nacional cierre los Estados Financieros para el ejercicio 2023.

A la fecha de la presentacion de este documento, en la base de datos publica de las
importaciones, consultada a través del portal de Legiscomex, inicamente estd disponible la
informacién correspondiente hasta octubre 2023.

2.9. CONSUMO NACIONAL APARENTE

El Uinico productor del producto investigado en Colombia es Vidrio Andino. De esta manera, el
CNA del producto investigado se obtiene a partir de la suma del volumen de ventas nacionales
aportadas por la Peticionaria en el Anexo 10 - Cuadro variables de dafio, mas las
importaciones realizadas de todos los origines bajo las subpartidas 7005.29.10.00 y
7005.29.90.00 que se encuentran disponibles en las bases de datos publicas de la DIAN
(consultadas a través del portal Legiscomex).

La metodologia utilizada para la depuracién de las importaciones del producto investigado es
la que se incluye en el numeral 2.10.1del presente documento.

Habiendo hecho las anteriores aclaraciones, el CNA de los demads vidrios en placas o en hojas—
de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demds vidrios sin armar, provenientes de la Republica
Popular China, clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, es
el que muestra el Grafico 1.
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Grafico 1. Consumo Nacional Aparente de los demas vidrios en placas o en hojas— de
espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar, clasificados por las
subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, en kilogramos

2020-11 2021-1 2021-11 2022-1 2022-11 2023-1

Kilogramos

}

Fuente: Elaboracién propia con base en Vidrio Andino S.A.S. - Anexo 10 - Cuadro variables de dafio y
declaraciones de importacion de la DIAN (Lesgiscomex).

El Consumo Nacional Aparente de vidrio flotado incoloro presenté un comportamiento
relativamente estable en 2020-1 y 2021-, con un consumo cercano a los {
}, el cual aument6 a niveles cercanos a los {

} en el periodo 2021-1I a 2022-I1, para luego disminuir a su valor mas bajo de todo el periodo
analizado en 2023-1 de { }.

Por su parte, la composicion del CNA de vidrio flotado incoloro que se muestra en los Graficos
2y 3, evidencia como la rama de produccidn nacional perdi6 { } entre 2020-11y 2023-
[, mientras que las importaciones de origen chino ganaron {}y las de todos los demds origenes
{ }. Ahora, la rama de produccién nacional ha perdido participacién practicamente de
manera constante a lo largo de todo el periodo analizado. Las importaciones de los demas
origenes, por su parte, tuvieron un importante incremento entre 2020-11 y 2022-1, para luego
disminuir nuevamente en 2022-11 y 2023-I. Las Uinicas que han aumentado de manera sostenida
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son las importaciones de origen chino, que pasaron de representar un { } del CNA de vidrio
flotado, a representar un { }

Es importante notar como en 2023-], periodo critico del dafio, el inico actor que estd ganando
participacidn a costa de los demas participantes del mercado, son las importaciones de origen
chino. En términos absolutos, las ventas del vidrio flotado incoloro de la rama de produccién
nacional cayeron un { } entre 2022-11y 2023-I, las importaciones de los demads origenes lo

hicieronen{ }, mientras que las de origen chino aumentaron { }. En términos relativos,
las importaciones de origen chino ganaron { } de participacién de mercado entre
2022-11y 2023-1, a costa de una reduccion de { } de las importaciones de

los demas origenes y un crecimiento practicamente nulo de la rama de produccién nacional.

Grafico 1. Composicion del Consumo Nacional Aparente de los demas vidrios en
placas o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar,
clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, en
kilogramos

2020-1 2021-1 2021-1 2022-1 2022-1 2023-1

M Ventas nacionales Peticionaria W Volumen importacionas China

M Volumen importaciones demds origenes

}Fuente: Elaboracién propia con base en Vidrio Andino S.A.S. Anexo 10 - Cuadro variables de dafio y
declaraciones de importacion de la DIAN (Lesgiscomex)
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Grafico 2. Composicion del Consumo Nacional Aparente de los demas vidrios en
placas o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar,
clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, segun el

porcentaje de participacion sobre el total

2020-1 20211 2021-11 2022-1 2022-11 20231

B Ventas nacionales Peticionaria B Volumen importaciones China

® Volumen importaciones demas origenes

}

Fuente: Elaboracion propia con base en Vidrio Andino S.A.S. Anexo 10 - Cuadro variables de daiio y
declaraciones de importacién de la DIAN (Lesgiscomex).

Al comparar el consumo nacional aparente entre el periodo de referencia y el critico (ver Tabla
1), se hace evidente el dafio que estd realizando el ingreso de producto chino a precios de
dumping: Si bien el CNA cayé un { } entre el promedio semestral exhibido en el periodo
critico con respecto al de referencia, el volumen demandado de producto de origen chino
aumento { } entre estos dos periodos, mientras que el volumen demandado de
producto de origen nacional decreci6 { }yeldelos demas origenes { }.
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Tabla 1. Comparacion del Consumo Nacional Aparente de los demas vidrios en placas
o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar,
clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, entre el
periodo de referenciay el periodo critico

}

Fuente: Elaboracién propia con base en Vidrio Andino S.A.S. Anexo 10 - Cuadro variables de dafio y
declaraciones de importacion de la DIAN (Lesgiscomex).

En este sentido, entre el periodo de referencia y el periodo critico se evidencia un desempeno
negativo de la participacién de las ventas de la rama de produccién nacional en el CNA y un
aumento de la participacion de las importaciones de China.

2.10. VOLUMEN Y VALOR DE LAS IMPORTACIONES

2.10.1. Metodologia para la Depuracion de las Importaciones

Para el andlisis del volumen y el valor de las importaciones de los demas vidrios en placas o en
hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar, se tomaron las cifras
publicadas por la DIAN (consultadas a través de Legiscomex) para las subpartidas arancelarias
7005.29.10.00 y 7005.29.90.00 entre el periodo 2020-11 a 2023-1.

Con el fin de realizar un andlisis objetivo de las cifras para los propdsitos del caso, se realizaron
las siguientes depuraciones en el orden aqui mencionado:

i. Se consulto la base de datos publica de la DIAN, a través de la plataforma Legiscomex.
ii. Se excluyeron las importaciones de la Peticionaria y de sus partes relacionadas (Vidrio
Andino Colombia S.A.S.)
iii. Se excluyeron todas las importaciones temporales y por programas especiales como el
Plan Vallejo.

2.10.2. Volumen de las Importaciones

Las importaciones de los demas vidrios en placas o en hojas— de espesor inferior o igual a 6
mm, y los demads vidrios sin armar, clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00
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y 7005.29.90.00, presentaron un comportamiento claramente creciente a lo largo de la mayor
parte del periodo analizado. Entre 2020-II y 2022-II, aumentaron un 370%, al pasar de
2,685,432 kilogramos en 2020-1I a 12,608,482 kilogramos en 2022-1I. La informacién de las
importaciones se encuentra descrita en el Anexo 9, 9A y 9B de esta solicitud.

Cabe resaltar que el crecimiento que tuvo el CNA entre 2020-1 y 2022-I1 {

}, realmente no
generd beneficio alguno para la rama de produccién nacional, que practicamente mantuvo sus
ventas inalteradas { } A
quienes beneficié6 ampliamente, haciendo eco a lo que se presenta en el Grafico 4, fue a los
importadores de todos los origenes, los cuales pasaron de vender 2,685,432 de kilogramos en
2020-11, a vender 12,608,482 kilogramos en 2022-I1.

Para el periodo critico 2023-1, y como muestra el Grafico 4, las importaciones de todos los
origenes cayeron un 14.5% con respecto al semestre inmediatamente anterior.

Grafico 3. Volumen de las importaciones semestrales de los demas vidrios en placas o
en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar,
clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00 de todos
los origenes, en kilogramos netos.

2020-0 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

Kilogramos

2020-11 2021-1 2021-11 2022-1 2022-11 2023-1

TODOS LOS ORIGENES | 2,685,432 | 3,303,568 | 6,789,576 | 12,189,594 | 12,608,482 | 10,725,377

Fuente: Elaboracién propia con base en DIAN (Legiscomex)
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Ahora, como se hace evidente en los Graficos 5 y 6, se ha venido dando una reconfiguracion en
la composicién de las importaciones de vidrio flotado incoloro en Colombia. Las importaciones

de los demas origenes, que ganaron participacién en términos absolutos (ver Gréafico 5) y

relativos (ver Grafico 6) entre 2020-11 y 2022-1, han venido viendo cdmo las importaciones de
origen chino ganan terreno de manera muy importante. Tanto es asi que, si en 2022-I las
importaciones de origen chino participaban con el 34% del total de las importaciones de vidrio
flotado incoloro en Colombia, en 2023-I participaron con el 62%. Esto es, un aumento de 28
puntos porcentuales en el transcurso de 1 afio.

Grafico 4. Volumen de las importaciones semestrales de los demas vidrios en placas o
en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar,

clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, por

Kilogramos

2020-0 20211

m Volumen importaciones China

CHINA

origen, en kilogramos netos.

2021-11

2022-1

2022-1

m Volumen importaciones demas origenes

©2020-1 20211

2,561,047

2,251,248

2021-I1
2,904,470

2022-1
4,142,329

2022-I1
5,582,029

20231

2023-1
6,639,405

DEMAS ORIGENES

124,385

1,052,320

3,885,106

8,047,265

7,026,453

4,085,972

Fuente: Elaboracién propia con base en DIAN (Legiscomex)
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Grafico 5. Participacion de China y los demas origenes, en el volumen de las
importaciones semestrales de los demas vidrios en placas o en hojas— de espesor
inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar, clasificados por las subpartidas
arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
2020-1 2021-1 2021-1 2022-1 2022-11 20231

B China ™ Llosdemas origenes

Fuente: Elaboracién propia con base en DIAN (Legiscomex)

Al comparar el comportamiento de las importaciones entre el periodo de referencia y el periodo
critico, es claro que las importaciones de origen chino son las que mdas han ganado terreno.
Mientras que las importaciones de vidrio flotado incoloro de los demds origenes aumentaron
tan sélo un 1.5% entre el periodo de referencia y el critico, las de origen chino lo hicieron en un
90.3%.

Tabla 2. Comparacion del volumen de importacion de los demas vidrios en placas o
en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar,
clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, entre el
periodo de referenciay el periodo critico

VOLUMEN IMPORTACION (kg) Periodo de Periodo critico Diferencia o
Promedio Semestral E GTRENE ) absoluta VETREEIn
2020-1Ta 2022-11 2023-1
China 3,488,224 6,639,405 3,151,181 90.3%
Demas origenes 4,027,106 4,085,972 58,866 1.5%
Total producto importado 7,515,330 10,725,377 3,210,046 42.7%

Fuente: Elaboracién propia con base en DIAN (Legiscomex)
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Finalmente, considerando que a la fecha de presentacién de este documento se encontraban
disponibles las cifras de las importaciones con corte a octubre de 2023, y que para etapas
posteriores de la investigacion el periodo de andlisis cobijara también el segundo semestre de
2023, a continuacion se presenta el Grafico 7 que muestra la evolucidn de las importaciones de
origen chino del producto investigado entre julio de 2020 y octubre de 2023. Como se puede
observar, los niveles importados desde China a lo largo del afio 2023 (periodo critico del dafio)
han sido muy superiores a aquellos importados en los mismos meses de los afios anteriores.
Particularmente, es importante notar cémo en los meses donde se tiene informacion disponible
para 2023-II (julio a octubre), se siguen evidenciando volimenes importados mucho mas
elevados que en periodos comparables de afios anteriores.

Grafico 6. Volumen de las importaciones mensuales de origen chino de los demas
vidrios en placas o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios
sin armar, clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00y 7005.29.90.00

de todos los origenes, en kilogramos netos, entre julio de 2020 y octubre de 2023.
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m2020 m2021 m2022 m2023
Mes/Afio 2020 2021 2022 2023
Enero n/a 277,790 370,167 688,717
Febrero n/a 127,868 620,680 940,308
Marzo n/a 179,176 474,196 1,162,276
Abril n/a 260,400 911,640 1,891,063
Mayo n/a 697,664 891,000 1,050,196
Junio n/a 708,350 874,646 906,845
Julio 112,123 1,116,281 1,280,998 882,800
Agosto 396,599 459,755 1,065,748 1,650,100
Septiembre 330,749 434,640 492,560 487,420
Octubre 76,900 280,450 305,619 1,496,486
Noviembre 562,173 25,000 1,612,265 Pendiente
Diciembre 1,082,503 588,343 824,840 Pendiente
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Fuente: Elaboracién propia con base en DIAN (Legiscomex)

2.10.3.Precio de las importaciones

Con respecto al precio de las importaciones, el Grafico 8 muestra cdmo aumentd entre 2020-11
y 2021-II, al pasar de US$0.321/kg a US$0.531/kg, para luego caer de manera progresiva y
constante hasta los US$0.380/kg en 2023-I1. Dicho comportamiento, en general, fue compartido
tanto por las importaciones de origen chino como por las importaciones de los demas origenes
(ver Grafico 9). Sin embargo, cabe resaltar que, para el periodo critico, 2023-1, las importaciones
de origen chino continuaron con su tendencia a la baja de los precios unitarios FOB US/kg,
mientras que las importaciones de los demdas origenes aumentaron sus niveles de precio
promedio. Esto, entre otros factores, explicaria la razén por la cual el producto de origen chino
continlla aumentando su participaciéon sobre el mercado nacional, en detrimento de los
importadores de los demas origenes y de los productores nacionales.

El Grafico 9 también muestra que, a lo largo de todo el periodo analizado, el producto de origen
chino siempre manejo niveles de precio mucho mas bajos que el producto de los demas
origenes. Al calcular la diferencia entre uno y otro, es posible evidenciar como el producto de
origen chino fue: un 36% mas econdmico que aquel de los demads origenes en 2021-I; un 33%
mas econdmico que aquel de los demas origenes en 2021-11'y 2020-I; un 45% mas econémico
que aquel de los demds origenes en 2022-II; y un 53% mas econémico que aquel de los demas
origenes en 2023-I (periodo critico del dafio). Es claro pues, cdmo las importaciones de origen
chino se han valido de precios cada vez mas bajos para poder aumentar su participacion en el
mercado.
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Grafico 7. Precio promedio semestral FOB US/Kg de los demas vidrios en placas o en
hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar, clasificados
por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, para todos los
origenes

FOB USD/kg

2020-1 20211 2021-1 2022-1 2022-11 20231

‘2020-11 2021-1 2021-I1 2022-1 2022-11 2023-I

Todos los origenes | 0.321 | 0.407 | 0.531 | 0.457 | 0.405 | 0.380

Fuente: Elaboracién propia con base en DIAN (Legiscomex)

Grafico 8. Precio promedio semestral FOB US/Kg de los demas vidrios en placas o en
hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar, clasificados
por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, por origen
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FOB USD/kg

/’\

2020-1 20211 2021-11 2022-1 2022-11 20231

= (hina =—|0sdemas origenes

Precio FOB USD/Kg | 2020-I1 | 2021-1 2021-11 2022-1 2022-11 2023-I
China 0.287 | 0.344 | 0.414 | 0.345 | 0.277 [ 0.265

Los demas origenes | 1.007 | 0.541 | 0.618 | 0.515 | 0.506 | 0.567
Total importaciones | 0.321 | 0.407 | 0.531 | 0.457 | 0.405 | 0.380

Fuente: Elaboracién propia con base en DIAN (Legiscomex)

Cuando se comparan los precios de importacién FOB US/Kg entre el periodo critico y el periodo
de referencia, se hace evidente que mientras que el producto de los demds origenes ha
aumentado su precio en un 5.8%, el originario de China lo ha disminuido en un 18.8%.

Este comportamiento decreciente de los precios del producto importado de origen chino a lo
largo del periodo analizado, sumado a que 2023-I, periodo critico del dafo, fue
indiscutiblemente el semestre que exhibid el nivel de precios mdas bajo de todo el periodo
analizado, dan muestras de la dura competencia que debe afrontar la rama de produccién
nacional. Maxime porque, como se mostré anteriormente, estos niveles de precios predatorios
habilitaron a las importaciones chinas para ganar una importante porcién del mercado
colombiano de vidrio flotado incoloro en muy poco tiempo, a precios que, como se mostrara a
continuacion, son de dumping, y que han generado dafio muy importante en el desempefio de
las variables econdmicas y financieras de la rama de produccién nacional.
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Tabla 3. Comparacion del precio promedio FOB US/Kg de los demas vidrios en placas
o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar,
clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, entre el
periodo de referenciay el periodo critico

PRECIO IMPORTACIONES (FOB USD/Kg) UL O0E Periodo critico Diferencia Variacién
. referencia
Promedio Ponderado Semestral absoluta %
2020-1Ta2022-11 ‘ 2023-1
China 0.326 0.265 -0.061 -18.8%
Demads origenes 0.536 0.567 0.031 5.8%
Total producto importado 0.439 0.380 - 0.059 -13.4%

Fuente: Elaboracién propia con base en DIAN (Legiscomex)

Finalmente, considerando que a la fecha de presentacién de este documento se encontraban
disponibles las cifras de las importaciones con corte a octubre de 2023, y que para etapas
posteriores de la investigacion el periodo de analisis cobijard también el segundo semestre de
2023, a continuacion se presenta el Grafico 10 que muestra la evolucion de los precios FOB
USD/Kg de las importaciones de origen chino del producto investigado entre julio de 2020 y
octubre de 2023. Como se puede observar, los precios del producto originario de China alo largo
del afio 2023 (periodo critico del dafio) se mantienen en niveles histéricamente bajos.

Grafico 9. Precio de las importaciones de origen chino de los demas vidrios en placas
o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar,
clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00 de todos
los origenes, en kilogramos netos, entre julio de 2020 y octubre de 2023.
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Fuente: Elaboracién propia con base en DIAN (Legiscomex)
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A continuacion, se presenta la comparacion de los precios del producto investigado importado
frente al del producto nacional en el mismo nivel de comercializacidn, es decir, el precio de venta
al primer distribuidor en Colombia. Para establecer el precio de venta en Colombia de las
importaciones de los demas vidrios en placas o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y
los demas vidrios sin armar, clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y
7005.29.90.00, y de acuerdo con la metodologia que habitualmente utiliza la Autoridad
Investigadora en los casos de defensa comercial, se tomé el valor CIF en pesos reportada en las
declaraciones de importacion reportadas en la base de datos de la DIAN y se le sumo el arancel
pagado. Seguido de esto, para obtener el precio por kilogramo en pesos, se dividid el valor CIF
en pesos entre las cantidades totales por cada semestre. Para el caso precio de venta implicito
de los productores nacionales, se tom6 a partir del estado de resultados por la linea de
produccién de las peticionarias, haciendo una relacién entre los ingresos por ventas netas
nacionales y los kilogramos vendidos para cada semestre analizado.

Grafico 10. Precio de venta del producto importado vs precio de venta del producto
nacional al primer distribuidor en Colombia

COP/Kg

20201 202141 20211 2022-1 2022-1 20231

e Pre cio nominal implicito RPN en EEFF = Precio exportacion China (CIF + Aranceles)
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}

Fuente: Elaboracién propia con base en DIAN (Legiscomex) e informacion aportada por la Peticionaria
en el Anexo 10.

Como muestra el Grafico 11, el precio de venta al primer distribuidor en Colombia de la rama
de produccién nacional estuvo claramente por encima de aquel de las importaciones originarias
de China durante el periodo 2020-1 a 2022-I. Sin embargo, mientras que el producto
comercializado por la rama de produccién nacional mantuvo una tendencia creciente a lo largo
de todo el periodo analizado, el producto comercializado de origen chino comenz6 a evidenciar
una marcada tendencia a la baja a partir de 2021-1 y hasta 2023-1. De esta manera, para 2022-
II, los niveles de precios de ambos estaban en un nivel practicamente similar {

}, y para 2023-], periodo critico del dafio, dicha
diferencia se acrecenté al {  }.

Es evidente pues que existe una subvaloracién de precios que estid generando un dafio muy
importante sobre la rama de produccién nacional, sin mencionar que para el periodo critico del
dafio (primer semestre de 2023) existe una fuerte presion a la baja de los precios del productor
nacional como consecuencia de los decrecimientos de los precios de las importaciones
investigadas. Es decir, las importaciones objeto de dumping de origen chino estdn ejerciendo
presidn para que los precios en el mercado doméstico disminuyan o se contengan a niveles mas
bajos de lo que serian en ausencia de dichas importaciones (contencién de precios). Esto se
ratifica, como se verd mas adelante, con el grave deterioro de las utilidades bruta y operacional,
y sus respectivos margenes.
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Grafico 11. Porcentaje de diferencia entre el precio de venta del producto importado
y el precio de venta del producto nacional al primer distribuidor en Colombia

2021-11 2023-1

2020-11

}

Fuente: Elaboracidn propia con base en DIAN (Legiscomex) e informacién aportada por la Peticionaria
en el Anexo 10.

Este comportamiento del precio de las importaciones de origen chino genera entonces una
presidon competitiva sobre la rama de produccidn nacional y genera un fuerte incentivo para que
los compradores prefieran el producto a precios de dumping, generando asi un dafo
importante, tal y como se explicara en la seccién 2.12 de este documento.

2.10.4. Transporte y empaque

El Producto que es importado a Colombia desde China llega por via maritima normalmente
con destino a puertos de Buenaventura y Barranquilla.
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2.11. IDENTIFICACION DEL DERECHO ANTIDUMPING

El paragrafo 1 del articulo 2.2.3.7.6.1 del Decreto 1794 de 2020 estipula que “el periodo de
andlisis para la determinacién de la existencia del dumping deberd ser normalmente de 12 meses
y en ningtn caso de menos de 6 meses anteriores a la fecha de presentacién de la solicitud.”

De esta manera, y considerando que para este andlisis es indispensable comparar la
informacién de las importaciones y del valor normal para un mismo periodo, se propone la
siguiente metodologia para el caso:

i.  Paralaapertura del caso, se tomara como periodo de andlisis para la determinacién de la
existencia del dumping el periodo comprendido entre el primero de enero de 2023 y el 31
de octubre de 2023. Lo anterior, considerando que, a pesar de la fecha de solicitud de
apertura de la presente investigacion, inicamente se cuenta con informacién completa de
las importaciones del producto investigado hasta el 31 de octubre de 2023.

ii. Conforme la DIAN publique la informacién completa de las importaciones del producto
investigado hasta el 31 de diciembre de 2023, el periodo de andlisis para la determinacion
de la existencia del dumping se actualizara en el transcurso del caso para el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

2.11.1. Determinacion del Valor Normal en China

La presente solicitud de investigaciéon de dumping para productos importados desde China se
basa en el entendimiento de que China es una economia con intervencion estatal significativa.
Segun el articulo 2.2.3.7.3.1 del Decreto 1794 de 2020 y el articulo 15 del protocolo de adhesién
de China a la OMC, en paises donde hay una intervencion estatal significativa, el valor normal
debe determinarse usando precios o costos de un tercer pais con economia de mercado.

China muestra una clara influencia del Estado en sus empresas, lo que afecta los precios y costos
y se ve reflejado en politicas publicas que distorsionan las fuerzas del libre mercado. Esto se
evidencia en sus Planes Quinquenales, y particularmente en el XIV Plan Quinquenal (2021-
2025), que demuestra un patrén de crecimiento econémico propiciado por la inversion y
planificacidn estatal.

La economia China, a pesar de sus afirmaciones de ser una economia de mercado, es percibida
y tratada por paises como Estados Unidos y Colombia como una economia con intervenciéon
estatal significativa. Esta percepcion refuerza la necesidad de utilizar una metodologia
alternativa para determinar el valor normal en investigaciones de dumping.

En consecuencia, en esta solicitud se propone utilizar los precios o costos en un tercer pais con
economia de mercado para determinar el valor normal de los productos importados desde
China. Esta aproximacidn se alinea con las normativas internacionales y la legislacion nacional,
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ofreciendo una representacion mas precisa de las condiciones de mercado para los productores
en economias de mercado libre.

Para el presente caso, Brasil constituye una excelente alternativa como tercer pais durante el
andlisis para la determinacién de la existencia del dumping las exportaciones de los demas
vidrios en placas o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar,
clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00 de origen chino a
Colombia.

Como muestra la Tabla 4, ocupa el treceavo lugar dentro de los mayores exportadores a nivel
mundial, y es el mayor exportador de Latinoamérica.

Tabla 4. Principales paises exportadores de vidrio flotado en 2022

Ranking \ Pais Cantidad exportada 2022 (ton)
1 China 687,185
2 Alemania 643,974
3 Francia 292,845
4 Polonia 246,811
5 Irdn, Republica Islamica del 227,466
6 Tiirkiye 206,028
7 Bélgica 179,752
8 Italia 174,766
9 Tailandia 171,970

10 Kirguistan 110,294
11 Malasia 90,107
12 Belarus 87,015
13 Brasil 75,334

Fuente: Elaboracién propia con base en Trademap.org

Adicionalmente, Brasil es un pais de gran tamafio y poblacién, con un mercado interno
importante para el vidrio. En 2022, 1a poblacidn de Brasil era de aproximadamente 212 millones
de personas. La demanda de vidrio en Brasil estd impulsada por el crecimiento de la
construccion, la industria automotriz y la electrénica.

Brasil también tiene una industria de vidrio bien establecida y competitiva. El pais cuenta con
seis plantas de vidrio flotado8, que producen una amplia gama de productos de vidrio para
aplicaciones diversas.

8 AGC Glass Brasil (Guaratinguetd, Sdo Paulo); Guardian Brasil (Belo Horizonte, Minas Gerais); Saint-Gobain Glass Brasil
(Curitiba, Parana); Vitro Brasil (Guarulhos, Sdo Paulo); PPG Industries Brasil (Curitiba, Parana); Vidros do Brasil (Itapevi,
Sdo Paulo).
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De esta manera, Brasil es un excelente candidato como pais sustituto de China a la luz del
presente caso, por la relevancia que tiene en esta industria.

2.11.2. Calculo del Valor Normal

Para el cdlculo del valor normal, se analizaron los precios pagados por productos similares al
importado a Colombia cuando son vendidos para consumo interno en Brasil, de acuerdo con los
establecido en el Articulo 2.2.3.7.1.1. del Decreto 1794 de 2020.

Para ello, se aportaron { } facturas de venta interna en Brasil de los demas vidrios en placas o
en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar, clasificados por las
subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, con { } operaciones de venta,
comprendidas en el periodo de andlisis para la determinacion de la existencia del dumping que
se resumen en la Tabla 5 y se aportan al expediente en el Anexo 13.

Para el cdlculo del valor normal se siguié la siguiente metodologia:

I
il.

jil.

iv.

Vi.
vil.

Se tomo el peso neto en kilogramos expresado en cada factura.

Al valor total de cada una de las facturas, se les resté el valor del Impuesto sobre
Circulaciéon de Mercaderias y Servicios de transporte (ICMS) y el Impuesto sobre los
Productos Industrializados (IPI).

A cada factura se le aplicaron los descuentos comerciales correspondientes.

En los valores de las facturas se incluye el precio del transporte, que como se especifica,
estuvo a cargo del remitente de la mercancia. Ninguna factura incluye seguros.

Los valores resultantes fueron convertidos de reales brasilefios a délares americanos,
utilizando la tasa de venta de dolares publicada por el Banco Central de Brasil® para la
fecha de expedicion de la factura, o en su defecto, para la fecha anterior mas cercana.

El valor resultante en dolares se dividio sobre el peso neto en kilogramos.

Se calcul6 un precio promedio ponderado por el peso neto en kilogramos de las
operaciones para el conjunto de facturas aportadas, obteniendo como resultado un valor
normal de US$0.489 /kg

9 Disponible para consulta en: https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes
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Tabla 5. Resumen de las facturas de venta interna en Brasil aportadas para el calculo
del valor normal

Fuente: Elaboracién propia con base las facturas aportadas en el Anexo 13

A partir del andlisis, de estas facturas de conformidad con la metodologia indicada se determiné
que para el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 a 31 de octubre de 2023 el
valor normal es de US$0.489/kg. De igual manera, este conjunto de facturas se utilizara para
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el calculo del valor normal en etapas posteriores de la presente investigacion, cuando el periodo
de andlisis para la determinacién de la existencia del dumping se actualice con la informacion
hasta el 31 de diciembre de 2023.

2.11.3. Determinacion del Precio de Exportacion

Para determinar el precio de las exportaciones de los demas vidrios en placas o en hojas— de
espesor inferior o igual a 6 mm, y los demds vidrios sin armar de China a Colombia, se tomaron
las cifras publicadas por la DIAN (consultadas a través de Legiscomex) para las subpartidas
7005.29.10.00 y 7005.29.90.00 en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31

de octubre de 2023.

Para calcular dicho precio, se utilizé la misma metodologia de depuraciéon utilizada en el andlisis

de las importaciones.

i. Se consulto la base de datos publica de la DIAN, a través de la plataforma Legiscomex.
ii. Se excluyeron las importaciones de la Peticionaria y de sus partes relacionadas (Vidrio
Andino Colombia S.A.S.)
iii. Se excluyeron todas las importaciones temporales y por programas especiales como el
Plan Vallejo.

Sobre el particular, esta informacién permitié evidenciar el siguiente comportamiento de los

precios promedio mensuales de exportacion:

Tabla 6. Precio de exportacion para el calculo del dumping

CHINA \ FOB USD Peso neto en KG FOB USD/Kg

ene-23 169,576 688,717 0.246
feb-23 219,243 940,308 0.233
mar-23 254,052 1,162,276 0.219
abr-23 553,615 1,891,063 0.293
may-23 302,376 1,050,196 0.288
jun-23 260,610 906,845 0.287
jul-23 197,152 882,800 0.223
ago-23 508,577 1,650,100 0.308
sep-23 136,466 487,420 0.280
oct-23 420,397 1,496,486 0.281
TOTAL 3,022,064 11,156,210 0.271

Fuente: Elaboracién propia con base en DIAN (Legiscomex)
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A partir de esto, y considerando la metodologia propuesta para la determinacién de la existencia

del dumping, se encontrd que el precio de exportacion correspondia a FOB US$0.271/Kg

ara el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 v el 31 de octubre de 2023.

2.11.4. Determinacion del Margen de Dumping China

Al comparar el valor normal y el precio de exportacion calculados anteriormente, en el
nivel comercial FOB, se observa que el precio de exportacion a Colombia de los demas
vidrios en placas o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios
sin armar, clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00,
originarios de la Republica Popular China, se sitian en US$0.271/Kg, mientras que el
valor normal es de US$0.489/kg, arrojando un margen de dumping absoluto de
dumping de US$0.218 /kg, equivalente a un margen de dumping relativo de
80.54% con respecto al precio de exportacion.

MARGEN DE DUMPING
PAIS: REPUBLICA POPULAR CHINA
PAIS SUSTITUTO: BRASIL
i) Los demas vidrios en placas o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm; ii) los demas vidrios sin armar.
(US FOB/KG)

PERIODO DEL DUMPING: 1 DE ENERO DE 2023 A 31 DE OCTUBRE DE 2023

SUBPARTIDAS ARANCELARIAS

VALOR PRECIO DE MONTO MARGEN
NORMAL EXPORTACION MARGEN %
7005.29.10.00 y 7005.29.90.00 0.489 0.271 0.218 80.54%

De acuerdo con lo anterior, se concluye que existen evidencias de la practica de
dumping de las importaciones de los demas vidrios en placas o en hojas— de espesor
inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar, clasificados por las subpartidas
arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, originarios de la Republica Popular China.

2.12. EVALUACION DEL DANO

La informacién econémica y financiera de dafio importante a la rama de produccién nacional se
encuentra consolidada en el Anexo 10 “Variables de Dafio Importante”, Anexo 11 “Informacion
sobre inventarios, produccion y ventas” y Anexo 12 “Estado de Resultados y Estado de Costo de
Produccion”. Adicionalmente, allegamos los Estados Financieros de la Compafiia (Anexo 14).

2.12.1. Informacién de contexto sobre la rama de produccién nacional
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el calculo del valor normal en etapas posteriores de la presente investigacion, cuando el periodo
de andlisis para la determinacién de la existencia del dumping se actualice con la informacion
hasta el 31 de diciembre de 2023.

2.11.3. Determinacion del Precio de Exportacion

Para determinar el precio de las exportaciones de los demas vidrios en placas o en hojas— de
espesor inferior o igual a 6 mm, y los demds vidrios sin armar de China a Colombia, se tomaron
las cifras publicadas por la DIAN (consultadas a través de Legiscomex) para las subpartidas
7005.29.10.00 y 7005.29.90.00 en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31

de octubre de 2023.

Para calcular dicho precio, se utilizé la misma metodologia de depuraciéon utilizada en el andlisis

de las importaciones.

i. Se consulto la base de datos publica de la DIAN, a través de la plataforma Legiscomex.
ii. Se excluyeron las importaciones de la Peticionaria y de sus partes relacionadas (Vidrio
Andino Colombia S.A.S.)
iii. Se excluyeron todas las importaciones temporales y por programas especiales como el
Plan Vallejo.

Sobre el particular, esta informacién permitié evidenciar el siguiente comportamiento de los

precios promedio mensuales de exportacion:

Tabla 6. Precio de exportacion para el calculo del dumping

CHINA \ FOB USD Peso neto en KG FOB USD/Kg

ene-23 169,576 688,717 0.246
feb-23 219,243 940,308 0.233
mar-23 254,052 1,162,276 0.219
abr-23 553,615 1,891,063 0.293
may-23 302,376 1,050,196 0.288
jun-23 260,610 906,845 0.287
jul-23 197,152 882,800 0.223
ago-23 508,577 1,650,100 0.308
sep-23 136,466 487,420 0.280
oct-23 420,397 1,496,486 0.281
TOTAL 3,022,064 11,156,210 0.271

Fuente: Elaboracién propia con base en DIAN (Legiscomex)
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A partir de esto, y considerando la metodologia propuesta para la determinacién de la existencia

del dumping, se encontrd que el precio de exportacion correspondia a FOB US$0.271/Kg

ara el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 v el 31 de octubre de 2023.

2.11.4. Determinacion del Margen de Dumping China

Al comparar el valor normal y el precio de exportacion calculados anteriormente, en el
nivel comercial FOB, se observa que el precio de exportacion a Colombia de los demas
vidrios en placas o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios
sin armar, clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00,
originarios de la Republica Popular China, se sitian en US$0.271/Kg, mientras que el
valor normal es de US$0.489/kg, arrojando un margen de dumping absoluto de
dumping de US$0.218 /kg, equivalente a un margen de dumping relativo de
80.54% con respecto al precio de exportacion.

MARGEN DE DUMPING
PAIS: REPUBLICA POPULAR CHINA
PAIS SUSTITUTO: BRASIL
i) Los demas vidrios en placas o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm; ii) los demas vidrios sin armar.
(US FOB/KG)

PERIODO DEL DUMPING: 1 DE ENERO DE 2023 A 31 DE OCTUBRE DE 2023

SUBPARTIDAS ARANCELARIAS

VALOR PRECIO DE MONTO MARGEN
NORMAL EXPORTACION MARGEN %
7005.29.10.00 y 7005.29.90.00 0.489 0.271 0.218 80.54%

De acuerdo con lo anterior, se concluye que existen evidencias de la practica de
dumping de las importaciones de los demas vidrios en placas o en hojas— de espesor
inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar, clasificados por las subpartidas
arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, originarios de la Republica Popular China.

2.12. EVALUACION DEL DANO

La informacién econémica y financiera de dafio importante a la rama de produccién nacional se
encuentra consolidada en el Anexo 10 “Variables de Dafio Importante”, Anexo 11 “Informacion
sobre inventarios, produccion y ventas” y Anexo 12 “Estado de Resultados y Estado de Costo de
Produccion”. Adicionalmente, allegamos los Estados Financieros de la Compafiia (Anexo 14).

2.12.1. Informacién de contexto sobre la rama de produccién nacional
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VALOR FOB EN USD

Subpartida: 7005291000

2020-I1 2021-1
ALEMANIA (UE) 3.207
BELGICA (UE) 1.168 6.433
BRASIL 12.579 22.425
CHINA 56.035 160.428
EMIRATOS ARABES
UNIDOS 16.262
ESPANA (UE) 18.431
ESTADOS UNIDOS 51.278
FRANCIA (UE) 2.383
MALASIA 13.884
MEXICO
NIGERIA
PAISES BAJOS (UE)

PAKISTAN 14.498
PERU 4.770 15.156
REINO UNIDO (UE) 261
TURQUIA 19.078

TOTAL 7005291000 92.983 325.292

PESO EN KG NETOS

Subpartida: 7005291000

2020-I1 2021-1

ALEMANIA (UE) 324

BELGICA (UE) 3.096 15.970

BRASIL 44.064 53.079

CHINA 165.539 509.464

EMIRATOS ARABES UNIDOS 42.115

ESPANA (UE) 19.190

ESTADOS UNIDOS 70.857

FRANCIA (UE) 3.300

MALASIA 45.671

MEXICO

NIGERIA

PAISES BAJOS (UE)

PAKISTAN 52.340

PERU 816 12.835

REINO UNIDO (UE) 29

TURQUIA 68.373
TOTAL 7005291000 232.705 874.358

2021-11
40.124
11.300

172.143
408.941

243.899

110.508
696.192

709

73.200

40.975
1.797.990

2021-11
6.322
23.448
661.365
880.108

363.084

278.321
1.320.957

125

75.599

136.748
3.746.077

2022-|

948

210.148
974.991

268.079

142.867

2.106.326

292.937

39.200

18.515
4.054.012

2022-|

2.222

493.262

3.037.036

337.781

376.597

4.088.762

650.000

105.244

46.351
9.137.255

2022-11 2023-|
548
2.683 1.299
18.317
778.733 970.267
311.811 604.593
109.623 250.399
2.458.954 466.711
3.680.120 2.293.816
2022-11 2023-|
211
3.446 1.749
50.853
2.895.231 3.958.720
361.374 637.070
336.572 932.264
5.195.807 1.108.225
8.843.283 6.638.240



VALOR UNITARIO FOB
Subpartida: 7005291000

202011

ALEMANIA (UE)
BELGICA (UE)
BRASIL
CHINA
EMIRATOS ARABES L
ESPANA (UE)
ESTADOS UNIDOS
FRANCIA (UE)
MALASIA
MEXICO
NIGERIA
PAISES BAJOS (UE)
PAKISTAN
PERU
REINO UNIDO (UE)
TURQUIA

TOTAL 7005291000

0,377
0,285
0,339

0,960

5,845

0,400

2021-1
9,882
0,403
0,422
0,315
0,386

0,724
0,722
0,304

0,277
1,181
9,011
0,279
0,372

2021-11
6,346
0,482
0,260
0,465

0,672

0,397
0,527

5,672

0,968

0,300
0,480

2022-|
0,427
0,426
0,321
0,794
0,379
0,515
0,451
0,372

0,399
0,444

2022-11
0,779
0,360
0,269

0,863

0,326
0,473

0,416

2023-|
2,599
0,742

0,245

0,949

0,269
0,421

0,346



VALOR FOB EN USD

Subpartida: 7005299000

ALEMANIA (UE)
BELGICA (UE)
BRASIL

CHINA

ESPANA (UE)
ESTADOS UNIDOS
HONG KONG
INDONESIA
ITALIA (UE)
MALASIA
MEXICO
PAISES BAJOS (UE)
PERU

TOTAL 7005299000

PESO EN KG NETOS

202011
32.940

6.724
680.123

5.629

417

42.629
768.461

Subpartida: 7005299000

ALEMANIA (UE)
BELGICA (UE)
BRASIL
CHINA
ESPANA (UE)
ESTADOS UNIDOS
HONG KONG
INDONESIA
ITALIA (UE)
MALASIA
MEXICO
PAISES BAJOS (UE)
PERU

TOTAL 7005299000

202011
7.793

23.760

2.395.508
3.445

79

22.141
2.452.726

2021-1
52.945
1.075
31.994
614.577

221.605

88.282

8.685
1.019.163

2021-1
6.729
2.280
88.886
1.741.784

229.697

352.480

7.355
2.429.210

2021-11
342.195
809
71.923
794.914

145.496

8

65.903
150.293
18.714
217.559
1.807.815

2021-11
61.148
318
135.019
2.024.362

158.685

1

179.309
255.876
19.456
209.327
3.043.500

2022-|
17.218
73
296.009
454.942

144.033

1.229
333.976
269.473

1.516.952

2022-|
22.870
143
427.529
1.105.293

204.499

219
826.170
465.616

3.052.339

2022-11
75.868
844
8.634
769.400

155.618
14.626

138.544
261.145

1.424.679

2022-11
8.538
855
24.547
2.686.798

156.746
22.275

375.960
489.479

3.765.199

2023-|
298.329

789.206

6.790

394.138
5.692

192.239
96.039

1.782.433

2023-|
34.237

2.680.685
5.532
397.085
7.128

672.069
290.401

4.087.137



VALOR UNITARIO FOB

Subpartida: 7005299000

ALEMANIA (UE)
BELGICA (UE)
BRASIL
CHINA
ESPANA (UE)
ESTADOS UNIDOS
HONG KONG
INDONESIA
ITALIA (UE)
MALASIA
MEXICO
PAISES BAJOS (UE)
PERU

TOTAL 7005299000

2020-11
4,227

0,283

0,284
1,634

5,266

1,925
0,313

2021-1
7,868
0,471
0,360
0,353

0,965

0,250

1,181
0,420

2021-11
5,596
2,549
0,533
0,393

0,917

7,851
0,368
0,587
0,962
1,039
0,594

2022-|
0,753
0,510
0,692
0,412

0,704

5,606
0,404
0,579

0,497

2022-11
8,886
0,987
0,352
0,286

0,993
0,657

0,369
0,534

0,378

2023-|
8,714

0,294
1,227
0,993
0,798

0,286
0,331

0,436
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Vidrio Andino

e

FICHA TECNICA DE PRODUCTO TERMINADO
PROCESO DE CALIDAD EN PRODUCCION VIDRIS;!&(L)lﬁ%a |L|\I|[C):£|[SORO

DESCRIPCION
EL VIDRIO FLOTADO INCOLORO es un vidrio claro de alta calidad. Se fabrica mediante el proceso de flotado, obteniendo como resultado
un vidrio con una superficie perfectamente plana.

GAMA
EL VIDRIO FLOTADO INCOLORO esta disponible desde 2 mm hasta 19 mm.

APLICACIONES
Desde uso mobiliario interior hasta fachadas estructurales.

RECOMENDACIONES
Para asegurar la calidad de producto con empaque plastico, es necesario retirarlo a la llegada del material, con el fin de evitar que se
produzca condensacion que pueda afectar el producto durante su almacenamiento.

Calidad Aplicaciones de vidriados en general

Inspeccién

1 '80
Espesor

Espesor nominal
(mm)

15.00 19.00

213 | 2.57 | 3. 5 . 5 4.19

Cebra =45 | =45 | =50 | =50 | =50 | =50 | =50 | =50 | =50 | =50 =50 =50 =50 =50

(")

Nota: Los espesores ofrecidos por Vidrio Andino estan acordes al estandar NTC 1909:2019-11-12
Observacion para el test de cebra:

Para todos los espesores se considera todo el ancho del vidrio. Dentro de los 10 cm del borde izquierdo y derecho se acepta un valor de
hasta 5 grados por debajo del limite de especificacion.

=
®)
@
Transmision luminosa (%) >87,5 icontec

Caddigo: DA06-4-03 V04 Fecha de Emision: 30/11/2022

icontec

CERTIFIED
MANAGEMENT
SYSTEM

ISO 14001

ISO 9001

SC-CER441254 SA-CER507973
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A partir de esto, y considerando la metodologia propuesta para la determinacién de la existencia

del dumping, se encontrd que el precio de exportacion correspondia a FOB US$0.271/Kg

ara el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 v el 31 de octubre de 2023.

2.11.4. Determinacion del Margen de Dumping China

Al comparar el valor normal y el precio de exportacion calculados anteriormente, en el
nivel comercial FOB, se observa que el precio de exportacion a Colombia de los demas
vidrios en placas o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios
sin armar, clasificados por las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00,
originarios de la Republica Popular China, se sitian en US$0.271/Kg, mientras que el
valor normal es de US$0.489/kg, arrojando un margen de dumping absoluto de
dumping de US$0.218 /kg, equivalente a un margen de dumping relativo de
80.54% con respecto al precio de exportacion.

MARGEN DE DUMPING
PAIS: REPUBLICA POPULAR CHINA
PAIS SUSTITUTO: BRASIL
i) Los demas vidrios en placas o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm; ii) los demas vidrios sin armar.
(US FOB/KG)

PERIODO DEL DUMPING: 1 DE ENERO DE 2023 A 31 DE OCTUBRE DE 2023

SUBPARTIDAS ARANCELARIAS

VALOR PRECIO DE MONTO MARGEN
NORMAL EXPORTACION MARGEN %
7005.29.10.00 y 7005.29.90.00 0.489 0.271 0.218 80.54%

De acuerdo con lo anterior, se concluye que existen evidencias de la practica de
dumping de las importaciones de los demas vidrios en placas o en hojas— de espesor
inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar, clasificados por las subpartidas
arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, originarios de la Republica Popular China.

2.12. EVALUACION DEL DANO

La informacién econémica y financiera de dafio importante a la rama de produccién nacional se
encuentra consolidada en el Anexo 10 “Variables de Dafio Importante”, Anexo 11 “Informacion
sobre inventarios, produccion y ventas” y Anexo 12 “Estado de Resultados y Estado de Costo de
Produccion”. Adicionalmente, allegamos los Estados Financieros de la Compafiia (Anexo 14).

2.12.1. Informacién de contexto sobre la rama de produccién nacional
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El vidrio es un “material duro, frdgil y transparente o traslicido, sin estructura cristalina, obtenido por la
fusién de arena silicea con potasa y moldeable a altas temperaturas.”° El vidrio y sus manufacturas
puede tomar multiples formas, tal y como lo reconoce el propio Arancel de Aduanas en el
Capitulo 70 “Vidrio y sus manufacturas”:

Partida 70.01

Partida 70.02

Partida 70.03

Partida 70.04

Partida 70.05

Partida 70.06

Partida 70.07

Partida 70.08

Partida 70.09

Partida 70.10

Partida 70.11

Partida 70.13

Partida 70.14

Partida 70.15

Partida 70.16

Partida 70.17

Partida 70.18

Partida 70.19

Partida 70.20

Calcin y demas desperdicios y desechos de vidrio, excepto el vidrio de tubos de rayos catddicos y demas vidrios activados de la partida 85.49;
vidrio en masa

Vidrio en bolas (excepto las microesferas de la partida 70.18), barras, varillas o tubos, sin trabajar

Vidrio colade o laminade, en placas, hojas o perfiles, incluso con capa absorbente, reflectante o antirreflectante, pero sin trabajar de otro modo

Vidrio estirado o soplado, en hojas, incluso con capa absorbente, reflectante o antirreflectante, pero sin trabajar de otro modo

Vidrio flotado y vidrio desbastado o pulido por una o las dos caras, en placas u hojas, incluso con capa absorbente, reflectante o antirreflectante,
pero sin trabajar de otro modo

Vidrio de las partidas 70.03, 70.04 o 70.05, curvadoe, biselado, grabado, taladrade, esmaltado o trabajado de otro mede, pere sin enmarcar ni
combinar con otras materias

Vidrio de seguridad constituido por vidrio templado o contrachapado

Vidrieras aislantes de paredes multiples

Espejos de vidrio, enmarcados o no, incluidos los espejos retrovisores

Bombonas (damajuanas), botellas, frascos, bocales, tarros, envases tubulares, ampollas y demds recipientes para el transporte o envasado, de
vidrio; bocales para conservas, de vidrio; tapones, tapas y demas dispesitivos de cierre, de vidrio

Ampollas y envolturas tubulares, abiertas, y sus partes, de vidrio, sin guarniciones, para ldmparas y fuentes luminosas, eléctricas, tubos de rayos
catddicos o similares

Articulos de vidrio para servicio de mesa, cocina, tocador, bafio, oficina, adorno de interiores o usos similares (excepto los de las partidas 7010 o
70.18)

idrio para sefializacion y elementos de optica de vidrio (excepto los de la partida 70.15), sin trabajar opticamente

Cristales para relojes y cristales andlogos, cristales para gafas (anteojos), incuso correctores, abombados, curvados, ahuecados o similares, sin
trabajar dpticamente; esferas huecas y sus segmentos [casquetes esféricos), de vidrio, para la fabricacion de estos cristales

Adoquines, baldosas, ladrillos, placas, tejas y demas articulos, de vidrio prensado o moldeado, incluso armado, para la construccion; cubos,
dados y demas articulos similares, de vidrio, incluso con soporte, para mosaicos o decoraciones similares; vidrieras artisticas (vitrales, incluso de
vidrios incoloros); vidrio multicelular ¢ vidrio "espuma”, en bloques, paneles, placas, coguillas o formas similares

Articulos de vidrio para laboratorio, higiene o farmacia, incluso graduados o calibrados

Cuentas de vidrio, imitaciones de perlas, de piedras preciosas o semipreciosas y articulos similares de abalorio, y sus manufacturas, excepto la
bisuteria; ojos de vidrio, excepto los de protesis; estatuillas y demds articulos de adorno, de vidrio trabajado al soplete (vidrio ahilado), excepto
Ia bisuteria; microesferas de vidrio con un diametro inferior o igual a 1 mm

Fibra de vidrio (incluida la lana de vidrio) y manufacturas de esta materia (por ejemplo: hilados, “roving”, tejidos)

Las demds manufacturas de vidrio

En Colombia, de conformidad con la informacién suministrada por Hermanos Quintero y
nuestra informacién reportada en SAP, estimamos que el mercado del vidrio en Colombia cerré

10 Real Academia Espafiola: https://dle.rae.es/vidrio
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el afio 2022 con unas ventas de 333 mil toneladas, destacando la participacion aproximada de
la venta de vidrios incoloros con un | ]

[

]

En relacion con el vidrio flotado incoloro no hay un patrén o comportamiento estacional que
marque el comportamiento de las ventas en cada periodo. En nuestra experiencia [

|

La produccion de vidrio flotado en Colombia esta altamente concentrada, ya que Vidrio Andino
es el Unico productor nacional. Los clientes que consumen vidrio flotado se pueden dividir en
dos (2) grupos: “transformadores y mayoristas”, sobre el particular, los principales clientes de
Vidrio Andino son los siguientes:

www.phrlegal.com +57 601 325 7300 Bogota Medellin Barranquilla Colombia 950
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En la medida en que el vidrio flotado incoloro puede tener miiltiples usos, en términos
generales, en Colombia, la demanda incluye entre otros:

www.phrlegal.com

Construccion Comercial: En las grandes ciudades los espacios abiertos, mejor
iluminados, seguros y confortables son los mas demandados. Todos los beneficios
de la arquitectura actual juegan en pro de la sostenibilidad y el desempefio creativo
y productivo de las personas.

Los clientes finales en este segmento son los centros comerciales, oficinas,
universidades y hoteles, a quienes Vidrio Andino puede atender con su equipo de
Soporte Técnico desde la concepcion de los proyectos para encontrar soluciones
Optimas que permitan alcanzar esos objetivos de sostenibilidad y confort, que luego
seran atendidas de manera directa por ventaneros, templadores, laminadores, etc.,
a quienes Vidrio Andino les suministra el vidrio necesario para atender las
necesidades del mercado.

+57 601 325 7300 Bogota Medellin Barranqguilla Colombia 51




POSSE

Version Publica

HERRERA

RUIZ @@

Construccion Residencial: En el mercado de vivienda se encuentran
construcciones unifamiliares, multifamiliares, verticales, de Interés Social (VIS) y
de interés prioritario (VIP). La exigencia en la construccion es cada dia mayor y lo
que busca el consumidor final es habitar espacios que brinden multi-confort (por
ejemplo, control y disminucion de rayos UV y temperatura) y que tengan materiales
que contribuyan con la sostenibilidad. Al igual que en el segmento de Construccion
Comercial, Vidrio Andino participa desde la especificacion del proyecto con el
apoyo del equipo de Soporte Técnico, y suministra los vidrios a través de sus
clientes directos (ventaneros, templadores, laminadores, entre otros)

Disefio interior: Entre los decoradores encontramos los fabricantes de espejos,
quienes necesitan vidrio de la mejor calidad entre 2 y 4 mm, y la industria de
muebles que utiliza vidrios de mayores espesores, entre de 10 y 19 mm. Vidrio
Andino suministra ldminas de vidrio a diferentes clientes transformadores
especializados en esta rama del mercado.

Industrial: Corresponde aplicaciones en electrodomésticos, tales como los
botelleros, congeladores, refrigeradores, heladeras, entre otros, para los cuales se
requieren vidrios especiales que permiten un mejor control térmico.

Automotriz: Vidrio plano con altos estandares de calidad, para fabricacion de
piezas planas o curvas para vehiculos, en diferentes tonalidades (incoloro, gris,
bronce, verde).

En cuanto al mercado internacional del vidrio, se prevé que la demanda mundial de vidrio plano

aumente un

4,9% anual hasta los 14.300 millones de metros cuadrados en 2027, mientras que

se espera que la demanda de vidrio plano fabricado aumente un 7,7% anual hasta los 145.000

millones de

délarestt,

Geograficamente el mercado del vidrio se divide en seis regiones: Asia-Pacifico, América del
Norte, Europa, América del Sur y Medio Oriente y Africa). En el mapa vemos las diferentes

regionesy e

1 potencial de crecimiento proyectado (2022-2027)12

11 Fuente The Freedonia Group
12 Fuente Mordor Intelligence Analysis

www.phrlegal.com
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N

A corto plazo, la creciente demanda de pantallas electrénicas y la creciente demanda de la
industria de la construccion son factores importantes que impulsan el crecimiento del mercado
estudiado.

Es probable también, que los avances en la industria automotriz y las crecientes iniciativas en
la industria solar creen oportunidades de crecimiento lucrativas para el mercado global.

75.1%) 4.0 122% 8.7

La region de Asia y el Pacifico domina el mercado de vidrio plano, con el mayor consumo
proveniente de paises como China, Japén, paises de la ASEAN, etc.

El crecimiento de la construccidn y el desarrollo de infraestructura se vincula directamente con
la demanda de vidrio plano, que impulsa el crecimiento del mercado. La tendencia reciente
sugiere un rapido cambio en la arquitectura de edificios, con el uso de vidrio plano en fachadas
y techos, optimizando la luz natural.

La fabricacién del vidrio flotado ha venido siendo impactada por algunos aspectos que han
hecho que en general los costos de produccién se vengan incrementando durante los ultimos
afios. Los principales factores de impacto son:

e Altos precios de las materias primas.

e Incremento en los costos de energia.

e Demoras y restricciones en la cadena de suministro, lo cual se redujo en lo corrido del
2023.

e Ademads, la naturaleza de la industria del vidrio plano tiene desafios adicionales. Las
plantas de vidrio flotado suelen estar disefiadas para funcionar de forma continua, por
lo que detenerlas y arrancarlas puede ser un proceso costoso. Asi mismo, con el paso
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del tiempo se presentan disminuciones en su dindmica de produccién impactan el
costo de la tonelada producida.

A pesar de los aspectos anteriormente mencionados, la expectativa de crecimientos de los
sectores anteriormente mencionados permite proyectar un incremento de la demanda de vidrio
flotado para los préximos tres afios, como lo ilustra la grafica siguiente:

Anmusl Global | ebrrcsted |lat Claas Demand
2019 - 2025
(milbon dotiars|

18000K
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m B l
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Produccion Vidrio Flotado

En cuanto a la produccién de vidrio flotado, se proyecta que la 2027 la region de Asia/Pacifico
representara el 83% del crecimiento global de la produccién, y China junto con Malasia
representara la mayor parte de este crecimiento.

“El crecimiento de la enorme industria china serd impulsado por la expansién del mercado interno. Ademds, China

seguird siendo un importante proveedor de vidrio plano exportado tanto a paises de ingresos bajos como altos.
También se espera un fuerte crecimiento de la produccién de vidrio plano en América del Norte, donde la gran
industria estadounidense recibird inversiones tanto de empresas nacionales como extranjeras. También se espera

que Canadd comience a producir vidrio flotado por primera vez desde 2008.”13

13 The Freedonia Group
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Annual Global Flat Glass Production by Regilon,
2019 - 2026

(million square meters & thousand metric tons)

item 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Flat Glass Production (mil sq m) 10092 10096 10869 11230 11664 12294 12948 13603
North America 690 671 704 675 674 m 765 817
Central & South America 318 290 317 333 340 353 370 382
Westerm Europe K02 861 871 854 851 860 873 8
Eastern Europe &0 611 642 659 o6 (7)) /13 ml
Asia/Pacific 6878 1022 7690 BOS3 8454 8N 5490 10009
Africa/Mideast 703 639 645 656 679 708 737 762
square meters/metric ton 125 125 125 125 125 125 125 125
Flat Glass Production (000 m tons) 80740 BO780 BE960 89840 93300 98350 1035%0 108810

Source: The Freedonia Group

2

e

4

B

g

c

-]

E

2012 2017 2022 2027 2032

B North Amerca ® Central & South America B Western Europe
| Eastern Europe B Asia/Pacilic | Alrica/Mideast

Para el 2022, la capacidad global de produccién incluia 539 lineas de flotado con una
capacidad diaria superior a 330K toneladas, en donde los cinco principales productores
representan el aproximadamente el 24% del total de la capacidad mencionada - Xinyi Glass,
AGC, Saint-Gobain, Guardian Industries, and NSG. Adicional a estos fabricantes la capacidad
instalada esta soportada por algunos otros grandes productores como:
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Central Glass

CSG Holding

Euroglas

Fuyao Glass Industry
Group
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e KCC

e Sisecam Group

e Taiwan Glass Industry
* Vitro

o Zhuzhou Kibing Group|

Global Float Glass Production Capacity by Region,

Year-End 2022
{metric tons per day)

Total Capacity

Region Number of Unes [metric tons/dy) % of Total

Float Glass Production Lapacity 539 10335 X0
North Asnerica 40 17060 52
Central & South America 15 10000 30
Westem Europe 39 21455 6.5
Eastern Europe 26 16550 51
AsiafPacitic 185 2431500 73.7
Africa/Mudeast 34 21330 6.5

Source: The Freedons Group

En el cuadro anterior podemos ver que la regién Asia/Pacifico concentra la mayor capacidad
de produccion la cual excede de manera importante su demanda local, ubicandolo como el
principal exportador de vidrio flotado frente al resto de regiones.

Recordando la imposibilidad de parar la produccién (a parar a un altisimo costo) de las
lineas de flotado, esta capacidad disponible hace que las exportaciones se puedan realizar a
margenes bajos cercanos a cero, o inclusivo por debajo de esta via absorcion de costos fijos.
Se anexo cuadro del potencial de exportacion entre regiones, proyectado al 2026.

Annual Global Flat Glass Net Exports by Region,

2019 - 2026

[milllon square meters)

Itemn

W19 2020 2021 202 200 w024 202% 2026

Flal Glass Net Exparts
North Amerca
Contral & Sontth Amenca
Westem Eurogs
Eastemn Europe
A/ Paoiic
Alrica/Mideast

Source: The Freedania Groug

Precios

Si bien hay muy poca diferenciacion en el vidrio plano en bruto producido por diferentes
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proveedores, los precios locales del vidrio plano en bruto en términos de doélares
estadounidenses atin pueden variar ampliamente en funcién de factores como:

* Los costos de energia

« Valoraciones de divisas fluctuantes
¢ Intensidad de la demanda

« Disponibilidad local de suministros

¢ Inflacion local

A continuacién, se describen los precios por regiéon y mercado en evolucién desde el 2012

hasta el 2022:

Global Fabricated Flat Glass Pricing by Region & Markst,
2012, 2017, 2022, 2027, & 2032

{dollars per square meter]

IEem 2002 017 202
Global Average Flat Glass Price 5.05 7.82 B.E3

By Roegion:
North America 1B.41 17.77 2.05
Central & South America B.I5 3.598 557
W'esiern Europe 14.77 13.62 14.47
Essbern Europs s34 B.14 B3
asiafPactfic 7.40 6.77 7.87
africafMideast 5.28 352 422

By Market:
drchireciural: 515 d.a3 4,77
Residential 4.75 4.13 4.55
Maonresidentisd ¥ 4.58 a.23
Mator Yehicle Ha.03 o1t a8
OF b 359,11 FLE L] 6,68
Aftenmarket 59.54 51.74 55.35
Solar Energy 16.52 13.06 12.47

Source: The Freedonis Grown

2.12.2. Comportamiento de los Indicadores Econdmicos

Como se menciond en el numeral 2.8, el periodo de andlisis de dafio para la presente
investigacion estard comprendido entre el segundo semestre de 2020 y el segundo semestre de

2023, de la siguiente manera:
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i.  Parala apertura del caso, se tomard como periodo critico el primer semestre de 2023, y
como periodo referente el periodo comprendido entre el segundo semestre de 2020 al
segundo semestre de 2022.

ii.  Una vez la DIAN publique la informacién completa de las importaciones del producto
investigado hasta de diciembre de 2023, y la rama de produccién nacional cierre los
estados financieros para el ejercicio 2023 y realice las certificaciones correspondientes, el
periodo critico del dafio se actualizara de tal manera que incluya el periodo comprendido
entre el primer semestre de 2023 y el segundo semestre de 2023. Cabe mencionar que, a
la fecha de la presentacion de este documento, en la base de datos publica de las
importaciones, consultada a través del portal de Legiscomex, unicamente estaba
disponible la informacién correspondiente hasta el 31 de octubre de 2023.

La Tabla 7 presenta un resumen del comportamiento semestral de los indicadores econdmicos
entre el periodo critico y el periodo de referencia. En color rojo se resaltan todos aquellos
indicadores donde se encontré dafio grave en su desempefio y en amarillo aquellos donde a la
luz de la comparacion entre el periodo critico y el de referencia pareciera que no existe dafio,
pero que en realidad al revisar el desempefio del indicador, semestre a semestre, se encuentran
indicios suficientes para concluir que si existe dano grave. Como se puede ver en la Tabla, la
rama de produccién nacional evidencia dafio grave en todos los indicadores econémicos, como
consecuencia de la entrada masiva de producto de origen chino a precios de dumping. La tnica
excepcion es el precio real implicito de las ventas nacionales, donde apenas se vislumbré una
variacion positiva del 0.3% entre el periodo de referencia y el critico. Dicha variacién positiva,
mas alla de ser poco significativa, no permite ver que entre 2022-11 y 2023-I se dio una fuerte
caida del { } en el precio real implicito de las ventas, luego de que entre 2020-11y 2022-1],
semestre a semestre, el indicador presentd una sana tendencia creciente. Asi las cosas, se puede
concluir la rama de produccién nacional evidencia dafio grave en todos sus indicadores
econdmicos, inclusive en el precio real implicito.

Tabla 7. Analisis del comportamiento de los indicadores econémicos entre el periodo
de referencia y el periodo critico

Periodo critico Diferencia Variacion

referencia
absoluta %

2020-11a2022-11 | 2023-1

Variables Economicas

Periodo de

Volumen de produccién para el mercado

interno - Kg [ ] [ ] L] ekl
Importaciones de China respecto al

volumen de produccién para el mercado [ [ ] [ 1

interno (%)

Volumen de ventas netas nacionales - Kg [ ] [ ] [ ] -12.6%
Ventas netas nacionales / Consumo

Nacional Aparente [ ] [ ] [ ]
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Importaciones de China / Consumo [ [

Nacional Aparente (%)

Uso de la capacidad instalada de [ [

produccidén para el mercado interno

Productividad (volumen de 7
produccién/nimero de empleados) [ [ AL
Precio real 1mp11c1to ventas nacionales [ [ 0.3%
($/kg, base dic. 2020)

Empleo directo [ [ -1.4%
Salario real mensual 0
($/kg, base dic. 2020) [ [ U
Volumen de inventario final de producto [ [ 32.2%
terminado

Fuente: Elaboracidn propia con base en informacion de la Peticionaria y de la DIAN (Legiscomex)

2.12.2.1. Volumen de produccién para el mercado interno

El volumen de produccién destinado para el mercado interno presenta una tendencia creciente
desde 2020-II hasta 2021-II, para luego mostrar una tendencia decreciente entre 2021-Il y

} por debajo de los niveles
} por debajo de los volumenes

2023-1. Para el periodo critico, 2023-], el indicador estuvo un {
evidenciados al inicio del periodo analizado (2020-1I), y un {
de produccion evidenciados en el punto mas alto (2021-II).

De la misma manera, al comparar el promedio de produccién semestral durante el periodo

critico con el periodo de referencia, se evidencia una caida del {

manera que existe un dafio grave en el desempefio de este indicador.

www.phrlegal.com +57 601 325 7300

Bogota

Medellin

Barranquilla

Colombia

}. Se concluye de esta

59



POSSE
HERRERA
RUIZ @@

Version Publica

Grafico 12. Volumen de produccion de los demas vidrios en placas o en hojas— de
espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar, clasificados por las
subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, para el mercado interno

2020-0 20211 2021-11 2022-1 2022-11 20231

Kilogramos

Fuente: Elaboracién propia con base en informacion de la Peticionaria

2.12.2.2. Importaciones originarias de China respecto al volumen de produccion para el
mercado interno

Las importaciones originarias de China, respecto al volumen de produccién para el mercado
interno, muestran una tendencia claramente creciente a lo largo del periodo analizado. Tal y
como se mostrd en el andlisis del CNA, el producto originario de China ha ganado una
importante participacion de mercado a costa tanto de la participaciéon de mercado de la rama
de produccién nacional, como de la participaciéon de mercado las importaciones de los demas
origenes. El presente indicador presenta un deterioro del { } en todo el periodo
analizado (2020-11 a 2023-1), y un deterioro de { } entre el periodo critico y el
periodo de referencia.

Todo lo anterior permite concluir que existe un dafio grave en el desempeiio de este indicador.
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Grafico 13. Importaciones originarias de China respecto al volumen de produccion
para el mercado interno

2020-0 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

%

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria

2.12.2.3. Volumen de ventas netas nacionales

El volumen de ventas netas nacionales, similar al volumen de produccién destinado para el
mercado interno, presenta una tendencia creciente desde 2020-II hasta 2021-II, para luego
mostrar una tendencia decreciente en adelante hasta 2023-1. Para el periodo critico, 2023-], el
indicador estuvo un { } por debajo de los niveles evidenciados al inicio del periodo
analizado (2020-1II), y un { } por debajo de los volimenes de produccién evidenciados en
el punto mas alto (2021-II).

De la misma manera, al comprar el promedio de produccidon semestral durante el periodo critico
con el periodo de referencia, se evidencia una caida del { }, donde el volumen de ventas
disminuyd en términos absolutos { }, al pasar de un promedio semestral
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de { } durante el periodo de referencia, a tan sélo { }
durante el periodo critico.

Se concluye de esta manera que existe un dafio grave en el desempefio de este indicador.

Grafico 14. Volumen de ventas nacionales de los demas vidrios en placas o en hojas—
de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar, clasificados por las
subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00

20201 20211 2021-1 2022-1 2022-1 2023-1

En Kgs

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria

2.12.2.4. Participacion de las ventas netas nacionales en el Consumo Nacional aparente

La participaciéon de las ventas netas nacionales sobre el CNA presenta un comportamiento
claramente decreciente. La rama de produccidon nacional perdid { } de
participacion sobre el mercado de vidrio flotado incoloro entre 2020-11 y 2023-1. De igual
manera, y visto de manera comparativa entre el periodo critico y el de referencia, la rama de
produccién nacional perdio { } de participacion sobre el CNA. Se prueba de esta
manera que existe un dafio importante en el desempefio de esta variable.
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Grafico 15. Participacion de las ventas netas nacionales en el Consumo Nacional

Aparente
| | | | | | |
202011 20211 202111 20221 202211 20231

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria

2.12.2.5. Participacion de las importaciones de origen chino sobre el Consumo Nacional
Aparente

La participacion de las importaciones de origen chino sobre el Consumo Nacional Aparente
presenta un comportamiento claramente creciente, aumentando { } de participacién
sobre el mercado de vidrio flotado incoloro en Colombia entre 2020-II y 2023-1. De igual
manera, y visto de manera comparativa entre el periodo critico y el de referencia, las
importaciones de origen chino ganaron { } de participacion sobre el CNA. Se
prueba de esta manera que existe un dafio importante en el desempefio de esta variable.
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Grafico 16. Participacion de las importaciones chinas sobre el Consumo Nacional
Aparente

%

2020-1 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria
2.12.2.6. Uso de la capacidad instalada de produccion para el mercado interno

El uso de la capacidad instalada de produccién orientada para el mercado interno presenté un
aumento importante en 2021-II con respecto a los niveles evidenciados en 2020-I1 y 2021-],
para luego decrecer de manera practicamente constante hasta su punto mas bajo en 2023-I
(periodo del dafio). El uso de la capacidad instalada disminuy6 { }alolargo del
periodo analizado (2020-I1 a 2023-I), y un { } respecto al punto mas alto de utilizacion
evidenciado en el segundo semestre de 2021.

Al comparar el promedio de uso de la capacidad instalada durante el periodo critico con
respecto al periodo de referencia, el indicador cay6 { }, al pasar de un promedio de
uso del { }. Se concluye asi que existe un dafio grave en el desempefio de este indicador.
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Grafico 17. Uso de la capacidad instalada de produccion para el mercado interno

| | | | | | I

2020-1 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria

2.12.2.7. Productividad

La productividad, medida como el volumen en kilogramos semestrales producidos para el
mercado nacional por cada empleado, presenta tendencia al alza entre 2020-11 y 2021-1, donde

paso de {

para luego disminuir de manera progresiva hasta el punto mas bajo que fue evidenciado
durante el periodo del dafio (2023-1) { }- No sélo 2023-I tiene el nivel de
productividad mas bajo de todo el periodo analizado, sino que su deterioro ha sido muy
acelerado. En 2023-], periodo critico del dafio, con respecto al semestre inmediatamente

anterior, la productividad disminuy6 un { }. Esta situacién no es exclusiva de comparar
estos dos semestres, pues cuando se compara el desempefio de este indicador entre el periodo
critico y el de referencia, el deterioro es del { }. Se evidencia de esta manera dafio grave

el desempeno de este indicador.
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Grafico 18. Productividad por empleado (kilogramos por empleado al semestre)

2020-1 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

En kgs

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria
2.12.2.8. Precio real implicito ventas nacionales

El precio real implicito presenta comportamiento creciente entre 2020-11 y 2022-11, seguido de
una importante caida en 2023-I. El precio real implicito aument6 un { } entre 2021-1y
2021-11, { } entre 2021-11'y 2022-1, y { } entre 2022-1y 2022-11, para luego caer de
manera acelerada un { } entre 2022-11 y 2023-1. La fuerte caida del precio durante el
periodo de referencia confluye claramente con un importante ingreso de producto de origen
chino a precios histéricamente bajos que, como se prueba en la presente solicitud, son
considerados precios de dumping. Se concluye pues, a luz de lo anteriormente expuesto, que
existe dafio grave en el desempefio de esta variable.
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Grafico 19. Precio real implicito ($/kg, base dic. 2020)

2020-0 20211 2021-11 2022-1 2022-11 20231

COP/Kg

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria

Para la elaboracion del indicador en términos reales, se utilizé el siguiente deflactor:

Tabla 8. Deflactor utilizado para los calculos. Base 100=diciembre de 2020

2020-11 2021-1 2021-11 2022-1 2022-11 2023-I
100.0 | 103.1 | 105.6 | 113.1 | 119.5 | 126.8

Fuente: Elaboracion propia con base en IPC publicado por el Banco de la Reptiblica de Colombia

El indice semestral se calcula de acuerdo con el IPC acumulado con corte al ultimo mes del semestre

correspondiente.
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2.12.2.9. Empleo directo

El empleo directo presenta comportamiento estable entre 2020-11y 2022-11, para luego caer en
2023-1. Al comparar el periodo de referencia frente al periodo critico, se evidencia una caida del
empleo directo del { }- Se concluye asi que existe dafio grave en el comportamiento de este
indicador.

Grafico 20. Empleo directo

2020-0 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

No. de empleos directos

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria
2.12.2.10. Salario real mensual

El salario promedio mensual, medido en términos reales, presenta una tendencia claramente
decreciente a lo largo del periodo analizado. Entre el primer semestre del periodo analizado
(2020-11) y el ultimo (2023-1), el indicador cayé un { }, al pasar de un salario promedio
semestral de { } en 2020-I1, a un salario promedio semestral de {

}en 2023-1.

De la misma manera, el salario promedio semestral del periodo critico fue un { } mas bajo
que aquel del periodo de referencia.
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Con lo anterior en mente, se concluye que existe un dano grave en el desempefio de este
indicador.

Grafico 21. Salario real promedio mensual (base dic. 2020)

2020-0 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

EnCOPS

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria
Nota: Para la elaboracion de este indicador se utilizo el deflactor de la Tabla 8.
2.12.2.11. Volumen de inventario final de producto terminado

El inventario final de producto terminado presenta una clara tendencia al alza entre 2021-1 y
2023-1, donde presentd su volumen mas alto de todo el periodo analizado. El incremento del
volumen de inventario final de producto terminado entre estos dos periodos fue del { }, a
pesar de que el volumen de produccion para el mercado interno entre estos mismos dos
semestres cayé un {  }. Es decir, no obstante la rama de produccién nacional disminuy6 el
volumen de produccién ante las dificultades para comercializar su producto y competir con
aquel de origen chino a precios de dumping, en todo caso los inventarios aumentaron de manera
estrepitosa.
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Esto mismo se ve reflejado al comparar el periodo critico con el de referencia, donde se
evidencia un deterioro del indicador: los volimenes de inventario final de producto terminado
aumentaronun { } entre el promedio del periodo de referencia y el critico.

Esto permite concluir de manera contundente que existe dafio grave en el comportamiento de
esta variable.

Grafico 22. Inventario final de producto terminado

2020-0 2021-1 2021-01 2022-1 2022-1 20231

En kgs

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria
2.12.3.Evaluacion del dafio: comportamiento de los indicadores financieros

Como se menciond en el numeral 2.8, el periodo de andlisis de dafio para la presente
investigacion estara comprendido entre el segundo semestre de 2020 y el segundo semestre de
2023, de la siguiente manera:

i.  Parala apertura del caso, se tomara como periodo critico el primer semestre de 2023, y
como periodo referente el periodo comprendido entre el segundo semestre de 2020 al
segundo semestre de 2022.

ii.  Una vez la DIAN publique la informaciéon completa de las importaciones del producto
investigado hasta de diciembre de 2023, y la rama de produccién nacional cierre los
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estados financieros para el ejercicio 2023 y realice las certificaciones correspondientes, el
periodo critico del dafio se actualizara de tal manera que incluya el periodo comprendido
entre el primer semestre de 2023 y el segundo semestre de 2023. Cabe mencionar que, a
la fecha de la presentacién de este documento, en la base de datos publica de las
importaciones, consultada a través del portal de Legiscomex, Unicamente estaba
disponible la informacion correspondiente hasta el 31 de octubre de 2023.

La Tabla 9 presenta un resumen del comportamiento semestral de los indicadores financieros
entre el periodo critico y el periodo de referencia. En color rojo se resaltan todos aquellos
indicadores donde se encontré dafio grave en su desempefio, en verde aquellas donde no se
encontrd dafio, y en amarillo aquellos donde a la luz de la comparacién entre el periodo critico
y el de referencia pareciera que no existe dafio, pero que en realidad, al revisar el desempeio
del indicador semestre a semestre, se encuentran indicios suficientes para concluir que si existe
dafio grave. Como se puede ver en la Tabla, la rama de produccién nacional evidencia dafio grave
en el desempefio del margen de utilidad bruta, el margen de utilidad operacional, la utilidad
bruta, la utilidad operacional y el ingreso por ventas nacionales, y no presenta dafio en el costo
de ventas. Para el caso del ingreso por ventas nacionales, si bien no existe un deterioro al
comparar el desempeiio entre el periodo de referencia y el critico, lo cierto es que al analizar el
desempefio del indicador semestre a semestre, se encuentra que los ingresos aumentaron de
manera practicamente constante entre 2020-11 y 2022-11, para luego sufrir una estrepitosa caida
entre 2020-11 y el periodo critico del { }. Por esta razén se concluye que existe dafio grave
en el comportamiento de esta variable.

Tabla 9. Andlisis del comportamiento de los indicadores financieros entre el periodo
de referencia y el periodo critico

. _ . Periodo (_ie Periodo critico Diferencia .
Variables Financieras referencia Variacién %
2020-11 a 2022-11 2023-1 absoluta
Margen de Utilidad Bruta % [ ] [ ] [ ] N/A
Margen de Utilidad Operacional % [ ] [ ] [ ] N/A
Ingreso Ventas Netas Nacionales [ ] [ ] [ 1 9.9%
Costo de ventas [ ] [ ] [ 1 18.0%
Utilidad Bruta [ ] [ ] [ 1 -7.3%
Utilidad Operacional [ | [ | [ 1 -7.6%

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria
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2.12.3.1. Margen de Utilidad Bruta

El margen de utilidad bruta se mantuvo relativamente estable en 2020-II y 2021-II, luego
aumento en 2021-1 y alcanzé su punto mas alto en 2022-II, para luego caer { }
entre 2022-11 y 2023-1. Al comparar el desempefio de este indicador en el periodo critico con
respecto al periodo de referencia, se evidencia una caida de { }, al pasar de un
margen de utilidad bruta del { } en el periodo de referencia, a uno del { }enel
periodo critico. Todo esto permite inequivocamente concluir que existe dafio grave en el
desempefio de esta variable.

Grafico 23. Margen de Utilidad Bruta

| I I | I | I

2020-1 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria
2.12.3.2. Margen de Utilidad Operacional

De manera similar al margen de utilidad bruta, el margen de utilidad operacional se mantuvo
relativamente estable en 2020-11 y 2021-I1, luego aument6 en 2021-11 y alcanzé su punto mas

alto en 2022-1I, para luego caer { } entre 2022-11y 2023-1. Al
comparar el desempefio de este indicador en el periodo critico con respecto al periodo de
referencia, se evidencia una caida de { }, al pasar de un margen
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de utilidad operacional del { } en el periodo de referencia, a uno del { }en el periodo
critico. Lo anterior permite concluir que existe dafio grave en el desempeno de esta variable.

Grafico 24. Margen de Utilidad Operacional

| I I I | I

2020-0 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria
2.12.3.3. Ingreso Ventas Netas Nacionales

Los ingresos por ventas nacionales se mantuvieron relativamente estables entre 2020-II y
2021-1II, luego aumentaron de manera progresiva entre 2021-11 y 2022-1I, para luego caer de
manera acelerada en el periodo critico un { } entre 2022-11 y 2023-1. A pesar de que al
comparar el desempefio de este indicador en el periodo critico con respecto al periodo de
referencia se evidencia un aumento en los ingresos por ventas nacionales de { }, lo cierto
es que la fuerte caida experimentada en este indicador entre 2022-11 y 2023-I (periodo critico
del dafio), permite concluir que existe dafio grave en el desempefio de esta variable.
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Grafico 25. Ingresos por ventas netas nacionales

2020-0 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

En miles de pesos colombianos

2.12.3.4. Costo de ventas

El costo de ventas se mantuvo relativamente estable entre 2020-11 y 2021-], luego aument6 de
manera progresiva entre 2021-1 y 2022-11, y se mantuvo nuevamente estable en el periodo
2022-11a 2023-1. Entre el periodo de referencia y el critico, los costos de ventas aumentaron un
{ }. No se evidencia dafio en este indicador.
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Grafico 26. Costo de ventas

2020-0 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

En miles de pesos colombianos

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria
2.12.3.5. Utilidad Bruta

La utilidad bruta, en términos nominales, presenté un comportamiento relativamente similar
en los periodos 2020-11 y 2021-I; luego aument6 en 2021-11 y se mantuvo relativamente estable
en 2022-I; y en 2022-I11 aument6 a su punto mas alto del periodo analizado. Para 2023-], y
respecto al semestre inmediatamente anterior, el indicador presenté una fuerte caida del {

Al comparar el periodo critico con el de referencia, se evidencia una caidadel {  }.

Sin lugar a dudas el desempefio de esta variable presenta dafio (muy) grave en el periodo critico
que vale la pena analizar a la luz del andlisis de subvaloracién y contencidn de precios que se
presento en el numeral 2.10.3del presente documento.
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Grafico 27. Utilidad Bruta

2020-1 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

En miles de pesos colombianos

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria
2.12.3.6. Utilidad Operacional

La utilidad operacional, en términos nominales, presenté un comportamiento relativamente
estable en los periodos 2020-11 y 2021-I; luego aumenté en 2021-11 y disminuyd levemente en
2022-1; y en 2022-I1 aument6 a su punto mas alto del periodo analizado. Para 2023-1, y respecto
al semestre inmediatamente anterior, el indicador presenté una fuerte caida del { }.

Al comparar el periodo critico con el de referencia, se evidencia una caida del { }

Al igual que con la utilidad bruta, sin lugar a dudas el desempefio de esta variable presenta dafio
(muy) grave en el periodo critico que vale la pena analizar a la luz del analisis de subvaloracién
y contencién de precios que se presentd en el numeral 2.10.3del presente documento.
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Grafico 28. Utilidad Operacional

2020-1 20211 2021-11 2022-1 2022-1 20231

En miles de pesos colombianos

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria
2.12.4. Existencia del dafio

En este sentido, a modo de resumen se presenta el siguiente cuadro en relacién con las variables
econdmicas y financieras de la rama de produccién nacional:

Periodo de
Variables Economicas referencia
2020-11a2022-11 | 2023-1

Periodo critico Diferencia Variacion

absoluta %

Volumen de produccion para el mercado

interno - Kg [ ] [ ] [ e
Importaciones de China respecto al

volumen de produccién para el mercado [ [ 1 [ 1

interno (%)

Volumen de ventas netas nacionales - Kg [ ] [ ] [ ] -12.6%
Ventas netas nacionales / Consumo

Nacional Aparente [ ] [ ] [ ]

Importaciones de China / Consumo

Nacional Aparente (%) [ 1 [ 1 [ 1

Uso de la capacidad instalada de

produccién para el mercado interno [ ] [ ] [ ]

Productividad (volumen de

produccién/nimero de empleados) [ ] [ ] [ ] Lt
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Precio real implicito ventas nacionales 7
($/kg, base dic. 2020) ] [ ] [ ] Wi
Empleo directo ] [ ] [ ] -1.4%
Salario real mensual

= 0,
($/kg, base dic. 2020) ] [ ] [ ] .
Volur_nen de inventario final de producto ] [ ] [ ] 32.2%
terminado

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria y de la DIAN (Legiscomex)

Periodo de

Variables Financieras %M D aga Variacion %
2020-11 a 2022-11 2023-1 absoluta
Margen de Utilidad Bruta % [ ] [ ] [ ] N/A
Margen de Utilidad Operacional % [ ] [ ] [ 1 N/A
Ingreso Ventas Netas Nacionales [ ] [ ] [ ] 9.9%
Costo de ventas [ 1 [ 1 18.0%
Utilidad Bruta [ 1 [ 1 [ 1 -7.3%
Utilidad Operacional [ 1 [ | [ 1 -7.6%

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de la Peticionaria

Nota: Aunque en el andlisis entre el periodo de referencia y el critico aparentemente los indicadores de
precio real implicito ventas nacionales y de ingreso por ventas netas nacionales no presentan dafio, lo
cierto es que al analizar la evolucion semestral de dichas variables a lo largo del periodo analizado

(2020-11 a 2023-1), y particularmente durante el periodo critico (2023-1), se encuentra dafio grave.

A la luz de los andlisis y pruebas aportadas a lo largo del presente documento, es claro y se
encuentra probado que el dafio grave en practicamente todas las variables econémicas y
financieras experimentado por la rama de produccién nacional de los demds vidrios en placas
o en hojas— de espesor inferior o igual a 6 mm, y los demas vidrios sin armar, clasificados por
las subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00 durante el periodo critico, a saber:
a) Volumen de produccién para el mercado interno; b) Importaciones originarias de China
respecto al volumen de produccién para el mercado interno; ¢) Volumen de ventas netas
nacionales; d) Ventas netas nacionales / Consumo Nacional Aparente; e) Importaciones
originarias de China / Consumo Nacional Aparente; f) Uso de la capacidad instalada de
produccién para el mercado interno; g) Productividad (volumen de produccién/ntimero de
empleados); h) Precio real implicito ventas nacionales ($/kg, base dic. 2020); i) Empleo directo;
j) Salario real mensual; k) Volumen de inventario final de producto terminado; 1) Margen de
Utilidad Bruta; m) Margen de Utilidad Operacional; n) Ingreso Ventas Netas Nacionales; 1)
Utilidad Bruta; y o) Utilidad Operacional; es causado por el ingreso masivo de producto de
origen chino a precios extremadamente bajos, que esta probado constituyen dumping.
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Vi.

vil.

viii.

acrecentd, desde un estable (pero nocivo) -33% en 2021-I1 y 2022-], hasta un
increible -53% en 2023-I (periodo critico del dafio)

A través del andlisis de precio de venta al primer distribuidor en Colombia, que
mientras que durante el periodo de referencia no existié subvaloracién de precios,
para el critico se dio subvaloracién de precios del { }. Mientras que el
producto de origen nacional se comercializ6 en 2023-I al primer distribuidor a un
precio promedio de { }, el precio del producto importado originario de
china se comercializé al mismo nivel comercial a un precio promedio de { }
Las importaciones objeto de dumping estan ejerciendo presion para que los precios
en el mercado doméstico disminuyan o se contengan a niveles mas bajos de lo que
serfan en ausencia de dichas importaciones (contencién de precios). Esto se
ratifica, como se demostr6, con el grave deterioro de las utilidades bruta y
operacional, y sus respectivos margenes. Entre el periodo de referenciay el periodo

critico, el margen de utilidad bruta cayé { }, el margen de utilidad
operacional cayo { }, la utilidad bruta cayé un { }byla
utilidad operacional cay6 un { }.

El nivel comercial FOB, para el periodo de dumping definido para la etapa inicial de
la investigacion (1 de enero de 2023 a 31 de octubre de 2023), el precio de
exportaciéon a Colombia de los demds vidrios en placas o en hojas— de espesor
inferior o igual a 6 mm, y los demds vidrios sin armar, clasificados por las
subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, originarios de la
Republica Popular China, se sitiian en un promedio de US$0.271/Kg, mientras que
el valor normal es de US$0.489/kg, arrojando un margen de dumping absoluto de
US$0.218/kg, equivalente a un margen de dumping relativo de 80.54% con
respecto al precio de exportacién.

Ahora bien, tomando como referencia en Principio de no atribucién de la Organizacién

Mundial d

el Comerciols, es claro que no existe ningin otro factor conocido, distinto de las

importaciones a precios de dumping al que se le pueda atribuir la generaciéon del dafio
generado a la produccion nacional planteado anteriormente ni que este perjudicando a la
Compaiia.

En resumen, la situacion descrita destaca la necesidad de aplicar derechos antidumping
provisionales y definitivos a las importaciones originarias de China del Producto considerado,
de lo contrario, continuaria la afectacion y el dafio generado a la produccién nacional.

16 Acuerdo Antidumping, articulo 3.5.
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2.13. EXISTENCIA DEL NEXO CAUSAL

Al respecto, el Acuerdo Antidumping, establece que, para la imposicion de un derecho
antidumping es necesario acreditar la existencia de un nexo de causalidad, entre las
importaciones y el dafio experimentado por la rama de produccién nacional en los siguientes
términos:

“Habrd de demostrarse que, por los efectos del dumping que se mencionan en los pdrrafos 2

v 4, las importaciones objeto de dumping causan dafio en el sentido del presente Acuerdo. La
demostracion de una relacion causal entre las importaciones objeto de dumping y el dafio a la rama

de produccion nacional se basard en un examen de todas las pruebas pertinentes de que dispongan
las autoridades. Estas examinardn también cualesquiera otros factores de que tengan conocimiento,
distintos de las importaciones objeto de dumping, que al mismo tiempo perjudiquen a la rama de
produccién nacional, y los dafios causados por esos otros factores no se habrdn de atribuir a las
importaciones objeto de dumping._Entre los factores que pueden ser pertinentes a este respecto
figuran el volumen y los precios de las importaciones no vendidas a precios de dumping, la
contraccién de la demanda o variaciones de la estructura del consumo, las prdcticas comerciales
restrictivas de los productores extranjeros y nacionales y la competencia entre unos y otros, la
evolucidn de la tecnologia y los resultados de la actividad exportadora y la productividad de la rama
de produccién nacional.” (Articulo 3.5. del Acuerdo Antidumping)

Sobre el particular, es preciso afirmar que no existen razones, diferentes a las importaciones
de China a precios de dumping, que puedan ser causa del dafio en la produccién nacional o
que se identifiquen como causa objetiva del decrecimiento en las variables econémicas y
financieras anteriormente mencionadas, toda vez que existe un nexo causal basado en
pruebas positivas y objetivas que asi lo demuestran.

Adicionalmente y revisando los hechos facticos enunciados, el dafio experimentado por la
Compaiiia coincide con el aumento de importaciones de China y su participacién en el CNA
evidenciados durante el periodo critico con respecto al periodo de referencia, lo que denota
los efectos de los precios en condiciones de dumping del producto importado.

En este sentido, en aplicacidn del estandar de “coincidencia temporal” entre el dumping y el
dafio causado, como el criterio de mas aceptado para determinar el nexo de causalidad!4, se
evidencia que, en este caso, existe un nexo de causalidad entre las importaciones a precios de
dumping y el dafio experimentado por la rama de produccién nacional.

Adicionalmente, el material probatorio permite evidenciar que en este caso no se trata
Unicamente de una correlacion, sino de una efectiva relacién de causalidad, en los términos

14 World Trade Organization, Appellate body Report, WT/DS121/AB/R, 2000.
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indicados por el “Grupo Especial China - Medidas antidumping aparatos de rayos x para
inspecciones de seguridad”!s. En concreto, se encuentra probado lo siguiente:

1.

ii.

iii.

iv.

La participacién de la rama de producciéon nacional en el Consumo Nacional
Aparente de vidrio flotado incoloro cay6 en 2023-I { } con
respecto a 2020-I1, lo cual implica que la rama de produccién nacional posé de tener
una participacion sobre el CNA del { } al inicio del periodo de analisis (2020-11

a 2023-I), a tener { } al final de dicho periodo. Al comparar el promedio de
participacion sobre el CNA que la rama de produccién nacional tuvo en el periodo
de referencia frente al critico, también se evidencia una caida de { XXXX
}.

Las importaciones de origen chino pasaron de representar un { } del CNA al
inicio del periodo de analisis (2020-II a 2023-I), a representar un { } dela

demanda nacional al final de dicho periodo. Al comparar el promedio de
participacion sobre el CNA que las importaciones de origen chino tuvieron en el
periodo de referencia frente al critico, también se evidencia un aumento de {
}

En 2023-I, periodo critico del dafio, las importaciones de origen chino fueron un
90.3% mas altas que aquellas evidenciadas durante el periodo de referencia (2020-
I1 a 2022-11). El volumen pasé de un promedio semestral de 3,488,224 kilogramos
en el periodo de referencia, a un promedio semestral de 6,639,405 kilogramos en
el periodo critico. Si se comparan los volumenes importados desde China al inicio
del periodo de andlisis con respecto a aquellos evidenciados al final (2020-II vs
2023-1), el incremento fue del 159.2%.

Las importaciones de origen chino aumentaron un 90.3% en el periodo critico
respecto al de referencia, las importaciones de los demas origenes apenas lo
hicieron en un 1.5%. Para el periodo critico (2023-1), el producto importado de
origen chino represent6 el 61.9% del total importado, mientras que un afio atras,
en 2022-1, apenas representa el 34%.

El precio unitario FOB US/kg del vidrio flotado incoloro proveniente de la Reptblica
Popular China de 2023-I fue el mas bajo de todo el periodo de analisis, con
promedio de FOB US$0.265/Kg. Este precio resulta siendo un 53% mas econémico
que aquel producto similar de los demas origenes para 2023-1, y un 18.8% mas bajo
que el precio promedio FOB US/Kg que el mismo producto chino evidenci6 a lo
largo del periodo referente (2020-1I a 2022-II). Como se demostrd, la diferencia en
precios entre el producto de origen chino y el producto de los demds origenes se

15 “uyna correlacion general entre las importaciones objeto de dumping y el dafio a la rama de produccion nacional puede
servir de apoyo a una constatacion de existencia de relacién de causalidad. No obstante, ese andlisis de la coincidencia no
es concluyente por lo que respecta a la cuestion de la relacién de causalidad. La relacion de causalidad y la
correlacién son dos conceptos distintos.” (7.247)
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Vi.

vil.

viii.

acrecentd, desde un estable (pero nocivo) -33% en 2021-I1 y 2022-], hasta un
increible -53% en 2023-I (periodo critico del dafio)

A través del andlisis de precio de venta al primer distribuidor en Colombia, que
mientras que durante el periodo de referencia no existié subvaloracién de precios,
para el critico se dio subvaloracién de precios del { }. Mientras que el
producto de origen nacional se comercializ6 en 2023-I al primer distribuidor a un
precio promedio de { }, el precio del producto importado originario de
china se comercializé al mismo nivel comercial a un precio promedio de { }
Las importaciones objeto de dumping estan ejerciendo presion para que los precios
en el mercado doméstico disminuyan o se contengan a niveles mas bajos de lo que
serfan en ausencia de dichas importaciones (contencién de precios). Esto se
ratifica, como se demostr6, con el grave deterioro de las utilidades bruta y
operacional, y sus respectivos margenes. Entre el periodo de referenciay el periodo

critico, el margen de utilidad bruta cayé { }, el margen de utilidad
operacional cayo { }, la utilidad bruta cayé un { }byla
utilidad operacional cay6 un { }.

El nivel comercial FOB, para el periodo de dumping definido para la etapa inicial de
la investigacion (1 de enero de 2023 a 31 de octubre de 2023), el precio de
exportaciéon a Colombia de los demds vidrios en placas o en hojas— de espesor
inferior o igual a 6 mm, y los demds vidrios sin armar, clasificados por las
subpartidas arancelarias 7005.29.10.00 y 7005.29.90.00, originarios de la
Republica Popular China, se sitiian en un promedio de US$0.271/Kg, mientras que
el valor normal es de US$0.489/kg, arrojando un margen de dumping absoluto de
US$0.218/kg, equivalente a un margen de dumping relativo de 80.54% con
respecto al precio de exportacién.

Ahora bien, tomando como referencia en Principio de no atribucién de la Organizacién

Mundial d

el Comerciols, es claro que no existe ningin otro factor conocido, distinto de las

importaciones a precios de dumping al que se le pueda atribuir la generaciéon del dafio
generado a la produccion nacional planteado anteriormente ni que este perjudicando a la
Compaiia.

En resumen, la situacion descrita destaca la necesidad de aplicar derechos antidumping
provisionales y definitivos a las importaciones originarias de China del Producto considerado,
de lo contrario, continuaria la afectacion y el dafio generado a la produccién nacional.

16 Acuerdo Antidumping, articulo 3.5.
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2.14. Repercusiones sobre la rama de produccion nacional y sobre el mercado de vidrio
flotado incoloro en Colombia

En este caso, al existir un nexo causal acreditado, las repercusiones que tiene el ingreso de vidrio
flotado de origen chino a precios extremadamente bajos de dumping son claras:

i.  Las importaciones de origen chino continuardn ganando participacién en el mercado
colombiano respecto al producto de los demdas origenes, ante la incapacidad de estos
dltimos de competir con un producto similar que ingresa, en términos FOB, a un precio
53% inferior.

ii.  Dela misma manera, la rama de produccidn nacional seguirad perdiendo participacion de
mercado y viendo erosionados todos sus indicadores econémicos y financieros frente a un
producto similar, que para un mismo nivel de comercializacién (precio al primer
distribuidor), se comercializa a un precio que resulta un { } inferior a aquel que
comercializa la rama de produccién nacional. De no imponerse unas medidas de defensa
comercial que equiparen las reglas de juego, la rama de produccidén se vera prontamente
avocada a una situacion en extremo delicada que incluso la puede llevar a su desaparicion.

iii. ~ China, como el principal exportador de vidrio flotado incoloro a nivel mundial, tiene una
capacidad mas que suficiente para abastecer al mercado colombiano. De hecho,
potencialmente tiene la capacidad de absorber el 100% de los voliimenes de venta que
tanto la rama de produccién nacional, como los comercializadores de producto importado
de los demas origenes, tienen a la fecha. De acuerdo con cifras de UN COMTRADE y el ITC??,
China export6 en 2022 un volumen cercano a los 687,185,000 kilogramos de vidrio flotado
incoloro a todos los destinos. El CNA de Colombia en el dltimo afio corrido (2022-1T1a 2023-
1), por su parte, fue de { }

IIL. INVESTIGACIONES EN OTRAS PARTES DEL MUNDO

El comportamiento de los exportadores chinos de realizar ventas a precios de dumping en
Colombia, no es un hecho aislado, por el contrario, es el resultado de una practica reiterada
que ha llevado a que otros paises impongan medidas antidumping a los siguientes productos:

i. En 2014 Brasilimpuso medidas antidumping definitivas al  producto
(7005.29) provenientes de China, Egipto, México, Arabia Saudita y Emiratos Arabes. En
2019 se inicié una revision por extincién de dumping, y en el 2021 se extendieron los
derechos antidumping por 5 afios mas!8:.

mexico; https://www.globaltradealert.org/intervention/18041/anti-dumping/brazil-extension-of-definitive-
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ii. En 2011 Australia impuso medidas antidumping a vidrio (7005.29) exportado desde
Indonesia, China y Tailandia. En 2016, se extendieron estos derechos antidumping en
relacién con los productos de Indonesia®®.

iii. En 2017 Filipinas impuso medidas antidumping a vidrio (7005.29 y 7005.21)
proveniente de China. En 2022, se terminaron las medidas antidumping?°.

iv. En 2008 Corea del Sur impuso medidas antidumping a vidrio proveniente de China2!. En
2022, se extendieron las medidas antidumping. (7005.1000, 7005.2100 and
7005.2900)

IV. PRUEBAS

De conformidad con el articulo 2.2.3.7.6.10. del Decreto 1794 de 2020, la autoridad
investigadora de oficio o por solicitud de parte interesada, practicara las pruebas que
considere utiles, necesarias y eficaces para la verificacion de los hechos investigados.

Por lo anterior, se solicita:

i) Se tengan como pruebas de los hechos presentados, la informacién contenida en el
presente documento y todos sus anexos, sin perjuicio que la Compania se reserva la
posibilidad de aportar nuevas evidencias durante el periodo probatorio.

ii) Visitas de verificacion: De conformidad con el articulo 2.2.3.7.6.11. del Decreto 1794 de
2020, se solicita realizar visitas de verificacion en las instalaciones de la Compaiiia, en la
ciudad de Soacha Cundinamarca.

En todo caso, la Compaifiia ofrece presentar a las autoridades los documentos
correspondientes para verificar la informacién suministrada.

V. ANEXO0S

Respetuosamente, solicito tener en cuenta como parte integral de esta solicitud los siguientes
anexos:

antidumping-duty-on-imports-of-certain-flat-glass-from-china-egypt-mexico-and-the-united-arab-emirates-and-
immediate-suspension-of-duties-from-mexico-termination-of-duties-on-imports-from-saudi-arabia-and-the-united-states
19 https://www.industry.gov.au/sites/default/files /adc/public-record /575 - 032 - report - final report - rep 575.pdf;
https://www.industry.gov.au/anti-dumping-commission/archive-cases-and-electronic-public-record-epr/575

20 https://www.globaltradealert.org/intervention/18041/anti-dumping/brazil-extension-of-definitive-antidumping-
duty-on-imports-of-certain-flat-glass-from-china-egypt-mexico-and-the-united-arab-emirates-and-immediate-
suspension-of-duties-from-mexico-termination-of-duties-on-imports-from-saudi-arabia-and-the-united-states

21 https://trade-remedies.wto.org/es/antidumping/investigations/measures/kor-07-003-1
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Anexo 1A- Poder Especial

Anexo 1B- Certificado de Existencia y Representacion Legal de la Compafiia
Anexo 1C- Registro Unico Tributario (confidencial)

Anexo 2 Participacion accionaria (confidencial)

Anexo 3- Volumen de produccién de la Compafiia (confidencial)

Anexo 3A- Registro Nacional de Productores subpartida 7005.29.10.00 y solicitud de
renovacion. (confidencial)

Anexo 3B- Registro Nacional de Productores subpartida 7005.29.190.00 y solicitud de
renovacion. (confidencial)

Anexo 4- Comunicacion ANALDEX (confidencial)

Anexo 5A- La informacién de los importadores subpartida 7005.29.10.00.
Anexo 5B- La informacién de los importadores subpartida 7005.29.90.00.
Anexo 6A- La informacién de los exportadores subpartida 7005.29.10.00.
Anexo 6B- La informacion de los exportadores subpartida 7005.29.90.00.
Anexo 7- Consumidores Intermedios

Anexo 8A- Ficha Técnica

Anexo 8 B- Hoja de Seguridad

Anexo 8C- Informacién relacionada con el producto importado

Anexo 9, 9A y 9B- Informacién sobre importaciones

Anexo 10-Variables de Dafio Importante (confidencial)

Anexo 11- Informacién sobre inventarios, produccidn y ventas (confidencial)
Anexo 12 - Estado de Resultados y Estado de Costo (confidencial)

Anexo 13- Facturas (confidencial)

Anexo 14- Estados Financieros

Anexo 15A- Documentos Contador (confidencial)

Anexo 15 B- Documentos Revisor Fiscal (confidencial)

Los anexos se encuentran organizados para mayor facilidad en el siguiente enlace:
VERSION PUBLICA - Solicitud de apertura de investigacién a las importaciones de vidrios en
placas o en hojas originarios de China clasificados por las subpartidas arancelarias
7005.29.10.00 y 7005.29.90.00

VI. CONFIDENCIALIDAD

El peticionario Vidrio Andino presenta dos versiones de la solicitud de investigacion (publica
y privada). La versién publica contiene un resumen de la informacién presentada como
confidencial, que permite a las partes interesadas en la investigacion conocer los fundamentos
de la solicitud

En este sentido, solicita el tratamiento confidencial a la informacién suministrada con tal
caracter, tal como lo sefiala el articulo 2.2.3.7.6.20 del Decreto 1794 de 2020 que hace
referencia a la reserva de documentos confidenciales.
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La informacién es reservada y de caracter confidencial ya que la misma es sensible y se
encuentra protegida por la ley, porque constituye secreto empresarial en los términos del
articulo 160 de la Decisiéon 486 de la Comunidad Andina, y su revelacién causaria graves
perjuicios para el solicitante. En consecuencia, solo podra ser consultada por la Autoridad
Investigadora.

En razén de lo anterior y de conformidad con los dispuestos en los articulos 15 y 74 de la
Constituciéon Politica, numeral 1 del articulo 24 de la Ley 1437 de 2011, de conformidad con
lo sefialado en el numeral 11 y el paragrafo 1 del articulo 24, el articulo 2.2.3.7.6.20 del Decreto
1794 de 2020, la Subdireccion de Practicas Comerciales mantendra la reserva solicitada para
la informacién allegada con tal caracter por la empresa solicitante, con el fin de proteger sus
secretos comerciales, econémicos, financieros e industriales.

Teniendo en cuenta lo anterior se hace un listado de la informacién confidencial y reservada
que sélo podra ser conocida por la autoridad competente. Esta informaciéon no admite la
elaboracion de un resumen debido a su naturaleza estrictamente confidencial:

Informacion Punto de la Justificacion
solicitud y anexos

Volumen de produccion de la Compaiiia Punto 2.2. Informaciéon  sensible  del
negocio
Caracteristicas del proceso productivo Punto 2.7.2. (a, b, ¢, | Informacién  sensible del
d, e, f) negocio
Valor agregado nacional de los productos | Punto 2.7.2 Informaciéon  sensible del
negocio
Cifras del consumo nacional aparente de | Punto 2.9. Informaciéon  financiera vy
los demas vidrios en placas o en hojas comercial de la compafifa

desde el 2020-11 al 2023-I

Crecimiento del CNA entre 2020-I y | Punto 2.10.2. Informaciéon  financiera y
2022-11 y ventas de la rama de comercial de la compafia
produccién nacional

Precio de venta del producto importado vs | Punto 2.10.3. Informaciéon  financiera vy
precio de venta del producto nacional y comercial e la compaiiia
Porcentaje de diferencia entre el precio de
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venta del producto importado y el precio
de venta del producto nacional

Informacién de las facturas de venta | Punto 2.11.2 Informacién  financiera vy

interna en Brasil aportadas para el calculo comercial de la compafifa

del valor normal

Mercado total del Vidrio en Colombia | Punto 2.12.1 Informacion sensible del

(2022) negocio

Principales clientes de la Compaiiia Punto 2.12.1 Informaciéon sensible de la
Compaiiia

Andlisis del comportamiento de los | Punto 2.12.2. (tabla | Informacién  financiera y

indicadores econ6micos entre el periodo
de referencia y el periodo critico

7)

comercial de la compafifa

Volumen de produccién para el mercado
interno 2020-II al 2023-1

Punto 2.12.2.1

Informaciéon  financiera y
comercial de la compaiiia

Importaciones originarias de China
respecto al volumen de produccién para el
mercado interno

Punto 2.12.2.2.

Informaciéon  financiera vy
comercial de la compafiia

Volumen de ventas netas nacionales

Punto 2.12.2.3

Informacién financiera y
comercial de la compafifa

Participacién de las ventas netas
nacionales en el Consumo Nacional
aparente

Punto 2.12.2.4.

Informacién financiera y
comercial de la compafifa

Participacién de las importaciones de | Punto 2.12.2.5. Informaciéon  sensible del
origen chino sobre el Consumo Nacional negocio

Aparente

Uso de la capacidad instalada de | Punto 2.12.2.6. Informacién  sensible del
produccion para el mercado interno negocio
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Productividad de la Compaiiia Punto 2.12.2.7. Informaciéon  financiera y
comercial de la compafifa

Precio real implicito ventas nacionales Punto 2.12.2.8. Informacién  financiera vy
comercial de la compafifa

Cifras de empleo directo en la Compaiiia Punto 2.12.2.9. Informaciéon sensible de la
Compaiiia

Cifras de salario real mensual en la | Punto 2.12.2.10. Informaciéon sensible de la

Compaiiia Compaiiia

Volumen de inventario final de producto | Punto 2.12.2.11. Informaciéon  financiera y

terminado comercial de la compafifa

Informacién financiera de la Compafifa Punto 2.12, 2.13, | Informaciéon financiera y

2.14 comercial de la compafiia

Registro Unico Tributario Anexo 1C Informaciéon sensible de la
Compaiiia

Participacidn accionaria Anexo 2 Informacién sensible de la
Compania

Volumen de produccion de la Compaiiia Anexo 3 Informaciéon  sensible del
negocio

Registro  Nacional de Productores | Anexo 3A Informaciéon  sensible  del

subpartida 7005.29.10.00 y solicitud de negocio

renovacion.

Registro  Nacional de Productores | Anexo 3B Informaciéon  sensible  del

subpartida 7005.29.90.00 y solicitud de negocio

renovacién

Comunicacién ANALDEX Anexo 4 Informacién sensible del
negocio
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Variables de Dafio Importante Anexo 10 Informaciéon  financiera y
comercial de la compafifa
Informacién sobre inventarios, produccién | Anexo 11 Informacién  financiera vy
y ventas comercial de la compafiia
Estado de Resultados y Estado de Costo Anexo 12 Informaciéon  financiera y
comercial de la compaiiia
Facturas del valor normal Anexo 13 Informaciéon  financiera y
comercial de la compaiiia
Documentos del contador Anexo 15A Informacién sensible de un
tercero
Documentos del revisor fiscal Anexo 15B Informaciéon sensible de un
tercero

Cualquier notificacidn relaciones con esta solicitud podran ser dirigida a la siguiente direccidn:

VIL NOTIFICACIONES
Carrera 7 No.
mariapaula.sanchez

Respetuosamente,

Al L]

71-52 Torre

MARIA PAULA SANCHEZ NINO
CC. 1.018.407.269 de Bogota D.C.

T.P No. 198.670 C.S.J.

Apoderada Especial

www.phrlegal.com

+57 601 325 7300

A, Oficina 706 o a los correos electrénicos:
hrlegal.com y juliana.cuellarrestrepo@saint-gobain.com;
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ANEXO 10 - Variables de Daiio Importante

(Informacion Confidencial)



ANEXO 11 - Informacion sobre inventarios,
produccion y ventas

(Informacion Confidencial)



ANEXO 12 - Estado de Resultados y Estado
de Costo
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VIDRIO ANDINO S.A.S.
Estados Financieros

31 de diciembre de 2018
{Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017)

Con el informe del Revisor Fiscal




INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Vidrio Andino S.A.S.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Vidrio Andino S.A.S. (la Compahfia), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 v los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en
asa fecha y sus respectivas notas, gue incluyen las politicas contables significativas y otra
informacidn explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacidn y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener ei control interno
relevante para la preparacion y presentacién de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asl como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
mi auditorfa. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifigue y efectde la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre ios montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de impertancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiens en cuenta el control
interno relevante para la preparacién y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracidn, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expresoc a continuacion.



Opinidn

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacion tomada fielmente de los libros v adjuntos a este informe, presentan
razonahblemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacién financiera de la
Compafifa al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad vy de
Informacidén Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio
anterior, excepto por la aplicacién de las NilF 15y 9 que entraron en vigencia el 1 de enero de
2018.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por et afo terminado el 31 de diciembre de 2017 se presentan
exclusivamente para fines de comparacién, fueron auditados por otro contador publico miembro
de KPMG S.A.S., quien en su informe de fecha 20 de marzo de 2018 expresé una opinidn sin
salvedades sobre los mismos

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

B

Con base en el rasultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2018:

a) La contabilidad de la Compafifa ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

¢) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros gue se acompafian y el informe de
gestioén preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracién sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e) Lainformacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
sequridad social integral, en particutar la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacian, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafila no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.



Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, madificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respactivamente, en desarrolio de las responsabilidades de! Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 19y 3% de! articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si
los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones de ia Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de ter eros gfue estén en su
poder, emitl un informe separado de fecha 27 de marzo de 2019.

Nemir/Antonio Nieto Ramos
Revisor Fiscal dé Vidrio Andino S.AS.
T.P/159548 - T
iembro de KPMG S.A.S.

27 de marzo de 2019



INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL. CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES
1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefiores Accionistas
Vidrio Andino S.A.S.;

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumpiimienté de los articulos 1.2.1.2y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 v 5 del
Decrato 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 1° y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados
como sigue, por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2018, por parte de Vidrio Andino
S.A.S., en adelante “ia Sociedad”:

19 Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos v a las drdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3% Sihay y son adecuadas tas medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de fos asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden; a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accicnistas y, b} los
componentes del control interno implementados por {a Sociedad, tales como el ambiente de
control, fos procedimientos de evaluacidn de riesgos, sus sistemas de informacion y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracion y de los
encargados del gobierno corporativo, los cuales estén basados en lo establecido en el sistema
de control interno impiementado por la administracion.

Responsabilidad de la administracién

La administracion es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y por disefar, implemaentar y mantener medidas adecuadas de control
interno, de consesvacion y custodia de los bienes de la Scciedad y los de terceros que estén en
su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la
administracidén.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusién basada en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
(International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés,
traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionates de
Auditorfa y Aseguramiento - international Auditing and Assurance Standards Board - 1AASB, por



su$ siglas en inglés), Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el sistema de control interno implementado por fa administracion, en todos los
aspectos importantes de evaluacién.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia por el afio que
tarmind el 31 de diciembre de 2018. Los procedimientos incluyen:

e Obtencitn de una representacion escrita de la administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interne, de conservacion y custodia
de los bienes de la Sociedad v los de terceros que estan en su poder, de acusrdo con lo
requerido en el sistema de control interno implementado por {a administracion.

e Lectura y verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

s+ Obtencidn de una certificacion de la administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

« Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de silos
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

* |ndagaciones con la administracién sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el perfodo cubierto y validacién de st implemantacién.

s [Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracién, fo cual
incluye:

- Pruebas de disefio, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relevantes de
los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como; entorno de control, proceso de valoracién de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacién, actividades de control y seguimiento a
los controles.

- Evaluacién de! disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionado con las cuentas
significativas de los estados financieros.



- Emisién de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el
control interno, consideradas no significativas, que fueron identificadas durante el trabajo
de revisoria fiscal.

- Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomandacién que emiti con
relacién a las deficiencias en el control interno consideradas no significativas,

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible gue
- existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién durante el
periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la
evaluacion del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusion de dos o mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracion.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta en ia evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y estd sujeta
a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia obtenida
proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion que expreso
a continuacion:

Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinién, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de
control interno implementado por fa administracién, excepto porque los egtadog financieros de
2018 no estuvieron a disposicién de los accionistas dentro de los limite
vy los estatutos de fa Sociedad.

Nemjf Antgnio Nieto Ramos
Revisor Fiscal/de Vidrio Andino S.A.S.
T.P. 159548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

27 de marzo de 2019



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Estados de Situacion Financiera

(Expresados en miles de pesos)

31 de diciembre de 31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 38.289.994 9.382.880
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 32.332.141 32.499.180
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 1.477 676 5.977.473
Inventarios 9 21.782.459 23.918.386
Activos por impuestos corrientes 18 5.176.617 8.070.710
Otros activos financieros 41.345 41.881
Otros activos no financieros 10 1.840.359 1.634.900
Total activos corrientes 100.940.591 82.525.510
Propiedades. planta y equipo 11 304.701.420 313.147.547
Activos intangibles 12 63.581 365.65h
Activos por impuestos diferidos. neto 18 8.340.267 13.447.088
Total activos no corrientes 313.105.268 326.960.190
Total activos 414.045.859 409.485.700
Pasivos y patrimonio
Proveedores y otras cuentas por pagar 13 356.483.004 38.408.148
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8 2.298.633 1.457.351
Beneficios a los empleados 14 1.492.963 1.379.474
Obligaciones financieras con partes relacionadas 16 23.788.440 23.788.440
Otros pasivos financieros 21.133 61.055
Otros pasivos no financieros 18 10.430.558 9.737.765
Total pasivos corrientes 74.514.821 74.832.223
Obligaciones financieras con partes relacionadas 15 71.338.800 95.127.240
Total pasivos no corrientes 71.338.800 95.127.240
Total pasivos 145.853.621 169.959.463
Capital suscrito y pagado 17 70.921.351 70.921.351
Prima en colocacién de acciones 17 249 653.5b5b 249.653.555
Reserva legal 17 2.046.692 2.046.692
Resultados acumulados (54.429.360) (83.095.361)
Patrimonio 268.192.238 239.526.237
Total pasivos y patrimonio 414.045.859 /. 409,485.700

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Clement Maxime Francois
Representante Legal {¥)

Laura Jimena'Pinilla Parra

Contadora (*}

T.P. 176291 -T

Nemif Antonhio Nieto Ramos

Revisor Fiscal
T.P. 169548 -T

Miembro de KPMG S.A.S.
{Véase mi informe del 27 de marzo de 2019)

(*} Los suscritos Representante Legal y Contader Publico certificamos que hemos verificade previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros vy que los misrmos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente

de los libros de contabilidad de la Compafifa.



VIDRIO ANDING S.A.S.
Estados del Resultado integral
(Expresados en miles de pesos)

Afios terminados el 31 de diciembre de: Nota 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 19 251.654.708 225.849.920
Costo de ventas 20 (180.816.423) (166,0561.309)
Utilidad bruta 70.838.285 59.798.611
Gastos de distribucion 21 (14.889.519) (14.689.959)
Gastos de administracion 22 (7.466.247) {7.636.633)
Pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 7 (92.152) (B.448)
Otros ingresos 23 104.092 143.076
Otros gastos 23 (136.371} {125.486)
Resultados de actividades de [a operacion 48.358.088 37.581.161
Gastos financieros 24 {11.778.271) (16.772.881)
Ingresos financieros 24 113.936 193.375
Diferencia en cambio, activos 25 2.260.525 1.103.064
Diferencia en cambio, pasivos 25 (2.634.694) {1.207.289)

Costos financieros, neto

(12.038.504}

{16.773.741)

Utilidad antes de impuesto a las ganancias

Impusesto a las ganancias 18

Resultado integral del ejercicio

36.319.584 20.807.420
(6.585.876) (3.821.837)
29.733.708 16.985.583

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

=

Clement Maxime Francois

(W

Laura Jimena

Nemi An?o io Nieto Ramos

Representante Legal (*)

Contadora (*}
TP, 176291 -T

Revisor Fiscal
/ T.P. 159848 -T
Miembro de KPMG S.A.S.
{(Véase mi informe del 27 de marzo de 2019}

{*} Los suscritos Representante Legal y Contador Plblico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estadaos financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compania.
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VIDRIQ ANDINO 5.A.S.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en miles de pesos)

Afios terminados el 31 de diciembre de: Nota 2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn
Resuitados del ejercicio 29,733,708 16.985.583
Conciliacion entre el resultado del ejercicio el efactivo neto provisto por
las actividades de cperacién:
Deterioro de cuentas por cobrar 7 92,152 30111
Recuperacidn de cuenias por cobrar 7 - (21.663)
Deterioro de inventarios 9 - 25.667
Recuperacidn de deterioro de Inventarios 9 (17.6584) -
Depreciacidn 11 20.249.800 19.860.582
Amortizacion de Intangibles 12 344.972 744.651
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo 11 (11.6004 -
Intereses causados 15 8.997.936 13.151.959
Impuesto a las ganancias corriente 18 1.479.054 1.435.683
Impuesto diferido 18 5.106.821 2.386.154
Cambios en activos y pasivoes:
Deudores comerciales y otras cuentas por cabrar (992,820} (3.505.095}
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3.205.793 (6.372.473
Inventarios 2.183.511 (7.961.392}
Otros activos financieros 536 (3.805}
Otros activos no financieros {205.459) (1.634.900}
Proveedores y otras cuantas por pagar {1.925.064) 16.317.395
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 841,282 {321.759)
Beneficios a empleados 113.489 174.771
Otros pasivos no financieros 692.803 1.290.909
Otros pasivos financieros (39.922) {66.202)
Intereses pagados 18 (7.703.932) (12.213.464)
Impuesto a las ganancias {pagado) recuperado 2.415.038 {2.539.264)
Efectivo neto usado en por las actividades de operacién 64.530.525 32.772548
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adguisicidn de propiedad, planta y equipo 1 {11.913.891) (13.669.499)
Producto de la venta de activos fijos 11 12%1.818 -
Adquisicidn de Intangibles 12 (42.998) -
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (11.835.071) (13.669.499)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Obligaciones con institucionss financieras - {10.000.000)
Onligaciones financieras con entidades relacionadas 156 {23.788.440) {13.684.320)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion (23.788.440) (23.684.320)
Aumento heto {disnimunicon neta} de efectivo y equivalentes al efective 28.807.014 {4.581.271)
Efectivo y equivalentes al efectivo al 1 de enero 9.382.980 / , 13.964.261
Efectivo y equivalentes al final del afio 38.289.994 9.382.980

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

Nieto Ramos
Rewjgor Fiscal
T.P/159648 - T
Miembrd de KPMG S.A.S.
{Véase mi informe del 27 de marzo de 2018)

Laura Jimena Pi
Contadora (*}
T.P. 176291 -T

Clement Maxime Francois
Representante Legal (*)

{*) Los suscritos Representants Leagal y Contador Pablico certificamos que hemos verificado previamenta Jas afirmaciones contenidas
en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacion tomada fielmente de los libros de
contabilidad de fa Compaiiia.



VIDRIO ANDINO S.AS.
Notas a los Estados Financieres
Al 31 de diciembre de 2018
(con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017)
(Expresados en miles de pesos}

1. ENTIDAD QUE REPORTA

Vidrio Andino S.A.S. (en adelante “la Compafia”) se constituy6 el 14 de octubre de 1997, con
vigencia legal hasta el 31 de marzo del afo 2199. Su domicilio principal se encuentra en el municipio
de Soacha, en el Kildmetro 8.5 Via Soacha — Mondofiedo, Vereda Canoas.

Su objeto social principal consiste en la fabricacion y venta de vidrio ptano producido mediante el
proceso de vidrio flotado, asi como la transformacién para el mercado de la construccion,
exclusivamente en zona franca.

La Compafia tiene como accionista mayoritario a Holding Concorde S.A.S., con domicilic en
Bogotd, que tiene un porcentaje de participacion del 95%. Los otros accionistas estan descritos en
la Nota 17.

El 23 de marzo de 2018, por medio de acta No. 33 de Asamblea de Accionistas, se transformd en
Sociedad por Acciones Simplificadas {S.A.S.).

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2008,
regiamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 maodificado por los Decretos
2496 de 2015, 2131 de 2018, 2170 de 2017 y 2483 de 2018. Las NCIF aplicables en 2018 se basan
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (international Accounting
Standards Board — 1ASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas
oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al primer semestre de 2016,

Este es el primer set de estados financieros anuales en los cuales la NiF 15 Ingresos de contratos
con clientes y la NIIF 9 - instrumentos financieros {en su versién completa de julio de 2014) han
sido aplicadas. Los cambios a las politicas contables significativas relacionadas estan descritos en
la nota 3.

b) Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
¢) Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros
se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la compafiia y la moneda de
presentacion.

Toda la informacién es presentada on miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.



VIDRIO ANDINO S.AS.
Notas a los Estados Financieros

d} Uso de estimaciones y juicios

l.a preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad v de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas coniables vy los montos de
activos, pasives vy pasivos contingentes en la fecha del balance, as{ comao los ingresos y gastos del
afo. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones de las
astimaciones contables son reconocidas en el perfodo en gue la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

{3 informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables gque tienen el efecto més
importante en los estados financieros, se describe en las siguientes notas:

« Nota 7 v 9 - Evaluacion permanente del deterioro de deudores comerciales e inventarios,
« Nota 11 - Determinacidn de [as vidas Utiles de propiedad, planta y equipo.
« Nota 26 — Contingencias.

3. CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A excepcion de los cambios mencionados a continuacion, la Compafifa ha aplicado
consistentemente las politicas contables para 1odos los periodos presentados en aestos estados
financieros.

La Compania aplicd la NIiF 15 (Ver A) y la NIIF 9 (en su versién completa de julio de 2014) {(Ver B} a
_ partir del 1 de enero de 2018. Debido a los métodos de transicion elegidos por fa Compaiifa en la
" aplicacidn de estos estandares, la informacion comparativa en estos estos estados financieros no
ha sido re-expresada,

A. NHF 15 Ingresos de contratos con clientes

La NIF 15 establece un marco integral para determinar cuénto y cudndo se reconocen |0s ingresos,
Reemplazd a la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de construccién e
interpretaciones relacionadas. Bajo la NIiF 15, los ingresos se recocnocen cuando un cliente obtiene
el control de los bienes o servicios,

La determinacion del momento de la transferencia de control, en un punto en el tiempo o durante
el tiempo, requiere juicio.

lL.a Compafiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método de efecto acumulativo, con el efecto de
la aplicacion inicial de esta norma reconocida en la fecha de la aplicacidn inicial {es decir, el 1 de
enero de 2018). En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido re-expresada y
continla siendo reportada conforme a la NIC 18, NIC 11 e interpretaciones relacionadas. En general,
los requisitos de revelacién de la NIIF 15 no se han aplicado a la informacién comparativa.

La Compania completd su analisis cualitativo y cuantitativo de los impactos de la adopcion de la
NIIF 15 en sus estados financieros. La evaluacion incluyd entre otros, las siguientes actividades:

* Analisis de los contratos con clientes y sus principales caracterfsticas
* |dentificacion de las obligaciones de desempefio en los contratos mencionados



VIDRIO ANDINO S.AS.
Notas a los Estados Financieros

e Determinacion de los precios de las transacciones y los efectos causados por las
consideraciones variables

e Asignacion de los montos de las transacciones a cada obligacion de desempefio

e Andlisis de lo apropiado del momento en el cual el ingreso debe ser reconocido por ia
Compafia bien sea en un punto en el tiempo o durante el tiempo. :

e Andlisis de los impactos que la adopcién de NIIF 15 origind en las politicas contables, en los
procesos y en el control interno.

Impacto sobre los estados financieros

De acuerdo al modelo descrito, la Compafifa no presentd maodificaciones en el reconocimiento y
medicién de los ingresos en comparacion de como se estaban reconociendo y midiendo bajo las
anteriores normas aplicables.

Informacién adicional sobre las politicas contables de la Compafia relacionadas con el
reconocimiento de ingresos, se encuentra en la Nota 4 (4.9).

. NIIF 9 Instrumentos financieros

ta NIIF 9 establece requisitos para el reconocimiento y medicion de actives financieros, pasivos
financieros y algunos contratos para comprar o vender articulos no financieros. Esta norma
sustituye a fa NIC 39 instrumentos financieros: reconocimiento y medicion.

1.a siguiente tabla resume el impacto de la transicién a la NIIF 9 sobre ef total de los activos, pasivos
y patrimonio al 1 de enero de 2018:

Impacto de la
Nota Saldo al adopcién de NIIF @ Saldoda; 128:11989nero
31/12/2017 {version 2014} al 1 de Post - adapeion
enero de 2018
Total activo 7 409.485.700 {1.067.707) 408.417.993
Total pasivo 169,959.463 ' - 169.959.463
Total patrimonio 7 239,526,237 {1.067.707) 238,458,530

Clasificacién y medicion de activos financieros y pasivos financieros.

La NIIF 9 contiene tres categorfas principales de clasificacion para activos financieros: medidos al
costo amortizado, valor razonabla con cambios en otro resultado integral y valor razonable con
cambios en resultados. La clasificacién de ios activos financieros segln la NIIF 9 se basa
generalmente en el modelo de negocio en el que se gestiona un activo financiero y sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales.

La versién anterior de NIIF 9 solo tenia dos categorias: medidos al costo amortizado y valor
razonable con cambios en resultados. Teniendo en cuenta que la Compafiia no tiene portafolio de
inversiones, la clasificacion de los activos financieros continta siendo la misma con la nueva version
de NIIF 9. La nueva NIIF 9 conserva |0s requisitos existentes para la clasificacion y medicién de
pasivos financieros.

Una explicacién de cdmo la Compariia clasifica y mide los instrumentos financieros y contabiliza las
ganancias y pérdidas relacionadas con la NIIF 9, se encuentra en la nota 4 {4.4)



VIDRIO ANDINO S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

Transicion

Los cambios en fas politicas contables resultantes de la adopcion de la NIF @ se han aplicade
retrospectivamente, excepto como se describe a continuacién,

- La determinacién del modelo de negocio dentro del cual se mantiene un activo financiero.

- La designacidn y revocacion de designaciones anteriores de ciertos activos financieros y
pasivos financieros, medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF @ reemplaza el modslo de "pérdida incurrida" de la NIC 39 con un modelo de "pérdida de
crédito esperada’. El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos al costo
amortizado y a las inversiones de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
Segan la NIIF 9, 1as pérdidas crediticias se reconocen antes que segdn la NIC 38,

Como resultado de la adopcién de la NIIF 9, la Compaidiia aplicéd las medificaciones consiguientes
de la NIC 1 Presentacion de estados financieros, que requieren que ef deterioro de los activos
financieros se presente en una partida separada en el estado de resultados integrales.
Anteriormente, el enfoque de ia Compaiiia era incluir el deterioro de las cuentas por cobrar gastos
de distribucidn. En consecuencia, la Compafifa reclasificd pérdidas por deterioroe del valor por
$8.448 reconacidas segln la NIC 39, de “gastos de distribucion” a "pérdidas por deterioro en
cuentas por cobrar” en el estado de resultados integrales para ef afio terminado al 31 de diciembre
de 2017.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las polliticas contables y las bases establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad v de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia {(NCIF), a menos que se indique lo contrario,

4.1 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la
Compafiia en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras
que son medidos al valor razonable, son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la
fecha en que se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias gue son medidas al costo
histérico en una moneda extranjera no se convierten,

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas monetarias s la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comnienzo del perfodo, ajustada por
intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera
convertido a la tasa de cambio al final del periodo. Las diferencias en moneda extranjera gue surgen
durante la conversion por lo general son reconocidas en resultados,

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables respecto al peso colombiano, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:



VIDRIO ANDINO S.AS.

Notas a los Estados Financieros

2018 2017
Moneda Cierre Promedio Cierre Cierre
Délar estadounidense us 3.249.75 2.956.43 2.984.00 2,951.32
Euro EUR 3.714.46 3.486.48 3.683.19 3.336.46

4.2. Propiedades, planta y equipo
i} Reconocimiento y medicion

Los elementos de las propiedades, planta y equipo son medidos al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas. El costo incluye gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo.

El costo de activos construidos por la Compafia incluye el costo de los materiales y la mano de
obra directa; cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su use previsto.

El software adquirido que es esencial para fa funcionalidad del equipo respectivo se capitaliza como
parte de ese equipo.

El costo también puede incluir transferencias desde el otro resultado integral de cualquier ganancia
o pérdida en coberturas de flujos de efectivo calificadas de compras de moneda extranjera de
propiedades, planta y equipo.

Cuando partes significativas de un elemento de las propiedades, planta y equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como slementos separados (componenies importantes} de propiedades,
planta y equipo. '

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocen
netas en resultados,

ii} Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de propiedades, plania y equipo se capitaliza, si os
posible que se reciban beneficios econdmicos futuros y su costo pueda ser medido de manera
fiable. El valor en fibros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario
de las propiedades y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

iti} Depreciacion
La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, gue corresponde al costo del activo.
La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre
las vidas Gtiles estimadas de cada elemento de las propiedades, planta y equipo.
Los activos arrendados son depraciados en el perfodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas

(tiles, a menos que sea razonablemente seguro gue la Compafiia obtendré la propiedad al final del
término del arrendamiento. El terreno no se deprecia.
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Las vidas (iiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las siguientes:

ACTIVO VIDA UTIL
Edificios y construcciones 40 afos
Maguinaria y equipos 15 anos
Muebles y enseres 10 ahos
Equipo de tecnologla de la informacion 5 ahos
Vehfculos 5 ahos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

4.3. Activos Intangibles

4.3.1 Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adguiridas, se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir y poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante
sus vidas (tiies estimadas de 3 a b afios,

ios gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de programas informéticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con el
desarrolle de programas informaticos (nicos e identificables controlados por la entidad, se
reconocen como activos intangibles cuando cumplen todos los criterios de capitalizacion.

4.4 Instrumentos Financieros

4.4.1 Reconocimiento y medicion inicial

Los créditos comerciales emitidos se reconocen inicialmente cuando se originan. Todos los demas
activos y pasivos financieros se recenocen iniciaimente cuando la Compafifa se convierte en parte de
las disposiciones contractuales del instrumeanto,

Un activo financiero {a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo} o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, para
un elemento que no estd a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a su adquisicién o emisién. Una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precie de la transaccion.

4.4.2 Clasiicacién y medicion posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado;
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda; valor razonable con
cambio an otro resuitado integral - patrimonio; o valor razonable con cambio en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a menos que la
Compafia cambie su modele de negacios para administrar los activos financieros, en cuyo case todos
los activos financieros afectados se reclasifican el primer dia dal primer perfodo de reporte posterior al
cambio en &l modelo de negocios.
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Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con fas dos condiciones siguientes y no
estd designado como a valor razonable con cambio en resultados:

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar flujos
de efectivo contractuales; vy

- Sus términos contractuales dan lugar en fechas especfficas a los flujos de efectivo gue son
Gnicamente pagos del principal e intereses sobre sl monto del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversian de capital que no se mantiene para negociar, la
Compafifa puede elegir irrevocablemante presentar cambios posteriores en el valor razonable do la
inversion en otro resultado integral. Esta eleccién se realiza sobre una base de inversién por
inversion.

Todos los activos financieros no clasiticados como medidos al costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente se miden a valor razonable
con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial, la Compafifa puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para ser medido
al costo amortizado o al valor razenable con cambios en otro resultado integral como al valor
razonable con cambios en resultados si al hacerlo se elimina o reduce significativamente un
desajuste contable que de otrc modo surgirfa.

Baja en cuenta de activos y pasivos

A cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros gque se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios
cotizados en el mercado o a los precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra
para las posicionas largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de
transaccian.

Un activo o pasivo financiero (o, de corresponder, parte de un activo o pasivo financiero o parte de
un grupo de activos o pasivos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

+ Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o cuando la obligacion
especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado;

= Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de sfectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia {pass-through arrangement}, v (a) se hayan transferido
sustancialmente todos 10s riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

+ Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni
haya transferido el control del mismo, el activo continla siendo reconocido en la medida de la
implicacién sobre el mismo. En ese caso, también reconoce el pasivo relacionado.

El activo transferido vy el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos v las
obligaciones que la Comparia ha retenido.
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Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre ef importe original en libros del activo, vy el importe méximo de
contraprestacion que la Compadia tendria que devolver.

Deterioro

Activos financieros no derivados
Instrumentos financieros

La Compafiia reconoce las provisiones para pérdida de crédito esperada en inversiones de deuda
medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral,

Activos financieros deteriorados

En cada fecha de reporte, la Companla evalia si los valores de deuda a valor razonable con cambios
en otro resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio”
cuando se han producido uno 0 mas eventos gue tienen un impacto perjudicial en ios fluios de
efoectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- Dificultades financieras significativas del prastatario o emisor;
- La desaparicion de un mercado activo para un fitulo vaior por dificuitades financieras.
Baja

El valor en libros brute de un activo financiero se da de baja cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del mismo.

4.5 Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Ei costo de
los productos terminados y en curso incluye los costos de disefio, las materias primas, mano de ohra
directa, otros costos directos y gastos generales de produccién relacionados (basados en una
capacidad operativa normail, y no incluye costos por intereses.

Los costos de adquisicion incluyen:

®»  E| costo de compra {excluyendo las ganancias o pérdidas en cambio),

= | os aranceles de aduana y otros impuestos no recuperables.

= | os costos de fletes,

= | os costos de manejo.

= Otros costos directamente atribuibles a la adguisicion.

®  El valor neto de los descuentos comerciales, rebajas y otros items similares como los
descuentos por pago anticipado.

Los costos de transformacion incluyen:

"  los costos directos requeridos para la produccién,

®  Los costos indirectos requeridos para la preduccién, sean fijos o variables.

= Los costos fijos son los costos de produccion gue son relativamente constanies, sin
considerar el nivel de la produccion (depreciacion, mantenimiento, salario del gerente de la
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planta, etc.) La inclusion de los costos indirectos fijos de produccién debe hacerse sobre la
base de la capacidad usual de produccion,
® | o5 costos variables estan directamente relacionados con los volimenes de produccion.

El valor neto reatizable es el precio de venta estimado en e! curso normal del negocio menos
los gastos de venta y distribucion.

En la eventualidad que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor
neto de realizacion, se registra un menor valor del costo del inventario.

En el dateriore de inventarios se consideran los valores refativas a obsolescencia derivados de
baja rotaciéon y obsolescencia.

4.6 Impuestos
4.6.1 Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta y
complementarios del periodo a pagar y el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientas y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se
incluyen en el resultado, excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, caso en el cual, el impuesto cotriente o
diferido también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, respectivamente,

4.6.2 Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta
y complementarios corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera. La Gerencia evalla
periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en caso
necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las
autoridades tributarias.

Para determinar la provisién de impuesto de renta y complementarios, la Compadia
hace su célculo a partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva
{rentabilidad minima sobre el patrimonio liquido del afic anterior que la ley presume
para astablecer el impuesto sobre las ganancias).

La Compafila solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias
corrientes, si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales vy tiene fa
intencidn de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los
activos y liguidar las deudas simultdneamente.

4.6.3 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre
las diferencias temporarias entre ias bases fiscales y el importe en libros de los activos
v pasivos incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto
de impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los activos por impuasto diferido son los importes a recuperar por
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concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones
pendientes de aplicacion. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el
valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal,

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

l.os pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

» Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios vy la fecha de la transaccion
no afecta el resultado contabie ni la base imponible fiscal;

» Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
hegocios conjuntos sobre las gue la Compahia tenga la capacidad de controlar el
momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un
futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibies

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

s Resulte probabie que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion, excepto en aguellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion gue no es una
combinacion de negocios vy en fecha de la transaccion no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

¢ Correspondan a diferencias temporarias ascciadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias
vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales
futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con fas condiciones anteriores
no son reconocidos en el estado de situacidn financiera. La Compafifa reconsidera al
cierre dei gjercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por
impuestos diferidos que previamente no habfan sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacién fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si la Compadia tiene la intencién
de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue apliguen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar ios
pasivos, a partir de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse, y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que
la Compa#fa espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.
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l.a Compafifa revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida

" en que no s probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas
futuras para compensarlos.

Compensacion vy clasificacion

La Compafiia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
diferidos, si existe un derecho legal de compensacién frente a las autoridades
fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al
mismo sujeto pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o
realizar los activos vy pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los
activos y liquidar los pasivos simultdneamente, en cada uno de los gjercicios futuros
en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos
por impuestoes diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion
financiera separado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de
la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.6.4 Impuesto a la riqueza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 un impuesto extraordinario denominado
“Impuesto a la riqueza”, de caracter temporal por los afios gravables 2015, 2016 y
2017. Elimpuesto se causd de manera anual el 1 de enero de cada afio, en resultados.

4.7 Beneficios a los empleados

4.7.1 Beneficios a corto plazo empleados

Los beneficios de corto plazo se refieren a aquellos beneficios a empleados, pagaderos en su
totalidad dentro de los doce meses a partir de la terminacion del afio financierc durante el cual
los empleados han prestado los servicios correspondientes, se reconoce una obligacion por el
monto que se espera pagar, sila Compafifa posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Son medidas sobre bases no descontables y son
reconaocidos como gasios, cuando se presta el servicio relacionado.

Estos beneficios incluyen, principaimente:

= | gs salarios y aportes a seguridad social,
= \acacionas pagas v licencias por enfermedad (incapacidades).
* Beneficios no monetarios {hospedaje, carro de la Compafiia, etc.)

4.7.2 8eneficios por terminacién

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados, como consecuencia de la decision de
la entidad de prescindir de su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando
el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones y se reconocen
en el resuitado del gjercicio.
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4.8 Provisiones

Una provision se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Companfa posee una
obligacién legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable v es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdémicos para resolver la obligacion. Las provisiones
se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de
impuestos, que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo v de {os
riesgos espsecificos de la obligacién. La reversion del descuento se reconoce como costo
financiero,

4.9 Reconocimiento de ingresos
Venta de Bienes

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de ia contraprestacion recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devolucionesy
del impuesto sobre el valor afadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable
gue ia entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro v cuando se alcancen determinadas
condiciones;

a} La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y recompensas significativas inherentes a
la posesion de los bienes.

b) La Compafiia cesa su involucramiento en el control efectivo de los bienes vendidos.

c} el monto el ingreso puede medirse de forma confiable.

d) es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion vayan a la Compaiiia,
Y .

e) los costos incurridos, o por ser incurridos, en relacién con la transaccion pueden medirse
confiablemente.

4.10 Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros y costos financieros de la Compafifa incluyen lo siguientsa:

« Ingreso por intereses;

« (Gasto por intereses;

« Ganancia 0 pérdida neta en activos financieros registrados a valor razonable con cambios en
resultados;

« Ganancia o pérdida por conversidon de activos financieros v pasivos financieros en moneda
extranjera;

- Pérdidas por deterioro de activos financieros (distintos de los deudores comerciales);

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del interés sfectivo.

4.11 Reconocimiento de gastos

La Compariia reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos econdmicos
de tal forma que gueden registrados sistemdticamente en el periodo contable correspondiente
{causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros {caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo,
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4.12 Capital

i as acciones ordinarias se clasifican como patrimonio.

4.13 Determinacion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafifa requieren la medicion de los
valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros come de los no financieros.

Jerarquia del valor razonable
La tabla a continuacion analiza i0s activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable.

Los distintos niveles se definen como sigue.

° Nivel 1: precios cotizados {no-ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos a los gue la entidad puede tener acceso a la fecha de medicidn.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gque sean
observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa {es decir, precios} o indirectamente
(es decir, derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no chservables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de la jerarqufa del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonabie que la variable de nivel
més bajo que sea significativa para la medicidn total.

5, Instrumentos financieros
Administracién del Riesgo Financiero
General

Las actividades del Grupo Saint Gobain estdn expusestas a diversos riesgos financieros inherentes
a su negocio, dentro de los que se encuentran:

s riesgo de crédito
. riesgo de liquidez
» riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo cambiario).

La estrategia de administracién def riesgo esta orientada a resguardar los principios de estabilidad
y sustentabilidad de la Compafifa, eliminando o mitigando las variables de incertidumbre que la
afectan o puedan afectar, cumpliendo las politicas del grupo Saint Gobain.

El departamento central de tesoreria del Grupo Saint Gobain tiene a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio. La tesorerfa del Grupo identifica,
evallia y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con la gerencia de la Compafia. El
Directorio proporciona por escrito principios y politicas para la administracién general de riesgos y
para la inversion de los excedentes de liguidez.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por sjermnplo, en
las tasas de cambio, tasas de inferés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la Comparila
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de fa administracion del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Por lo general, la Compafiia busca tener todos sus activos y pasives con cobertura a fin de mitigar
la volatilidad en resultados.

El sector es sensibie a las variaciones econdmicas, ante esta situacién siempre se encuontra
expusesta y asume este tipo de riesgo. La manera en la que la Compafifa lo mitiga es con productos
de calidad y servicios post venta.

Las variaciones por fluctuacion en la demanda y en los precios de venta una vez los productos estan
disponibles para comercializacién son asumidos por la Compafifa,

Riesgo de tasa de cambio

ta Compafia estd expuesta al riesge de moneda en las ventas y las compras denominadas en una
moneda distinta a la moneda de la Comparifa, como el ddlar estadounidense (US$) y euro (EUR).

En todo momento la Compafia cubre entre 90 y un 100 por ciento de su exposicion estimada a la
moneda extranjera respecto de las ventas y compras pronosticadas durante los préximos seis
meses. La Compafifa también cubre al menos un 95 por ciento de todos los deudores y acreedores
comerciales denominados en moneda extranjera. La Compahfia utiliza contratos a término en
moneda extranjera para cubrir su riesgo de moneda, mayoritarigmente con un vencimiento menor
a un afo desde el final del periodo sobre el gque se informa,

Exposicidn al riesgo de moneda
El resumen de la informacién cuantitativa relacionada con la exposicion de la Compafifa a riesgos

en moneda extranjera y que fue informada a la administracién de la Compafiia, sobre la base de
su politica de administracion de riesgo fue la siguiente:

A 31 de diciembre 2018 | A 31 de diciembre 2017
Equivalente Equivalente Equivalente Equivalente
en en en en
EURO miles de USD miles de EURO miles de USD miles de
pesos pesos pesos pesos

Activos
corrientas - - 1,137.296 3.695.926 - - 1.981.964 5.814.181
ng{‘l‘; ?ﬁes {300.018)  (1.114.551) (3.369.377) (10.949.632) (1.039.978) {3.726.437) {2.802.184) (8.361.718)

(300.018) (1.114.551) (2.232.081) (7.253.706) {1.039.978) (3.726.437) (820.220) (2.447.537)

La Compafia incurre en obligaciones financieras, para administrar los riesgos de mercado. Todas
estas transacciones se valorizan segun las guias establecidas por el Comité de Administracién de
Riesgo. Por lo general, [a Compafifa busca mitigar la volatilidad en resultados, pactando con el banco
contratos de forwards para proteccidn de la moneda,
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La Compafifa no mantiene activos y pasivos financieros a tasa fija al valor razonable con cambios

en resuhtados,

Efectos en miles de pesos
31 de diciembre de 2018
Activos corrientes
Pasivos corrientes

Exposicién neta

31 de diciembre de 2017
Activos corrientes

Pasivos corrientes
Exposicion neta

Efectos en miles de pesos
31 de diciembre de 2018
Pasivos corrientes
Exposicion neta

31 de diciembre de 2017
Pasivos corriantes
Exposicion neta

Riesgo de precio

Patrimonio Resultados

Fortalecimiento

Dsbilitamiento  Fortalecimiento  Debilitamiento

Mcop MCOP MCOP MCOP
usD MCOP (+10%) -10%) (+1Q09%) -10%)
1.137.296 3.695.928 4.065.521 3.326.336 369.593 {369.593)
(3.369.377) (10.949.633) (12.044.5986) (9.854.670) (1.094.963) 1.094.963
(2.232.081) (7.253.705) {7.979.075) . {6.528.335) (725.370) 725.370
1.981.964 5.914.181 6.505.599 5.322.763 591.418 {691.418)
{(2.802.184) (8.361.718) {9.197.890) {7.525.5486) {836.172) 838.172
(820.220) (2.447.537) (2.692.291) {2.202.783} (244.754) 244,754

Patrimonio Resultados
-Fortalecimiento Debilitamiento - Fortalecimiento Debilitamiento

MCOP MCOP McCOP McoP

EURO MCOP (+10%) {-10%) (+10%) (-10%)
(300.018) {1.114.404) (1.225.844) (1.002.963) (111.440) 111.440
(300.018} {1.114.404) (1.225.844) (1.002.963) (111.440}) 111.440
(1.039.978) (3.726.437) (4.099.081) (3.353.794) (372.644) 372644
(1.039.978) (3.726.437) (4.099.081) (3.353.794} (372.644) 372.644

La Compafifa esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de los bienes y servicios. Para
administrar su exposicion al riesgo se desarrollan procesos de negociacion de tarifas individuales
en la firma de los acuerdos contractuales con los clientes.

Riesgo de la tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Comparifa surge de su endeudamiento a fargo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos

de efectivo.

El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez, es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfogue de la Comparifa para administrar la liquidez es
asegurar, en fa mayor medida posible, que siempre contaré con ia liguidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sih incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Companifa.

La Companfa apunta a mantener ef nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo en un monto que
exceda las salidas de efectivo esperadas por los pasivos financieros (distintos de los deudores
comerciales) durante un perfodo de 80 dfas. l.a Compariia también monitorea el nivel de entradas de
efectivo esperadas por doudores comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de
afectivo esperadas por acreederes comerciales y otras cuentas por pagar.

La evolucién del endeudamiento es favorable, como se puede evidenciar en las tablas abajo. La
Compafila ha venido generando caja con sus operaciones (incremento en ventas, precios, mejora en
la rentabilidad}, lo que le ha permitido cumplir con sus obligaciones financieras en tiempo vy

reducirlas.
2015 2016 2017 2018
Disponibie en bancos 10.207.830. 13,964,251 9.382.980 38.289.994
Préstamos CP 30.349.661 23.684.320 23.788.440 23.788.440
Préstamos LP 136.359.524 118.915.680 95.127.240 71 338.800
Endeudamiento 156.501.355 128.635.749 109.532.700 56.837.246
Varfa;::fdn anual 17.8% 14.8% 48.1%

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al término
det perfodo sobre el que se informa;

A 31 de diciembre de 2018:
Mo corriente

;ras_il Corriente Masde1 Masde2 WMasde3
efectiva hasta2  hasta3  hasta5 TOTAL
Vinculada afios afos anos Total DEUDA

Saint Gobain Colombia S.A.S 3.85%+DTF 23.788.440 23.788.440 23.788.440 23.761.920 71.338.800 95.127.240
Totales 23.788.440 23.788.440 23.788.440 23.761.920 71.338.800 985.127.240

A 31 de diciembre de 2017:
MNo corriente

fTas.a Corriente Masde1 WMasde2 Masde3
efectiva hasta 2 hasta 3 hasta b TOTAL
Vinculada afios afios afios Total DEUDA

Saint Gobain Colombia S.AS 3.86%-+DTF 23.788.440 23.788.440 23.768.440 47.550.360 95.127.240 118.915.6380
Totales 23.788.440 23.788.440 23.788.440 47.550.360 95.127.240 118.915.680
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Riesgo de crédiio

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina,
principalmente, de las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversion de la Compafifa.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicién de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada, principalmente, por las
caracteristicas individuaies de cada cliente. No obstante, fa administracién también considera la
demograffa de la base de clientes de la Compafifa, incluyendo el riesgo de impago de la industria y
el pafls en los que opera ¢l cliente, ya que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito.

Se puede considerar que el riesgo de cobranza asumido por la Companfa en términos generales esta
controlado por ella, siendo la relacién de deuda de diffcil cobro sobre el total de deudores un 3,63%.
Corresponde indicar que su cartera de clientes terceros independientes se encuentra muy atomizada.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus caracteristicas de
crédito;

° Aspectos necesarios en la evaluacion de un crédito:

En el proceso de evaluacion de un crédito para una empresa se debe contemplar una evaluacion
profunda tanto de sus aspectos cuantitativos como cualitativos. La decision crediticia se debe tomar
en base a antecedentes histéricos o presentes. Es necesario considerar en los anélisis de crédito
diferentes condiciones que se pueden dar con e fin de anticipar los problemas.

Después de haber realizado un andlisis concienzudo del crédito es necesario tomar una decision por
lo que se recomienda escoger 4 o 5 variables de las tantas que se dieron para su elaboracion.

En lo que se refiere a casos de garantia en pignoracién para aumento de cupo, asegurar que tenga
una relacién con el préstamo de 2 a 1 esto con el fin de poder cubrir ampliamente el credito, este
bien Inmueble debe estar como HIPOTECA ABIERTA EN PRIMER GRADO SIN LIMITE DE CUANTIA,
los gastos generados del peritaje corren por cuenta del cliente, Vidrio Andino suministra el nombre
de la empresa que realiza el peritaje para efectos de imparcialidad.

. Centrales de riesgo

Las empresas pueden obtener informacion de crédito por medio de los sistemas de intercambio de
referencias, que es una red que cambia informacion crediticia con base en reciprocidad. Accediendo
a suministrar informacidn crediticia a esta oficina de créditos acerca de sus clientes actuales, una
empresa adquiere el derecho de solicitar informacion a la oficina de créditos relacionada con clientes
en perspectiva.

Evaluacion de pérdidas crediticias esperadas para clientes corporativos al 1 de enero y 31 de
diciembre de 2018

La Compariia asigna cada exposicién a una calificacion de riesgo crediticio en funcién de los datos
que se determina que predicen el riesgo de pérdida {incluidos, entre otros, calificaciones externas,
estados financieros auditados, cuentas de gestidn y proyecciones de flujos de efectivo e informacion
disponible de la prensa sobre los clientes) y aplicando la experiencia de juicio de crediticio. Las
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calificaciones de riesgo crediticio se definen utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son
indicativos del riesgo de incumplimiento y se alinean con las definiciones de calificacion crediticia
mas gué analiticos son acerca de casos definidos por ejemplo procesos juridicos. Para tal efecto la
Compania cuenta con Data Crédito empresa a quien reporta los casos pre juridico vy juridico.

Gestidon de capital

La politica de la Compariia es mantener una base de capital sélida para conservar la confianza de los
inversionistas, los acreedores y &l mercado y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El Capital se
compone del patrimonio total, menos los importes acumulados en patrimonio relacionados con
coberturas de flujo de efectivo. La administracién monitorea el retorno de capital vy el nivel de
dividendos pagados a los accionistas ordinarios.

La Junta Directiva busca mantener un equilibrio entre los rendimientos més altos que pueden
obtenerse con mayores niveles de endeudamiento y las ventajas y la seguridad que brinda una
posicion de capital sélida. El objetive de la Compafiia es alcanzar un rendimiento de capital superior
al 13%; en 2018, el rendimiento fue de 15.7% (13.1% en 2017). Comparativamenie, el gasto por
intereses promedio ponderado por los préstamos que devengan interés (excluidos los pasivos con
intereses calculados), fue de 8.2% (9.9% en 2017).

La Compafia monitorea el capital usando una relacién de "deuda neta” a “patrimonio ajustado”. Para
este proposito la deuda neta ajustada se calcula como el pasivo total (como se muestra en el estado
de situacién financiera) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El patrimonio ajustado incluye
todos los componentes del patrimonio distintos de los montos reconocidos en patrimonio en relacion
con las reservas de coberturas de flujo de efectivo.

La politica de la Compafila es mantener el ndice por debajo de 0.76. El indice de deuda neta a
patrimonio ajustado de la Compafiia al 31 de diciembre era el siguiente:

2018 2017
Total pasivos 145.853.621 169.959.463
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 38.289.994 9.382.980
Deuda neta 107.563.627 160.676.483
Total patrimonio 268.192.238 239,526.237
Indice deuda-capital ajustado al 31 de diciembre 0.40 0.67

No hubo cambios en el enfoque de la Compafifa para la administracién de capital durante el afio.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de las partidas que integran el saldo de efectivo vy equivalentes al efectivo al 31

de diciembre es la siguiente:
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Efectivo y equivalentes al efectivo 2018 2017
Moneda nacional
Caja 750 750
Bancos 37.829.916 7.880.194
Moneda extranjera
Bancos 4593.328 1,502,036
38.289.994 9,382,980
La Compafifa no tenfa efectivo y equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos.
7. PEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
L.a composicién de este rubro estd representada al 31 de diciembre asf;
2018 2017
Cuentas por cobrar 32.998.781 32.253,715
Deterioro {1.198.743) (38.884)
31,800.038 32.214.831
Otras cuentas por cobrar 532.103 284,349
Total 32.332.141 32.499.180

La antigliedad de los deudores comerciales. al 31 de diciembre de 2018y 2017 es fa siguiente:

Antigliedad 2018 2017
No vencido 29.634.030 30.132.451
Menos de 30 dias 2.488.134 1.997.932
31 a 60 dias 597.991 291.142
61 a 90 dias 418,473 38.319
91 a 180 dfas 88.620 39.261
181 a 360 dias 273.357 8.680
Mayor a 361 dias 30,279 30.279
Total sin provisidn de deterioro 33.530.884 32.538.064
Provisién de deterioro (1.198.743) {38.884)
Total 32.332.141 32.499.180

LLos movimientos de deterioro de deudores comerciales por los afios terminados el 31 de diciembre de

2018 y 2017 son los siguientas:

2018 2017
Saldo inicial {(38,884) {30.436)
Deteriore por adopcién de NIIF 9 {1.067.707) -
Deterioro del afio {(92.162) {30,111}
Recuperacion - 21,663
Total {1.198.743) (38.884)
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8. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos pendientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de cuentas por cobrar y pagar entre la Sociedad
y entidades relacionadas, corresponden a operaciones del girc del negocio y no devengan intereses,

a). Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

2018 2017
Vidrio Andino Colombia Ltda. 1.477.676 5.977.473
1.477.676 5.977.473

b). Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Afo que termind el 31 de diciembre de

2018 2017
Saint Gobain Colombia S.A.S 1.304.049 939.338
Sepr 396,265 -
Cebrace Cristal Plano 320.804 162.258
Saint Gobain Servicios Corporativos S.A.S. 67.123 54.331
Saint Gobain México S.A, de CV. 56.424 58.649
Fiberglass Colombia S.A. 40.253 -
Saint Gobain Glass Operadora S A. 37.898 4,048
Saint Gobain Glass France 31.800 73.337
Compagnie de Saint Gobain S.A. 29.062 -
Vidrio Andino Colombia Ltda. 7.623 23.366
Saint Gobain Recherche S.A, 5,438 28.325
Saint Gobain DSi Groupe 1.894 -
Saint Gobain Cristaleria S.L. - 103.196
Saint Gobain Research Shangai Co. - 10,503
2.298.633 1.457.351

c). Egresos
Afio que terminé el 31 de diciembre de

Costos y gastos por servicios 2018 2017
Saint Gobain Colombia 8.A.S. 8.970.132 12.863.499
Cebrace Cristal Plano 559.110 489.374
Saint Gobain Glass France 542.790 381.426
Saint Gobain Servicios Corporativos S.ALS. 499.681 677.674
Sepr 454.834 -
Saint Gobain México S.A. de C.V. 265.302 247,764
Vidrio Andino Colombia Lida 227.728 235.620
Saint Gobain Glass Operadora S.A. 147.193 4.498
Saint Gobain Seva 98.030 33.088
Compagnie de Saint Gobain S.A. 90.784 23.783
Saint Gobain Concsptions Verrieres 85.228 -
Saint Gobain Recherche S.A. 73.723 102.489
Fibergiass Colombia S.A. 54.952 6.215
"~ Saint Gobain Cristaleria S.L. 165.241 277.319
Saint Gobain DS! Groupe 6.363 ' -
Saint Gobain Deutschland Gmbh Co., - 25.861
Saint Gobain Research Shangai Co LT, - 10.580
Saint Gobain do Brasil prod IND EP - 6.869
12.091.091 15.386.069
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Afo que termind el 31 de diciembre de

Compras 2018 2017
Cebrace Cristal Plano - 11.200
Saint Gobain Sekurit Colombia en Liguidacién 1.500 -
Saint Gobain Sava - 4.739
Beijing Sepr Refractories CO Ltd 2.338 -
Saint Gobain Colombia S.A.S. 7.256 -
Vidrio Andino Colembia Ltda. 1.433 2.845
Saint Gohain Glass France CRDC - 13.115
12.527 31.899
d). Ingresos
Ao que termind el 31 de diciembre de
Ingresos por servicios 2018 2017
Vidrio Andino Colombia Ltda. 462,154 350.098
462.154 350.098
Aiio que termind el 31 de diciembre de
VVentas 2018 2017
Vidrio Andine Colombia Lida, 18.330.891 16.066.182
: 18.330.891 16.066.182
9. INVENTARIOS
La composicién de los inventarios al 31 de diciembre es la siguiente:
2018 2017
Materia prima 2.433.709 2.837.176
Semielaborados 325.334 613,297
Productos manufacturados 11.421.946 12.673.646
Materiales, repuestos y accasorios 6.900.143 5.898.865
Suministros 1.321 2.478
Materiales y suministros en transito 396.265 1.292.711
Envases y empaques 374.230 b37.893
Mercancfa en transito - 50.383
21.852,948 24.006.459
Deterioro (70.489) {88.073)
{70.489) (88.073)
21.782.459 23.918.386
El movimiento del deterioro de inventarios comprende:
2018 2017
Saldo inicial (88.073) (62.406)
Deterioro del afio - {25.667)
Recuperacion 17.584 -
Saldo final {70.489) {88.073)
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10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicidn de los otros activos no financieros al 31 de diciembre es el siguiente:

2018

2017

Anticipo retencion ICA 1.840.359

1.634.900

22



£C

0EPL0LH0E | . z9gsLE . ELPPLE LLL .Nm _.om wo | 680°/88°T S 3@: ow_mw”
(og6'Zv0OLL}) - {€L5099°L)  {L¥ires) (1918 amﬁ @mm 06) {096 TLYL 1) - mnm_mE:om ugIoeIoaIdag
9Or' VLYY clooLLSL ¥E8'GO8 L QC6'ELL 96£°¢81 L9T'8LL89C 868'OLE'SLL S80°LSS2 01s50)
8L0Z 9P 2iquIddIp 3p LE IV
0Z¥'LOLPOE ZLO'0LLSE €9Z'SLE Ervie ¥88°00L SLLLYBLLL  Z26°L0S'80L S80°LSS°2 |eulyj O}sU opjeg
{008 6%Z 02) 6LZ'64} (6ZG6°L2) {eogee) (61L0°656°91) (0L9705L°E) opouad |ap ugicepeida
- (zat-zeL sl - 829'89 L9Z'61l LE8'BEBZ YL 9L GVL - sopejsel .
(gLz°0LL) gLz oL - - - - - soliley
L6BELG'LL LG8'ELELL - - - - - - SElY
LYSLPLELE £82°8/£'81 669705 PP EBL 986 7LL S6°109°08L  990°L0B0LL G80°L8S°2 [B121U] OPieS
8102 @p aiqusioip
ap LE |@ opeunula) ouy
LYSIPIIELE i gsZ'BlE8L B669°P0S . bLVESL . 9BE YL ¥96°L0S 081 - 990°£06°0L. 88071952 77 ol9u opies.
{ogL-c6L'68) - (€SE°LLP LY {8LETLE) (6¥L 81 QLY LL6EL  (9BTYIZvL) - mnm_gE:om co_om_om_amo
geLor6 2o €82°8.E°81 €¢50'9/6°L Z6e'6Le GELESL Ve oLy s 29T LLLGEL S80°/86°7 01s0)
£102 @p 21qURp 3p LE IV
LS IYLELE £82°8LE°8L 669P0S PLV ESL 986'vLL $S6°L0S08L 990°L06°0LL S80°L55¢C jeulj cjsu opjeg
{£85°098°61) - {286°208) (FreLL) {zes L2) {8r0°68E°9L) (9LLLLLE) - opouegd j9p ugioeeideq
- - brL 602) - - L8602 - - scpejsel]
661°699°¢EL G88'8lE'6 - CEGSFL 0L£°G9 £0eted’e FARIRC TR A - selly
6Z9'8EE°6LE 86E'65Y'8 Seyceo’l 884769 8L LL GGELlryEL  0EBBRLCLL S80°L85°¢ [BIDIUL 018U CDiES
L10Z @p 2iquisioip
op LE [@ opeuluia) ouy
0SiNd Ua ajodsuesy odinhs | ondwig) sauocleapg A
1g301 UoI29NJISUOY) : ap odinbg | A sajqeny | ap. odinby eHeumnbeny SIUOININIISUG) soualial

:ejueInbis |8 88 /107 A 8107 9P 2J4qusioIp
2P L |B S018U $810|BA S0AN0SASD) SNS A SEPRINWINDE SSUCIDRIDAIMaR 'SQINIQ $840iRA SNS ‘odinba A eyue|d ‘'sapepaldoud se) 8P UoI2IS0d0D e

0dIN03 A YINV 'S3AYVAIIdOHd L1

SOISIDUBUIY SOPEIST SO| B SBION
'S'V'S ONIONY OIddIA



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Notas a los Estados Financieros

Del gasto por depreciacién, $20.360.018 {2017 - $19.860.582), se han incluido dentro del costo de ventas,
$20.201.283 {2017, $19.738.299), en gastos de distribucion $75.780 (2017 - $62.065) vy en gastos de
administracién, $82.955 (2017, $59.519).

12. ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es un detalle de los intangibles al 31 de dicierbre:

2018 2017

Costo

Saldo Inicial 3.416.844 3.416.844
Adiciones 42.998 -
Saldo Final 3.459.842 3.416.844
Amortizacion

Saldo [niciai (3.051.289) (2.306.638)
Gasto de amortizacion del afno (344.972) {744.651)
Saldo Final (3.396.261) {3.051.289)
Saldo Neto 63.581 365.555

13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

l.a composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguienta:

2018 2017
Froveedores 14.517.866 14.897.474
Costos y gastos por pagar 20.505.114 22.982.816
Anticipo de clientes 1.460.124 527.858
36.483.094 38.408.148

La antigliedad de los proveedores y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es ia siguiente:

2018 2017
No vencido 31.178.802 27.143.535
Menos de 30 dfas 5.071.619 2.002.498
31 a 60 dias 174.176 205.113
61 a 90 dias 6.022 6.837.762
91 a 180 dfas 52.475 1.848.822
181 a 360 dfas - 370.418
Total 36.483.094 38.408.148
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14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre;

2018 2017
Salarios por pagar - 502
Cesantias consolidadas 687.420 652.957
Intereses cesantias 81.260 77.813
Vacaciones consolidadas 724.283 648.048
Prima de servicios - 164
1.492.963 1.379.474
15. OBLIGACIONES FINANCIERAS
[as obligaciones financieras con partes relacionadas se clasifican asf;
A 31 de diciembre de 2018
Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3
. Tasa . Total No TOTAL
Vinculada efectiva Corriente hafta 2 hafta 3 hafta 5 Corriente DEUDA
anos anos anos
Saint Gobain 3.85%+DTE | 23.788.440 | 23.788.440 | 23.788.440 | 23.761.920 | 71.338.800 | 95.127.240
Colombia S.A.S
Totales 23.788.440 | 23.788.440 | 23.788.440C | 23.761.920 | 71.338.800 95.127.240
A 31 de diciembre de 2017:
Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3
Vinculada e;i:;a Corriente hasta 2 hasta 3 hasta 5 (-:r:::i:a?t‘: ggl;gk
ainos afios afios
Saint Gobain 3.85%+DTF | 23.788.440 | 23.788.440 | 23.788.440 | 47.560.360 | 95.127.240 | 118.915.680
Colombia S.A.S
Totales 23.788.440 | 23.788.440 | 23.788.440 | 47.550.360 | 95.127.240 | 118.915.680

Las obligaciones financieras con entes relacionados fueron contraidas con Saint Gobain Colombia S.AS.,
mediante contrato de crédito con fecha de 5 de octubre de 20186, por $132.600.000. con condicién de pago
de capital semestre vencido de acuerdo a la amortizacidén pactada en el contrato (6 afios) con pagos
semestrales y con fecha de finalizacion de page de capital el segundo semestre del afio 2022; el pago de
intereses es mensual.
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Intereses Causados y Pagados

A 31 de diciembre de 2018;

Tercero Concepto Intereses Intereses
causados Pagados
SAINT - GOBAIN COLOMBIA SAS Préstamo con vinculados 8.958.183 7.664.188
BANCO DE BOGOTA Préstamo Insitucion 37.000 37.000
financiera
BANCO DE BOGOTA Otros 2.743 2.743
Total 8.997.936 7.703.932
A 31 de diciembre de 2017:
Intereses Intereses
Tercero Concepto
causados Pagados
SAINT - GOBAIN COLOMBIA SAS Préstamo con vinculados 12.836.632 11.898.137
BANCO DE BOGOTA Préstamo Institucion financiera 312.922 312.922
BANCO DE BOGOTA Otros 2.405 2.405
Totales 13.151.959 12.213.464
16. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
El siguients es un detalle de los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre:
2018 2017
Impuesto de IVA 6.803.914 6.649.887
Retencién en la fuente 1.075.696 1.005.506
Retencién de IVA 241575 95.325
Retencién de ICA 23.258 17.9756
Impueste de industria y Comercio 1.946.068 1.765.814
Impuesto de Aviso y Tableros 240.047 213.248
10.430,558 9.737.755

17. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2018 el capital autorizado y suscrito pagado de la entidad estaba representado por

70.921.3561 acciones de valor nominal de mil pesos cada una. asi:

Ndmero de .
Accionista acciones Capital %
Holding Concorde S.A.S. 67.303.544 67.303.b44 95%
Saint-Gobain Colombia S.A.S. 1.606.501 1.508.501 2%
Pilkington International Holdings B.V. 1.034.540 1.034.540 1%
Saint-Gobain Cristaleria S.L. 1.076.766 1.076.766 2%
70.921.351 70.921.351 100%

La Compaiifa Holding Concorde S.A.S. es el accionista controlador de la Compafifa,

26




VIDRIO ANDINO S.A.S.
Notas a los Estados Financieros

De acuerdo al acta No.42 del 23 de marzo de 2018, la Junta Diractiva aprobd destinar fas utilidades generadas
en el afio 2017, por $16.985.583, para enjugar las pérdidas acumutadas de la sociedad.

18. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compafila estd sujeta al impuesto de renta vy
complementarios. La tarifa aplicable es 20% por pertenecer al régimen de zona franca.

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a [a tarifa del 10%.

La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3,56% de su patrimonio liquido
en el dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior {renta presuntival.

Elarticulo 22 de la ey 1819 de 20186, agregd un nuevo articulo al Estatuto Tributario Nacional, que dispone
lo siguiente para la vigencia de 2017 y subsiguientes: “para la determinacién del impuesto sobre la renta vy
complementarios, en el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos v gastos, los sujptos
pasivos de este impuesto obligados a llevar contabilidad aplicardn los sistemas de reconocimientos vy
medicidon, de conformidad con los marcos técnicos normatives contables vigentes en Colombia, cuando |a
ley tributaria remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no regule la materia. En todo caso, la
ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el articulo 4 de

la ley 1314 de 2009",

* [as declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2015, 2016 y 2017 se encuentran
abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias; no se prevén impuestos adicionales
con ocasion de una inspeccion.

* Elsiguiente es un detalle de las pérdidas fiscales por compensar en el impuesto sobre [a renta al 31 de
diciembre de 2018 aplicando la férmula contenida en el numeral 5 del articulo 290 de la Ley 1819 del 29
de diciembre de 2016:

Afios de origen Renta

2008 9.950.5923
2009 15.299.265
2010 331.754
2011 112.765
2012 206.012
2013 26.983.336
2014 20.898.398
2015 7.143.358

80.925.479

Las pérdidas fiscales acumuladas hasta el afio 2016, se podrén compensar con las rentas liquidas
ordinarias futuras en cualguier tiempo, sin ningln tipo de limitacién porcentual. Las pérdidas fiscales de
los afios 2017 y 2018, se podran compensar maximeo con las rentas liquidas de los siguientes doce (12)
afios al de su ocurrencia.
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El siguiente es un detalle de los excesos de la renta presuntiva sobre fa ordinaria, en el impuesto sobre
la renta al 31 de diciembre de 2018 aplicando la férmula contenida en el numeral 6 del articulo 290 de la
Ley 1818 del 29 de diciemhre de 20186:

Afos de origen
2017 $ 1.447.361

Los excesos de |a renta presuntiva sobre la renta ordinaria se podrdn compensar con las rentas ordinarias
obtenidas dentro de Jos cinco afios siguientes al de su ocurrencia.

El termino general de la firmeza de las declaraciones de renta de 2016 en adelantes es de tres (3) afios.
Para las entidades sujetas a precios de transferencia el término de firmeza sera de seis (6) afios, este
término también aplica para el caso de las declaraciones en gue se compensen pérdidas fiscales. Las
declaraciones que generan pérdidas fiscales la firmeza sera de doce {12) afios.

Conciliacion de [a tasa efectiva

La siguiente es la conciliacion de la tasa efectiva para el afio 2018:

% Valor

Utilidad Contable antes impuesto 36.319.584
Impuesto a las ganancias aplicando la tasa impositiva 20% 7.263.17
Diferencia de registro calculo versus célculo del 0,6% 205.206
impuesto

Pagos al exterior sin registro de contrato 0,6% 207.282
Otros gastos no deducibles 1.2% 446.594
Impuesto no deducible 0% 15.629
GMF 50% gasto no deducible 0,3% 96.239
Base impuesto sobre excesos de renta presuntiva 4% (1.470.938)
Varégcién de bases temporales no consideradas en el 0.5% (177.953)
corriente

18% 6.585.876

Gasto por impuesto a las ganancias

Ei detalie de gasto por impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
fmpuesto corriente 1.479.064 1.435.683
Impuesto diferido 5,106,822 2.386.154
6.585.876 3.821.837

Impuestos diferidos

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y [as bases fiscales de los mismos, dan
lugar a las siguientes diferencias temporarias gus generan impuestos diferidos, calcutados y registrados
en los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, con base en las tasas
tributarias vigentes como referentes para los afos en los cuales dichas diferencias temporarias se
revertiran.
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Los saldos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se detallan como siguen:

Pérdidas
Propiedad fiscales y
Cuentas planta y Otros exceso de
por cobrar equipo fiscales presuntiva Total
Saldo al 1 de enero 2017 51.217 (3.340.609) 2.252.008 16.870.62b 15.833.241
Cargo (crédito) al estado de
resuitados (3.896) {2.278.129) (1.461.6168) 1.357.488 (2.386.1563)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 47.321 (5.618.738) 790.392 18.228.113 13.447.083
Cargo {crédito) al estado de
resultados 216.616 (2.803.693) (766.199) (1.7563.545) (5.106.821)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 263.937 {8.422.431) 24.193 16.474.568 §.340.267
La conciliacion del active por impuesto corriente a las ganancias es el siguiente:
Concepto 2018 2017
Anticipo de impuestos 6.655.671 10.506.277
Impuesto de renta corriente {1.479.054) (1.435.567)
Total 5.176.617 9.070.710

Precios de Transferencia

Enatencidn a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la Compahia preparo un estudio de precios
de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econémicos del exterior durante 2017, E
estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la Compaiifa.

Aunque el estudio de precios de transferencia de 2018 se encuentra en proceso de preparacion, no se
anticipan cambios significativos en relacién con el del afio anterior.

Ley de Financiamiento — (Reforma tributaria)

El 28 de diciembre de 2018 se expidié la Ley 1943 (Ley de Financiamiento), mediante la cual se introdujeron
nuevas reglas en material tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a continuacion:

+ Reduccién gradual en la tarifa dei impuesto sobre la renta y complementarios corporativa asi: afio
gravable 2019, tarifa del 33%; afio gravable 2020, tarifa del 32%; afio gravable 2021, tarifa del 31%; vy
a partir del afo gravahle 2022, tarifa def 30%.

Para las entidades financieras se crea una sobretasa del 4% para el afo gravahle 2019 y del 3% para los
afos gravables 2020 y 2021, cuando la renta liguida gravable supere 120.000 UVT.

» Reduccién gradual vy finalmente eliminacién de la renta presunta en los siguientes terminos: afio

gravable 2018, tarifa del 3,5%; afio gravable 2019, tarifa del 1,5%; afo gravable 2020, tarifa del 1,5%;
y a partir del afio gravable 2020, tarifa del 0%.
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Regla general que determina que seré deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones
efectivamente pagado en el afio gravable, que guarden relacion de causalidad con la generacién de
renta (salvo el impuesto de renta). Como reglas especiales se sefiala que serd deducible el 50% del
gravamen a los movimientos financieros (GMF), independientemente de que tenga o no relacién de
causalidad con la actividad generadora de renta.

EI 60% del impuesto de industria y comercio, podra ser deducible del impuesto sobre |a renta en el afio
gravable en que sea efectivamente pagado y en fa medida que tenga relacion de causalidad con su
actividad econémica. A partir del afio 2022 podra ser descontado al 100%.

El IVA en la importacién, formacién, construccion o adquisicién de activos fijos reales productivos
incluidos los servicios podra ser tomado como descuento en el impuesto sobre la renta (nicamente por
los responsables del impuesto sobre las ventas.

La regla de subcapitalizacién se modifica disponiéndose que el monto méximo de endeudamiento sera
el patrimonio liquido del afio inmediatamente anterior multiplicado por dos (antes se multiplicaba por
tres) y precisandose que el endeudamiento debe corresponder a préstamos con vinculados residentes
y no residentes, Esta regia, no se aplicara a vigitados por la Superintendencia Financiera, compafifas de
factoring, empresas en perfode improductivo, a los casos de financiacion de proyectos de
infraestructura de transporte ni a fa financiacién de proyectos de infraestructura de servicios publicos.

En relacién con el gravamen a los dividendos, se introdujeron las siguientes modificaciones:

- Se incrementd al 7,6% la tarifa de retencién en la fuente sobre los dividendos no gravados,
decretados en provecho de sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no residentes y
establecimientos permanentes.

- Se modificé la tabla aplicable a los dividendos no gravados decretados en beneficio de personas
naturales residentes en el pais y sucesiones Hfquidas de causantes residentes del pafs,
disponiéndose una tarifa marginat del 16% para dividendos que superen las 300 UVT ($10.281.000
para afio 2019).

- Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: () aplicando la tarifa de
renta correspondiente al afio en que se decreten (33% arfio 2019; 32% afio 2020; 31% afio 2021: vy
30% afo 2022 en adelante} y {ii) sobre el remanente se aplicaré la tarifa que corresponda al dividendo
no gravado, dependiendo de beneficiario (si es persona natural residente o sucesién iliquida de
causante residente se aplicard la tabla y para los demds casos se aplicaré la tarifa del 7,5%).

- Se consagroé un régimen de retencién en fa fuente sobre dividendos decretados por primera vez a
sociedades nacionales, que serd trasladable hasta el beneficiario final persona natural residente o
inversionista residente en el exterior.

- Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran el
tratamiento vigente para ese momento; y aquellos correspondientes a utilidades de los afios 2017 y
2018 se regirdn por las tarifas dispuestas en la Ley 1819 de 2016 si se decretaron en calidad de
exigibles antes del 31 de diciembre de 2018, en caso contrario, deberan cefirse a las nuevas reglas
de fa Ley de Financiamiento.

Dispuso un nuevo Régimen de Mega-Inversiones aplicable a contribuyentes de renta que generen méas
de 250 empleos directos y realicen inversiones en Colombia en propiedades, planta y equipo que sean
productivos o que tengan la potencialidad de serlo, por un valor igual o superior a 30 millones de UVT
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($1.028.100 millones en 2019). La Ley dispone una serie de incentivos tributarios para estas
inversiones: tarifa de renta del 27%; depreciacién de activos fijos por un término minimo de 2 afios; no
sometidas al impuesto al patrimonio ni a la renta presunta; tarifas espaciales para la tributacion sobre
dividendos gravados que les sean decretados, entre otros.

Los contribuyentes que realicen Mega-Inversiones podrén suscribir contratos de estabilidad tributaria
con el Estado para estabilizar {as condiciones fiscales del resefado régimen durante un término de 20
afios. Dicho régimen no aplica a empresas relacionadas a la explotacién de recursos naturales no
renovables.

Se abrié nuevamente la posibilidad de terminar de manera extraordinaria los procesos litigiosos que se
encuentren en via gubernativa {Terminacion por Mutuo Acuerdo) o en via jurisdiccional (Conciliacion
Contencioso Administrativa), mediante el pago del 100% del impuesto a cargo o el 50% de las
sanciones actualizadas, dependiendo del acto administrativo objetoe de discusion y, obtsniendo una
condonacion en una proporcion de los intereses, sanciones vy actualizaciones, que varfa dependiendo
del instante en que se encuentre el proceso.

Para e! caso de la Conciliacion Contencioso Administrativa, el interesado podré solicitarta hasta el 30 de
septiembre de 2019 y en todoe caso suscribir el acta que da lugar a la conciliacién a més tardar el 31 de
octubre de 2019. Para las Terminaciones por Mutuo Acuerdo el interesado podrd solicitar su
implementacién hasta el 31 de octubre de 2019,

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden:

2018 2017
Venta de bienes clientes nacionales 209.599.632 186.251.551
Venta de bienes vinculados nacionales 18.330.891 16.066.182
Venta de servicios vinculados nacionales 462,154 350.098
Venta de bienes clientes exterior 23.262.031 23.182.089
TOTAL 251.654.708 225,849,920

20. COSTO DE VENTAS

2018 2017
Elaberacion de Vidrio y Productos de Vidrio {158.274.676) {144.716.320)
Transporte de vidrio Manufacturado (23.065.530) {21.505.728)
Roturas de Inventarios {655.530) (644.038}
Diferencia en Inventarios 1.312.612 810.069
Diferencia de inventario Maquinaria y Equipo {3.886) 17.425
Otros (89.420) {12.707)
TOTAL {180.816.423) {166.051.309)
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21. GASTOS DE DISTRIBUCION

Persaonal

Gastos legales

Servicios

Impuestos

Arrendamientos

Gastos de viaje

Honorarios

Mantenimiento y reparaciones
Depreciacionss

Seguros

Contribuciones v afiliaciones
Provisiéon de Inventarios
Diversos

22. GASTOS DE ADMINISTRACION

Personal

Servicios

Honorarios

Amortizaciones
Mantenimiento y reparaciones
(Gastos legales
Arrendamientos

Gastos de viaje
Contribuciones vy afiliaciones
Depreciaciones

Seguros

Impuestos

Diversos

23. OTROS INGRESOS (GASTOS}, NETO

Ingresos

Aprovechamientos

Utilidad en venta de maquinaria y equipo
Incapacidades

Reclamos

Otros

2018 2017
{4,652.946) {4.225.613)
{2.891.207) {3.052.050)
{2.321.575) {2.919.865)
(1.865.220) (1.682.368)

{396.829) {353.235}
{360.816) {350.613)
(330.277) {336.734)
(188.834) (76.551)
{75.780} (62.065)
{31.523) (52.038)
{17.495) {32.564)
17.584 {25.667)
{(1.774.801) {1.420.596)
(14.889.519) {14.589.959)}
2018 2017
(2.759.785) {2.780.075)
(1.284.371) {1.338.875)
(1.668.019) {1.224.847)
{344.972) (744.651)
(635.280) (618.727)
{2.892) {192.149)
(186.739) {174.328)
(154.369) {144.648)
{84.911) {89.720)
{82.954) {(59.519)
{4.294) {6.453)
(2.050) {2.923)
{255.611) {260.718)
(7.466.247) (7.636.633)
2018 2017
- 8.162
11.600 -
- 1.362
87.138 133.622
5.354 40
104.092 143.076
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Egresos

Multas y sanciones
Aprovechamientos
Impuestos asumidos
Gastos no deducibles
Otros gastos

Total Otros Ingresos neto

24, GASTOS FINANCIEROS, NETO

Gastos financieros
(Gastos bancarios
Comisiones
Intereses con entidades de crédito
Intereses con otras entidades
Intereses con vinculadas

Gravamen a las transacciones financieras

impuesto a la riqueza
Otros
Total gastos financieros

Ingresos financieros
Intereses financieros

Total Gasto financiero neto

25. DIFERENCIA DE CAMBIO

Activos
Efectivo
Deudores comerciales
Contratos de forward

Pasivos
Contratos de forward
Proveedores y otras cuentas por pagar

Pérdida por diferencia en cambio

2018 2017
(22.039) (21.110)
(1.173) .
(71.495) (70.632)
(254) 1.389
(41.410) (35.133)
{136.371) (125.486)
(32.279) 17.590

2018 2017
(142) (1.684)
(1.796.319) (1.797.906)
(37.000) (312.922)
(2.743) (2.408)
(8.958.193) (12.836.632)
(959.065) (916.069)
- (888.029)
(24.809) (17.234)
(11.778.271) {16.772.881)
113.936 193.375
113.936 193.375
{11.664.335) (16.579.506)

2018 2017
(39.104) (102.349)
1.161.430 579.198
1.138.199 626.215
2.260.525 1.103.064
(1.778.457) (700.180)
(856.237) (597.119)
(2.634.694) {1.297.299)
(374.169) (194.235)
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La Compafiia tenfa un proceso con la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN), por
precios de transferencia del afo gravable 20086, la cual se origind por operaciones fuera de rango,
generando un mayor impuesto por $269.501 y sancién por inexactitud por $431.201.

Mediante sentencia 20821 del 14 de junio de 2018, la sala de lo contencioso administrativo del
Concejo de Estado fallo de segunda instancia declara la nulidad de la liquidacién oficial y a titulo de
restablecimiento del derecho, declara la firmeza de la deciaracion de renta del afio gravable 20086,

27. NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

i. Normas y enmiendas aplicables a partir del 1° de enero de 2019

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2170 de diciembre de 2017 y 2483 de 2018, se relacionan
a continuacién las normas emitidas aplicables a partir de 2019. El impacto de estas normas esta en
procaso de evaluacion por parte de la administracion de la Compafia; no obstante, en la seccidn ii) de
esta nota, se detallan los impactos esperados de la NHF 16 - Arrendamientos:

. enmienda .

etalle

NIIF 16 -
Arrendamientos

Reconocimiento,
medicidn,
presentacion e
informacién a revelar de
los arrendamientos

La NIIF 16 de Arrendamientos establece
los principios para el reconocimiento,
medicién, presentacién e informacién a
revelar de los arrendamientos. El objetivo
es asegurar que los arrendatarios y
arrendadores proparcionen informacién
relevante de forma que represente
fielmente esas transacciongs. Esta
informacién proporciona una base a los
usuarios de los estados financieros para
evaluar el efecto que los arrendamientos
tienen sobre la situacién financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de la Entidad.

Mejoras Anuales a las
Normas NIIF Ciclo
2014 - 2016

Modificaciones a la NIiF 1
Adopcidn por primera vez
de las Normas
Internacionales de
Informacion Financiera.

Eliminacidén de exenciones a corto plazo
para fas entidades que adoptan por
primera vez ias Normas NIIF,

Madificaciones a la NIIF
12 Informacién a revelar
sobre participaciones en
otras entidades,

Aclaracion del alcance de la norma.

Modificaciones a fa NIC
28 Inversiones en

Medicién a vaior razonable de una
asociada o negocio conjunto.
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asociadas y negocios
conjuntos

Modificaciones a la
NIIF &

Caracteristicas de
cancelacion anticipada
CoNn coMpensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 permiten a
las empresas medir activos financieros,
cancelados anticipadamente con
compensacion negativa a costo
amortizado o valor razonable. a través de
otro resultado integral si se cumple una
condicién especifica; en lugar de hacerio a
valor razonable con beneficio o pérdida.

Mejoras al ciclo 2015-
2017

Modificaciones a la NIIF 3
- Combinacién de
negocios

Modificaciones a fa NIIF
11 — Acuerdos conjuntos

Participaciones anteriormente mantenidas
en una operacién conjunta.
Aclaracion del alcance de la norma.

Modificaciéna ta NIC 12 —
Impuesto a fas Ganancias

Consecuencias en el impuesto a las
ganancias de los pagos por instrumentos
financieros clasificados como patrimonio.

Modificacion a la NIC 23 -
Costos por préstamos

Costos por préstamos susceptibles de
capitalizacion.

Modiicaciones a la
NIC 28

Participaciones de largo
plazo en asociadas y
negocios conjuntos

Las modificaciones aclaran que las
empresas contabilizan los intereses a
fargo plazo en una asociada o empresa
conjunta, a la que no se aplica el método
de participacion, utilizando la NIiF 9.

El IASB también dio a conocer un ejemplo
que ilustra cdmo las empresas aplican los
requisitos de la NIIF 9 y la NIC 28 a los
intereses a largo plazo en una empresa
asociada o conjunta.,

CINIIF 22

Transacciones en moneada
extranjera y
contraprestacion
anticipada

Subsana la falta de claridad que habia
sobre la fecha y el tipo de cambio gue
debe utilizarse para la conversién de
transacciones en moneda extranjera en
las que se efectlla un pago o un cobro
anticipado.

i) Impacto de la adopcion de nusvas normas {NIIF 16)

La NIIF 16 — Arrendamientos reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la NIC
17 Arrendamientos, la CINHF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento. (a SIC-15
Arrendamientos operativas — Incentivos y la SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que
adoptan la forma legal de un arrendamiento.
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La Norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La
adopcién anticipada esta permitida para las entidades que aplican la Norma NIIF 15 en la fecha de
aplicacidn inicial de la NIfF 16 ¢ antes de esa fecha.

La NIiF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable tinico para los arrendatarios. El arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un
pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de hacer pagos por arrendamiento. Existen
exenciones de reconocimienta para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de
partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es
decir, los arrendadores contindan clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Compaiiia ha terminade su evaluacién inicial del posible impacto sobre sus estados financieros
separados, pero aln no ha finalizado su evaluacion detallada. El impacto real de la aplicacién de la NIIF
16 sobre los estados financieros del periodo de aplicacién inicial dependerd de las condiciones
economicas futuras, incluyendo la tasa de los préstamos de la Compafiia al 1 de enero de 2019, la
composicidn de la cartera de arrendamientos de la Compafiia a esa fecha, la tltima evaluacién de la
Compafila con respecto a si ejercera afguna opcién de renovacion de arrendamiento vy la medida en
gue la Compafiia escofa usar las soluciones practicas y las exenciones de reconocimiento.

Hasta ahora, el impacto mas significativo identificado es que la Compaiiia reconocera nuevos activos
y pasivos por sus arrendamientos. Al 31 de diciembre de 2018, los pagos de arrendamiento minimos
futuros de la Compafia bajo arrendamientos operativos no cancelables ascendfan a $326.124 sin IVA,
sobre una base descontada.

Valor Total
Ultimo
Otras Otros{ CPM ULLOAY CIASENC S |20/04/2018 | 19/04/2019 106.732
. Ultimo
ﬁ{%ﬁ’)‘gﬁgﬂzz Otrosi LESMES ARISTOBULO 1/08/2018 | 30/09/2019 92.261
Contrato DORA ALICIA PUYO
Inicial BECERRA 1/02/2018131/01/2018 49 500
Carro de Contrato
Pasajeros | Inicial ALD AUTOMOTIVE S.AS 1/06/2018 | 31/05/2022 78.631

Ademas, la naturaleza de los gastos relacionados con esos arrendamientos cambiara ya gue la NIIF 16
reemplaza el gasto por arrendamiento operativo lineal por un cargo por depreciacién por activos por
derecho de uso y el gasto por intereses por los pasivos por arrendamiento.

No se espera que exista un impacto significativo para los arrendamientos financieros de la Compahia.

La Compahfia tiene un acuerdo que no tiene la forma legal de un arrendamiento, por lo gue concluyd
gue el acuerdo contiene un arrendamiento de equipos bajo la CINIIF 4. Al momento de la transicién a
la NIiF 16. la Compafia escogid:

- aplicar la definicidon de arrendamiento de la NIIF 16 a todos sus contratos; o
- aplicar la solucién practica y no reevaluar si un contrato es. o contiene. un arrendamiento,
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La Compaiifa planea aplicar la solucién practica para adoptar la definicién de arrendamiento en el
momento de la transicién. Esto significa que aplicara la NIIF 16 a todos los contratos suscritos antes
del 1 de enero de 2019 e identificados como arrendamientos en conformidad con fas NIC 17 y CINIIF
4.

Transicion

Como arrendatario. la Compa#ia puede aplicar la norma usando:
- un enfoque retrospectivo; o
- un enfoque retrospectivo modificado con soluciones practicas opcionales.

El arrendatario aplica la eleccién de manera consistente a todos sus arrendamientos.

l.a Compafiia aplicaré la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019, usando el enfoque retrospectivo
modificado. En consecuencia, el efecto acumulado de adoptar la NIIF 16 se reconocerd como ajuste
al saldo inicial de las ganancias acumuladas al 1 de enero de 2019, sin re-expresar la informagcion
comparativa.

Cuando aplica el enfoque retrospectivo modificado a arrendamientos previamente clasificados como
arrendamientos operativos bajo la NIC 17, el arrendatario puede escoger, individualmente para cada
arrendamiento, si aplicar algunas soluciones practicas en el momento de la transicion. La Compafiia
esta evaluando el posible impacto de usar estas soluciones practicas.

Como arrendador, no se requiere que la Compafia realice ajustes por los arrendamientos en que es
arrendador excepto cuando existe un arrendador intermedio en un subarrendamiento.

28. EVENTOS POSTERIORES

El 11 de enero 2019 se ha firmade un acuerdo entre Vidrio Andino S.A.S. y Tecnoglass en ia ciudad
de Bogotéa. Este acuerdo se articulard a través de dos ejes estratégicos:

1. Tecnoglass tomaréa una participacién minoritaria en el capital de Vidrio Andino S.A.S.
2. Vidrio Andino S.A.S., contando con el apoyo financiero de su nuevo socio invertird en un nuevo fioat en

Colombia

No se presentaron mas hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan afectar
de manera significativa la situacian financiera de la entidad reflejada en los estados financieros con corte

31 de diciembre de 2018.
29. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros de la Compafia, fueron autorizados para su emision por el Representante

Legal y el Gerente Financiero de la Compafifa el 27 de marzo de 2018, para ser presentados por la
Asamblea General de Accionistas, que podra aprobarlos o improbarlos.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senor Accionista
Vidrio Andino S.A.S.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

He auditado los estados financieros de Vidrio Andino S.A.S. (la Compania), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en
esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con la
informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la
Compania al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el aho que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el ano
anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compafnia, de acuerdo con el
Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién.
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Otros asuntos

Los estados financieros al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por miy en mi informe de fecha
27 de marzo de 2019 expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno que
la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparaciéon de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacion
de la habilidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segun
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracién pretenda liquidar la Compania o cesar sus
operaciones, o0 bien no exista otra alternativa més realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisiéon del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectarad un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

e |dentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, disefo y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y
obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.
El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel que surge
de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones
intencionales, representaciones enganosas o la anulacion o sobrepaso del control interno.



e Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluyo que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en mi informe a la
revelacion que describa esta situaciéon en los estados financieros o, si esta revelaciéon es
inadecuada, debo modificar mi opiniéon. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Compania deje de operar como un negocio en marcha.

e Evallo la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, vy si los estados financieros presentan las transacciones y eventos
subyacentes para lograr una presentaciéon razonable.

e Comunico a los encargados del gobierno de la Compania, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2019:

a) La contabilidad de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulaciéon de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e) Lainformacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compania no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.



Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con
la evaluacién de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a
las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 30 de marzo de 2020.

W/
Memir Antordio Nieto Ramos
Revisor Fiscal d& Vidrio Andino S.A.S.

r T.P. 159548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

30 de marzo de 2020
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Senor Accionista
Vidrio Andino S.A.S.:

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de Vidrio
Andino S.A.S. en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2019, en la forma de una
conclusion de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los
administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de
Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este
informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéon y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno para la conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los
de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracion.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusiéon de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus
siglas en inglés, traducida al espafnol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard
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Board — IAASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que planifique y efectue los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéon y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estén en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracién, en todos los
aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designé como revisor fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia,
mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en ingles, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacién
y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder no estén
adecuadamente disenadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en el sistema de
control interno implementado por la administracion.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia al 31 de diciembre
de 2019. Los procedimientos incluyen:

e Obtencién de una representaciéon escrita de la Administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia
de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion.

e Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencién de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacién de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.
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e Indagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

e Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéon y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion, lo cual
incluye:

Pruebas de disefno, implementacién y eficacia operativa sobre los controles relevantes de
los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracion de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento a
los controles.

- Evaluacién del disefio, implementacién y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas significativas de
los estados financieros.

- Emisién de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el
control interno que fueron identificadas durante el trabajo de revisoria fiscal.

- Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacion que emiti con
relacion a las deficiencias en el control interno.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros
periodos, debido a gue mi informe se basa en pruebas selectivas y porgue la evaluacion del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusién de dos o
mas personas o inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcién del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la
Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacién de riesgos, sus
sistemas de informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la
administracién y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo
establecido en el sistema de control interno implementado por la administracion.
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Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:

En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estan en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracion.

T
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l\!ﬁ'mirx&rttoni Nieto Ramos
Revisor Fiscal de Vidrio Andino S.A.S.
T.P. 159548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

30 de marzo de 2020



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Estados de Situacion Financiera

(Expresados en miles de pesos)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Total activos corrientes

Propiedades. planta y equipo

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos. neto
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Préstamos y obligaciones

Obligaciones financieras con partes relacionadas
Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a los empleados

Otros pasivos financieros

Otros pasivos no financieros

Total pasivos corrientes

Obligaciones financieras con partes relacionadas
Préstamos y obligaciones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Capital suscrito y pagado

Prima en colocacién de acciones
Reserva legal

Resultados acumulados
Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

[N

Clement Maxime Francois Bertrand
Representante Legal (*)

Nota

©O© 00N

o

10

11
12
18

15

15

13

14

16

15
15

17

N\ — .
Laura Jimena/Pinitla Parra

Contadora (*)
T.P.176291-T

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2019 de 2018
31.797.870 38.289.994
31.105.149 32.332.141

3.509.701 1.477.676
25.436.592 21.782.459
6.330.695 5.176.617
31.893 41.345
2.787.981 1.840.359
100.999.881 100.940.591
299.024.820 304.701.420
110.656 63.581
2.109.642 8.340.267
301.245.118 313.105.268
402.244.999 414.045.859
24.196.000 -
- 23.788.440
45.798.708 36.483.094
557.589 2.298.633
1.516.988 1.492.963
178.399 21.133
3.395.375 10.430.558
75.643.059 74.514.821
- 71.338.800
42.271.000 -
42.271.000 71.338.800
117.914.059 145.853.621
70.921.351 70.921.351
249.653.555 249.653.555
2.046.692 2.046.692
(38.290.658) (564.429.360)
284.330.940 268.192.238
402.244.999 414.045.859
sp Tt ?"f/
L
Nendir-Antenio Nieto Ramos
" Revisaf Fiscal
T.P. 159548 - T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 30 de marzo de 2020)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién
tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compania.



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Estados del Resultado Integral

(Expresados en miles de pesos)

Anos terminados el 31 de diciembre de: Nota 2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias 19 238.632.649 251.654.708
Costo de ventas 20 (184.087.528) (180.816.423)
Utilidad bruta 54.545.121 70.838.285
Gastos de distribucion 21 (17.264.261) (14.889.519)
Gastos de administracion 22 (8.799.176) (7.466.247)
Recuperacién (pérdida) por deterioro de cuentas por cobrar 7 125.063 (92.152)
Otros ingresos 23 3.317.337 104.092
Otros gastos 23 (375.611) (136.371)
Resultados de actividades de la operacion 31.548.473 48.358.088
Gastos financieros 24 (9.010.915) (11.778.271)
Ingresos financieros 24 748.998 113.936
Diferencia en cambio, neta 25 (249.444) (374.169)
Costos financieros, neto (8.511.361) (12.038.504)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 23.037.112 36.319.584
Impuesto a las ganancias 18 (6.888.410) (6.585.876)
Resultado del ejercicio y resultado integral total 16.148.702 29.733.708

. . AN -
Clement Maxime Francois Bertrand Laura Jimena/

Representante Legal (*)

initla Parra

Contadora (*)

T.P. 176291 -T

o L .
Nemir Antonio Nieto Ramos

Revisor Fiscal
T.P. 159548 - T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 30 de marzo de 2020)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con

informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compania.



Anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Saldo inicial al 1 de enero de 2018
Efecto de adopcion de nuevas normas
Resultado del ejercicio
Saldo final al 31 de diciembre de 2018
Efecto de adopcion de nuevas normas (nota 3)
Saldo ajustado al 1 de enero de 2019
Resultado del ejercicio
Saldo final al 31 de diciembre de 2019

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

=

Clement Maxime Francois Bertrand
Representante Legal (*)

$

$

VIDRIO ANDINO S.A.S.

Estados de Cambios en el Patrimonio
(Expresados en miles de pesos Colombianos)

Capital Prima en
suscrito colocacion de Reserva Resultados Total
y pagado acciones legal acumulados patrimonio
70.921.351 249.653.555 2.046.692 (83.095.361) 239.526.237
- - - (1.067.707) (1.067.707)
- - - 29.733.708 29.733.708
70.921.351 249.653.555 2.046.692 (54.429.360) 268.192.238
- - - (10.000) (10.000)
70.921.351 249.653.555 2.046.692 (54.439.360) 268.182.238
- - - 16.148.702 16.148.702
70.921.351 249.653.555 2.046.692 (38.290.658) 284.330.940

Laura Jimena/Pinifla Parra

Contadora (*)
T.P. 176291 -T

An‘f-onip(Nieto Ramos
Revisor Fiscal
T.P. 159548 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 30 de marzo de 2020)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que
los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.



VIDRIO ANDINO S.A.S.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en miles de pesos)

Anos terminados el 31 de diciembre de: Nota 2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del ejercicio 16.148.702 29.733.708
Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:
(Recuperacion) deterioro de cuentas por cobrar 7 (125.063) 92.152
Pérdida en retiro de propiedades, planta y equipo 11 153.300 -
Deterioro (recuperacion) de inventarios 9 696.663 (17.584)
Depreciacién 11 19.336.990 20.249.800
Amortizacién de intangibles 12 71.968 344.972
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo 11 (80.000) (11.600)
Intereses causados 15 6.012.700 8.997.936
Impuesto a las ganancias corriente 18 657.785 1.479.054
Impuesto a las ganancias diferido 18 6.230.625 5.106.822
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.352.055 (992.820)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (2.032.025) 3.205.793
Inventarios (4.350.796) 2.153.511
Otros activos financieros 9.452 536
Otros activos no financieros (947.622) (205.459)
Proveedores y otras cuentas por pagar 9.315.614 (1.925.054)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (1.741.044) 841.282
Beneficios a empleados 24.025 113.489
Otros pasivos no financieros (7.035.183) 692.803
Otros pasivos financieros 157.266 (39.922)
Intereses pagados 15 (6.012.700) (7.703.932)
Impuesto a las ganancias (pagado) recuperado (1.811.863) 2.415.038
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 36.030.849 64.530.525
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adquisicién de propiedad, planta y equipo 11 (13.104.690) (11.913.891)
Producto de la venta de activos fijos 11 80.000 121.818
Adquisicién de Intangibles 12 (119.043) (42.998)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (13.143.733) (11.835.071)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Aumento en obligaciones financieras 15 80.000.000 -
Pagos de obligaciones financieras 15 (109.379.240) (23.788.440)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion (29.379.240) (23.788.440)
(Disminucion neta) Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (6.492.124) 28.907.014
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del afio 38.289.994 9.382.980
Efectivo y equivalentes al final del afio 31.797.870 38.289.994
Véanse las notas que acompanan a los estados financieros. -~
/fﬁ —TN : 1 / Y
L AL VY, /i
Clement Maxime Francois Bertrand Laura Jimena/Pinilla Parra ANemirfntghio Nieto Ramos

Re{f/isor Fiscal
T.P. 159548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 30 de marzo de 2020)

Contadora (*)
T.P. 176291 -T

Representante Legal (¥)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente de
los libros de contabilidad de la Compafiia.



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019
(con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(Expresados en miles de pesos)
ENTIDAD QUE REPORTA

Vidrio Andino S.A.S. (en adelante “la Compania”) se constituyé el 14 de octubre de 1997, con
vigencia legal hasta el 31 de marzo del aho 2199. Su domicilio principal se encuentra en el
municipio de Soacha (Cundinamarca), en el Kilémetro 6.5 Via Soacha — Mondonedo, Vereda
Canoas.

Su objeto social principal consiste en la fabricacién y venta de vidrio plano producido mediante
el proceso de vidrio flotado, asi como la transformacion para el mercado de la construccion,
exclusivamente en zona franca.

La Compafia tiene como Unico accionista a Vidrio Andino Holding S.A.S., con domicilio en
Bogotd. Pertenece al grupo Saint Gobain.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos
2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018y 2270 de 2019. Las NCIF aplicables
en 2019 se basan en las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), junto con
sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de
base corresponden a las traducidas oficialmente al espanol y emitidas por el IASB al segundo
semestre de 2017.

Un detalle de las politicas contables estd incluido en la nota 4 a estos estados financieros.
Este es el primer conjunto de estados financieros de la Compania en los cuales se ha aplicado
la NIIF-16- Arrendamientos. Los cambios relacionados a las politicas contables significativas
se describen en la Nota 3.

b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

c) Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados

financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la compania
y la moneda de presentacion.



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Notas a los Estados Financieros

Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana.

d) Uso de estimaciones y juicios

La preparaciéon de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los
ingresos y gastos del ano. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto
mas importante en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

o Nota 7y 9 — Evaluacion permanente del deterioro de deudores comerciales e inventarios.
CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
La Compania aplicé la NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero de 2019.

La Compania aplicd la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, bajo el cual el
efecto acumulativo de la aplicacién inicial se reconoce en las ganancias acumuladas al 1 de
enero de 2019. En consecuencia, la informaciéon comparativa presentada para 2018 no se re-
expresa, es decir, se presenta, como se informé anteriormente, bajo la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas. Los detalles de los cambios en las politicas contables se revelan
a continuacion. Ademaés, los requisitos de revelacién de la NIIF 16 por lo general, no han sido
aplicados a la informacién comparativa.

A. Definicion de un arrendamiento

Anteriormente, la Compania determinaba al inicio del contrato si un acuerdo era o contenia un
arrendamiento bajo la NIC 17 o un arrendamiento implicito segun la CINIIF 4 — “Determinacién
de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento”. La Compania ahora evalla si un contrato
es o contiene un arrendamiento basado en la definiciéon de un arrendamiento, como se explica
en la Nota 4 (4.13)

En la transicién a la NIIF 16, la Compahia eligid aplicar la solucién practica para no realizar la
evaluacion de qué transacciones corresponden a arrendamientos. La Compania aplicé la NIIF
16 solo a los contratos previamente identificados como arrendamientos. Los contratos que no
se identificaron como arrendamientos bajo la NIC 17 y la CINIIF 4 no se reevaluaron para
determinar si existe un arrendamiento segun la NIIF 16. Por lo tanto, la definicién de un
arrendamiento bajo la NIIF 16 se aplico solo a los contratos celebrados o modificados a partir
del 1 de enero 2019.



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Notas a los Estados Financieros

B. Como arrendatario

Como arrendatario, la Compania arrienda activos, incluyendo propiedades y equipos de TI.
Anteriormente, en su calidad de arrendatario, la Compania clasificaba los arrendamientos
como operativos o financieros basado en su evaluacién de si el arrendamiento transferia
significativamente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente
a la Compania. Bajo la NIIF 16, la Compania reconoce activos por derecho de uso y pasivos
por arrendamiento para la mayoria de los arrendamientos; es decir, estos arrendamientos se
encuentran registrados contablemente en el balance.

Arrendamientos clasificados como arrendamiento operativo bajo la NIC 17

Anteriormente, la Compania clasificaba los arrendamientos de propiedades como
arrendamientos operativos segun la NIC 17. En la transiciéon, para estos arrendamientos, los
pasivos de arrendamiento se midieron al valor presente de los pagos de arrendamiento
restantes, descontados usando la tasa incremental por préstamos de la Compania al 1 de
enero de 2019 (Ver nota 5c¢). Los activos por derecho de uso son medidos:

- por su importe en libros como si la NIIF 16 se hubiera aplicado desde la fecha de inicio,
descontada utilizando la tasa incremental por préstamos de la Compania en la fecha de la
aplicacion inicial: la Compania aplicd este enfoque a su arrendamiento de propiedades mas
grandes; o

- por su importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago
de arrendamiento pagado por anticipado o acumulado: la Compania aplicé este enfoque a
todos los demas arrendamientos.

La Compania ha probado sus activos por derecho de uso por deterioro en la fecha de transicion
y ha concluido que no hay indicios de que los activos por derecho de uso estén deteriorados.

La Compania utilizé varias soluciones practicas al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17. En particular, la
Compania:

- no reconocié los activos por derecho de uso y pasivos para arrendamientos cuyo plazo
de arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de aplicacién

inicial;

- no reconocid los activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para activos
de bajo valor (por ejemplo, equipos de Tl);

- excluyo los costos directos iniciales de la medicién del activo por derecho de uso en la
fecha de la aplicacion inicial; y

- utilizé retrospeccion al determinar el plazo del arrendamiento.



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Notas a los Estados Financieros

C. Impacto sobre los estados financieros

En la transicion a la NIIF 16, la Compania reconocié activos por derecho de uso adicionales y
pasivos por arrendamiento adicionales, reconociendo la diferencia en las ganancias retenidas.
El impacto en la transicion se resume a continuacion:

En miles de pesos 1 de enero de 2019
Activos por derecho de uso — propiedades, planta y equipo 545.000
Pasivos por arrendamiento 555.000
Ganancias acumuladas 10.000

Al medir los pasivos por arrendamientos para los arrendamientos que fueron clasificados como
arrendamientos operativos, la Compania descontd los pagos de arrendamiento utilizando su
tasa incremental por préstamos al 1 de enero de 2019. El promedio ponderado de la tasa
aplicada es del 7.42%.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacion han sido aplicadas
consistentemente en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se
indique lo contrario. (Ver nota 3).

4.1 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la Compania
en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte
son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos
no monetarios denominados en monedas extranjeras que son medidos al valor razonable son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor
razonable. Las partidas no monetarias que son medidas al costo histérico en una moneda
extranjera no se convierten.

Las ganancias o pérdidas por conversiéon de moneda extranjera en partidas monetarias es la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada
por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera
convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversién por lo general son
reconocidas en resultados.
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Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables respecto al peso colombiano, al 31
de diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 2018
Moneda Cierre Promedio Cierre Cierre
Doélar estadounidense UusD 3.277.14  3.281.09 3.249.75 2.956.43
Euro EUR 3.678.91 3.672.14 3.714.46 3.486.48

4.2. Propiedades, planta y equipo

i)

i)

Reconocimiento y medicion

Los elementos de las propiedades, planta y equipo son medidos al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

El costo de activos construidos por la Compania incluye el costo de los materiales y la mano
de obra directa; cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso previsto.

El software adquirido que es esencial para la funcionalidad del equipo respectivo se
capitaliza como parte de ese equipo.

El costo también puede incluir transferencias desde el otro resultado integral de cualquier
ganancia o pérdida en coberturas de flujos de efectivo calificadas de compras de moneda
extranjera de propiedades, planta y equipo.

Cuando partes significativas de un elemento de las propiedades, planta y equipo poseen
vidas Utiles distintas, son registradas como elementos separados (componentes
importantes) de propiedades, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo se
reconocen netas en resultados.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de propiedades, planta y equipo se capitaliza,
si es probable que se reciban beneficios econdmicos futuros y su costo pueda ser medido
de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del
mantenimiento diario de las propiedades y equipo son reconocidos en resultados cuando
se incurren.
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iii) Depreciacion
La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo.
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de las propiedades, planta y equipo. Los
activos arrendados son depreciados en el periodo méas corto entre el arrendamiento y sus

vidas Utiles, a menos que sea razonablemente seguro que la Compania obtendra la
propiedad al final del término del arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

ACTIVO VIDA UTIL
Edificios y construcciones 40 anos
Magquinaria y equipos 18 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipo de tecnologia de la informacién 5 anos
Vehiculos 5 anos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si €s necesario.

4.3. Activos Intangibles
Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir y poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas de 3 a 5 ahos.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de programas informéticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con
el desarrollo de programas informaticos Unicos e identificables controlados por la entidad, se
reconocen como activos intangibles cuando cumplen todos los criterios de capitalizacion.

4.4 Instrumentos Financieros
4.4.1 Reconocimiento y medicion inicial

Los créditos comerciales emitidos se reconocen inicialmente cuando se originan. Todos los
demas activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la Compania se convierte
en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable maés,
para un elemento que no estd a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion gue son directamente atribuibles a su adquisiciéon o emisiéon. Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.
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4.4.2 Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado;
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda; valor razonable
con cambio en otro resultado integral - patrimonio; o valor razonable con cambio en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a menos que la
Compania cambie su modelo de negocios para administrar los activos financieros, en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican el primer dia del primer periodo de reporte
posterior al cambio en el modelo de negocios.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones siguientes y
no esta designado como a valor razonable con cambio en resultados:

e Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar
flujos de efectivo contractuales; y

e Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversién de capital que no se mantiene para negociar, la
Compania puede elegir irrevocablemente presentar cambios posteriores en el valor razonable de
la inversién en otro resultado integral. Esta eleccién se realiza sobre una base de inversion por
inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente se miden a
valor razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial, la Compania puede
designar irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para
ser medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como
al valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo se elimina o reduce significativamente
un desajuste contable que de otro modo surgiria.

Deterioro
Activos financieros no derivados
Instrumentos financieros

La Compania reconoce las provisiones para pérdida de crédito esperada en inversiones de
deuda medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Activos financieros deteriorados

En cada fecha de reporte, la Compania evalla si los activos financieros contabilizados a costo
amortizado y los valores de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral
tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando se han
producido uno o méas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.
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La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- Dificultades financieras significativas del prestatario o emisor;
- La desaparicion de un mercado activo para un titulo valor por dificultades financieras.

Baja

El valor en libros bruto de un activo financiero se da de baja cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del
mismo. Para los clientes individuales, la Compania tiene una politica de cancelacién del valor
bruto en libros cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 180 dias basado en la
experiencia historica de recuperaciones de activos similares. Para los clientes corporativos, la
Compania realiza una evaluacién individual con respecto al tiempo y al monto de la cancelacién
en funcién de si existe una expectativa razonable de recuperacién. La Compania no espera una
recuperacion significativa de la cantidad cancelada. Sin embargo, los activos financieros que
se dan de baja aun podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para cumplir con los
procedimientos de la Compania para la recuperacién de los montos adeudados.

4.5 Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo de
los productos terminados y en curso incluye los costos de diseno, las materias primas, mano
de obra directa, otros costos directos y gastos generales de produccion relacionados (basados
en una capacidad operativa normal), y no incluye costos por intereses.

Los costos de adquisicidn incluyen:

= El costo de compra (excluyendo las ganancias o pérdidas en cambio).

= |os aranceles de aduana y otros impuestos no recuperables.

= Los costos de fletes.

= Los costos de manejo.

= Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion.

= El valor neto de los descuentos comerciales, rebajas y otros items similares como los
descuentos por pago anticipado.

Los costos de transformacion incluyen:

= | os costos directos requeridos para la produccion.

= |os costos indirectos requeridos para la produccién, sean fijos o variables.

= Los costos fijos son los costos de produccidon que son relativamente constantes, sin
considerar el nivel de la produccién (depreciaciéon, mantenimiento, salario del gerente de la
planta, etc.) La inclusién de los costos indirectos fijos de produccién debe hacerse sobre la
base de la capacidad usual de produccion.

= | os costos variables estan directamente relacionados con los volumenes de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos
los gastos de venta y distribucion.
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En la eventualidad que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor
neto de realizacion, se registra un menor valor del costo del inventario.

En el deterioro de inventarios se consideran los valores relativos a obsolescencia derivados de
baja rotacion y obsolescencia.

4.6 Impuestos
4.6.1 Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta y
complementarios del periodo a pagar y el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el
resultado, excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, caso en el cual el impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio respectivamente

4.6.2 Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y
complementarios corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la
fecha del estado de la situaciéon financiera. La Gerencia evalla periédicamente la posicion
asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretaciéon y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los
montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provisién de impuesto de renta y complementarios, la Compania hace su
célculo a partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad
minima sobre el patrimonio liquido del aho anterior que la ley presume para establecer el
impuesto sobre las ganancias).

La Compania solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes,
si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las
deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos vy liquidar las deudas
simultdneamente.

4.6.3 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras
que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto
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a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles
negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién. Se entiende por diferencia
temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccion
gue no es una combinacién de negocios y la fecha de la transacciéon no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos sobre las que la Compania tenga la capacidad de controlar el momento
de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre gue:

e Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion,
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de
activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacién de negocios y en fecha
de la transaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para
compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacién financiera. La Compania reconsidera al cierre del
gjercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos
que previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacién de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si la Compania tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir
de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse, y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Compania espera recuperar
los activos o liquidar los pasivos.
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La Compania revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable
gue vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su moneda
funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las
variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento de un
pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargara o abonaré a los
resultados del periodo.

Compensacion y clasificacion

La Compania solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si
existe un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o bien, a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente,
en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes
significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion
financiera separado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

4.6.4 Impuesto de industria y comercio

En aplicacién del Articulo 76 de la Ley 1943 de 2018, la Compania reconocié como gasto del
ejercicio la totalidad del impuesto de industria y comercio causado en el ano; el valor
susceptible de imputarse como descuento tributario se trata como gasto no deducible en la
determinacion del impuesto sobre la renta en el ano. El descuento tributario aplicado
disminuye el valor del gasto por impuesto sobre la renta corriente del periodo; sobre los saldos
susceptibles de aplicarse como descuento tributario para el ano siguiente, se reconocié un
activo por impuesto diferido

4.7 Beneficios a los empleados
4.7.1 Beneficios a corto plazo empleados

Los beneficios de corto plazo se refieren a aquellos beneficios a empleados, pagaderos en su
totalidad dentro de los doce meses a partir de la terminacién del ano financiero durante el cual
los empleados han prestado los servicios correspondientes, se reconoce una obligacion por el
monto que se espera pagar, si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Son medidas sobre bases no descontables y son
reconocidos como gastos, cuando se presta el servicio relacionado.
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Estos beneficios incluyen, principalmente:

®=  |os salarios y aportes a seguridad social.
®=  Vacaciones pagas v licencias por enfermedad (incapacidades).
= Beneficios no monetarios (hospedaje, carro de la Compania, etc.)

4.7.2 Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados, como consecuencia de la decision
de la entidad de prescindir de su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o
cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones y se
reconocen en el resultado del gjercicio.

4.8 Provisiones

Una provisién se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compania posee una
obligacién legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacion. Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa
antes de impuestos, que refleja la evaluaciéon actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion. La reversion del descuento se reconoce
como costo financiero.

4.9 Reconocimiento de ingresos

Venta de Bienes

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor anadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se cumplen las obligaciones de desempeno, el
ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio

econdémico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones:

a) La Compania ha transferido al comprador los riesgos y recompensas significativas
inherentes a la posesion de los bienes.

b) La Compania cesa su involucramiento en el control efectivo de los bienes vendidos.
c) el monto el ingreso puede medirse de forma confiable.

d) es probable que los beneficios econdémicos asociados con la transaccién vayan a la
Compania, y
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e) los costos incurridos, o por ser incurridos, en relaciéon con la transaccion pueden medirse
confiablemente.

4.10 Ingresos y costos financieros
Los ingresos financieros y costos financieros de la Compania incluyen lo siguiente:

o Ingreso por intereses;
o Gasto por intereses;
o Ganancia o pérdida neta en activos financieros registrados a valor razonable con cambios

en resultados;
» Ganancia o pérdida por conversion de activos financieros y pasivos financieros en moneda

extranjera;
« Pérdidas por deterioro de activos financieros (distintos de los deudores comerciales);

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del interés efectivo.
4.11 Reconocimiento de gastos

La Compania reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos
econoémicos de tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable
correspondiente (causacién), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros
(caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios
econdémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como
activo.

4.12 Capital
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio.
4.13 Arrendamientos

La Compania ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado y, por lo tanto,
la informaciéon comparativa no se ha re-expresado y sigue siendo reportada bajo la NIC 17 vy la
CINIIF 4. Los detalles de las politicas contables bajo la NIC 17 y la CINIIF 4 se revelan por
separado.

Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Al inicio de un contrato, la compania evalla si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestaciéon. Para evaluar
si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la compania
utiliza la definicién de arrendamiento en la NIIF 16.
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Esta politica se aplica a los contratos celebrados a partir del 1 de enero de 2019.
e Como arrendatario

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de arrendamiento,
la Compania asigna la contraprestaciéon en el contrato a cada componente de arrendamiento
sobre la base de precio relativo independiente. Sin embargo, para los arrendamientos de
propiedades, la Compania ha elegido no separar los componentes que no son de arrendamiento
y contabilizar los componentes de arrendamiento y los que no son de arrendamiento como un
componente de arrendamiento Unico.

La Compania reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que
comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de
arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los costos directos iniciales
incurridos y una estimaciéon de los costos para desmantelar y remover el activo subyacente o
para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde
la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento
transfiera la propiedad del activo subyacente a la Compania al final del plazo del arrendamiento o
el costo del activo por derecho de uso refleje que la Compania ejercerd una opcién de compra.
En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciard a lo largo de la vida util del activo
subyacente, que se determina sobre la misma base que los de propiedad y equipo. Ademas, el
activo por derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde,
y Se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento
gue no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse facilmente, la tasa incremental por
préstamos de la Compania. Generalmente, la Compania usa la tasa incremental por préstamos
como tasa de descuento.

La Compania determina su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de interés de varias
fuentes de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del
arrendamiento y el tipo de activo arrendado.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento comprenden
pagos fijos, incluidos los pagos fijos en esencia.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de
un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién de la Compania del monto que
se espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la Compania cambia su evaluacion de si
ejercera una opcion de compra, extension o terminacion o si hay un pago de arrendamiento fijo
revisado en esencia.
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Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza el ajuste
correspondiente al valor en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el
valor en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compania ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo,
incluidos equipos de TI. La Compania reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos
arrendamientos como un gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2019

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019, la Compania determind si el acuerdo
era o contenia un arrendamiento con base en la evaluacion de si:

e el cumplimiento del acuerdo dependia del uso de un activo o activos especificos; y

e ¢l acuerdo habia conllevado un derecho para utilizar el activo. Un acuerdo conllevaba el
derecho a usar el activo si se cumplia una de las siguientes condiciones:

e el comprador tenia la capacidad o el derecho de operar el activo obteniendo o controlando una
cantidad mas que insignificante de la produccién;

e el comprador tenfa la capacidad o el derecho de controlar el acceso fisico al activo obteniendo
o controlando una cantidad mas que insignificante de la produccién; o

e los hechos y circunstancias indicaban que era una posibilidad remota que otras partes
obtuvieran una cantidad mas que insignificante de la produccién, y el precio por unidad no era
fijo por unidad de producciéon ni tampoco era igual al precio de mercado actual por unidad de
produccion.

Como arrendatario

En el periodo comparativo, como arrendatario, la Compania clasific6 como arrendamientos
financieros, los arrendamientos que transferian sustancialmente todos los riesgos y ventajas de
la propiedad. Cuando este era el caso, los activos arrendados se median inicialmente a un monto
igual al menor valor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos por
arrendamiento. Los pagos minimos por arrendamiento eran los pagos durante plazo de
arrendamiento que el arrendatario debia realizar, excluyendo cualquier renta contingente.
Posterior al reconocimiento inicial, los activos se contabilizaban de acuerdo con la politica contable
aplicable a ese activo.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasificaban como arrendamientos
operativos y no se reconocian en el estado de situacion financiera de la Compania. Los pagos
realizados bajo arrendamientos operativos se reconocieron en resultados en forma lineal durante
el plazo del arrendamiento. Los incentivos de arrendamiento recibidos eran reconocidos como
parte integral del gasto total de arrendamiento, durante el plazo del arrendamiento.
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4.14 Determinacion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren la medicion de los
valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Jerarquia del valor razonable
La tabla a continuacién analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable.
Los distintos niveles se definen como sigue.

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicion.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable
de nivel méas bajo que sea significativa para la medicién total.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Administracion del Riesgo Financiero
General

Las actividades del Grupo Saint Gobain estan expuestas a diversos riesgos financieros
inherentes a su negocio, dentro de los que se encuentran:

e riesgo de crédito
e riesgo de liquidez
e riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo cambiario).

La estrategia de administracién del riesgo esta orientada a resguardar los principios de
estabilidad y sustentabilidad de la Compania, eliminando o mitigando las variables de
incertidumbre que la afectan o puedan afectar, cumpliendo las politicas del grupo Saint Gobain.

El departamento central de tesoreria del Grupo Saint Gobain tiene a su cargo la administracion
de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio. La tesoreria del Grupo
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con la gerencia de
la Compania. El Directorio proporciona por escrito principios y politicas para la administracion
general de riesgos vy para la inversion de los excedentes de liquidez.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo,
en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Por lo general, la Compania busca tener todos sus activos y pasivos con cobertura a fin de
mitigar la volatilidad en resultados.

El sector es sensible a las variaciones econdmicas, ante esta situacion siempre se encuentra
expuesta y asume este tipo de riesgo. La manera en la que la Compania lo mitiga es con
productos de calidad y servicios post venta.

Las variaciones por fluctuacion en la demanda y en los precios de venta una vez los productos
estan disponibles para comercializacidon son asumidos por la Compania.

Riesgo de tasa de cambio

La Compania esta expuesta al riesgo de moneda en las ventas y las compras denominadas en
una moneda distinta a la moneda de la Compania, como el délar estadounidense (US$) y euro
(EUR).

En todo momento la Compania cubre entre 90 y un 100 por ciento de su exposicion estimada
a la moneda extranjera respecto de las ventas y compras pronosticadas durante los préximos
seis meses. La Compania también cubre al menos un 95 por ciento de todos los deudores vy
acreedores comerciales denominados en moneda extranjera. La Compahia utiliza contratos a
término en moneda extranjera para cubrir su riesgo de moneda, mayoritariamente con un
vencimiento menor a un ano desde el final del periodo sobre el que se informa.

Exposicion al riesgo de moneda
El resumen de la informacion cuantitativa relacionada con la exposicién de la Compania a

riesgos en moneda extranjera y que fue informada a la administracién de la Compania, sobre
la base de su politica de administraciéon de riesgo fue la siguiente:

A 31 de diciembre 2019 | A 31 de diciembre 2018
Equivalente Equivalente Equivalente Equivalente
en en en en
EURO miles de USD miles de EURO miles de USD miles de
pesos pesos pesos pesos
Activos
) 2.851 10.486 1.394.786 4.570.909 - - 1.137.296 3.695.926
corrientes
ngr'é%ies (46.653) (171.601) (2.816.749)  (9.230.881)  (300.018)  (1.114.551) (3.369.377)  (10.949.632)

(43.802) (161.115)  (1.421.963) (4.659.972)  (300.018) (1.114.551) (2.232.081) (7.253.706)
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La Compania incurre en obligaciones financieras, para administrar los riesgos de mercado.
Todas estas transacciones se valorizan segun las guias establecidas por el Comité de
Administracion de Riesgo. Por lo general, la Compahia busca mitigar la volatilidad en
resultados, pactando con el banco contratos de forwards para proteccién de la moneda.

Analisis de la sensibilidad

A continuacién, se presenta un analisis del impacto en el patrimonio y en el resultado antes
de impuestos si la tasa de cambio tuviera un aumento o una disminucién del 10% frente a la
tasa representativa del mercado:

Patrimonio Resultados

Fortalecimiento Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento

MCOP MCOP MCOP MCOP
USD MCOP -10%) (+10%) (-10%) (+10%)
31 de diciembre de 2019
Exposicion neta (1.421.963) (4.659.972) 465.997 (465.997) 465.997 (465.997)
31 de diciembre de 2018
Exposiciéon neta (2.232.081) (7.253.705) 725.370 (725.370) 725.370 (725.370)
Patrimonio Resultados
Fortalecimiento Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento
MCOP MCOP MCOP MCOP
Efectos en miles de pesos EURO MCOP (-10%) (+10%) (-10%) (+10%)
31 de diciembre de 2019
Exposicion neta (43.802) (161.115) 16.111 (16.111) 16.111 (16.111)
31 de diciembre de 2018
Exposiciéon neta (300.018) (1.114.404) 111.440 (111.440) 111.440 (111.440)

Riesgo de precio

La Companiia estéd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de los bienes y servicios. Para administrar
su exposicién al riesgo se desarrollan procesos de negociacion de tarifas individuales en la firma de los acuerdos

contractuales con los clientes.

Riesgo de la tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a
tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de

SUS pasivos.

Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de la Compahia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

18



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Notas a los Estados Financieros

La Compania apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo en un monto que exceda las
salidas de efectivo esperadas por los pasivos financieros (distintos de los deudores comerciales) durante un
periodo de 60 dias. La Compania también monitorea el nivel de entradas de efectivo esperadas por deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas por acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

La evolucion del endeudamiento es favorable, como se puede evidenciar en las tablas abajo. La Compafiia ha
venido generando caja con sus operaciones (incremento en ventas, precios, mejora en la rentabilidad), lo que le
ha permitido cumplir con sus obligaciones financieras en tiempo y reducirlas.

2016 2017 2018 2019

Efectivoy equivalentes de 5 g5, o5 9382.980  38.289.994  31.797.870

efectivo

Préstamos CP 23.684.320 23.788.440 23.788.440 24.196.000
Préstamos LP 118.915.680 95.127.240 71.338.800 42.271.000
Endeudamiento 128.635.749 109.532.700 56.837.246 34.669.130
Variacion anual -14.8% -48.1% -39.0%

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al término
del periodo sobre el que se informa:

A 31 de diciembre de

2019:
No corriente
Tasa Corriente Masde1 Masde2 Masde3
efectiva hasta 2 hasta 3 hasta 5 TOTAL

Vinculada anos anos anos Total DEUDA
Saint Gobain Colombia
S.AS 3.85%+DTF - - - - - -
BBVA COLOMBIA S.A. 2.39%+DTF 24.000.000 42.000.000 - - 42.000.000 66.000.000
Intereses IFRS16 196.000 271.000 - - 271.000 467.000
Totales 24.196.000 42.271.000 - - 42.271.000 66.467.000

A 31 de diciembre de 2018:
No corriente

Tasa Corriente Masde1 Masde2 Masde3
efectiva hasta 2 hasta 3 hasta 5 TOTAL
Vinculada anos anos anos Total DEUDA
Saint Gobain Colombia
SAS 3.85%+DTF 23.788.440 23.788.440 23.788.440 23.761.920 71.338.800 95.127.240
Totales 23.788.440 23.788.440 23.788.440 23.761.920 71.338.800 95.127.240
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania, si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se
origina, principalmente, de las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversion
de la Compania.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada, principalmente, por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la administracién también considera
la demografia de la base de clientes de la Compania, incluyendo el riesgo de impago de la
industria y el pais en los que opera el cliente, ya que estos factores pueden afectar el riesgo
de crédito.

Se puede considerar que el riesgo de cobranza asumido por la Compania en términos
generales esta controlado por ella, siendo la relacion de deuda de dificil cobro sobre el total de
deudores un 1.14%. Corresponde indicar que su cartera de clientes terceros independientes
se encuentra muy atomizada.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus caracteristicas
de crédito:

e Aspectos necesarios en la evaluacion de un crédito:

En el proceso de evaluacién de un crédito para una empresa se debe contemplar una
evaluacion profunda tanto de sus aspectos cuantitativos como cualitativos. La decisién
crediticia se debe tomar en base en antecedentes histéricos o presentes. Es necesario
considerar en los andlisis de crédito diferentes condiciones que se pueden dar con el fin de
anticipar los problemas.

Evaluacion de pérdidas crediticias esperadas para clientes corporativos al 1 de enero y
31 de diciembre de 2019

La Compafia asigna cada exposicién a una calificacion de riesgo crediticio en funciéon de los
datos que se determina que predicen el riesgo de pérdida (incluidos, entre otros, calificaciones
externas, estados financieros auditados, cuentas de gestidon y proyecciones de flujos de
efectivo e informacion disponible de la prensa sobre los clientes) y aplicando la experiencia de
juicio de crediticio. Las calificaciones de riesgo crediticio se definen utilizando factores
cualitativos y cuantitativos que son indicativos del riesgo de incumplimiento y se alinean con
las definiciones de calificacion crediticia mas qué analiticos son acerca de casos definidos por
ejemplo procesos juridicos. Para tal efecto la Compania cuenta con Data Crédito empresa a
quien reporta los casos pre juridico vy juridico.
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Gestion de capital

La politica de la Companhia es mantener una base de capital sélida para conservar la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El Capital se compone del patrimonio total, menos los importes acumulados en patrimonio
relacionados con coberturas de flujo de efectivo. La administracion monitorea el retorno de
capital y el nivel de dividendos pagados a los accionistas ordinarios.

La Junta Directiva busca mantener un equilibrio entre los rendimientos mas altos que pueden
obtenerse con mayores niveles de endeudamiento y las ventajas y la seguridad que brinda una
posicion de capital sélida. El objetivo de la Compania es alcanzar un rendimiento de capital
superior al 13%; en 2019, el rendimiento fue de 9.3 % (15.7% en 2018). Comparativamente,
el gasto por intereses promedio ponderado por los préstamos que devengan interés (excluidos
los pasivos con intereses calculados), fue de 7.6 % (8.2% en 2018).

La Compania monitorea el capital usando una relacién de “deuda neta” a “patrimonio
ajustado”. Para este propésito la deuda neta ajustada se calcula como el pasivo total (como se
muestra en el estado de situacion financiera) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio distintos de los montos
reconocidos en patrimonio en relacion con las reservas de coberturas de flujo de efectivo.

La politica de la Compania es mantener el indice por debajo de 0.76. El indice de deuda neta
a patrimonio ajustado de la Compania al 31 de diciembre era el siguiente:

2019 2018
Total pasivos 124.185.269 145.853.621
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 31.797.870 38.289.994
Deuda neta 92.387.399 107.563.627
Total patrimonio 284.330.940 268.192.238
indice deuda-capital ajustado al 31 de diciembre 0.32 0.40

No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la administracion de capital durante el
ano.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién de las partidas que integran el saldo de efectivo y equivalentes al efectivo al
31 de diciembre es la siguiente:

Efectivo y equivalentes al efectivo 2019 2018
Moneda nacional

Caja 750 750
Bancos 20.906.910 37.829.916
Fiducias 10.465.782 -

Moneda extranjera

Bancos 424.428 459.328

31.797.870 38.289.994

La Compania no tenia efectivo y equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos.
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este rubro esta representada al 31 de diciembre asi:

2019 2018
Cuentas por cobrar a clientes 31.499.714 32.998.781
Deterioro (851.746) (1.198.743)
30.647.968 31.800.038
Otras cuentas por cobrar 457.181 532.103
Total 31.105.149 32.332.141

La antigliedad de los deudores comerciales. al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Antigledad 2019 2018
No vencido 29.727.060 29.634.030
Menos de 30 dias 1.443.984 2.488.134
31 a 60 dias 139.192 597.991
61 a 90 dias 151.088 418.473
91 a 180 dias 100.287 88.620
181 a 360 dias 159.451 273.357
Mayor a 361 dias 235.833 30.279
Total sin provisién de deterioro 31.956.895 33.530.884
Provisiéon de deterioro (851.746) (1.198.743)
Total 31.105.149 32.332.141

Los movimientos del deterioro de deudores comerciales por los anos terminados el 31 de
diciembre son los siguientes:

2019 2018
Saldo inicial (1.198.743) (38.884)
Deterioro por adopcién de NIIF 9 - (1.067.707)
Deterioro del anho (427.746) (92.152)
Castigos 221.934 -
Recuperacion 552.809 -
Total (851.746) (1.198.743)

8. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos pendientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de cuentas por cobrar y pagar entre la
Sociedad y entidades relacionadas, corresponden a operaciones del giro del negocio y no devengan
intereses.

22



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Notas a los Estados Financieros

a). Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

Vidrio Andino Colombia S.A.S.
Vidrio Andino Atlantico S.A.S
Saint Gobain Glass France

b). Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Cebrace Cristal Plano

Sepr ltalia SPA

Saint Gobain Cristaleria S.L.

Saint Gobain Glass Operadora S.A.
Saint Gobain México S.A. de C.V.
Saint Gobain Colombia S.A.S.
Saint Gobain Glass France

Vidrio Andino Colombia S.A.S.
Saint Gobain Recherche S.A.

Saint Gobain Conceptions Verrieres
Saint Gobain Glass France CRDC
Saint Gobain DSI Groupe

Saint Gobain Research Shangai Co.
Fiberglass Colombia S.A.

Saint Gobain Servicios Corporativos S.A.S.

Compagnie de Saint Gobain S.A.
Sepr

c). Egresos

Costos y gastos por servicios
Saint Gobain Colombia S.A.S.

Saint Gobain Glass France

Cebrace Cristal Plano

Saint Gobain México S.A. de C.V.
Vidrio Andino Colombia S.A.S.
Saint Gobain Glass Operadora S.A.
Fiberglass Colombia S.A.

Saint Gobain Conceptions Verrieres
Saint Gobain Servicios Corporativos S.A.S.
Saint Gobain Recherche S.A.
Compagnie de Saint Gobain S.A.
Saint Gobain Seva

Saint Gobain Cristaleria S.L.

2019 2018
2.730.791 1.477.676
766.647 -
12.263 -
3.509.701 1.477.676

Ano que terminé el 31 de
diciembre de

2019 2018
218.692 320.804
55.181 -
50.301 -
46.566 37.898
46.376 56.424
40.080 1.304.049
52.899 31.800
6.759 7.623
17.619 5.438
17.445 -
3.726 -
1.766 1.894
179 -
- 40.253
- 67.123
- 29.062
- 396.265
557.589 2.298.633

Afo que terminé el 31 de diciembre de

2019 2018

3.431.445 8.970.132
869.867 542.790
709.517 559.110
344.000 265.302
293.881 227.728
184.556 147.193
164.205 54.952
122.896 85.228
102.987 499.681
93.728 73.723
62.813 90.784
61.838 98.030
56.068 15.241

23



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Notas a los Estados Financieros

Costos y gastos por servicios

Saint Gobain Deutschland Gmbh Co.
Sepr ltalia SPA

Saint Gobain DSI Groupe

Saint Gobain Glass France CRDC
Saint Gobain Services RH France
Saint Gobain India Private Limited
Saint Gobain Glass Italia S.P.A.
Saint Gobain do Brasil prod IND EP
Sepr

Compras

Beijing Sepr Refractories CO Ltd

Saint Gobain Glass Deutschland GMBH

Saint Gobain Seva

Vidrio Andino Colombia S.A.S.

Saint Gobain Colombia S.A.S.

Saint Gobain Sekurit Colombia en Liquidacion

d). Ingresos

Ingresos por servicios

Vidrio Andino Colombia S.A.S.
Saint Gobain Glass France CRDC

Ventas
Vidrio Andino Colombia S.A.S.

Afo que terminé el 31 de diciembre de
2019 2018

35.934 -

27.591
26.448 6.363
19.107 -
14.624 -
6.906 -
2.828 -
225 -
454.834

6.631.464 12.091.091

Ano que terminé el 31 de diciembre de

2019 2018
380.663 2.338
114.894 -

36.769 -
2.075 1.433

- 7.256

- 1.500
534.401 12.527

Aio que terminé el 31 de diciembre de

2019 2018
329.387 462.154
72.350 -
401.737 462.154

Aio que terminé el 31 de diciembre de

2019 2018
13.051.871 18.330.891
13.051.871 18.330.891
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INVENTARIOS

La composicién de los inventarios al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
Materia prima 2.218.153 2.433.709
Semielaborados 1.090.035 325.334
Productos manufacturados 13.964.614 11.421.946
Materiales, repuestos y accesorios 8.480.704 6.900.143
Suministros 47.150 1.321
Materiales y suministros en transito 142.292 396.265
Envases y empaques 260.796 374.230
26.203.744 21.852.948
Deterioro (767.152) (70.489)
25.436.592 21.782.459
El movimiento del deterioro de inventarios comprende:
2019 2018
Saldo inicial (70.489) (88.073)
Recuperacion - 17.584
Deterioro (696.663) -
Saldo final (767.152) (70.489)

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicién de los otros activos no financieros al 31 de diciembre es el siguiente:

2019 2018
Anticipo retencién ICA 1.756.825 1.840.359
Saldo favor IVA 1.031.156 -
2.787.981 1.840.359

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO

La composicién de las propiedades, planta y equipo, sus valores brutos, depreciaciones
acumuladas y sus respectivos valores netos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:
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Ano terminado el 31 de
diciembre de 2019
Saldo inicial

Altas

Derechos de uso

Retiros

Traslados

Depreciacion retiros
Depreciacion del periodo
Saldo neto final

Al 31 de diciembre de 2019
Costo
Depreciacion acumulada

Saldo neto

Ano terminado el 31 de
diciembre de 2018

Saldo inicial

Altas

Retiros

Traslados

Depreciacién del periodo
Saldo neto final

Al 31 de diciembre de 2018
Costo
Depreciacion acumulada

Saldo neto

VIDRIO ANDINO S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

Equipo

Terrenos | Construcciones | Maquinaria de el Benfpeeh | E9 s b e [AsE Total
e - X y transporte en curso
y Edificaciones Computo .
equipo
2.557.085 108.501.932 177.841.772 100.884 214.473 315.262 15.170.012 - 304.701.420
- 267.774 - - - - 12.836.916 - 13.104.690
- - - - - - - 709.000 709.000
- (108.000) (76.880) - - (159.000) - - (343.880)
- 621.439 7.304.721 20.923 - 504.800 (8.451.883) - -
- 13.849 17.731 - - 159.000 - - 190.580
- (3.160.560) (15.655.770)  (34.943) (27.527)  (196.190) - (262.000)  (19.336.990)
2.557.085 106.136.434 169.431.574 88.864 186.946 623.872 19.555.045 447.000 299.024.820
2.557.085 126.698.111 276.006.102  203.319 273.920 2.211.634 19.655.045 709.000 428.214.216
- (20.561.677) (106.574.528) (116.455) (86.974) (1.587.762) - (262.000) (129.189.396)
2.557.085 106.136.434 169.431.574 86.864 186.946 623.872 19.555.045 447.000  299.024.820
2.557.085 110.907.066 180.501.954 114986 183.474 504.699 18.378.283 313.147.547
- - - - - - 11.913.891 11.913.891
- - - - - (110.218) - (110.218)
- 745.536 14.298.837 19.261 58.528 - (15.122.162) -
- (3.150.670) (16.959.019)  (33.363) (27.529) (79.219) - (20.249.800)
2.557.085 108.501.932 177.841.772 100.884 214.473 315.262 15.170.012 304.701.420
2.557.085 125.916.898 268.778.261 182.396 273.920 1.865.834 15.170.012 414.744.406
- (17.414.966) (90.936.489) (81.612) (59.447) (1.550.572) - (110.042.986)
2.557.085 108.501.932 177.841.772 100.884 214.473 315.262 15.170.012 304.701.420
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Del gasto por depreciacion, $19.080.861 (2018 - $20.360.018), se han incluido dentro del costo
de ventas $18.870.964 en 2019 (2018, $20.201.283), en gastos de distribucion $124.755 en 2019
(2018 - $75.780) y en gastos de administracion, $85.142 en 2019 (2018, $82.955).

12. ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es un detalle de los intangibles al 31 de diciembre:

2019 2018

Costo

Saldo Inicial 3.459.842 3.416.844
Adiciones 119.043 42.998
Saldo Final 3.578.885 3.459.842
Amortizacion

Saldo Inicial (3.396.261) (3.051.289)
Gasto de amortizacion del afo (71.968) (344.972)
Saldo Final (3.468.229) (3.396.261)
Saldo Neto 110.656 63.581

13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

2019 2018
Proveedores 14.650.951 14.517.856
Costos y gastos 26.778.544 20.505.114
Anticipo de clientes 4,369.213 1.460.124
45.798.708 36.483.094

La antigliedad de los proveedores y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019y 2018
es la siguiente:

2019 2018
No vencido 29.194.436 31.178.802
Menos de 30 dias 16.438.254 5.071.619
31 a 60 dias 73.206 174.176
61 a 90 dias 8.639 6.022
91 a 180 dias 82.693 52.475
181 a 360 dias 1.480 -
Total 45.798.708 36.483.094
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El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre:

VIDRIO ANDINO S.A.S.
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BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2019 2018
Cesantias consolidadas 736.205 687.420
Intereses sobre cesantias 86.367 81.260
Vacaciones consolidadas 694.416 724 283
1.516.988 1.492.963
15. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obligaciones financieras se clasifican asi:
A 31 de diciembre de 2019:
Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3
Tasa . Total, no TOTAL,
Acreedor efectiva Corriente ha§ta 2 ha§ta 3 ha§ta 5 Corriente DEUDA
afios afos afos
SBAVA Colombia | 5 590, +DTF | 24.000.000 | 42.000.000 - - | 42.000.000 | 66.000.000
Arrendamientos 196.000 271.000 - 271.000 467.000
Totales 24.196.000 | 42.271.000 - 42.271.000 | 66.467.000
A 31 de diciembre de 2018:
Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3
Tasa . Total, no TOTAL,
Acreedor efectiva Corriente ha§ta 2 ha§ta 3 ha§ta 5 Corriente DEUDA
afnos afnos anos
Saint Gobain
(Cecr)]lfembla SAS 3.85%+DTF | 23.788.440 | 23.788.440 | 23.788.440 | 23.761.920 | 71.338.800 | 95.127.240
relacionado)
Totales 23.788.440 | 23.788.440 | 23.788.440 | 23.761.920 | 71.338.800 | 95.127.240

Las obligaciones financieras con Saint Gobain Colombia S.A.S., fueron liquidadas el primer semestre

de 2019.

La obligacién financiera con BBVA Colombia fue pactada el 20 de mayo de 2019, por $80.000.000,
con abonos mensuales de $2.000.000 durante 40 meses hasta el 30 septiembre de 2022.
El pago de interés es mensual.
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Intereses Causados y Pagados

En 2019:
Tercero Intereses Intereses
causados Pagados
Saint — Gobain Colombia S.A.S. 3.049.089 3.049.089
BBVA Colombia S.A. 2.938.910 2.938.910
BBVA Colombia S.A. 879 879
Banco Fiducia Altarenta 8.822 8.822
Pasivos por arrendamiento 15.000 15.000
Total 6.012.700 6.012.700
En 2018:
Tercero Intereses Intereses
causados Pagados
Saint Gobain Colombia S.A.S. 8.958.193 7.664.189
Banco de Bogota 37.000 37.000
Banco de Bogota 2.743 2.743
Total 8.997.936 7.703.932

El siguiente es un detalle de los préstamos al 31 de diciembre de 2019 a largo plazo:

Saldo al 1 de enero del 2018
Pagos de préstamos y obligaciones
Saldo al 1 de enero del 2019
Adquisicion de préstamos
Adiciones derechos de uso

Pagos de préstamos y obligaciones
Interese causados

Intereses pagados

Saldo al 31 de diciembre del 2019

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

118.915.680
23.788.440

95.127.240

80.000.000

719.000

(109.379.240)
6.012.700
(6.012.700)

66.467.000

El siguiente es un detalle de los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre:

Impuesto de IVA

Retencion en la fuente

Retencion de IVA

Retencion de ICA

Impuesto de Industria y Comercio
Impuesto de Aviso y Tableros

2019 2018
- 6.903.914
1.100.838 1.075.696
184.581 241.575
22.799 23.258
1.858.006 1.946.068
229.151 240.047
3.395.375 10.430.558
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CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2019 el capital autorizado, suscrito y pagado de la entidad estaba
representado por 70.921.351 acciones de valor nominal de mil pesos cada una. ast:

Nimero de . o
Accionista acciones Capital %
Vidrio Andino Holding S.A.S. 70.921.351 70.921.351 100

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compania estd sujeta al impuesto de renta y
complementarios.

La tarifa aplicable es 20% por pertenecer al régimen de zona franca.
Las rentas fiscales por concepto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 10%.

La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 1,5% de su patrimonio
liquido en el ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior (renta presuntiva).

El articulo 22 de la Ley 1819 de 2016, agregd un nuevo articulo al Estatuto Tributario Nacional, que
dispone lo siguiente para la vigencia de 2017 y subsiguientes: “para la determinacion del impuesto
sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y
gastos, los sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar contabilidad aplicaran los sistemas
de reconocimientos y medicién, de conformidad con los marcos técnicos normativos contables
vigentes en Colombia, cuando la ley tributaria remita expresamente a ellas y en los casos en que
esta no regule la materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer de forma expresa un
tratamiento diferente, de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009”.

En adicion:

® Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los anos gravables 2018, 2017 y 2016 se
encuentran abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias; no se prevén
impuestos adicionales con ocasion de una inspeccion.

e El siguiente es un detalle de las pérdidas fiscales por compensar en el impuesto sobre la
renta al 31 de diciembre de 2018 aplicando la férmula contenida en el numeral 5 del articulo
290 de la Ley 1819 del 29 de diciembre de 2016:

Aios de origen Renta
2009 8.794.175
2010 331.754
2011 112.765
2012 206.012
2013 26.983.336
2014 20.898.398
2015 7.143.356

64.469.796
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Las pérdidas fiscales acumuladas hasta el ano 2016, se podran compensar con las rentas liquidas
ordinarias futuras en cualquier tiempo, sin ningun tipo de limitacién porcentual. Las pérdidas
fiscales de los anos 2017 y 2018, se podran compensar maximo con las rentas liquidas de los
siguientes doce (12) anos al de su ocurrencia.

El termino general de la firmeza de las declaraciones de renta de 2016 en adelantes es de tres
(3) anos.

Las declaraciones de renta de las entidades sujetas a precios de trasferencia y las declaraciones
en gue se compensen pérdidas quedaran en firme en 6 anos. Las que generan pérdidas fiscales
qguedaran en firme en 12 anos.

Conciliacion de la tasa efectiva

Para 2019 no se presenta conciliacién de la tasa efectiva de tributacion, debido a que se tiene
pérdida fiscal y el impuesto se liquidd sobre la base de la renta presuntiva.

Gasto por impuesto a las ganancias

El detalle de gasto por impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de diciembre de
2019y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Impuesto corriente 657.785 1.479.054
Impuesto diferido 6.230.625 5.106.822
6.888.410 6.585.876

Impuestos diferidos

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos,
dan lugar a las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados vy
registrados en los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, con base en las tasas
tributarias vigentes como referentes para los anos en los cuales dichas diferencias temporarias
se revertiran.

Los saldos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detallan como sigue:

Pérdidas
Propiedad fiscales y
Cuentas plantay Otros exceso de
por cobrar equipo fiscales presuntiva Total
Saldo al 1 de enero de 2018 47.321 (5.618.738) 790.392 18.228.113 13.447.088
Cargo (crédito) al estado de
resultados 216.616 (2.803.693)  (766.199) (1.753.545) (5.106.821)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 263.937 (8.422.431) 24.193 16.474.568 8.340.267
Cargo (crédito) al estado de
resultados (71.544) (3.274.663) 322.153 (3.210.571) (6.234.625)
Cargo IFRS16 - (89.400) 93.400 - 4.000
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (192.393) (11.786.494) 439.746 13.263.997 2.109.642
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La conciliaciéon del activo por impuesto corriente a las ganancias es el siguiente:

Concepto 2019 2018
Anticipo de impuestos 6.988.480 6.655.671
Impuesto de renta corriente (657.785) (1.479.054)
Total 6.330.695 5.176.617

Precios de Transferencia

En atencién a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la Compania prepard un estudio
de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econémicos del exterior
durante 2018. El estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales
de la Compania.

Aunque el estudio de precios de transferencia de 2019 se encuentra en proceso de preparacion, no
se anticipan cambios significativos en relacion con el del ano anterior.

Ley de Crecimiento Econdmico — (Reforma tributaria)

En diciembre de 2018 la Ley tributaria en Colombia fue modificada a través de la Ley 1943
disminuyéndose gradualmente la tarifa del impuesto a las ganancias y reduciéndose gradualmente
la tarifa para la liquidacién de la renta presuntiva hasta su eliminacion a partir del afo 2021, entre
otras varias reformas.

Dada la inexequibilidad de la Ley 1943 a partir del 1° de enero de 2020, el Congreso de la Republica
expidié el 27 de diciembre de 2019 la Ley 2010, o Ley de Crecimiento Econémico, a través de la
cual recoge las disposiciones a favor contenidas en la Ley 1943 de 2018 y que se consideraron
esenciales para el crecimiento econdmico y la competitividad en el pais; igualmente introduce
algunas modificaciones. A continuacion, algunos de los aspectos relevantes:

e Para efectos de calcular el impuesto sobre la renta bajo el sistema de renta presuntiva se
continta desmontando gradualmente la tarifa del 0,5% para el aho 2020, y 0% a partir del ano
2021 y siguientes.

e  Continua como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente
pagados en el ano gravable, que guarden relacion de causalidad con la generaciéon de renta
(salvo el impuesto de renta); serad deducible el 50% del gravamen a los movimientos financieros
(GMF), independientemente de que tenga o no relacion de causalidad con la actividad
generadora de renta.

e EI50% del impuesto de industria y comercio podra ser tratado como descuento tributario en el
impuesto sobre la renta en el aho gravable en que sea efectivamente pagado y en la medida
que tenga relaciéon de causalidad con su actividad econémica. A partir del aho 2022 podra ser
descontado al 100%.

e Contintan como descuentos tributarios (i) El IVA pagado en la importacién, formacion,
construccion o adquisicion de activos fijos reales productivos incluidos los servicios necesarios
para su construccién y puesta en marcha; este descuento Unicamente podra ser utilizado por
los responsables del impuesto sobre las ventas. (i) El impuesto de industria y comercio en los
términos senalados en el inciso anterior.
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En relacion con el gravamen a los dividendos, se introdujeron las siguientes modificaciones:

- Se incrementd al 10% la tarifa de retencién en la fuente sobre los dividendos no gravados,
decretados en provecho de sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no
residentes y establecimientos permanentes.

- Se modificod la tabla aplicable a los dividendos no gravados decretados en beneficio de
personas naturales residentes en el pais y sucesiones iliquidas de causantes residentes del
pais, disponiéndose una tarifa marginal del 10% para dividendos que superen las 300 UVT.

- Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: (i) aplicando la
tarifa de renta correspondiente al ano en que se decreten (33% ano 2019; 32% ano 2020;
31% ano 2021; y 30% ano 2022 en adelante) y (ii) sobre el remanente se aplicara la tarifa
que corresponda al dividendo no gravado, dependiendo del beneficiario (si es persona natural
residente o sucesion iliquida de causante residente se aplicara la tabla y para los demas
casos se aplicard la tarifa del 7,5%).

- Continua el régimen de retencién en la fuente sobre dividendos decretados por primera vez

a sociedades nacionales, que sera trasladable hasta el beneficiario final persona natural
residente o inversionista residente en el exterior con la tarifa del 7,5%

- Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los anos 2016 y anteriores conservaran

el tratamiento vigente para ese momento; y aguellos correspondientes a utilidades de los
anos 2017 y 2018 y 2019 que se decreten a partir del 2020 se regiran por las tarifas
dispuestas en la Ley 2010.

Con la Ley de Crecimiento Econémico se precisa que los contribuyentes podran optar por el
mecanismo de obras por impuestos, como modo de extinguir la obligacion tributaria, previsto
en el articulo 238 de la Ley 1819 de 2016 o por el mecanismo del convenio de inversion directa
establecido en el articulo 800-1 del Estatuto Tributario.

La Ley de Crecimiento establece que el término de firmeza para las declaraciones del impuesto
sobre la renta de los contribuyentes que determinen o compensen pérdidas fiscales o que estén
sujetos al régimen de precios de transferencia, sera de cinco (5) afos a partir de la declaracién
de renta.

El término de correccion para los contribuyentes que presenten correcciones que aumentan el
impuesto o disminuyen el saldo a favor, se modifica como quiera que el término que tenia el
contribuyente para corregir voluntariamente sus declaraciones tributarias era de dos (2) anos,
con la Ley de Crecimiento, se modifica este término y se unifica con el término general de la
firmeza de las declaraciones fijandolo en tres (3) anos.

Se extiende el beneficio de auditoria para las declaraciones del impuesto sobre la renta
correspondientes a los anos gravables 2020 y 2021 para lo cual se exige el incremento en el
impuesto neto de renta respecto del aho anterior para que la declaracidon quede en firme en
seis meses (30%) o en doce meses (20%), tal como lo habia previsto la Ley 1943 de 2018 para
las declaraciones de los anos gravables 2019 y 2020. Se precisa que las disposiciones
consagradas en la Ley 1943 de 2018, respecto al beneficio de auditoria, surtirdn los efectos alli
dispuestos para los contribuyentes que se hayan acogido al beneficio de auditoria por el afo
gravable 2019.
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias corresponden a:

Venta de bienes clientes nacionales

Venta de bienes vinculados nacionales
Venta de servicios vinculados nacionales
Venta de bienes clientes del exterior

TOTAL

COSTO DE VENTAS

2019 2018
200.849.982 209.599.632
13.051.578 18.330.891
329.387 462.154
24.401.702 23.262.031
238.632.649 251.654.708

El siguiente es un detalle del costo de ventas por los anos que terminaron el 31 de diciembre:

Elaboracion de vidrio y productos de vidrio
Transporte de vidrio manufacturado

Roturas de inventarios
Otros
TOTAL

GASTOS DE DISTRIBUCION

2019 2018
(159.693.618) (158.274.676)
(22.313.603) (23.065.530)
(2.076.600) (695.530)
(3.701) 1.219.313
(184.087.528) (180.816.423)

El siguiente es un detalle de los gastos de distribucién por los anos que terminaron el 31 de

diciembre:

Personal

Gastos legales

Servicios

Impuestos

Arrendamientos

Gastos de viaje

Honorarios

Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones

Seguros

Contribuciones vy afiliaciones
Provision de Inventarios
Diversos

2019 2018
(5.290.106) (4.652.946)
(3.051.043) (2.891.207)
(2.810.747) (2.321.575)
(1.780.397) (1.865.220)

(457.510) (396.829)
(433.175) (360.816)
(406.625) (330.277)
(160.317) (188.634)
(124.755) (75.780)
(83.160) (31.523)
(39.032) (17.495)
(696.663) 17.584
(1.930.731) (1.774.801)
(17.264.261) (14.889.519)
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GASTOS DE ADMINISTRACION

El siguiente es un detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre:

2019 2018
Personal (3.956.202) (2.759.785)
Servicios (1.565.764) (1.284.371)
Honorarios (1.821.296) (1.668.019)
Amortizaciones (71.968) (344.972)
Mantenimiento y reparaciones (508.593) (635.280)
Gastos legales (13.493) (2.892)
Arrendamientos (73.794) (186.739)
Gastos de viaje (305.047) (154.369)
Contribuciones vy afiliaciones (85.410) (84.911)
Depreciaciones (85.142) (82.954)
Seguros R (4.294)
Impuestos (2.857) (2.050)
Diversos (309.610) (265.611)

(8.799.176) (7.466.247)

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

El siguiente es un detalle de los otros ingresos y otros gastos por los ahos que terminaron el

31 de diciembre:

2019 2018
Ingresos
Reclamos (i) 2.788941 87.138
Recuperaciones 107.750 -
Aprovechamientos 18.400 -
Venta de material de desecho 322.240 5.354
Utilidad en venta de maquinaria y equipo 80.000 11.600
Otros 6 -
3.317.337 104.092
2019 2018
Gastos
Multas y sanciones (781) (22.039)
Impuestos asumidos (160.822) (71.495)
Pérdida en retiro de propiedad, planta y equipo (153.300) -
Gastos no deducibles (26.983) (254)
Otros gastos (33.725) (42.583)
(375.611) (136.371)

(i) Indemnizacion por siniestros relacionados con fletes.
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GASTOS FINANCIEROS

Gastos financieros

Gastos bancarios

Comisiones

Intereses con entidades de crédito
Intereses derechos de uso

Intereses con otras entidades

Intereses con vinculadas

Gravamen a las transacciones financieras
Impuesto a la riqueza

Otros

Total gastos financieros

Ingresos financieros

25.

26.

Intereses financieros

DIFERENCIA DE CAMBIO

Activos
Efectivo
Deudores comerciales
Contratos de forward

Pasivos
Contratos forward
Proveedores y otras cuentas por pagar

Pérdida por diferencia en cambio

ARRENDAMIENTO

A. Arrendamientos como arrendatario (NIIF 16)

2019 2018
(146) (142)
(1.652.768) (1.796.319)
(2.948.611) (37.000)
(15.000) -
- (2.743)
(3.049.089) (8.958.193)
(10.883) (959.065)
(1.334.418) -
- (24.809)
(9.010.915) (11.778.271)
748.998 113.936
748.998 113.936
2019 2018
(224.972) (39.104)
409.805 1.161.430
1.221.820 1.138.199
1.406.653 2.260.525
(1.240.625) (1.778.457)
(415.472) (856.237)
1.656.097 (2.634.694)
249.444 (374.169)

La Compania arrienda instalaciones de bodega. Los arrendamientos generalmente se
establecen por un periodo anual, con una opcién para renovar el arrendamiento después de
esa fecha. Algunos arrendamientos prevén pagos de arriendo adicionales que se basan en
cambios en los indices de precios locales. Para todos los contratos de arrendamientos, la

Compania tiene restricciones para celebrar acuerdos de subarrendamiento.

Los arrendamientos de bodega se suscribieron hace muchos afos como arrendamientos
combinados de terrenos y edificios. Anteriormente, estos arrendamientos se clasificaban

como arrendamientos operativos bajo la NIC 17.
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La Compania arrienda equipos de Tl con términos contractuales de uno a tres anos. Estos
arrendamientos son a corto plazo y / o arrendamientos de articulos de bajo valor. La Compafiia
ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento de
estos arrendamientos.

La informacién sobre los arrendamientos para los que la Compafia es un arrendatario es
presentada a continuacion.

i. Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas que no cumplen con
la definicién de propiedad de inversion se presentan como propiedades, planta y equipo (ver
Nota 11).

En miles de pesos Edificios

Saldo al 1 de enero de 2019 545.000
Depreciacion del aho (262.000)
Adiciones a los activos por derecho de uso 164.000
Saldo al 31 de diciembre de 2019 447.000

ii. Importes reconocidos en resultados

En miles de pesos 2019
2019 - Arrendamientos bajo NIIF 16

Intereses sobre pasivos por arrendamiento 15.000
2018 - Arrendamiento operativo bajo NIC 17

Gastos de arrendamientos (4.000)

NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1° de enero de 2020

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2270 de 2019, se relacionan a continuacion las
enmiendas e interpretaciones emitidas por el IASB durante el ano 2018, aplicables a partir del
1 de enero de 2020. El impacto de estas enmiendas e interpretaciones estd en proceso de
evaluacion por parte de la administracién de la Compania; no obstante, no se espera que
tengan un impacto significativo en los estados financieros de la Compafia.

Norma de informacion Tema de la norma o
financiera enmienda Detalle

Marco conceptual para la
informacion financiera — Modificacion completa al

Modificaciones a las marco conceptual anterior
referencias al Marco

para las entidades que aplican las NIIF

informacién financiera de propdsito
general.

Se establece un nuevo marco conceptual

Plenas (Grupo 1) para la elaboracion de
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Norma de informacion
financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

Conceptual en las normas
NIIF.

El nuevo marco conceptual se encuentra
muchos més alineado con las NIIF
vigentes e incorpora conceptos no
establecidos en el marco anterior, tales
como los objetivos y principios de la
informacién a revelar, la unidad de
cuenta, la baja en cuentas, los contratos
pendientes de ejecucién, entre otros.

En las modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual en las Normas NIIF se
actualizan algunas de dichas referencias y
citas que forma que hacen referencia al
Marco Conceptual de 2018 y se realizan
otras modificaciones para aclarar a qué
versién del Marco Conceptual se hace
referencia.

NIC 19 — Beneficios a los
empleados.

Se realizan
modificaciones
relacionadas con los
beneficios post-empleo,
planes de beneficios
definidos - Modificacion,
Reduccién o Liquidacién
del Plan.

La modificacién requiere que una entidad
use suposiciones actuariales actualizadas
para determinar el costo de los servicios
del periodo presente y el interés neto
para el resto del periodo anual sobre el
que se informa después de la
modificacion, reduccion o liquidacion del
plan cuando la entidad mide nuevamente
su pasivo (activo) por beneficios definidos
neto.

NIC 1 — Presentacion de
estados financieros.

NIC 8 — Politicas
contables, cambios en las
estimaciones contables y
errores.

Se modifica la definicion
de materialidad e
importancia relativa.

La modificacién consiste en proporcionar
guias para ayudar a las entidades a
realizar juicios sobre materialidad o
importancia relativa, en lugar de realizar
cambios sustantivos en la definicién de
material 0 con importancia relativa. Por
consiguiente, en septiembre de 2017,
IASB emitié el Documento de Practica N°
2 “Realizaciéon de Juicios sobre
Materialidad o Importancia Relativa”.

CINIIF 23 - La
incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto
a las ganancias.

Aclaracion de la aplicacion
de requisitos de
reconocimiento y
medicién de la NIC 12

Estos requisitos de reconocimiento y
medicion se aplican a la determinacion de
la ganancia o pérdida fiscal, bases
tributarias, pérdidas fiscales no utilizadas,
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Norma de informacion Tema de la norma o
financiera enmienda Detalle
cuando hay incertidumbre | créditos fiscales no utilizados y tasas de
sobre los tratamientos impuestos, cuando hay incertidumbre
fiscales. sobre los tratamientos de los impuestos
segun la NIC 12.

HECHOS POSTERIORES

El 18 de marzo de 2020 el Gobierno Nacional, mediante el Decreto 418, dicté medidas transitorias
para expedir normas en materia de orden publico, en el marco de la emergencia sanitaria por la
propagacién del COVID-19. Esta situacion ha creado una mayor volatilidad del mercado financiero y
de los precios de productos béasicos y/o materias primas, asi como de otros servicios y afectacion de
diferentes sectores econémicos. A la fecha de este informe la Administracién de la Companhia se
encuentra evaluando los posibles efectos que estas medidas y situaciones puedan generar en la
operatividad de la Compania, asi como de los posibles efectos en la informacién financiera.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros de la Compafnia fueron autorizados para su emision por el

Representante Legal y el Gerente Financiero de la Compania el 20 de marzo de 2020, para ser
presentados por la Asamblea General de Accionistas, que podré aprobarlos o improbarlos.
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KPMG S.A.S. Teléfono
Calle 90 No. 19C - 74
Bogota D.C. - Colombia
home.kpmg/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senor Accionista
Vidrio Andino S.A.S.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

He auditado los estados financieros de Vidrio Andino S.A.S. (la Compafiia), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en
esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra
informacioén explicativa.

En mi opinion, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacion tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la
Compania al 31 de diciembre de 2020, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ano que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el ano
anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compania, de acuerdo con el
Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinion.

© 2021 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
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Otros asuntos

Los estados financieros al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 se presentan
exclusivamente para fines de comparacién, fueron auditados por miy en mi informe de fecha
31 de marzo de 2020 expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno que
la administraciéon considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacion
de la habilidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segun
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administraciéon pretenda liquidar la Compania o cesar sus
operaciones, o bien, no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas
formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisiéon del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros,
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectarad un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

¢ |dentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, disefno y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y
obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.
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El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel que surge
de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones
intencionales, representaciones enganosas o la anulacion o sobrepaso del control interno.

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

Evallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipodtesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en mi informe a la
revelacion que describa esta situacion en los estados financieros o, si esta revelaciéon es
inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Compania deje de operar como un negocio en marcha.

Evallo la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, vy si los estados financieros presentan las transacciones y eventos
subyacentes para lograr una presentacién razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Compaiia, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el ano 2020:

a)

d)

La contabilidad de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales vy a la técnica
contable.

Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafnan y el informe de gestién
preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la administracion
sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.
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e) La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con
la evaluacién de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a
las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 31 de marzo de 2021.
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Némir“Antonio Nieto Ramos
Revisor Fiscal de Vidrio Andino S.A.S.
T.P. 159548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

31 de marzo de 2021
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Senor Accionista
Vidrio Andino S.A.S.:

Descripcion del asunto principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2. y
1.2.1.5. del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de Vidrio
Andino Colombia S.A.S., en adelante “la Sociedad”, al 31 de diciembre de 2020, en la forma de
una conclusion de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los
administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios
de este informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracién de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disenar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno para la conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los
de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracion.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusiéon de seguridad razonable independiente basada en la evidencia obtenida. Efectué mis

© 2021 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 860.000.846-4
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procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus
siglas en inglés, traducida al espanol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standards
Board — IAASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que planifique y efectuie los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y
custodia de los bienes de la Sociedad o los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracién, en todos los
aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco, y que me designé como Revisor Fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia,
mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, y las normas profesionales
legales y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacion
y custodia de los bienes de la Sociedad o los de terceros que estan en su poder no estén
adecuadamente disenadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en el sistema de
control interno implementado por la administracién.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia al 31 de diciembre
de 2020. Los procedimientos incluyen:

¢ Obtencién de una representacion escrita de la administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y
sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de
los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion.

e Lecturay verificaciéon del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

+ Obtencion de una certificacion de la administracién sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.
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e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

¢ Indagaciones con la administracién sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

e Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéon y
custodia de los bienes de la Sociedad o los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion, lo cual
incluye:

- Pruebas de disefo, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relevantes de
los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracion de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento a
los controles.

- Evaluacion del diseno, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas significativas
de los estados financieros.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros
periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacion del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porgue el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusién de dos o
mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracién.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcién del asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la
Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus
sistemas de informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la
administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo
establecido en el sistema de control interno implementado por la administracion.
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Conclusion

Mi conclusién se fundamenta en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos y esta sujeta
a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia obtenida
proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que expreso
a continuacion:

En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracion.
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Nernir Antonio Nieto Ramos
Revisor Fiscal de Vidrio Andino S.A.S.
T.P. 159548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

31 de marzo de 2021



(Expresados en miles de pesos)

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Total activos corrientes

Propiedades. planta y equipo
Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio

Préstamos y obligaciones

Obligaciones financieras con partes relacionadas
Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a los empleados

Otros pasivos financieros

Otros pasivos no financieros

Total pasivos corrientes

Obligaciones financieras con partes relacionadas
Préstamos y obligaciones

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Capital suscrito y pagado

Prima en colocacién de acciones
Reserva legal

Resultados acumulados
Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

VIDRIO ANDINO S.A.S.

Estados de Situacion Financiera

Nota

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Represen%e Legal (*

Contadora (*)
T.P. 176291 -T

00 N O O

—_
~

10
11
17

14
14
12
13
15
14

14
17

16

Parra

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
27.634.932 31.797.870
31.305.385 31.105.149

354.750 3.509.701
21.537.022 25.436.592
6.840.967 6.330.695
35.685 31.893
8.364.311 2.787.981
96.073.052 100.999.881
288.923.150 299.024.820
314.406 110.656
- 2.109.642
289.237.556 301.245.118
385.310.608 402.244.999
202.000 24.196.000
18.068.951 -
41.177.939 45.798.708
401.272 557.589
1.565.952 1.516.988
208.172 178.399
3.453.989 3.395.375
65.078.275 75.643.059
18.000.000 -
80.000 42.271.000
3.461.345 -
21.541.345 42.271.000
86.619.620 117.914.059
70.921.351 70.921.351
249.653.555 249.653.555
8.333.491 2.046.692
(30.217.409) (38.290.658)
298.690.988 284.330.940
385.310.608 402.244.999
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Neniir Arftorfio Nieto Ramos
Revisor Fiscal
T.P. 159548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 31 de marzo de 2021)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacion tomada
fielmente de los libros de contabilidad de la Compania.



VIDRIO ANDINO S.A.S.

Estados del Resultado Integral

(Expresados en miles de pesos)

Anos terminados el 31 de diciembre de: Nota 2020 2019
Ingresos de actividades ordinarias 18 $ 241.230.943 238.632.649
Costo de ventas 19 (194.236.752) (184.087.528)
Utilidad bruta 46.994.191 54.545.121
Gastos de distribucion 20 (14.998.265) (17.264.261)
Gastos de administracion 21 (6.556.439) (8.799.176)
Recuperacién deterioro de cuentas por cobrar 6 340.100 125.063
Otros ingresos 22 660.320 3.317.337
Otros gastos 22 (284.614) (375.611)
Resultados de actividades de la operacion 26.155.293 31.548.473
Gastos financieros 23 (6.085.274) (9.010.915)
Ingresos financieros 23 380.238 748.998
Diferencia en cambio, neta 24 (293.415) (249.444)
Costos financieros, neto (5.998.451) (8.511.361)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 20.156.842 23.037.112
Impuesto a las ganancias 17 (5.796.794) (6.888.410)
Resultado del ejercicio y resultado integral total $ 14.360.048 16.148.702

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

-
'
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ra Jimen# Pirfill
Contadora (*)
TP.176291-T

7
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Parra Nea;wir Anto/nio Nieto Ramos
Revisor Fiscal
T.P. 159548 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 31 de marzo de 2021)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compania.



Anos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Saldo al 1 de enero de 2019
Resultado del ejercicio

Saldo final al 31 de diciembre de 2019
Apropiacién para reserva legal (16 (i)
Resultado del ejercicio

Saldo final al 31 de diciembre de 2020

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

o

Viviana irj/nas Ga
Representante Legal (¥)

VIDRIO ANDINO S.A.S.

Estados de Cambios en el Patrimonio
(Expresados en miles de pesos)

Capital Prima en
suscrito colocacion de Reserva Resultados Total
y pagado acciones legal acumulados patrimonio
70.921.351 249.653.555 2.046.692 (54.439.360) 268.182.238
- - - 16.148.702 16.148.702
70.921.351 249.653.555 2.046.692 (38.290.658) 284.330.940
- - 6.286.799 (6.286.799) -
- - - 14.360.048 14.360.048
70.921.351 249.653.555 8.333.491 (30.217.409) 298.690.988

Latra Jirﬁen Pinflla\Parra
Contadora (*)
T.P. 176291 -T

7, ‘,j:/u 7
Nemir Anhtofio Nieto Ramos
Revisor Fiscal

T.P. 159548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
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(Véase mi informe del 31 de marzo de 2021)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que
los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.



Anos terminados el 31 de diciembre de:

VIDRIO ANDINO S.A.S.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en miles de pesos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Resultados del ejercicio

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo neto provisto por

las actividades de operacion:

(Recuperacion) deterioro de cuentas por cobrar
Pérdida en retiro de propiedades, planta y equipo

Deterioro (recuperacion) de inventarios
Depreciacién
Amortizaciéon de intangibles

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo

Intereses causados

Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto a las ganancias diferido
Cambios en activos y pasivos:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Inventarios
Otros activos financieros
Otros activos no financieros

Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Beneficios a empleados

Otros pasivos no financieros
Otros pasivos financieros
Intereses pagados

Impuesto a las ganancias (pagado)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Adquisicién de propiedad, planta y equipo
Producto de la venta de equipo
Adquisicién de intangibles

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

Aumento en obligaciones financieras
Pagos de obligaciones financieras

Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion

Disminucion neta de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Represen#ante Legal (*)

Laura Jirhen Pinifla Parra
Contadora (¥)
T.P. 176291 -T

Nota

10

10
11
22
14
17
17

14

10
22
11

14
14

2020 2019
$ 14.360.048 16.148.702
(340.100) (125.063)
11.230 153.300
(685.685) 696.663
19.525.407 19.336.990
111.014 71.968
(34.000) (80.000)
3.359.638 6.012.700
225.807 657.785
5.570.987 6.230.625
139.864 1.352.055
3.154.951 (2.032.025)
4.585.255 (4.350.796)
(3.792) 9.452
(5.576.330) (947.622)
(4.620.769) 9.315.614
(156.317) (1.741.044)
48.964 24.025
58.614 (7.035.183)
29.773 157.266
(3.290.687) (6.012.700)
(736.079) (1.811.863)
35.737.793 36.030.849
(9.434.967) (13.104.690)
34.000 80.000
(314.764) (119.043)
(9.715.731) (13.143.733)
36.000.000 80.000.000
(66.185.000) (109.379.240)
(30.185.000) (29.379.240)
(4.162.938) (6.492.124)
31.797.870 38.289.994
$ 27.634.932 31.797.870

) v

Nefnir Antonio Nieto Ramos
Revisor Fiscal
T.P. 159548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 31 de marzo de 2021)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente

de los libros de contabilidad de la Compafiia.
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Al 31 de diciembre de 2020
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2019)

(Expresados en miles de pesos)
ENTIDAD QUE REPORTA

Vidrio Andino S.A.S. (en adelante "“la Compania”) se constituyé el 14 de octubre de 1997, con
vigencia legal hasta el 31 de marzo del aho 2199. Su domicilio principal se encuentra en el
municipio de Soacha (Cundinamarca), en el kildmetro 6.5 Via Soacha — Mondonedo, Vereda
Canoas.

Su objeto social principal consiste en la fabricacion y venta de vidrio plano producido mediante
el proceso de vidrio flotado, asi como la transformacién para el mercado de la construccién,
exclusivamente en zona franca.

La Compafia tiene como Unico accionista a Vidrio Andino Holding S.A.S., con domicilio en
Bogotéa. Pertenece al grupo Saint Gobain.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informaciéon Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos
2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019 y 1432 de 2020. Las
NCIF aplicables en 2020 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las
normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafnol y emitidas por el IASB al
segundo semestre de 2018 y la incorporacién de la modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos:
Reducciones del Alquiler relacionadas con el Covid — 19 emitida en 2020.

b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

¢) Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados
financieros se presentan en pesos colombianos, que es la moneda funcional de la compania y

la moneda de presentacion.

Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad més
cercana.
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d) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informaciéon Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos
del afno. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto
mas importante en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

« Nota 6 y 8 — Evaluacion permanente del deterioro de deudores comerciales e inventarios.

« Nota 10 - Plazo de arrendamiento: si la Compania estd razonablemente segura de
ejercer opciones de extension.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacion han sido aplicadas
consistentemente en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique
lo contrario.

3.1 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la Compania
en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte
son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos
no monetarios denominados en monedas extranjeras que son medidos al valor razonable son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor
razonable. Las partidas no monetarias que se midan en términos de costo histérico se
convertirdn utilizando la tasa de cambio en la fecha de la transaccién. Las diferencias en
conversion de moneda extranjera generalmente se reconocen en resultados y se presentan
dentro de los costos financieros

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables respecto al peso colombiano, al 31 de
diciembre de 2020y 2019, son los siguientes:
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2020 2019
Moneda Cierre Promedio Cierre Promedio
Délar estadounidense uSsD 3.432,50 3.693,36 3.277,14 3.281,09
Euro EUR 4.199,84 4.214,08 3.678,91 3.672,14

3.2. Propiedades, planta y equipo

i)

i)

Reconocimiento y medicion

Los elementos de las propiedades, planta y equipo son medidos al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

El costo de activos construidos por la Companfia incluye el costo de los materiales y la mano
de obra directa; cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto.

El costo también puede incluir transferencias desde el otro resultado integral de cualquier
ganancia o pérdida en coberturas de flujos de efectivo calificadas de compras de moneda
extranjera de propiedades, planta y equipo.

El software adquirido que es esencial para la funcionalidad del equipo respectivo se capitaliza
como parte de ese equipo.

Cuando partes significativas de un elemento de las propiedades, planta y equipo poseen
vidas Utiles distintas, son registradas como elementos separados (componentes
importantes) de propiedades, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo se
reconocen netas en resultados.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de propiedades, planta y equipo se capitaliza si
es probable que se reciban beneficios econdémicos futuros y su costo pueda ser medido de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del
mantenimiento diario de las propiedades y equipo son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

iii) Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo.
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La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de las propiedades, planta y equipo. Los
activos arrendados son depreciados en el periodo méas corto entre el arrendamiento y sus
vidas Utiles, a menos que sea razonablemente seguro que la Compafia obtendra la propiedad
al final del término del arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

ACTIVO VIDA UTIL
Edificios y construcciones 40 ahos
Magquinaria y equipo 18 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipo de tecnologia de la informacion 5 anos
Vehiculos 5 anos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

3.3 Activos Intangibles
Licencias de software

Las licencias para programas informéticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir y poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante
sus vidas Utiles estimadas, de 3 a 5 anos.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con el
desarrollo de programas informaticos Unicos e identificables controlados por la entidad, se
reconocen como activos intangibles cuando cumplen todos los criterios de capitalizacion.

3.4 Instrumentos Financieros
3.4.1 Reconocimiento y medicion inicial

Los créditos comerciales emitidos se reconocen inicialmente cuando se originan. Todos los demas
activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la Compania se convierte en parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, para
un elemento que no esté a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a su adquisiciéon o emisién. Una cuenta por cobrar comercial sin
un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.
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3.4.2 Clasificacion y medicién posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado;
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda; valor razonable con
cambio en otro resultado integral - patrimonio; o valor razonable con cambio en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a menos que la
Compania cambie su modelo de negocios para administrar los activos financieros, en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican el primer dia del primer periodo de reporte
posterior al cambio en el modelo de negocios.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones siguientes y no
esta designado como a valor razonable con cambio en resultados:

e Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar
flujos de efectivo contractuales; y

e Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de capital que no se mantiene para negociar, la
Compania puede elegir irrevocablemente presentar cambios posteriores en el valor razonable de la
inversién en otro resultado integral. Esta eleccién se realiza sobre una base de inversion por
inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente se miden a valor razonable
con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial, la Compania puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para ser
medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al
valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo se elimina o reduce significativamente un
desajuste contable que de otro modo surgiria.

Deterioro
Activos financieros no derivados

En cada fecha de reporte, la Compania evalla si los activos financieros contabilizados a costo
amortizadoy los valores de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral tienen
deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando se han producido
uno 0 Mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- Dificultades financieras significativas del prestatario o emisor;
- La desaparicion de un mercado activo para un titulo valor por dificultades financieras.
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Pasivos financieros - Clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en
resultados si esté clasificado como mantenido para negociacion, es un derivado o es designado
como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier
gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
y las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Baja
Activo Financiero

El valor en libros bruto de un activo financiero se da de baja cuando la Companfia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del mismo.
Para los clientes individuales, la Compania tiene una politica de cancelacion del valor bruto en
libros cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 180 dias basado en la experiencia
histérica de recuperaciones de activos similares. Para los clientes corporativos, la Compania
realiza una evaluacion individual con respecto al tiempo y al monto de la cancelacion en funcién
de si existe una expectativa razonable de recuperacién. La Compafia no espera una
recuperacion significativa de la cantidad cancelada. Sin embargo, los activos financieros que se
dan de baja aun podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para cumplir con los
procedimientos de la Compania para la recuperacion de los montos adeudados.

Pasivo Financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se liberan
o cancelan, o expiran. La Compania también da de baja un pasivo financiero cuando sus términos
se modifican y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente diferentes, en
CuUyo caso un nuevo pasivo financiero basado en los términos modificados se reconoce al valor
razonable.

En la baja de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros extinguido y la
contraprestacién pagada (incluidos los activos no transferidos o pasivos asumidos) se reconoce
en resultados.

Compensacion

Los activos y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el estado
de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compania tiene actualmente un derecho
legalmente exigible para compensar los importes y pretende liquidarlos sobre una base neta o
realizar el activo y liquidar la obligacion simultdneamente.
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Instrumentos financieros derivados

La Compania posee instrumentos financieros derivados para cubrir sus exposiciones al riesgo
de divisas y tasas de interés. Los derivados implicitos se separan del contrato principal y se
contabilizan por separado si el contrato principal no es un activo financiero y se cumplen ciertos
criterios.

Los derivados se miden inicialmente a su valor razonable. Posterior al reconocimiento inicial, los
derivados se miden a su valor razonable, y los cambios en los mismos generalmente se
reconocen en resultados.

La Compania designa ciertos derivados como instrumentos de cobertura para cubrir la
variabilidad en los flujos de efectivo asociados con transacciones pronosticadas altamente
probables que surgen de los cambios en los tipos de cambio y las tasas de interés.

Al inicio de las relaciones de cobertura designadas, la Compahnia documenta el objetivo y la
estrategia de gestién de riesgos para llevar a cabo la cobertura. La Compafia también
documenta la relacion econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura,
incluyendo si se espera que los cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta y el
instrumento de cobertura se compensen entre si.

3.5 Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo de
los productos terminados y en proceso incluye los costos de diseno, las materias primas, mano
de obra directa, otros costos directos y gastos generales de produccion relacionados (basados
en una capacidad operativa normal), y no incluye costos por intereses.

Los costos de adquisicion incluyen:

= El costo de compra (excluyendo las ganancias o pérdidas en cambio).

= |Los aranceles de aduana y otros impuestos no recuperables.

= |os costos de fletes.

= Los costos de manejo.

= Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion.

= El valor neto de los descuentos comerciales, rebajas y otros items similares como los
descuentos por pago anticipado.

Los costos de transformacién incluyen:

= Los costos directos requeridos para la produccion.

= |os costos indirectos requeridos para la produccién sean fijos o variables.

= Los costos fijos son los costos de produccidén que son relativamente constantes, sin
considerar el nivel de la produccion (depreciacion, mantenimiento, salario del gerente de la
planta, etc.) La inclusiéon de los costos indirectos fijos de produccion debe hacerse sobre la
base de la capacidad usual de produccién.

= |os costos variables estan directamente relacionados con los volimenes de produccion.
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El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
gastos de venta y distribucion.

En la eventualidad que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor neto
de realizacién, se registra un menor valor del costo del inventario.

En el deterioro de inventarios se consideran los valores relativos a obsolescencia derivados de
baja rotacion y obsolescencia.

3.6 Impuestos
3.6.1 Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta vy
complementarios del periodo a pagar y el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el
resultado, excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, caso en el cual el impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio respectivamente.

3.6.2 Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y
complementarios corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la
fecha del estado de la situacion financiera. La Gerencia evalla periédicamente la posicion
asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacién y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los
montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provisién de impuesto de renta y complementarios, la Compania hace su
célculo a partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad
minima sobre el patrimonio liquido del ano anterior que la ley presume para establecer el
impuesto sobre las ganancias).

La Compania solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes,
si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las
deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos vy liquidar las deudas
simultdneamente.

3.6.3 Impuestos diferidos
El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las

diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros.
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Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras
que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto
a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles
negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién. Se entiende por diferencia
temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccién
que no es una combinacion de negocios vy la fecha de la transaccion no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas vy
negocios conjuntos sobre las que la Compania tenga la capacidad de controlar el momento
de su reversiéon y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion,
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de
activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacién de negocios y en fecha
de la transacciéon no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para
compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacion financiera. La Compania reconsidera al cierre del
ejercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos
que previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacién fiscal solo se consideran en la evaluacion de la recuperacion
de los activos por impuestos diferidos, si la Compania tiene la intencidn de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.
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Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir
de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse, y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Compania espera recuperar
los activos o liquidar los pasivos.

La Compania revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable
que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su moneda
funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las
variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento de un
pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargard o abonara a los
resultados del periodo.

Compensacion y clasificacion

La Compania solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si
existe un derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o bien, a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto o realizar los activos vy liquidar los pasivos simultaneamente,
en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes
significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacién
financiera separado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacién o liquidacion.

3.6.4 Impuesto de industria y comercio

En aplicacién del Articulo 76 de la Ley 1943 de 2018, la Compania reconocié como gasto del
ejercicio la totalidad del impuesto de industria y comercio causado en el ano; el valor
susceptible de imputarse como descuento tributario se trata como gasto no deducible en la
determinacion del impuesto sobre la renta en el ano. El descuento tributario aplicado
disminuye el valor del gasto por impuesto sobre la renta corriente del periodo; sobre los saldos
susceptibles de aplicarse como descuento tributario para el anho siguiente, se reconocié un
activo por impuesto diferido.
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3.7 Beneficios a los empleados
3.7.1 Beneficios a corto plazo empleados

Los beneficios de corto plazo se refieren a aquellos beneficios a empleados, pagaderos en su
totalidad dentro de los doce meses a partir de la terminacion del ano financiero durante el cual
los empleados han prestado los servicios correspondientes, se reconoce una obligacion por el
monto que se espera pagar, sila Compania posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligaciéon puede ser estimada con fiabilidad. Son medidas sobre bases no descontables y son
reconocidos como gastos, cuando se presta el servicio relacionado.

Estos beneficios incluyen, principalmente:
® | os salarios y aportes a seguridad social.

®  Vacaciones y licencias por enfermedad (incapacidades).

3.7.2 Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados, como consecuencia de la decision de
la entidad de prescindir de su contrato de trabajo o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones y se reconocen en el resultado del ejercicio.

3.8 Provisiones

Una provisidon se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compania posee una
obligacién legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacion. Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa
antes de impuestos, que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion. La reversion del descuento se reconoce
como costo financiero.

3.9 Reconocimiento de ingresos

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,

devoluciones y del impuesto sobre el valor anadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se cumplen las obligaciones de desempeno y se
alcancen determinadas condiciones:

a) La Compania ha transferido al comprador los riesgos y recompensas significativas inherentes
a la posesion de los bienes.
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b) La Compania cesa su involucramiento en el control efectivo de los bienes vendidos.
¢) El monto el ingreso puede medirse de forma confiable.

d) Es probable que los beneficios econdémicos asociados con la transaccién vayan a la
Compaiia, y

e) Los costos incurridos, o por ser incurridos, en relacién con la transacciéon pueden medirse
confiablemente.

3.10 Ingresos y costos financieros
Los ingresos financieros y costos financieros de la Compania incluyen lo siguiente:

e Ingreso por intereses;

« Gasto por intereses;

« Ganancia o pérdida neta en activos financieros registrados a valor razonable con cambios en
resultados;

« Pérdidas por deterioro de activos financieros (distintos de los deudores comerciales);

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del interés efectivo.

3.11 Reconocimiento de costos y gastos

La Compania reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos econémicos
de tal forma que queden registrados sisteméaticamente en el periodo contable correspondiente
(causacioén), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios
econdémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como
activo.

3.12 Capital

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio.

3.13 Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Compania evalla si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para

evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la
Compania utiliza la definicion de arrendamiento en la NIIF 16.
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e Como arrendatario

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de arrendamiento,
la Compahia asigna la contraprestacién en el contrato a cada componente de arrendamiento
sobre la base de precio relativo independiente. Sin embargo, para los arrendamientos de
propiedades, la Compania ha elegido no separar los componentes que no son de arrendamiento
y contabilizar los componentes de arrendamiento y los que no son de arrendamiento como un
componente de arrendamiento unico.

La Compahia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que
comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de
arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los costos directos iniciales
incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar y remover el activo subyacente o
para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta
desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento
transfiera la propiedad del activo subyacente a la Compania al final del plazo del arrendamiento
o el costo del activo por derecho de uso refleje que la Compahia ejercera una opcién de compra.
En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciard a lo largo de la vida util del activo
subyacente, que se determina sobre la misma base que los de propiedad y equipo. Ademas, el
activo por derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde,
y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse facilmente, la tasa
incremental por préstamos de la Compania. Generalmente, la Compahia usa la tasa incremental
por préstamos como tasa de descuento.

La Compania determina su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de interés de varias
fuentes de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del
arrendamiento y el tipo de activo arrendado.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la mediciéon del pasivo de arrendamiento comprenden
pagos fijos, incluidos los pagos fijos en esencia.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que
surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién de la Compania del
monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la Compania cambia su
evaluacion de si ejercera una opcién de compra, extension o terminacién o si hay un pago de
arrendamiento fijo revisado en esencia.
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Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza el ajuste
correspondiente al valor en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el
valor en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compania ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo,
incluidos equipos de TI. La Compania reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos
arrendamientos como un gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

3.14 Medicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién en
el mercado principal 0, en su ausencia, en mercado mas ventajoso al que la Compania tiene acceso
a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren la medicion de los
valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Jerarquia del valor razonable

Los valores razonables se clasifican en diferentes niveles en una jerarquia de valor razonable
basada en datos utilizados en las técnicas de valoracién de la siguiente manera:

Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos no observables).

Silos datos utilizados para medir el valor razonable de un activo o un pasivo no se ajustan a los
diferentes niveles de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable como la entrada de
nivel méas bajo que es significativa para toda la medicion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Administracion del Riesgo Financiero

General

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos financieros inherentes a su

negocio, dentro de los que se encuentran:
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e riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo cambiario).
e riesgo de liquidez
e riesgo de crédito

Marco de administracion de riesgo

La estrategia de administracion del riesgo estd orientada a resguardar los principios de
estabilidad y sustentabilidad de la Compania, eliminando o mitigando las variables de
incertidumbre que la afectan o puedan afectar, cumpliendo las politicas de la Compania.

El departamento central de tesoreria de la Compania tiene a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio. La tesoreria del Grupo identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en coordinaciéon estrecha con la gerencia de la Compania.
El Directorio proporciona por escrito principios y politicas para la administracion general de
riesgos y para la inversion de los excedentes de liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo,
en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Por lo general, la Compania busca tener todos sus activos y pasivos con cobertura a fin de
mitigar la volatilidad en resultados.

Riesgo de moneda - tasa de cambio

La Compania esta expuesta al riesgo de moneda en las ventas y las compras denominadas en
una moneda distinta a la moneda de la Compania, como el délar estadounidense (USD) y euro
(EUR).

En todo momento la Compania cubre entre 90 y un 100 por ciento de su exposicion estimada a
la moneda extranjera respecto de las ventas y compras pronosticadas durante los proximos seis
meses. La Compania también cubre al menos un 95 por ciento de todos los deudores y
acreedores comerciales denominados en moneda extranjera. La Compania utiliza contratos a
término en moneda extranjera para cubrir su riesgo de moneda, mayoritariamente con un
vencimiento menor a un ano desde el final del periodo sobre el que se informa.

Exposicién al riesgo de moneda

El resumen de la informacién cuantitativa relacionada con la exposicion de la Compania a riesgos
en moneda extranjera la siguiente:
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A 31 de diciembre 2020

A 31 de diciembre 2019

Equivalente Equivalente Equivalente Equivalente
en en en en
EURO miles de USD miles de EURO miles de USD miles de
pesos pesos pesos pesos
Activos 50 210 685.650  2.353.493 2.851 10486  1.394.786  4.570.909
corrientes
SSf;Liies (38.395) (161.251) (2.342.742)  (8.041.460)  (46.653) (171.601) (2.816.749)  (9.230.881)
(38.345) (161.041) (1.657.092) (5.687.967) (43.802) (161.115) (1.421.963) (4.659.972)
Analisis de la sensibilidad
A continuacioén, se presenta un anélisis del impacto en el patrimonio y en el resultado (antes de
impuestos) si la tasa de cambio tuviera un aumento o una disminucion del 10% frente a la tasa
representativa del mercado:
usD Patrimonio Resultados
Fortalecimiento Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento
MCOP MCOP MCOP MCOP
uUsD MCOP (-10%) (+10%) (-10%) (+10%)
31 de diciembre de 2020
Exposicion neta (1.657.092) (5.687.967) 568.797 (568.797) 568.797 (568.797)
31 de diciembre de 2019
Exposicion neta (1.421.963) (4.659.972) 465.997 (465.997) 465.997 (465.997)
Patrimonio Resultados
EURO Fortalecimiento Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento
MCOP MCOP MCOP MCOP
Efectos en miles de pesos EURO MCOP (-10%) (+10%) (-10%) (+10%)
31 de diciembre de 2020
Exposicion neta (38.345) (161.041) 16.104 (16.104) 16.104 (16.104)
31 de diciembre de 2019
Exposiciéon neta (43.802) (161.115) 16.111 (16.111) 16.111 (16.111)

Riesgo de precio

La Compania estad expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de los bienes y servicios. Para
administrar su exposicion al riesgo se desarrollan procesos de negociacion de tarifas individuales en
la firma de los acuerdos contractuales con los clientes.
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Riesgo de la tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo.

El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos.

Anadlisis de sensibilidad para instrumentos de tasa variable

Una variacion razonablemente posible de +-10 puntos porcentuales de base en las tasas de
interés (DTF) al cierre (1,93%, en 2020 y 4,52% en 2019) habria aumentado (disminuido) el
patrimonio vy el resultado en los montos mostrados en la tabla siguiente. Este analisis asume
que todas las otras variables, en particular las tasas de cambio de moneda extranjera
permanecen constantes:

Resultados Patrimonio
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
31 de diciembre 2020 3.605.895 (3.605.895) 3.605.895 (3.605.895)
31 de diciembre 2019 6.600.000 (6.600.000) 6.600.000 (6.600.000)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compania apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo en un monto que
exceda las salidas de efectivo esperadas por los pasivos financieros (distintos de los deudores
comerciales) durante un periodo de 60 dias. La Compania también monitorea el nivel de entradas de
efectivo esperadas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de
efectivo esperadas por acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Al 31 de diciembre de
2020, los flujos de efectivo esperados por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar con
vencimientos de dos meses ascendian a $31.596.498 (2019 $31.171.044). Esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los
desastres naturales.

La evolucion del endeudamiento es favorable, como se puede evidenciar en las siguientes tablas. La
Compania ha venido generando caja con sus operaciones (incremento en ventas, precios, mejora en
la rentabilidad), lo que le ha permitido cumplir con sus obligaciones financieras en tiempo y reducirlas.
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2017 2018 2019 2020
Efectivo y equivalentes de efectivo 9.382.980 38.289.994 31.797.870 27.634.932
Préstamos CP 23.788.440 23.788.440 24.196.000 18.270.951
Préstamos LP 95.127.240 71.338.800 42.271.000 18.080.000
Endeudamiento neto 109.532.700 56.837.246 34.669.130 8.716.019
Variacion anual -14.8% -48.1% -39.0% -74.9%

Los siguientes son los vencimientos contractuales relacionados con préstamos y obligaciones

al término del periodo sobre el que se informa:

A 31 de diciembre de 2020:

. Total . Mas de 1
Tasa efectiva Libros Corriente hasta 2 Total flujos
Vinculada anos contractuales
Vidrio Andino Holding S.A.S. 3.63%+DTF 36.068.951 18.068.951 20.057.244 38.126.195
Pasivo por arrendamiento
financiero 282.000 202.000 85.936 287.936
Totales 36.350.951 18.270.951 20.143.180 38.414.131
A 31 de diciembre de 2019:
. Total . Mas de 1
Tasa efectiva Libros Corriente hasta 2 Total flujos
Vinculada anos contractuales
BBVA Colombia S.A. 2.39%+DTF 42.000.000 24.000.000 48.004.942 72.004.942
Pasivo por arrendamiento
financiero 271.000 196.000 312.708 508.708
Totales 42.271.00 24.196.000 48.317.650 72.513.650

Los flujos revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo contractuales no
descontados relacionados con los pasivos financieros mantenidos para propdsitos de
administracion del riesgo y que por lo general no se cierran antes del vencimiento contractual.
Con excepcién de estos pasivos financieros, no se espera que los flujos de efectivo incluidos
en el andlisis de vencimiento puedan ocurrir significativamente antes o por montos
significativamente distintos.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se

origina, principalmente, de las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversiéon de
la Compafia.
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Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del
balance fue:

Nota 2020 2019
Deudores comerciales y otras cuentas por 6 31.305.385 31.105.149
cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 27.634.932 31.797.870

58.940.317 62.903.019

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicién de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada, principalmente, por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la administracién también considera la
demografia de la base de clientes de la Compania, incluyendo el riesgo de impago de la industria
y el pais en los que opera el cliente, ya que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito.

Se puede considerar que el riesgo de cobranza asumido por la Compania en términos generales
esta controlado por ella, siendo la relacion de deuda de dificil cobro sobre el total de deudores
un 2.0%. Su cartera de clientes independientes se encuentra muy atomizada.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus caracteristicas de
crédito.

Aspectos necesarios en la evaluacion de un crédito:

En el proceso de evaluacién de un crédito para una empresa se debe contemplar una evaluaciéon
profunda tanto de sus aspectos cuantitativos como cualitativos. La decision crediticia se debe
tomar en base en antecedentes histéricos o presentes. Es necesario considerar en los anélisis
de crédito diferentes condiciones que se pueden dar con el fin de anticipar los problemas.

Evaluacion de pérdidas crediticias esperadas para clientes

La Compania asigna cada exposicion a una calificacion de riesgo crediticio en funcién de los
datos que se determina que predicen el riesgo de pérdida (incluidos, entre otros, calificaciones
externas, estados financieros auditados, cuentas de gestion y proyecciones de flujos de efectivo
e informacion disponible de la prensa sobre los clientes) y aplicando la experiencia de juicio de
crediticio. Las calificaciones de riesgo crediticio se definen utilizando factores cualitativos y
cuantitativos que son indicativos del riesgo de incumplimiento y se alinean con las definiciones
de calificacién crediticia méas qué analiticos son acerca de casos definidos por ejemplo procesos
juridicos. Para tal efecto la Compania cuenta con Data Crédito empresa a quien reporta los casos
pre juridico y juridico.

Como se observa en la nota 6, la cartera vencida a 31 de diciembre de 2020 ($681.928)
representan apenas el 2,14% del total, y de esa porcion $469.045 (1,47 %) tenia menos de 30
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dias de vencida. Como resultado de la evaluacién de las pérdidas de crédito esperadas, se
determind un deterioro de $503.996 que cubre apropiadamente el riesgo por este concepto.

La siguiente tabla proporciona informacién sobre la exposicion al riesgo de crédito y las
provisiones para cuentas por cobrar comerciales de clientes individuales al 31 de diciembre de
2020:

31 de diciembre de 2020 Saldo en libros P’°;’;f;"’igap°r
No vencido 31.127.451 210.015
Menos de 30 dias 469.045 152.461
61 a 90 dias 24.538 7.361
91 a 180 dias 52.847 -
181 a 360 dias 9.084 9.084
Mayor a 361 dias 126.414 125.075
Total 31.809.379 503.996
31 de diciembre de 2019 Saldo en libros Pro;;ii‘()igapor
No vencido 29.727.060 158.676
Menos de 30 dias 1.443.985 132.534
31 a 60 dias 139.192 92.207
61 a 90 dias 151.088 83.560
91 a 180 dias 100.287 42.287
181 a 360 dias 159.451 103.015
Mayor a 361 dias 235.833 239.467
Total 31.956.896 851.746

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por $ 27.634.932 al 31 de
diciembre de 2020 (2019 $31.797.870), que representan su maxima exposicién al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos
e instituciones financieras, que estan calificadas en AAA, segun la agencia calificadora .

Gestion de capital

La politica de la Compania es mantener una base de capital sélida para conservar la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El Capital se compone del patrimonio total, menos los importes acumulados en patrimonio
relacionados con coberturas de flujo de efectivo. La administracion monitorea el retorno de
capital y el nivel de dividendos pagados a los accionistas ordinarios.
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La Junta Directiva busca mantener un equilibrio entre los rendimientos mas altos que pueden
obtenerse con mayores niveles de endeudamiento y las ventajas y la seguridad que brinda una
posicion de capital sélida. El objetivo de la Compania es alcanzar un rendimiento de capital
superior al 13%.

La Compania monitorea el capital usando una relacién de “deuda neta” a “patrimonio ajustado”.
Para este propésito la deuda neta ajustada se calcula como el pasivo total (como se muestra en
el estado de situacion financiera) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El patrimonio
ajustado incluye todos los componentes del patrimonio distintos de los montos reconocidos en
patrimonio en relacion con las reservas de coberturas de flujo de efectivo.

La politica de la Compania es mantener el indice por debajo de 0.76. El indice de deuda neta a
patrimonio ajustado de la Compania al 31 de diciembre era el siguiente:

2020 2019
Total pasivos 86.619.620 117.914.059
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 27.634.932 31.797.870
Deuda no cubierta con efectivo 58.984.688 86.116.189
Total patrimonio 298.690.988 284.330.940
indice deuda-capital ajustado al 31 de diciembre 0.20 0.30

No hubo cambios en el enfoque de la Compahia para la administracién de capital durante el
ano.

Activos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién de las partidas que integran el saldo de efectivo y equivalentes al efectivo al 31
de diciembre es la siguiente:

Efectivo y equivalentes al efectivo 2020 2019
Moneda nacional

Caja - 750
Bancos 27.205.883 20.906.910
Fiducias - 10.465.782
Moneda extranjera

Bancos 429.049 424.428
Total 27.634.932 31.797.870

La Compania no tenia efectivo y equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos.
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6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este rubro al 31 de diciembre es:

2020 2019
Cuentas por cobrar a clientes 31.534.494 31.499.714
Deterioro (503.996) (851.746)
31.030.498 30.647.968
Otras cuentas por cobrar 274.887 457.181
Total 31.305.385 31.105.149

La antigliedad de los deudores comerciales al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Antigliiedad 2020 2019
No vencido 31.127.453 29.727.060
Menos de 30 dias 469.045 1.443.984
31 a 60 dias - 139.192
61 a 90 dias 24.538 151.088
91 a 180 dias 52.847 100.287
181 a 360 dias 9.084 159.451
Mayor a 361 dias 126.414 235.833
Total antes provision de deterioro 31.809.381 31.956.895
Provision de deterioro (503.996) (851.746)
Saldo neto 31.305.385 31.105.149

Los movimientos del deterioro de deudores comerciales por los anos terminados el 31 de
diciembre son los siguientes:

2020 2019
Saldo inicial (851.746) (1.198.743)
Deterioro del aho (630.508) (427.746)
Castigos 7.650 221.934
Recuperacion 970.608 552.809
Total (503.996) (851.746)
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CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

Los saldos pendientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019, de cuentas por cobrar y por pagar entre
la Compania y partes relacionadas son las siguientes.

a). Cuentas por cobrar:

2020 2019

Vidrio Andino Colombia S.A.S. 350.001 2.730.791
Saint Gobain Glass France CRDC 1.5632 -
SEPR 3.217 -
Vidrio Andino Atlantico S.A.S. - 766.647
Saint Gobain Glass France - 12.263

354.750 3.509.701

b). Cuentas por pagar
2020 2019

Saint Gobain México S.A. de C.V. 112.993 46.376
Saint Gobain Colombia S.A.S. 56.546 40.080
Saint Gobain Glass Operadora S.A. 55.946 46.566
Saint Gobain DSI Groupe 50.062 1.766
Compagnie de Saint Gobain S.A. 48.013 -
Cebrace Cristal Plano 44.423 218.692
Vidrio Andino Colombia S.A.S. 25.326 6.759
Refracol Dupont Et Compagnie S.A.S. 2.413 -
Saint Gobain Recherche S.A. 5.112 17.619
Saint Gobain Do Brasil Prod IND 438 -
SEPR ltalia SPA - 55.181
Saint Gobain Glass France - 52.899
Saint Gobain Cristaleria S.L. - 50.301
Saint Gobain Conceptions Verrieres - 17.445
Saint Gobain Glass France CRDC - 3.726
Saint Gobain Research Shangai Co. - 179

401.272 557.589

El siguiente es un detalle de transacciones con partes relacionadas

c). Egresos

Ao que termino el 31 de diciembre de
Costos y gastos por servicios 2020 2019
Saint Gobain Colombia S.A.S. 444.049 3.431.445
Saint Gobain Glass France 467.626 869.867
Cebrace Cristal Plano 529.434 709.517
Saint Gobain México S.A. de C.V. 504.105 344.000
Vidrio Andino Colombia S.A.S. 284.276 293.881
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Saint Gobain Glass Operadora S.A.
Fiberglass Colombia S.A.

Saint Gobain Conceptions Verrieres
Saint Gobain Servicios Corporativos S.A.S.
Saint Gobain Recherche S.A.
Compagnie de Saint Gobain S.A.
Saint Gobain Seva

Saint Gobain Cristaleria S.L.

Saint Gobain Deutschland Gmbh Co
SEPR ltalia SPA

Saint Gobain DSI Group

Saint Gobain Glass France CRDC
Saint Gobain Services RH France
Saint Gobain Private Limited

Saint Gobain Glass Italia SPA

Saint Gobain do Brasil prod IND EP
Saint Gobain International Digital
SEPR

Vidrio Andino Holding S.A.S.

Compras

Beijing Sepr Refractories CO Ltd

Saint Gobain Glass Deutschland GMBH
Saint Gobain Seva

Vidrio Andino Colombia S.A.S.

Saint Gobain Colombia S.A.S.

Saint Gobain México S.A. de C.V.
SEPR ltalia SPA

SEPR

d). Ingresos

Ingresos por servicios

Vidrio Andino Colombia S.A.S.
Saint Gobain Glass France CRDC

444,898 184.556
- 164.205

- 122.896

- 102.987
35.024 93.728
59.786 62.813
- 61.838

7.556 56.068
4.370 35.934
2.077 27.591
14.834 26.448
3.214 19.107

- 14.624

- 6.906

- 2.828

557 225
72.410 -
16.092 -
68.951 -
2.959.259 6.631.464

Aio que terminé el 31 de diciembre de

2020 2019
- 380.663
- 114.894
6.614 36.769
- 2.075
10.142 -
58.913 -
82.825 -
85.944 -
244.438 534.401

Ao que terminé el 31 de diciembre de

2020 2019
456.675 329.387
- 72.350
456.675 401.737
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Ao que terminé el 31 de diciembre de
Ventas 2020 2019

Vidrio Andino Colombia S.A.S. 9.075.431 13.051.578
9.075.431 13.051.578
INVENTARIOS
La composicién de los inventarios al 31 de diciembre es la siguiente:
2020 2019
Materia prima 1.925.788 2.218.153
Semielaborados 982.942 1.090.035
Productos manufacturados 7.766.572 13.964.614
Materiales, repuestos y accesorios 10.352.040 8.480.704
Suministros 147.564 47.150
Materiales y suministros en transito 189.293 142.292
Envases y empaques 254.290 260.796
21.618.489 26.203.744
Deterioro (81.467) (767.152)
21.537.022 25.436.592
El movimiento del deterioro de inventarios comprende:
2020 2019
Saldo inicial (767.152) (70.489)
Recuperacion 685.685 -
Deterioro - (696.663)
Saldo final (81.467) (767.152)
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
La composicién de los otros activos no financieros al 31 de diciembre es la siguiente:
2020 2019
Anticipo retencion ICA 1.797.363 1.756.825
Saldo favor IVA 6.566.948 1.031.156
8.364.311 2.787.981

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO

La composicion de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la

siguiente:
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Ano terminado el 31 de
diciembre de 2020
Saldo inicial

Altas

Retiros

Traslados

Depreciacion retiros
Depreciacion del periodo
Saldo neto final

Al 31 de diciembre de 2020
Costo
Depreciacion acumulada

Saldo neto

Ano terminado el 31 de
diciembre de 2019
Saldo inicial

Altas

Derechos de uso

Retiros

Traslados

Depreciacion retiros
Depreciacién del periodo
Saldo neto final

Al 31 de diciembre de 2019
Costo
Depreciacion acumulada

Saldo neto

VIDRIO ANDINO S.A.S.
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Equipo Derechos de
Construcciones de Muebles Equipo de Construccion uso (IFRS
Terrenos y Edificaciones Maquinaria Computo y equipo transporte en curso 16) Total
2.557.085 106.136.434 169.431.574 86.864 186.946 623.872 19.5655.045 447.000 299.024.820
- - - - - - 9.434.967 - 9.434.967
- - - - - (37.433) - - (37.433)
- 1.821.280 3.173.935  790.910 36.301 306.438 (6.128.864) - -
- - - - - 26.203 - - 26.203
- (3.193.947) (15.777.818) (110.260) (29.343)  (228.039) - (186.000) (19.525.407)
2.557.085 104.763.767 156.827.691 767.514 193.904 691.041 22.861.148 261.000 288.923.150
2.557.085 128.5619.391 279.180.038 994.229 310.221 2.480.638 22.861.148 709.000 437.611.750
- (23.755.624) (122.352.347) (226.715) (116.317) (1.789.597) - (448.000) (148.688.600)
2.557.085 104.763.767 156.827.691 767.514 193.904 691.041 22.861.148 261.000 288.923.150
2.557.085 108.501.932 177.841.772 100.884 214.473 315.262 15.170.012 - 304.701.420
- 267.774 - - - - 12.836.916 - 13.104.690
- - - - - - - 709.000 709.000
- (108.000) (76.880) - - (159.000) - - (343.880)
- 621.439 7.304.721 20.923 - 504.800 (8.451.883) - -
- 13.849 17.731 - - 159.000 - - 190.580
- (3.160.560) (15.655.770)  (34.943) (27.527)  (196.190) - (262.000)  (19.336.990)
2.557.085 106.136.434 169.431.574 88.864 186.946 623.872 19.555.045 447.000 299.024.820
2.557.085 126.698.111 276.006.102  203.319 273.920 2.211.634 19.655.045 709.000 428.214.216
- (20.561.677) (106.574.528) (116.455) (86.974) (1.587.762) - (262.000) (129.189.396)
2.557.085 106.136.434 169.431.574 86.864 186.946 623.872 19.555.045 447.000 299.024.820
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El gasto por depreciacién sin los derechos de uso (IFRS 16) en 2020 asciende a $19.339.407
(2019 - $19.080.861), de los cuales se han reconocido en el costo de ventas $18.947.135 (2019,
$18.870.964), en gastos de distribucion $225.832 (2019 - $124.755) y en gastos de

administracion, $ 166.440 (2019, $85.142).

El gasto por depreciacion por los derechos de uso (IFRS16), $186.000 en 2020, (2019 $262.000)

se reconocieron como parte de los gastos de administracion.

ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es un detalle de los intangibles (licencias de sotfware) al 31 de diciembre:

2020 2019
Costo
Saldo inicial 3.578.885 3.459.842
Adiciones 314.764 119.043
Saldo Final 3.893.649 3.578.885
Amortizacion
Saldo inicial (3.468.229) (3.396.261)
Amortizacion del ano (111.014) (71.968)
Saldo Final (3.579.243) (3.468.229)
Saldo Neto 314.406 110.656
Pasivos y Patrimonio
12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:
2020 2019
Proveedores 11.978.046 14.650.951
Costos y gastos 27.189.304 26.778.544
Anticipo de clientes 2.010.589 4,369.213
41.177.939 45.798.708

La antigledad de los proveedores y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2020 y 2019

es la siguiente:

2020 2019
No vencido 29.049.563 29.194.436
Menos de 30 dias 12.109.292 16.438.254
31 a 60 dias 11.788 73.206
61 a 90 dias 122 8.639
91 a 180 dias - 82.693
181 a 360 dias 7.174 1.480
Total 41.177.939 45.798.708
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13. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre:

2020 2019
Cesantias consolidadas 807.311 736.205
Intereses sobre cesantias 94.587 86.367
Vacaciones consolidadas 665.014 694.416
Prima de servicios (960) -
1.565.952 1.516.988
14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obligaciones financieras se clasifican asi:
A 31 de diciembre de 2020:
. . Mas de 1 hasta TOTAL,
Acreedor Tasa efectiva Corriente 2 afios DEUDA
\S/'i”g Andino Holding 3.63%+DTF 18.068.951 18.000.000 36.068.951
Pasivo por arrendamiento 202.000 80.000 282.000
financiero
Totales 18.270.951 18.080.000 36.350.951
A 31 de diciembre de 2019:
. . Mas de 1 hasta TOTAL,
Acreedor Tasa efectiva Corriente 2 afios DEUDA
BBVA Colombia S.A. 2.39%+DTF 24.000.000 42.000.000 66.000.000
Pasivo por arrendamiento 196.000 271.000 467.000
financiero
Totales 24.196.000 42.271.000 66.467.000

Las obligaciones financieras con BBVA Colombia S.A fueron pagadas en la primera quincena de
diciembre 2020.

La obligacion financiera con Vidrio Andino Holding S.A.S fue pactada el 11 de diciembre de 2020,
por $36.000.000, con abonos mensuales de $1.500.000 durante 24 meses hasta el 15 diciembre de
2022.El pago de los intereses se realiza mensualmente.
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Intereses Causados y Pagados

En 2020:
Acreedor Intereses Intereses Pagados
causados
BBVA Colombia S.A. 3.279.687 3.279.687
Vidrio Andino Holding S.A.S. 68.951 -
Pasivos por arrendamiento 11.000 11.000
Total 3.359.638 3.290.687
En 2019:
Acreedor Intereses Intereses Pagados
causados
Saint — Gobain Colombia S.A.S. 3.049.089 3.049.089
BBVA Colombia S.A. 2.938.910 2.938.910
BBVA Colombia S.A. 879 879
Banco Fiducia Altarenta 8.822 8.822
Pasivos por arrendamiento 15.000 15.000
Total 6.012.700 6.012.700

El siguiente es un detalle de los préstamos y obligaciones por arrendamientos al 31 de
diciembre de 2020 a largo plazo:

Saldo al 1 de enero del 2019 95.127.240
Adquisicion de préstamos 80.000.000
Adiciones derechos de uso 719.000
Pagos de préstamos y obligaciones (109.379.240)
Interese causados 6.012.700
Intereses pagados (6.012.700)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 66.467.000
Adquisicion de préstamos 36.000.000
Pagos de préstamos y obligaciones (66.185.000)
Interese causados 3.359.638
Intereses pagados (3.290.687)

Saldo al 31 de diciembre del 2020 36.350.951
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15. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre:

2020 2019
Retencion en la fuente 1.136.902 1.100.838
Retencion de IVA 82.605 184.581
Retencién de ICA 18.182 22.799
Impuesto de Industria y Comercio 1.981.861 1.858.006
Impuesto de Aviso y Tableros 234.439 229.151
3.453.989 3.395.375

16. CAPITAL Y RESERVAS

(i) Al 31 de diciembre de 2020 el capital autorizado, suscrito y pagado de la entidad estaba
representado por 70.921.351 acciones de valor nominal de mil pesos cada una. ast:

Nuamero de . .
Accionista acciones Capital A
Vidrio Andino Holding S.A.S. 70.921.351 70.921.351 100

(i) Reserva Legal

De acuerdo con sus estatutos, la Compania apropia como reserva legal el 10% de sus ganancias
netas anuales hasta que el saldo de la reserva sea equivalente por lo menos al 50% del capital
suscrito. La reserva es de libre disponibilidad por los accionistas

En 2020 la Asamblea determind apropiar como reserva legal el 10% de las utilidades de los
ejercicios 2019, 2018 y 2017, (6.286.799).

17. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compania estd sujeta al impuesto de renta y
complementarios.

La tarifa aplicable es 20%, por pertenecer al régimen de zona franca.
Las rentas fiscales por concepto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 10%.

La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 1,5% en 2019y 0.5% en
2020 de su patrimonio liquido en el ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior (renta
presuntiva).

La ley 1819 de 2016, determind a través del articulo 22 que para la vigencia de 2017 y siguientes, la
determinacion del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos,
patrimonio, ingresos, costos y gastos, de los sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar
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contabilidad, aplicaran los sistemas de reconocimiento y medicién, de conformidad con los marcos
técnicos normativos contables vigentes en Colombia, cuando la ley tributaria remita expresamente
a ellas y en los casos en que esta no regule la materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer
de forma expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009".

En adicion:

® Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los anos gravables 2019, 2018, 2017, 2016 y
2015 se encuentran abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias; no se

prevén impuestos adicionales con ocasién de una inspeccion.

e El siguiente es un detalle de las pérdidas fiscales por compensar en el impuesto sobre la
renta al 31 de diciembre de 2020 (Tener en cuenta que sobre las pérdidas que se tenian por
compensar al 31 de diciembre de 2016, debe aplicarse la formula contenida en el numeral
5 del articulo 290 de la Ley 1819 del 29 de diciembre de 2016):

Anos de origen Renta
2009 963.849
2010 331.754
2011 112.765
2012 206.012
2013 26.983.336
2014 20.898.398
2015 7.143.356

56.639.470

Las pérdidas fiscales acumuladas hasta el afno 2016 se podran compensar con las rentas liquidas
ordinarias futuras del impuesto sobre la renta, en cualquier tiempo, sin ningun tipo de limitacién
porcentual. Las pérdidas fiscales de los afnos 2017, 2018, 2019 y 2020 se podran compensar
maximo con las rentas liquidas de los siguientes doce (12) anos al de su ocurrencia.

El término general de firmeza de las declaraciones de renta es 3 anos; para las compahias que
presenten las siguientes situaciones la firmeza estara supeditada asi:

Declaracion 2015: Declaraciones en las que se liquiden y/o compensen pérdidas quedarian en
firme dentro de los cinco (5) afos siguientes a la fecha de la presentacion de la declaracion

Declaraciones de 2016 a 2018: Las declaraciones que arrojan pérdidas fiscales la firmeza es de
doce (12) anos; si se compensan pérdidas fiscales, o estuviesen sujetos al régimen de precios
de transferencia la firmeza es de seis (6) ahos.

Declaraciones a partir de 2019: En las declaraciones que se liquiden y/o compensen pérdidas
fiscales o que estén sujetos al régimen de precios de transferencia la firmeza serd de cinco (5)
anos

Conciliacion de la tasa efectiva
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La tasa efectiva del impuesto sobre la renta y complementarios de la Compania difiere de la tasa
nominal aplicable de acuerdo con las normas vigentes. A continuacion, se detalla la conciliacion

entre las tasas.

2020 2020 2019 2019
Valores Tasas Valores Tasas
Ganancia del periodo 14.360.048 16.148.702
Total gasto por impuesto a las ganancias 5.796.794 28,76% 6.888.410 29,90%
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 20.156.842 23.037.112
Impuesto a las ganancias aplicando la tasa impositiva 4.031.368 20,00% 4.607.422 20,00%
local de la Compafiia
Gastos no deducibles 932.208 4,62% 1.481.602 6,43%
Impuestos no deducibles 122.166 0,61% 165.606 0,72%
Cambio de diferencias temporarias 711.052 3,53% 633.779 2,75%
5.796.794 28,76% 6.888.410 29,90%

Gasto por impuesto a las ganancias

El detalle de gasto por impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de diciembre de 2020

y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Impuesto corriente 225.807 657.785
Impuesto diferido 5.570.987 6.230.625
5.796.794 6.888.410

Impuestos diferidos

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos dan
lugar a las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados
en los periodos terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019, con base en las tasas tributarias vigentes

como referentes para los anos en los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.

Pérdidas
Propiedad fiscales y
Cuentas plantay Otros exceso de
por cobrar equipo fiscales presuntiva Total
Saldo al 1 de enero de 2019 263.937 (8.422.431) 24193 16.474.568 8.340.267
Cargo (crédito) al estado de
resultados (71.544) (3.274.663) 322.1563 (3.210.571) (6.234.625)
Cargo IFRS16 - (89.400) 93.400 - 4.000
Saldo al 31 de diciembre de 2019 192.393 (11.786.494) 439.746 13.263.997 2.109.642
Cargo (crédito) al estado de
resultados (70.431) (3.333.428)  (287.425) (1.936.103) (5.627.387)
Cargo IFRS16 - - 56.400 - 56.400
Saldo al 31 de diciembre de 2020 121.962 (15.119.922) 208.721 11.327.894 (3.461.345)
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La conciliacién del activo por impuesto corriente a las ganancias es el siguiente:

Concepto 2020 2019
Anticipo de impuestos 7.066.774 6.988.480
Impuesto de renta corriente (225.807) (657.785)
Total 6.840.967 6.330.695

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

La Compania ha aplicado satisfactoriamente los procedimientos y requerimientos establecidos por
la CINIIF 23 para el tratamiento del impuesto a la renta sobre cada partida sujeta a analisis y
contabilizado el resultado de dicho anélisis en sus estados financieros por lo que considera que no
hay ninguin cambio significativo al y por el aho que terminé el 31 de diciembre de 2020.

De la ejecucioén de los procedimientos acordados vy el analisis que se efectud en la determinacion
del impuesto de renta por cada uno de los periodos abiertos, la entidad no presenta posiciones
tributarias inciertas que de acuerdo a lo regulado por la CINIIF 23, ameriten un registro en el gasto o
ingreso por el impuesto de renta corriente y diferido para el ejercicio 2020.

Precios de Transferencia

En atencién a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la Compania prepard un estudio
de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econémicos del exterior
durante 2019. El estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales
de la Compania.

Aunque el estudio de precios de transferencia de 2020 se encuentra en proceso de preparacion, no
se anticipan cambios significativos en relaciéon con el del anho anterior.

Ley de Crecimiento Econdmico — (Reforma tributaria)

En diciembre de 2018 la Ley tributaria en Colombia fue modificada a través de la Ley 1943
disminuyéndose gradualmente la tarifa del impuesto a las ganancias y reduciéndose de igual forma
la tarifa para la liquidacién de la renta presuntiva hasta su eliminacién a partir del ano 2021.

Considerando que la Ley 1943 fue declarada inexequible en Sentencia de la Corte Constitucional,
C481 de 2019, dio lugar a que el Gobierno Nacional presentard una iniciativa de reforma tributaria, la
cual fue aprobada por el Congreso de la Republica y expedida mediante la Ley 2010 del 27 de
diciembre de 2019, o Ley de Crecimiento Econdmico, la cual recogié las disposiciones a favor
contenidas en la Ley 1943 de 2018 y que se consideraron esenciales para el crecimiento econémico
y la competitividad en el pais; igualmente introdujo algunas modificaciones de las cuales resaltamos:
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La Ley de Crecimiento Econdmico para efectos de calcular el impuesto sobre la renta bajo el
sistema de renta presuntiva continla desmontando gradualmente la tarifa del 0,5% para el ano
2020, y 0% a partir del ano 2021.

Contintia como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente
pagados en el aho gravable, que guarden relacidon de causalidad con la generacion de renta
(salvo el impuesto de renta); sera deducible el 50% del gravamen a los movimientos financieros
(GMF), independientemente de que tenga o no relacion de causalidad con la actividad
generadora de renta.

EI 50% del impuesto de industria y comercio podra ser tratado como descuento tributario en el
impuesto sobre la renta en el afo gravable en que sea efectivamente pagado y en la medida
que tenga relacion de causalidad con su actividad econdmica. A partir del ano 2022 podréa ser
descontado al 100%.

Continlan como descuentos tributarios (i) El IVA pagado en la importacién, formacioén,
construccion o adquisicion de activos fijos reales productivos incluidos los servicios necesarios
para su construccion y puesta en marcha; (i) El impuesto de industria y comercio en los
términos senalados en el inciso anterior.

En relacion con el gravamen a los dividendos, se introdujeron las siguientes modificaciones:

- Se incrementd al 10% la tarifa de retencién en la fuente sobre los dividendos no gravados,
decretados en provecho de sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no
residentes y establecimientos permanentes.

- Se modificé la tabla aplicable a los dividendos no gravados decretados en beneficio de
personas naturales residentes en el palis y sucesiones iliquidas de causantes residentes del
pais, disponiéndose una tarifa marginal del 10% para dividendos que superen las 300 UVT.

- Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: (i) aplicando la
tarifa de renta correspondiente al ano en que se decreten (32% ano 2020; 31% ano 2021;
30% ano 2022 en adelante) y (ii) sobre el remanente se aplicaré la tarifa que corresponda al
dividendo no gravado, dependiendo del beneficiario (si es persona natural residente o
sucesion iliquida de causante residente se aplicara la tabla y para los demas casos se aplicara
la tarifa del 7,5%).

- Continua el régimen de retencion en la fuente sobre dividendos decretados por primera vez
a sociedades nacionales, que seréa trasladable hasta el beneficiario final persona natural
residente o inversionista residente en el exterior con la tarifa del 7,5%

- Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los anos 2016 y anteriores conservaran
el tratamiento vigente para ese momento; y aquellos correspondientes a utilidades de los
anos 2017 y 2018 y 2019 que se decreten a partir del 2020 se regirédn por las tarifas
dispuestas en la Ley 2010.

Se precisa que los contribuyentes podran optar por el mecanismo de obras por impuestos,
como modo de extinguir la obligacién tributaria, previsto en el articulo 238 de la Ley 1819 de
2016 o por el mecanismo del convenio de inversion directa establecido en el articulo 800-1 del
Estatuto Tributario.
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. El término de firmeza para las declaraciones del impuesto sobre la renta de los contribuyentes
que determinen o compensen pérdidas fiscales o que estén sujetos al régimen de precios de
transferencia, sera de cinco (5) afos a partir de la presentaciéon de la declaracion de renta.

+ Eltérmino de correccién para los contribuyentes que presenten correcciones que aumentan el
impuesto o disminuyen el saldo a favor, se modifica como quiera que el término que tenia el
contribuyente para corregir voluntariamente sus declaraciones tributarias era de dos (2) afnos,
con la Ley de Crecimiento, se modifica este término y se unifica con el término general de la
firmeza de las declaraciones fijandolo en tres (3) anos.

e Se extiende el beneficio de auditoria para las declaraciones del impuesto sobre la renta
correspondientes a los anos gravables 2020 y 2021 para lo cual se exige el incremento en el
impuesto neto de renta respecto del ano anterior para que la declaracidon quede en firme en
seis meses (30%) o en doce meses (20%), tal como lo habia previsto la Ley 1943 de 2018 para
las declaraciones de los afnos gravables 2019 y 2020. Se precisa que las disposiciones
consagradas en la Ley 1943 de 2018, respecto al beneficio de auditoria, surtirdn los efectos alli
dispuestos para los contribuyentes que se hayan acogido al beneficio de auditoria por el afo
gravable 2019.

Resultados del aino
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los anos que terminaron el 31 de
diciembre:

2020 2019
Venta de bienes clientes nacionales 212.578.323 200.849.982
Venta de bienes vinculados nacionales 9.075.431 13.051.578
Venta de servicios vinculados nacionales 456.675 329.387
Venta de bienes clientes del exterior 19.120.514 24.401.702
Total 241.230.943 238.632.649

COSTO DE VENTAS

El siguiente es un detalle del costo de ventas por los anos que terminaron el 31 de diciembre:

2020 2019
Elaboracion de vidrio y productos de vidrio (160.066.924) (159.693.618)
Transporte de vidrio manufacturado (21.829.947) (22.313.603)
Roturas de inventarios (1.397.819) (2.076.606)
Baja por contingencia (i) (11.588.209) -
Otros 646.147 (3.701)
Total (194.236.752) (184.087.528)
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(i) Dentro de las acciones establecidas por contingencia Covid-19 por la Compania, se absorbieron

costos fijos para los meses que no hubo produccion.

GASTOS DE DISTRIBUCION

El siguiente es un detalle de los gastos de distribucion por los aflos que terminaron el 31 de diciembre:

2020 2019
Personal (5.068.435) (5.290.106)
Servicios (3.249.736) (2.810.747)
Legales (2.409.307) (3.051.043)
Impuestos (1.820.807) (1.780.397)
Diversos (1.609.949) (1.930.731)
Honorarios (466.255) (406.625)
Arrendamientos (415.872) (457.510)
Depreciaciones (225.832) (124.755)
Mantenimiento y reparaciones (175.282) (160.317)
De viaje (127.061) (433.175)
Seguros (83.874) (83.160)
Contribuciones vy afiliaciones (31.540) (39.032)
Provision de Inventarios 685.685 (696.663)

(14.998.265) (17.264.261)

GASTOS DE ADMINISTRACION

El siguiente es un detalle de los gastos de administracién por los anos que terminaron el 31 de

diciembre:
2020 2019
Personal (2.777.805) (3.956.202)
Honorarios (1.903.893) (1.821.296)
Servicios (1.105.687) (1.565.764)
Depreciaciones (166.440) (85.142)
Amortizaciones (111.014) (71.968)
Mantenimiento y reparaciones (92.866) (508.593)
Contribuciones y afiliaciones (91.325) (85.410)
Arrendamientos (50.414) (73.794)
De viaje (34.694) (305.047)
Seguros (5.337) -
Impuestos (2.311) (2.857)
Legales (2.150) (13.493)
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Diversos

OTROS INGRESOS (GASTOS)

(212.503)

(309.610)

(6.556.439)

(8.799.176)

El siguiente es un detalle de los otros ingresos y otros gastos por los ahos que terminaron el 31 de

diciembre:
2020 2019
Ingresos
Reclamos 340.121 2.788941
Reintegro Personal 156.195 -
Venta de material de desecho 91.424 322.240
Aprovechamientos 38.580 18.400
Utilidad en venta de maquinaria y equipo 34.000 80.000
Recuperaciones - 107.750
Otros - 6
660.320 3.317.337
2020 2019
Gastos
Gastos no deducibles (116.184) (26.983)
Impuestos asumidos (107.204) (160.822)
Otros gastos (48.527) (33.725)
Pérdida en retiro de propiedad, planta y equipo (11.230) (153.300)
Multas y sanciones (1.469) (781)
(284.614) (375.611)
GASTOS FINANCIEROS
2020 2019
Gastos financieros
Intereses con entidades de crédito (3.279.687) (2.948.611)
Comisiones (1.243.928) (1.652.768)
Gravamen al movimiento financiero (1.046.783) (1.345.301)
Gastos bancarios (382.316) (146)
Intereses con vinculadas (68.951) (3.049.089)
Intereses derechos de uso (11.000) (15.000)
Intereses de mora (109) -
Otros (52.500) -
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Total gastos financieros (6.085.274) (9.010.915)

Ingresos financieros
Intereses financieros 380.238 748.998
380.238 748.998

24

25.

DIFERENCIA DE CAMBIO

2020 2019

Activos
Contratos de forward 1.952.725 1.221.820
Deudores comerciales 676.812 409.805
Efectivo 173.325 (224.972)
2.802.862 1.406.653

Pasivos
Contratos forward (1.891.948) (1.240.625)
Proveedores y otras cuentas por pagar (1.204.329) (415.472)
(3.096.277) (1.656.097)
Pérdida por diferencia en cambio (293.415) (249.444)

ARRENDAMIENTO
A. Arrendamientos como arrendatario (NIIF 16)

La Compania arrienda instalaciones de bodega. Los arrendamientos generalmente se establecen por
un periodo anual, con una opcién para renovar el arrendamiento después de esa fecha. Algunos
arrendamientos prevén pagos de arriendo adicionales que se basan en cambios en los indices de
precios locales. Para todos los contratos de arrendamientos, la Compania tiene restricciones para
celebrar acuerdos de subarrendamiento.

Los arrendamientos de bodega se suscribieron hace muchos anos como arrendamientos combinados
de terrenos y edificios. Anteriormente, estos arrendamientos se clasificaban como arrendamientos
operativos bajo la NIC 17.

La Compania arrienda equipos de Tl con términos contractuales de uno a tres anos. Estos
arrendamientos son a corto plazo y / o arrendamientos de articulos de bajo valor. La Compania ha
decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento de estos
arrendamientos.

La informacién sobre los arrendamientos para los que la Compania es un arrendatario es presentada
a continuacion.
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Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas que no cumplen con la
definicion de propiedad de inversién se presentan como propiedades, planta y equipo (ver Nota 10).

En miles de pesos Edificios
Saldo al 1 de enero de 2020 709.000
Depreciacion del ano (448.000)
Adiciones a los activos por derecho de uso -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (261.000)
ii. Importes reconocidos en resultados
En miles de pesos 2020
2020 - Arrendamientos bajo NIIF 16
Intereses sobre pasivos por arrendamiento 11.000
2019 - Arrendamientos bajo NIIF 16
Intereses sobre pasivos por arrendamiento 15.000

NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

Normas y enmiendas emitidas

A continuacion, se relacionan las enmiendas emitidas por el IASB durante los afos 2019 y 2020;
algunas de ellas entraron en vigencia a nivel internacional a partil del 1 de enero de 2020 y 2021 vy
otras entrardn en vigencia a partir del 1 de enero de 2022 y 2023. Estas normas aun no han sido

adoptadas en Colombia.

Norma de informacion
financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

NIIF 9 — Instrumentos
financieros

NIC 39 - Instrumentos
financieros:
reconocimiento y
medicion

Reforma de la Tasa de
interés de Referencia
(modificaciones a las NIIF
9, NIC 39y NIIF 7)

Se adicionan los péarrafos 6.8.1 2 6.8.12 de
la NIIF 9, respecto de las excepciones
temporales a la aplicacion de los
requerimientos  especificos de la
contabilidad de coberturas.

Se incorporan los parrafos 102A a 102N vy
108G, a la NIC 39, respecto de las
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Norma de informacion
financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

NIIF 7 — Instrumentos
financieros: informacion a
revelar.

excepciones temporales a la aplicacion de
los requerimientos especificos de la
contabilidad de coberturas.

Se incorporan los pérrafos 24H sobre
incertidumbre que surge de la reforma de
la tasa de interés de referencia, 44DE vy
44DF (fecha de vigencia y transicion).

La enmienda aplica a partir de enero 1 de
2020y se permite su aplicacion anticipada
(aunque no se espera un impacto
importante para las entidades
colombianas) y sus requerimientos se
aplicaran de forma retroactiva solo a las
relaciones de cobertura que existian al
comienzo del periodo sobre el que se
informa en el que la entidad aplica por
primera vez dichos requerimientos.

NIIF 9 — Instrumentos
financieros

NIC 39 - Instrumentos
financieros:
reconocimiento y
medicion

NIIF 7 — Instrumentos
financieros: informacion a
revelar.

NIIF 4 — Contratos de
seguro

NIIF 16 — Arrendamientos

Reforma de la Tasa de
Interés de Referencia —
Fase 2

Se adicionan los parrafos 5.4.5 a 5.4.9
Cambios en la base para la determinacion
de los flujos de efectivo contractuales
como resultado de la reforma de la tasa de
interés de referencia (medicion al costo
amortizado), 6.8.13 Finalizacion de la
aplicacion de la excepcion temporal en
contabilidad de coberturas, 6.9.1 a 6.9.13
Excepciones temporales adicionales que
surgen de la reforma de la tasa de interés
de referencia, 7.1.10 Fecha de vigencia, y
7.2.43 a 7.2.46 Transicién para la reforma
de la tasa de interés de referencia Fase 2,
de la NIIF 9.

Se modifica el péarrafo 102M Finalizacién
de la aplicacion de la excepciéon temporal
en contabilidad de coberturas, se
adicionan los péarrafos 1020 a 10273
Excepciones temporales adicionales que
surgen de la reforma de la tasa de interés
de referencia y 108H a 108K Fecha de
vigencia y transicién, y se afaden nuevos
encabezamientos, de la NIC 39.
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Norma de informacion
financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

Se anaden los parrafos 241, 24J
Informacion a revelar adicional relacionada
con la reforma de la tasa de interés de
referencia, 44GG y 44HH Fecha de
vigencia y transicién, y se anaden nuevos
encabezamientos, de la NIIF 7.

Se anhaden los parrafos 20R y 20S
Cambios en la base para la determinacion
de los flujos de efectivo contractuales
como resultado de la reforma de la tasa de
interés de referencia, y los parrafos 50 vy
51 Fecha de vigencia y transicién, y se
anaden nuevos encabezamientos, de la
NIIF 4.

Se modifican los parrafos 104 a 106
Excepcién temporal que surge de la
reforma de la tasa de interés de
referencia, y se anaden los parrafos C20C
y C20D Reforma de la tasa de interés de
referencia fase 2, de la NIIF 16.

La enmienda fue emitida en agosto de
2020 vy aplica a partir de enero 1 de 2021
y se permite su aplicacién anticipada.

NIC 16 — Propiedades,
planta y equipo.

Se modifica en relacién
con productos obtenidos
antes del uso previsto.

La modificacién trata sobre los costos
atribuibles directamente a la adquisicion
del activo (que hacen parte del elemento
de PPYE) y se refieren a “los costos de
comprobacién de que el activo funciona
adecuadamente (es decir, si el
desempeno técnico y fisico del activo es
tal que puede usarse en la producciéon o el
suministro de bienes o servicios, para
arrendar a terceros o para propositos
administrativos)”.

El parrafo 20A expresa que la produccién
de inventarios, mientras el elemento de
PPYE se encuentra en las condiciones
previstas por la gerencia, al momento de
venderse, afectard el resultado del
periodo, junto con su costo
correspondiente.

41




VIDRIO ANDINO S.A.S.
Notas a los Estados Financieros

Norma de informacion

Tema de la norma o

financiera enmienda Detalle
La enmienda aplica a partir de enero 1 de
2022 y se permite su aplicacién
anticipada.

Cualquier efecto sobre su aplicacion se
realizard de forma retroactiva, pero solo a
los elementos de PPYE que son llevados
al lugar y condiciones necesarias para que
puedan operar de la forma prevista por la
gerencia a partir del comienzo del primer
periodo presentado en los estados
financieros en los que la entidad aplique
por primera vez las modificaciones. Se
reconocerd el efecto acumulado de la
aplicacion inicial de las modificaciones
como un ajuste al saldo de apertura de las
ganhancias acumuladas (u otro
componente de patrimonio  segun
proceda) al comienzo del primer periodo
presentado.

NIC 37 — Provisiones,
pasivos contingentes vy
activos contingentes.

Contratos Onerosos —
Costo del Cumplimiento
de un Contrato.

Se aclara que el costo del cumplimiento
de un contrato comprende los costos
directamente relacionados con el contrato
(los costos de mano de obra directa vy
materiales, y la asignacién de costos
relacionados  directamente  con el
contrato).

La enmienda aplica a partir de enero 1 de
2022 y se permite su aplicacién
anticipada.

El efecto de la aplicacién de la enmienda
no reexpresara la informacién
comparativa. En su lugar, se reconoceré el
efecto acumulado de la aplicacién inicial
de las modificaciones como un ajuste al
saldo de apertura de las ganancias
acumuladas u otro componente del
patrimonio, segun proceda, en la fecha de
aplicacion inicial.

Mejoras Anuales a las
Normas NIIF 2018-2020

Modificaciones a la NIIF 1
- Adopcién por primera
vez de las Normas

Modificacion a la NIIF 1. Subsidiaria que
adopta por primera vez las NIIF. Se
adiciona el parrafo D13A de la NIIF 1,
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Norma de informacion
financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

Internacionales de
Informacion Financiera,
NIIF 9 - Instrumentos
financieros y NIC 41 -
Agricultura.

incorporando una exencién sobre las
subsidiarias que adopten la NIIF por
primera vez y tome como saldos en
estado de situacion financiera de apertura
los importes en libros incluidos en los
estados financieros de la controladora
(literal a del parrafo D16 de NIIF 1) para
que pueda medir las diferencias en
cambio por conversion acumuladas por el
importe en libros de dicha partida en los
estados financieros consolidados de la
controladora (también aplica a asociadas y
Negocios conjuntos).

Modificacion a la NIIF 9. Comisiones en la
“prueba del 10% " respecto de la baja en
cuenta de pasivos financieros. Se adiciona
un texto al parrafo B3.3.6 y de adiciona el
B3.3.6A, es especial para aclarar el
reconocimiento de las comisiones
pagadas (al resultado si se trata de una
cancelacién del pasivo, 0 como menor
valor del pasivo si no se trata como una
cancelacién).

Modificacion a la NIC 41. Los impuestos
en las mediciones a valor razonable. Se
elimina la frase “ni flujos por impuestos”
del parrafo 22 de NIC 41, la razén de lo
anterior se debe a que “antes de Mejoras
Anuales a las Normas NIIF 2018-2020, la
NIC 41 habia requerido que una entidad
utilizase los flujos de efectivo antes de
impuestos al medir el valor razonable,
pero no requeria el uso de una tasa de
descuento antes de impuestos para
descontar esos flujos de efectivo”. De
esta forma se alinean los requerimientos
de la NIC 41 con los de la NIIF 13.

La enmienda aplica a partir de enero 1 de
2022 y se permite su aplicacién
anticipada.
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Norma de informacion
financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

NIC 1 - Presentacion de
estados financieros.

Se realizan
modificaciones
relacionadas con las
clasificaciones de pasivos
como corrientes o0 no
corrientes.

Dicha enmienda fue emitida en enero de
2020 y posteriormente modificada en julio
de 2020.

Modifica el requerimiento para clasificar
un pasivo como corriente, al establecer
gue un pasivo se clasifica como corriente
cuando “no tiene el derecho al final del
periodo sobre el que se informa de aplazar
la liquidacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa”.

Aclara en el adicionado parrafo 72A que
“el derecho de una entidad a diferir la
liquidacién de un pasivo por al menos
doce meses después del periodo sobre el
gue se informa debe ser sustancial v,
como ilustran los parrafos 73 a 75, debe
existir al final del periodo sobre el que se
informa”.

La enmienda aplica a partir de enero 1 de
2023 y se permite su aplicaciéon
anticipada. El efecto de la aplicacién sobre
la informacién comparativa se realizara de
forma retroactiva.

Ampliaciéon de la Exencion
Temporal de la Aplicacién
de la NIIF 9 -
Instrumentos financieros

Modificaciones a la NIIF 4
— Contratos de seguro

Se modifican los parrafos 20A, 20J y 200
de la NIIF 4, para permitir la exenciéon
temporal que permite, pero no requiere,
que la aseguradora apligue la NIC 39
Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién en lugar de la
NIIF 9 para los periodos anuales que
comiencen antes del 1 de enero de 2023
(debido a que a partir de dicha fecha existe
un nuevo requerimiento internacional
contenido en la NIIF 17).

NIIF 17 — Contratos de
seguros

Aplicacion de la NIIF 17 y
la modificacién a la NIIF
17 emitida en junio de
2020.

La NIIF 17 introduce un nuevo modelo de
medicion para los contratos de seguros. El
alcance es similar al de la NIIF 4. Sin
embargo, los requisitos para separar los
componentes no relacionados con el
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Norma de informacion Tema de la norma o
financiera enmienda Detalle

seguro de los contratos de seguro son
significativamente diferentes de la NIIF 4.

Al igual que la NIIF 4, la NIIF 17 se centra
en los tipos de contratos, mas que en los
tipos de entidades. Por lo tanto, se aplica
a todas las entidades, estén o no
reguladas como entidades de seguros.

Periodos anuales que comienzan el 1° de
enero de 2023 o después de esa fecha. Se
permite la adopcion anticipada si la NIIF 9
también se aplica en la fecha de adopcion
o anterior.

27. HECHOS POSTERIORES

No se presentaron hechos subsecuentes que puedan afectar de manera significativa los estados
financieros al 31 de diciembre de 2020.

28. IMPACTOS POR CONSECUENCIA DE LA SITUACION DE EMERGENCIA COVID 2019

Debido a la crisis sanitaria mundial por el COVID-19, la economia de los paises se vio fuertemente
afectada por las medidas de aislamiento impuestas por los gobiernos alrededor del mundo. En Colombia,
la cuarentena en Bogota inicié el 19 de marzo del 2020 y a nivel nacional el 25 de del mismo mes; sin
embargo, debido a las condiciones particulares del proceso productivo continuo de Vidrio Andino S.A.S.,
el cual no permite una parada total del proceso, hicimos parte de las excepciones autorizadas por los
diferentes decretos que fueron expedidos.

Durante el periodo de cuarentena, la planta mantuvo una actividad inusualmente baja, operando en
condiciones muy especiales, necesarias para evitar poner en riesgo los equipos, tales como:

- Durante los meses de marzo a julio, se redujo drasticamente la velocidad de la linea.

- Particularmente en el mes de abril, hubo recirculacién de vidrio, pues no teniamos capacidad para
almacenar mas producto terminado.

En cuanto a los resultados de la Compania, se deben tener en cuenta las siguientes generalidades al
analizar los estados financieros:

- Ventas: Afectadas por la baja actividad de los meses en cuarentena, siendo abril el mes maés critico

del ano. A partir del mes de septiembre se presentd un repunte en el mercado que permite recuperar
parte de las ventas perdidas entre los meses de marzo a Julio.
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- Costos y gastos: Impacto negativo debido a la baja actividad por la crisis (recirculacion y disminucion
de la velocidad de linea para controlar la salida de producto), lo que ocasiona un incremento en los costos
por cuenta del impacto en la absorcién de gastos fijos (consumo permanente de energia, gas, insumos
de produccién, salarios, entre otros). Adicionalmente, debido a la inestabilidad a la que fue sometida la
linea por las fuertes bajas de velocidad, se presentaron algunos inconvenientes de producciéon que
también generan impactos a nivel de costos, los cuales fueron superados de manera gradual, hasta
alcanzar de nuevo los niveles 6ptimos de produccion en el Ultimo trimestre del ano.

- Caja: Durante los meses de cuarentena estricta se observé una marcada reduccion de caja. Sin
embargo, la tendencia fue revertida gracias a la gestion realizada a nivel de cuentas por cobrar (cerramos
el ano con los niveles histéricos méas bajos de cartera vencida), negociacién puntual por un periodo de 3
meses para el pago del crédito bancario, y la recuperacién de la actividad a partir del mes de septiembre.
Al cierre del afo, la posicién de caja es positiva, y logramos reducir de manera significativa el nivel de
endeudamiento de la compania.

- Activos Fijos: De manera general, se mantuvieron los planes de inversiéon, con algunas
actualizaciones debido al impacto que la situacién del Covid generé en la planeacién y ejecucion de los
proyectos.

- Empleo: Durante toda la emergencia, Vidrio Andino S.A.S. ha mantenido el empleo de sus
trabajadores, y en los meses que se cumplieron las condiciones indicadas por el gobierno, la empresa
se acogio al subsidio PAEF.

29. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Compania fueron autorizados para su emision por el Representante Legal
y el Gerente Financiero de la Compania el 31 de marzo de 2021, para ser presentados por la Asamblea
General de Accionistas, que podra aprobarlos o improbarlos.

46



VIDRIO ANDINO S.A.S.

Estados Financieros

31 de diciembre de 2021
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020)

Con el informe del Revisor Fiscal



KPMG S.A.S. Teléfono 57 (1) 6188000
Calle 90 No. 19C - 74 57 (1) 6188100
Bogota D.C. - Colombia home.kpmg/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefior Accionista
Vidrio Andino S.A.S.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidén

He auditado los estados financieros de Vidrio Andino S.A.S. (la Compania), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en
esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

En mi opinion, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situaciéon financiera de la
Compania al 31 de diciembre de 2021, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afo que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio
anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compania, de acuerdo con el
Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinion.

Otros asuntos
Los estados financieros al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2020 se presentan

exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por miy en mi informe de fecha
31 de marzo de 2021 expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

embro independientes de KPMG KPMG SAS.
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Responsabilidad de la administracién y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno que
la administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluaciéon
de la habilidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segin
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracién pretenda liquidar la Compania o cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estén libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectara un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

e |dentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, diseno y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y
obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.
El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel que
surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, representaciones enganosas o la anulacién o sobrepaso del control interno.

e Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.



e FEvallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en mi informe a la
revelacion que describa esta situacion en los estados financieros o, si esta revelacién es
inadecuada, debo modificar mi opiniéon. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Compania deje de operar como un negocio en marcha.

e Evallo la presentaciéon general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Compania, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2021:

a) La contabilidad de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulaciéon de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.
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Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2.y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con
la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a
las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 31 de marzo de 2022.
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Senor Accionista
Vidrio Andino S.A.S.:

Descripcion del asunto principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de Vidrio
Andino S.A.S. en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2021, en la forma de una
conclusién de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los
administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de
Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado “Criterios” de este
informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disenar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de
terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracion.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusién de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus
siglas en inglés, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — IAASB, por sus siglas
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en inglés y traducida al espanol en 2018). Tal norma requiere que planifique y efectule los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéon y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el sistema de control interno implementado por la administraciéon, en todos los
aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designdé como revisor fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia,
mantiene un sistema completo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacién
y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder no estén
adecuadamente disenadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en el sistema de
control interno implementado por la administracién.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia al 31 de diciembre
de 2021. Los procedimientos incluyen:

e Obtencién de una representacion escrita de la administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéon y custodia
de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el sistema de control interno implementado por la administracién.

e Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencion de una certificacion de la administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificaciéon de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.



¢ Indagaciones con la administracién sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

e Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéon y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion, lo cual
incluye:

- Pruebas de disefno, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracién de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacioén, actividades de control y seguimiento
a los controles.

- Evaluacién del diseno, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas significativas de los
estados financieros.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros
periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porgue la evaluacion del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusién de dos o
mas personas o inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo
“Descripcion del asunto principal” comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la
Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacién de riesgos, sus
sistemas de informaciéon y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la
administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo
establecido en el sistema de control interno implementado por la administracion.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos y esta sujeta
a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia obtenida
proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que expreso
a continuacion:
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En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracion.
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VIDRIO ANDINO S.A.S.
Estado de Situacién Financiera

(Expresados en miles de pesos)

31 de diciembre de 31 de diciembre de

Nota 2021 2020

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 105.910.127 27.634.932
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 24.435.243 31.305.385
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 7 13.395.081 354.750
Inventarios 8 29.361.435 21.537.022
Activos por impuestos corrientes 17 13.859.027 6.840.967
Otros activos financieros 73.977 35.685
Otros activos no financieros 9 2.671.172 8.364.311
Total activos corrientes 189.706.062 96.073.052
Propiedades. planta y equipo 10 274.508.365 288.923.150
Activos intangibles 11 426.514 314.406
Total activos no corrientes 274.934.879 289.237.556
Total activos 464.640.941 385.310.608
Pasivos y patrimonio

Pasivo por arrendamiento 85.000 202.000
Obligaciones financieras con partes relacionadas 14 18.000.000 18.068.951
Proveedores y otras cuentas por pagar 12 49.256.895 41.177.939
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7 811.333 401.272
Beneficios a los empleados 13 1.692.065 1.565.952
Otros pasivos financieros 59.796 208.172
Otros pasivos no financieros 15 8.703.257 3.453.989
Total pasivos corrientes 78.608.346 65.078.275
Obligaciones financieras con partes relacionadas 14 - 18.000.000
Pasivos por arrendamiento - 80.000
Pasivos por impuestos diferidos 17 18.207.178 3.461.345
Total pasivos no corrientes 18.207.178 21.541.345
Total pasivos 96.815.524 86.619.620
Capital suscrito y pagado 16 70.921.351 70.921.351
Prima en colocacién de acciones 249.653.555 249.653.555
Reserva legal 9.769.497 8.333.491
Resultados acumulados 37.481.014 (30.217.409)
Patrimonio 367.825.417 298.690.988
Total pasivos y patrimonio 464.640.941 385.310.608

Véanse las notas que acompanan a los estados fi
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Revisor Fiscal
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Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 31 de marzo de 2022)

Viviana Arends Garzon
Representy/te Legal (*) ™~—__ Contadora (*)
T.P.176291-T

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacion tomada fielmente de los libros de
contabilidad de la Companifa.



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Estado del Resultado Integral

(Expresados en miles de pesos)

Nota

Anos terminados el 31 de diciembre de: 2021 2020

Ingresos de actividades ordinarias 18 343.310.864 241.230.943
Costos de ventas 19 (231.746.104) (194.236.752)
Utilidad bruta 111.564.760 46.994.191
Gastos de distribucion 20 (16.739.094) (14.998.265)
Gastos de administracion 21 (6.298.464) (6.556.439)
(Deterioro) recuperacién deterioro de cuentas por cobrar, neto (20.280) 340.100
Otros ingresos 22 1.668.135 660.320
Otros gastos 22 (601.310) (284.614)
Resultado de actividades de la operacion 89.573.747 26.155.293
Gastos financieros 23 (3.669.210) (6.085.274)
Ingresos financieros 23 805.138 380.238
Diferencia en cambio, neta 24 (143.648) (293.415)
Costos financieros, neto (3.007.720) (5.998.451)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 86.566.027 20.156.842
Impuesto a las ganancias 17 (17.431.598) (5.796.794)
Resultado del ejercicio y resultado integral total 69.134.429 14.360.048

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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*
Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compania.



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Estados de Cambios en el Patrimonio

(Expresados en miles de pesos)

Capital Prima
suscrito en colocacion Reserva Resultados Total
Nota y pagado de acciones legal acumulados patrimonio

Anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
Saldo final al 31 de diciembre de 2019 70.921.351 249.653.555 2.046.692 (38.290.658) 284.330.940
Apropiacion para reserva legal - - 6.286.799 (6.286.799) -
Resultado del ejercicio - - - 14.360.048 14.360.048
Saldo final al 31 de diciembre de 2020 70.921.351 249.653.555 8.333.491 (30.217.409) 298.690.988
Apropiacion para reserva legal 16 (i) - - 1.436.006 (1.436.006) -
Resultado del ejercicio - - - 69.134.429 69.134.429
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 70.921.351 249.653.555 9.769.497 37.481.014 367.825.417

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros. ,
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Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 31 de marzo de 2022)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los
mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.



VIDRIO ANDINO S.A.S.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en miles de pesos)

Anos terminados el 31 de diciembre de: Nota 2021 2020

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Resultados del ejercicio 69.134.429 14.360.048
Conciliacién entre el resultado del ejercicio y el efectivo neto

provisto por las actividades de operacién:

Deterioro (recuperacion) de cuentas por cobrar, neto 6 20.280 (340.100)
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo 10-22 (442.382) (22.770)
Recuperacién de inventarios 8 (71.953) (685.685)
Depreciacién 10 20.161.495 19.525.407
Amortizacion de intangibles 11 172.655 111.014
Intereses causados 14 958.613 3.359.638
Impuesto a las ganancias corriente 17 2.685.765 225.807
Impuesto a las ganancias diferido 17 14.745.833 5.5670.987
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6.849.862 139.864
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (13.040.331) 3.154.951
Inventarios (7.752.460) 4.585.255
Otros activos financieros (38.292) (3.792)
Otros activos no financieros 5.693.139 (5.576.330)
Proveedores y otras cuentas por pagar 8.078.956 (4.620.769)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 410.061 (156.317)
Beneficios a empleados 126.113 48.964
Otros pasivos no financieros 5.249.268 58.614
Otros pasivos financieros (148.376) 29.773
Intereses pagados 14 (1.027.564) (3.290.687)
Impuesto a las ganancias pagado (9.703.825) (736.079)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 102.061.286 35.737.793

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Adquisicion de propiedad, planta y equipo 10 (6.099.440) (9.434.967)
Producto de la venta de equipo 22 795.112 34.000
Adquisicion de intangibles 11 (284.763) (314.764)

Efectivo neto usado en las actividades de inversion (5.589.091) (9.715.731)

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

Aumento en obligaciones financieras 14 - 36.000.000
Pagos de obligaciones financieras 14 (18.197.000) (66.185.000)
Efectivo provisto en las actividades de financiacion (18.197.000) (30.185.000)
Disminucion neta de efectivo y equivalentes al efectivo 78.275.195 (4.162.938)
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del afio 27.634.932 31.797.870
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 105.910.127 27.634.932

Véanse las notas que acompanan a los estados financie
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Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 31 de marzo de 2022)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente
de los libros de contabilidad de la Compafiia.



VIDRIO ANDINO S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020)

(Expresado en miles de pesos)

ENTIDAD QUE REPORTA

Vidrio Andino S.A.S. (en adelante “la Compania”) se constituyd el 14 de octubre de 1997, con
vigencia legal hasta el 31 de marzo del aho 2199. Su domicilio principal se encuentra en €l
municipio de Soacha (Cundinamarca), en el kilbmetro 6.5 Via Soacha — Mondofiedo, Vereda
Canoas.

Su objeto social principal consiste en la fabricacion y venta de vidrio plano producido mediante
el proceso de vidrio flotado, asi como la transformacion para el mercado de la cons truccion,
exclusivamente en zona franca.

La Compahia tiene como Unico accionista a Vidrio Andino Holding S.A.S., con domicilio en
Bogota. Pertenece al grupo Saint Gobain.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos
2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020 y 938
de 2021. Las NCIF aplicables en 2021 se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — |ASB, por sus siglas
en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafol y emitidas
por el IASB al segundo semestre de 2020.

b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

¢) Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados
financieros se presentan en pesos colombianos, que es la moneda funcional de la compafia y

la moneda de presentacion.

Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a |a unidad mas
cercana.
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d) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos
del afo. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisaday en
cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

La informacioén sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto
mas importante en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

+ Nota 6y 8- Evaluacion permanente del deterioro de deudores comerciales e inventarios.

« Nota 10 - Plazo de arrendamiento: sila Compafia esta razonablemente segura de
ejercer opciones de extension.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de
Contabilidady de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique
lo contrario.

3.1 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la Compafia
en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte
son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos
no monetarios denominados en monedas extranjeras que son medidos al valor razonable son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor
razonable. Las partidas no monetarias que se midan en términos de costo histérico se
convertirdn utilizando la tasa de cambio en la fecha de la transaccion. Las diferencias en
conversion de moneda extranjera generalmente se reconocen en resultados y se presentan
dentro de los costos financieros.

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables respecto al peso colombiano, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

2021 2020
Moneda Cierre Promedio Cierre Promedio

Délar estadounidense usD 3.981.16  3.743.09 3.432.50 3.693.36
Euro EUR 4.527.38 4.424.84 4.199.84 4.214.08
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3.2. Propiedades, planta y equipo
Reconocimiento y medicion

Los elementos de las propiedades, planta y equipo son medidos al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisiciéon del activo.

El costo de activos construidos por la Compafia incluye el costo de los materiales y la mano
de obra directa; cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto.

El costo también puede incluir transferencias desde el otro resultado integral de cualquier
ganancia o pérdida en coberturas de flujos de efectivo calificadas de compras de moneda
extranjera de propiedades, plantay equipo.

El software adquirido que es esencial para la funcionalidaddel equipo respectivo se capitaliza
como parte de ese equipo.

Cuando partes significativas de un elemento de las propiedades, planta y equipo poseen
vidas Utiles distintas son registradas como elementos separados (componentes
importantes) de propiedades, plantay equipo.

Las gananciasy pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo se
reconocen netas en resultados.

ii) Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de propiedades, plantay equipo se capitaliza
si es probable que se reciban beneficios econdmicos futuros y su costo pueda ser medido
de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del
mantenimiento diario de las propiedades y equipo son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

iii) Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo.
La depreciacioén es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de las propiedades, plantay equipo. Los
activos arrendados son depreciados en el periodo més corto entre el arrendamiento y sus
vidas utiles, a menos que searazonablemente seguro que la Compania obtendra la propiedad
al final del término del arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

ACTIVO VIDA UTIL
Edificios y construcciones 40 ahos
Magquinaria y equipo 18 ahos
Muebles y enseres 10 anos
Equipo de tecnologia de la informacion 5 afnos
Vehiculos 5anos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicioy se ajustan si es necesario.
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3.3 Activos Intangibles
Licencias de software

Las licencias para programas informéticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquiriry poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante
sus vidas Utiles estimadas, de 3a 5 anos.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con el
desarrollo de programas informaticos Unicos e identificables controlados por la entidad, se
reconocen como activos intangibles cuando cumplen todos los criterios de capitalizacion.

3.4 Instrumentos Financieros
3.4.1 Reconocimiento y medicién inicial

Los créditos comerciales y los titulos de deuda emitidos se reconocen inicialmente cuando se
originan. Todos los demas activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la
Compania se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financierose mide inicialmenteal valor razonable més, para
un elemento que no esta a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
gue son directamente atribuibles a su adquisicidon o emisién. Una cuenta por cobrar comercial sin
un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

3.4.2 Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado;
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda; valor razonable con
cambio en otro resultado integral - patrimonio; o valor razonable con cambio en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a menos que la
Compafia cambie su modelo de negocios para administrar los activos financieros, en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican el primer dia del primer periodo de reporte
posterior al cambio en el modelo de negocios.

Un activofinanciero se mide al costo amortizado si cumple conlas dos condiciones siguientesy no
esta designado como avalor razonable con cambio en resultados:

¢ Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar
flujos de efectivo contractuales;y

e Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversidon de capital que no se mantiene para negociar, la
Compania puede elegir irrevocablemente presentar cambios posteriores en el valor razonable de la
inversion en otro resultado integral. Esta eleccion se realiza sobre una base de inversion por
inversion.
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Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otroresultado integral como se describe anteriormente se miden a valor razonable
con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial, la Compania puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para ser
medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al
valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo se elimina o reduce significativamente un
desajuste contable que de otro modosurgiria.

Deterioro
Activos financieros no derivados

En cada fecha de reporte, la Compahia evalla si los activos financieros contabilizados a costo
amortizadoy los valores de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral tienen
deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando se han producido
uno o mas eventos que tienen unimpacto perjudicialenlos flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- Dificultades financieras significativas del prestatario o emisor;

- La desaparicién de un mercado activo para un titulo valor por dificultades financieras.
Pasivos financieros - Clasificacion, medicién posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en
resultados si esta clasificado como mantenido para negociacién, es un derivado o es designado
como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier
gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El gasto porintereses
y las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Baja
Activo Financiero

El valor en libros bruto de un activo financiero se da de baja cuando la Compahia no tiene
expectativasrazonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del mismo.
Para los clientes individuales, la Compania tiene una politica de cancelacion del valor bruto en
libros cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 180 dias basado en la experiencia
histérica de recuperaciones de activos similares. Para los clientes corporativos, la Compafia
realiza una evaluacion individual con respecto al tiempo y al monto de la cancelacidon en funcion
de si existe una expectativa razonable de recuperacion. La Compafia no espera una
recuperacion significativa de la cantidad cancelada. Sinembargo, los activos financieros que se
dan de baja aun podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para cumplir con los
procedimientos de la Compafiia para la recuperacion de los montos adeudados.
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Pasivo Financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se liberan
o cancelan, o expiran. La Companiatambién da de baja un pasivo financiero cuando sus términos
se modificany los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente diferentes, en
CUyO0 caso un nuevo pasivo financiero basado en los términos modificados se reconoce al valor
razonable.

En la baja de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros extinguido y la
contraprestacion pagada (incluidos los activos no transferidos o pasivos asumidos) se reconoce
en resultados.

Reforma de la tasa de interés de referencia

Cuando la base para determinar los flujos de efectivo contractuales de un activo o pasivo
financiero valorado al costo amortizado cambié como resultado de la reforma de la tasa de
interés de referencia, la Compahia actualizo la tasa de interés efectiva del activo o pasivo
financiero para reflejar el cambio exigido por la reforma. La reforma a la tasa de interés de
referencia exige un cambio en la base de determinacion de los flujos de efectivo contractuales
si se cumplen las siguientes condiciones:

- el cambio es necesario como consecuencia directa de la reforma;y

- la nueva base para determinar los flujos de efectivo contractuales es econémicamente
equivalente a la base anterior, es decir, la base inmediatamente anterior al cambio.

Cuando se introducen cambios en un activo o pasivo financiero ademas de los cambios en la
base para determinar los flujos de efectivo contractuales exigidos por la reforma de la tasa de
interés de referencia, la Companiaactualiza primero la tasa de interés efectiva del activo o pasivo
financiero para reflejar el cambio exigido por la reforma de la tasade interés de referencia. Luego
de esto, la Compania aplicé las politicas de contabilizacion para modificaciones a los cambios
adicionales.

Compensacion

Los activos vy los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el estado
de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compafia tiene actualmente un derecho
legalmente exigible para compensar los importes y pretende liquidarlos sobre una base neta o
realizar el activo y liquidar la obligacion simultaneamente.

Instrumentos financieros derivados

La Compahia posee instrumentos financieros derivados para cubrir sus exposiciones al riesgo
de divisasy tasas de interés. Los derivados implicitos se separan del contrato principal y se
contabilizan por separado si el contrato principal no es un activo financiero y se cumplen ciertos
criterios.

Los derivados se mideninicialmente a su valorrazonable. Posterior al reconocimiento inicial, los
derivados se miden a su valor razonable, y los cambios en los mismos generalmente se
reconocen en resultados.
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La Compafia designa ciertos derivados como instrumentos de cobertura para cubrir la
variabilidad en los flujos de efectivo asociados con transacciones pronosticadas altamente
probables que surgen de los cambios en los tipos de cambioy las tasas de interés y ciertos
derivados y pasivos financieros no derivados como cobertura del riesgo de tipo de cambio en
una inversién neta en una operacion extranjera.

Al inicio de las relaciones de cobertura designadas, la Compania documenta el objetivo y la
estrategia de gestién de riesgos para llevar a cabo la cobertura. La Compania también
documenta la relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura,
incluyendo si se espera que los cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta y el
instrumento de cobertura se compensen entre si.

3.5 Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo de
los productos terminados y en proceso incluye los costos de disefo, las materias primas, mano
de obra directa, otros costos directos y gastos generales de produccion relacionados (basados
en una capacidad operativa normal), y no incluye costos por intereses.

Los costos de adquisicion incluyen:

» Elcosto de compra (excluyendo las ganancias o pérdidas en cambio).

» Los aranceles de aduanay otros impuestos no recuperables.

» Los costos de fletes.

» Los costos de manejo.

= Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion.

» Elvalor neto de los descuentos comerciales, rebajas y otros items similares como los
descuentos por pago anticipado.

Los costos de transformacion incluyen:

= |os costos directos requeridos para la produccion.

» Los costos indirectos requeridos para la produccion sean fijos o variables.

» Los costos fijos son los costos de produccion que son relativamente constantes, sin
considerar el nivel de la produccion (depreciacion, mantenimiento, salario del gerente de la
planta, etc.) La inclusion de los costos indirectos fijos de produccién debe hacerse sobre la
base de la capacidad usual de produccion.

» Los costos variables estan directamente relacionados con los volumenes de produccion.

Elvalor neto realizable es elprecio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
gastos de venta y distribucion.

Enlaeventualidad que las condiciones delmercado generen que el costo supere a su valor neto
de realizacion, se registra un menor valor del costo del inventario.

En el deterioro de inventarios se consideran los valores relativos a obsolescencia derivados de
baja rotacion y obsolescencia.
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3.6 Impuestos

3.6.1 Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta y complementarios
del periodo a pagary el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastoy se incluyen en el
resultado, excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, caso en el cual el impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio respectivamente.

3.6.2 Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad por pagar o a recuperar por el impuesto de renta y
complementarios corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha
del estado de la situacion financiera. La Gerencia evalUa periddicamente la posicidon asumida en
las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacién y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que
espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Compania hace su
calculo a partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima
sobre el patrimonio liquido del afo anterior que la ley presume para establecer el impuesto sobre
las ganancias).

La Compafia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si
existe underecholegal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidarlas deudas
que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y liquidar las deudas
simultaneamente.

3.6.3 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscalesy el importe en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros.

Los pasivos porimpuesto diferido sonlos importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los
activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto a las
ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles
negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion. Se entiende por diferencia
temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:
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e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccion
gue no es una combinacién de negocios vy la fecha de la transaccion no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos sobre las que la Compania tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversiony no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion,
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de
activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacion de negocios y en fecha de
la transaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

e (Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para
compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacion financiera. La Companiareconsidera al cierre del ejercicio,
si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que
previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal solo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de
los activos por impuestos diferidos, si la Compania tiene la intencién de adoptarlas o es probable
que las vaya a adoptar.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliguen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de
la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse, y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Companhia espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

La Companiarevisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable
que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su moneda
funcional. Silas pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una monedadistinta, las variaciones
por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento de un pasivo o de un
activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargard o abonara a los resultados del
periodo.
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Compensaciony clasificacion

La Compania solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si
existe un derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o bien, a diferentes
sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los
ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o
pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacién financiera
separado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

3.6.4 Impuesto de industria y comercio

En aplicacion del Articulo 76 de la Ley 1943 de 2018, la Compania reconocié como gasto del
ejercicio la totalidad del impuesto de industria y comercio causado en el ano; el valor susceptible
de imputarse como descuento tributario se trata como gasto no deducible en la determinacion
del impuesto sobre la renta en el ano. El descuento tributario aplicado disminuye el valor del
gasto porimpuesto sobre larenta corriente del periodo; sobre los saldos susceptibles de aplicarse
como descuento tributario para el afo siguiente, se reconocié un activo por impuesto diferido.

3.7 Beneficios alos empleados
3.7.1 Beneficios a corto plazo empleados

Los beneficios de corto plazo se refieren a aquellos beneficios a empleados, pagaderos en su
totalidad dentro de los doce meses a partir de la terminacioén del afo financiero durante el cual
los empleados han prestado los servicios correspondientes, se reconoce una obligacion por €l
monto que se espera pagar, sila Compania posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasadoy la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Son medidas sobre bases no descontables y son
reconocidos como gastos, cuando se presta el servicio relacionado.

Estos beneficios incluyen, principalmente:

= | os salariosy aportes a seguridad social.
= Vacaciones y licencias por enfermedad (incapacidades).

3.7.2 Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados, como consecuencia de la decision de
la entidad de prescindir de su contrato de trabajo o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones y se reconocen en el resultado del gjercicio.
3.8 Provisiones

Una provisién se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compafia posee una

obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario unflujo de salida de beneficios econdmicos pararesolverla obligacion. Las provisiones
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se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de
impuestos, que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo vy de los
riesgos especificos de la obligacion. La reversiéon del descuento se reconoce como costo
financiero.

3.9 Reconocimiento de ingresos Venta de bienes
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,

devoluciones y del impuesto sobre el valor ahadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se cumplen las obligaciones de desempefio y se
alcancen determinadas condiciones:

a) La Compahiaha transferido alcompradorlosriesgosy recompensas significativas inherentes
a la posesion de los bienes.

b) La Companfia cesa su involucramiento en el control efectivo de los bienes vendidos.
c) El'monto el ingreso puede medirse de forma confiable.
d) Es probable que los asociados con la transaccion vayan a la Compahia, y

e) Los costos incurridos, o por ser incurridos, en relacion con la transaccion pueden medirse
confiablemente.

3.10 Ingresos y costos financieros
Los ingresos y costos financieros de la Compania incluyen lo siguiente:

« Ingreso porintereses;
+ Gasto por intereses;

« Ganancia o pérdida neta en activos financieros registrados a valor razonable con cambios en
resultados;

« Pérdidas por deterioro de activos financieros (distintos de los deudores comerciales);
Elingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del interés efectivo.

3.11 Reconocimiento de costos y gastos

La Compania reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos econémicos
de tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente
(causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios

econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como
activo.
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3.12 Capital
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio.
3.13 Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Compafia evalla si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para
evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la
Compania utiliza la definicion de arrendamiento en la NIIF 16.

Como arrendatario

Alcomienzo o enla modificacidn de un contrato que contiene un componente de arrendamiento,
la Compania asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento
sobre la base de precio relativo independiente. Sin embargo, para los arrendamientos de
propiedades, la Compania ha elegido no separar los componentes que no son de arrendamiento
y contabilizar los componentes de arrendamiento y los que no son de arrendamiento como un
componente de arrendamiento Unico.

La Compahfia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que
comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de
arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los costos directos iniciales
incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar y remover el activo subyacente o
para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta
desdela fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento
transfiera la propiedad del activo subyacente a la Compania al final del plazo del arrendamiento
o el costo del activo por derecho de usorefleje que la Compania ejercerd una opcion de compra.
En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciara a lo largo de la vida util del activo
subyacente, que se determina sobre la misma base que los de propiedad y equipo. Ademas, €l
activo por derecho de uso se reduce periddicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde,
y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse facilmente, la tasa
incremental por préstamos de la Compania. Generalmente, la Compafia usa la tasa incremental
por préstamos como tasa de descuento.

La Companiadetermina su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de interés de varas
fuentes de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del
arrendamiento y el tipo de activo arrendado.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo de arrendamiento comprenden
pagos fijos, incluidos los pagos fijos en esencia.
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Elpasivoporarrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de
un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién de la Compania del monto que
se espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la Compafia cambia su evaluacién de si
ejercera una opcion de compra, extension o terminacion o si hay un pago de arrendamiento fijo
revisado en esencia.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza el ajuste
correspondiente al valor en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si €l
valor en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compafia ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valory arrendamientos a corto plazo,
incluidos equipos de Tl. La Compafia reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos
arrendamientos como un gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

3.14 Medicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion
en el mercado principal o, en su ausencia, en mercado mas ventajoso al que la Compania tiene
acceso a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren la medicion de los
valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Jerarquia del valor razonable

Los valores razonables se clasifican en diferentes niveles en una jerarquia de valor razonable
basada en datos utilizados en las técnicas de valoraciéon de la siguiente manera:

e Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2: datos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos no observables).

Silos datos utilizados para medir el valor razonable de un activo o un pasivo no se ajustan a los
diferentes niveles de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable como la entrada de
nivel mas bajo que es significativa para toda la medicion.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Administracion del Riesgo Financiero

General

Las actividades de la Compafia estdn expuestas a diversos riesgos financieros inherentes a su
negocio, dentro de los que se encuentran:

e riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo cambiario).
e riesgo de liquidez

e riesgo de crédito

Marco de administracion de riesgo

La estrategia de administracion del riesgo esta orientada a resguardar los principios de
estabilidad y sustentabilidad de la Compafia, eliminando o mitigando las variables de
incertidumbre que la afectan o puedan afectar, cumpliendo las politicas de la Compania.

El departamento central de tesoreria de la Compania tiene a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo conlas politicas aprobadas por el Directorio. La tesoreria del Grupo identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con la gerencia de la Compania.
El Directorio proporciona por escrito principios y politicas para la administracién general de
riesgos y para la inversion de los excedentes de liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo,
en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

En general, la Compafia busca tener todos sus activos y pasivos con cobertura a fin de mitigar
la volatilidad en resultados.

Riesgo de moneda - tasa de cambio

La Compania esta expuesta al riesgo de moneda en las ventas y las compras denominadas en
una moneda distinta a la moneda de la Compania, como el délar estadounidense (USD) y euro
(EUR).

En todo momento la Compahia cubre entre 90 y un 100 por ciento de su exposicion estimada a
la moneda extranjera respecto de las ventas y compras pronosticadas durante los préximos seis
meses. La Compahia también cubre al menos un 95 por ciento de todos los deudores vy
acreedores comerciales denominados en moneda extranjera. La Compania utiliza contratos a
término en moneda extranjera para cubrir su riesgo de moneda, mayoritariamente con un
vencimiento menor a un ano desde el final del periodo sobre el que se informa.
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Exposicion al riesgo de moneda

Elresumende la informacion cuantitativa relacionada con la exposicion de la Compania a riesgos

en moneda extranjera la siguiente:

A 31 de diciembre 2021

A 31 de diciembre 2020

Equivalente Equivalente Equivalente Equivalente
en en en en
EURO miles de USD miles de miles de USD miles de
pesos pesos pesos pesos
Activos
. - - 1.249.893 4.976.024 50 210 685.650 2.353.494

corrientes

sgrsr'i‘é ?ﬁes (127.421)  (576.883) (3.438.633) (13.689.748)  (38.395) (161.253)  (2.342.742)  (8.041.462)
(127.421) (576.883)  (2.188.740) (8.713.724) (38.345) (161.043)  (1.657.092) (5.687.968)
Analisis de la sensibilidad
A continuacion, se presenta un analisis del impacto en el patrimonio y en el resultado (antes de
impuestos) sila tasa de cambio tuviera un aumento o una disminucién del 10% frente a la tasa
representativa del mercado:

usD Patrimonio Resultados

Fortalecimiento Debilitamiento

Fortalecimiento

Debilitamiento

MCOP MCOP MCOP MCOP
usb MCOP (-10%) (+10%) (-10%) (+10%)
31 de diciembre de 2021
Exposicién neta (2.188.740) (8.713.724) 871.372 (871.372) 871.372 (871.372)
31 de diciembre de 2020
Exposicién neta (1.657.092)  (5.687.968) 568.797 (568.797) 568.797 (568.797)
Resultados
Patrimonio

EURO Fortalecimiento Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento

MCOP MCOP MCOP MCOP
Efectos en miles de pesos EURO MCOP (-10%) (+10%) (-10%) (+10%)
31 de diciembre de 2021
Exposicién neta (127.421) (576.883) 57.688 (57.688) 57.688 (57.688)
31 de diciembre de 2020
Exposicién neta (38.345) (161.043) 16.104 (16.104) 16.104 (16.104)

Riesgo de precio

La Compafia estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de los bienes y servicios.
Para administrar su exposicion al riesgo se desarrollan procesos de negociacién de tarifas
individuales en la firma de los acuerdos contractuales con los clientes.
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Riesgo de la tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo.

El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incumr
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compania apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo en un monto
que exceda las salidas de efectivo esperadas por los pasivos financieros (distintos de los
deudores comerciales) durante un periodo de 60 dias. La Compania también monitorea el nivel
de entradas de efectivo esperadas por deudores comercialesy otras cuentas por cobrarjunto con
las salidas de efectivo esperadas por acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Al 31 de
diciembre de 2021, los flujos de efectivo esperados por deudores comercialesy otras cuentas
por cobrar con vencimientos de dos meses ascendian a $24.526.981 (2020 $31.596.498). Esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales.

La evolucion del endeudamiento es favorable, como se puede evidenciaren las siguientes tablas.
La Compahia ha venido generando caja con sus operaciones (incremento en ventas, precios,
mejora en la rentabilidad), lo que le ha permitido cumplir con sus obligaciones financieras en

tiempo vy reducirlas.

2018 2019 2020 2021
Efectivoy equivalentes de efectivo  38.289.994 31.797.870 27.634.932 105.910.127
Préstamos CP 23.788.440 24.196.000 18.270.951 18.000.000
Préstamos LP 71.338.800 42.271.000 18.080.000 -
Endeudamiento neto 56.837.246 34.669.130 8.716.019 (87.910.127)
Variacion anual -48.1% -39.0% -74.9% -1.108.6%

Los siguientes son los vencimientos contractuales relacionados con préstamos y obligaciones
al término del periodo sobre el que se informa:

A 31 de diciembre de 2021

. Total . Mas de 1
Tasa efectiva Libros Corriente hasta 2 Total flujos
Vinculada anos contractuales
Vidrio Andino Holding S.A.S. 3.63% + DTF 18.000.000 18.000.000 - 18.000.000
Totales 18.000.000 18.000.000 - 18.000.000
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A 31 de diciembre de 2020

. Total . Mas de 1
Tasa efectiva Libros Corriente hasta 2 Total flujos
Vinculada anos contractuales
Vidrio Andino Holding S.A.S. 3.63%+DTF  36.068.951 18.068.951 20.057.244 38.126.195
Totales 36.068.951 18.068.951 20.057.244 38.126.195

Los flujos revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo contractuales no
descontados relacionados con los pasivos financieros mantenidos para propésitos de
administracion del riesgo y que por lo general no se cierran antes del vencimiento contractual.
Con excepcioén de estos pasivos financieros, no se espera que los flujos de efectivo incluidos
en el andlisis de vencimiento puedan ocurrir significativamente antes o por montos
significativamente distintos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania, siun cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractualesy se
origina, principalmente, de las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversion de
la Compania.

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del

balance fue:
Nota 2021 2020
Deudores comerciales y otras 6 24,435,243 31 305,385
cuentas por cobrar, neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 105.910.127 27.634.932

130.345.370 58.940.317

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicién de la Companfia al riesgo de crédito se ve afectada, principalmente, por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la administracién también considera la
demografia de la base de clientes de la Companhia, incluyendo el riesgo de impago de la industra
y el pafs en los que opera el cliente, ya que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito.

Se puede considerar que el riesgo de cobranza asumido por la Comparnia en términos generales
esta controlado por ella, siendo la relacidon de deuda de dificil cobro sobre el total de deudores
un 1.26%. Su cartera de clientes independientes se encuentra muy atomizada.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus caracteristicas de
crédito.
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Aspectos necesarios en la evaluacion de un crédito:

En el proceso de evaluacion de un crédito para una empresa se debe contemplar una evaluacion
profunda tanto de sus aspectos cuantitativos como cualitativos. La decisién crediticia se debe
tomar en base en antecedentes histéricos o presentes. Es necesario considerar en los analisis
de crédito diferentes condiciones que se pueden dar con el fin de anticipar los problemas.

Evaluacion de pérdidas crediticias esperadas para clientes

La Compania asigna cada exposicion a una calificacién de riesgo crediticio en funcion de los
datos que se determina que predicen el riesgo de pérdida (incluidos, entre otros, calificaciones
externas, estados financieros auditados, cuentas de gestion y proyecciones de flujos de efectivo
e informacién disponible de la prensa sobre los clientes) y aplicando la experiencia de juicio de
crediticio. Las calificaciones de riesgo crediticio se definen utilizando factores cualitativos y
cuantitativos que son indicativos del riesgo de incumplimiento y se alinean con las definiciones
de calificacion crediticia mas qué analiticos son acerca de casos definidos por ejemplo procesos
juridicos. Paratal efectola Compania cuentacon Data Crédito empresaa quien reporta los casos
pre juridico vy juridico.

Como se observa en la nota 6, la cartera vencida a 31 de diciembre de 2021 ($572.697)
representan apenas el 1,58% del total, y de esa porciéon $140.157 (0,38 %) tenia menos de 30
dias de vencida. Como resultado de la evaluacién de las pérdidas de crédito esperadas, se
determind un deterioro de $524.276 que cubre apropiadamente el riesgo por este concepto.

La siguiente tabla proporciona informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito y las
provisiones para cuentas por cobrar comerciales de clientes individuales al 31 de diciembre de
2021:

Provision por

31 de diciembre de 2021 Saldo en libros

pérdida
No vencido 180.586
24.386.822
Menos de 30 dias 140.157 103
61 a 90 dias 45.399 13.476
91 a 180 dias 59.131 -
181 a 360 dias 206.596 206.596
Mayor a 361 dias 121.414 123.515
Total 24.959.519 524.276
31 de diciembre de 2020 Saldo en libros Pr°|;’;£3ap°'
No vencido 31.127.453 210.015
Menos de 30 dias 469.045 152.461
61 a 90 dias 24.538 7.361
91 a 180 dias 52.847 -
181 a 360 dias 9.084 9.084
Mayor a 361 dias 126.414 125.075
Total 31.809.381 503.996
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La Companfia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por $105.910.127 al 31 de
diciembre de 2021 (2020 $ 27.634.932), que representan su maxima exposiciénal riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos
e instituciones financieras, que estan calificadas en AAA, segun la agencia calificadora.

Gestion de capital

La politica de la Compania es mantener una base de capital sélida para conservar la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El capital se compone del patrimonio total, menos los importes acumulados en patrimonio
relacionados con coberturas de flujo de efectivo. La administracién monitorea el retorno de
capital y el nivel de dividendos pagados a los accionistas ordinarios.

La Junta Directiva busca mantener un equilibrio entre los rendimientos mas altos que pueden
obtenerse con mayores niveles de endeudamiento y las ventajas y la seguridad que brinda una
posicion de capital solida. El objetivo de la Compania es alcanzar un rendimiento de capital
superioral 18.8%.

La Compania monitorea el capitalusando una relacidonde “deuda neta” a “patrimonio ajustado”.
Para este proposito la deuda neta ajustada se calcula como el pasivo total (como se muestra en
el estado de situacion financiera) menos el efectivoy equivalentes de efectivo. El patrimonio
ajustado incluye todos los componentes del patrimonio distintos de los montos reconocidos en
patrimonio en relacién con las reservas de coberturas de flujo de efectivo.

La politica de la Compania es mantener el indice por debajo de 0.76. El indice de deuda neta a
patrimonio ajustado de la Compania al 31 de diciembre era el siguiente:

2021 2020
Total pasivos 96.815.524 86.619.620
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 105.910.127 27.634.932
Deuda neta (9.094.603) 58.984.688
Total patrimonio 367.825.417 298.690.988
indice deuda-capital ajustado al 31 de diciembre (0.02) 0.20

No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la administracién de capital durante el
ano.
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Activos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de las partidas que integran el saldo de efectivo y equivalentes al efectivo al 31
de diciembre es la siguiente:

Efectivo y equivalentes al efectivo 2021 2020
Moneda nacional

Caja 700 -

Bancos 105.549.031 27.205.883
Moneda extranjera

Bancos 360.396 429.049
Total 105.910.127 27.634.932

La Compania no tenia efectivo y equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este rubro al 31 de diciembre es:

2021 2020
Cuentas por cobrar a clientes 24.559.729 31.534.494
Deterioro (524.276) (503.996)

24.035.453 31.030.498
Otras cuentas por cobrar 399.790 274.887
Total 24.435.243 31.305.385

La antigliedad de los deudores comerciales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Antigiiedad 2021 2020
No vencido 24.386.822 31.127.453
Menos de 30 dias 140.157 469.045
31 a 60 dias - -
61 a 90 dias 45.399 24.538
91 a 180 dias 59.131 52.847
181 a 360 dias 206.596 9.084
Mayor a 361 dias 121.414 126.414
Total antes provision de deterioro 24.959.519 31.809.381
Provisién de deterioro (524.276) (503.996)
Saldo neto 24.435.243 31.305.385
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Los movimientos del deterioro de deudores comerciales por los afos terminados el 31 de

diciembre son los siguientes:

Saldo inicial
Deterioro del ano
Castigos
Recuperacion

Total

CUENTAS POR COBRARY PORPAGAR A PARTES RELACIONADAS

2021 2020
(503.996) (851.746)
(298.896) (630.508)

- 7.650
278.616 970.608
(524.276) (503.996)

Los saldos pendientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de cuentas por cobrar y por pagar
entre la Companhia y partes relacionadas son las siguientes.

a) Cuentas por cobrar

Tecnoglass S.A.S.

Vidrio Andino Colombia S.A.S.
Saint Gobain Glass France CRDC
SEPR

b) Cuentas por pagar

SEPR

Saint Gobain Glass Operadora S.A.
Saint Gobain Colombia S.A.S.
Cebrace Cristal Plano

Vidrio Andino Colombia S.A.S.
Saint Gobain Recherche S.A.
Saint Gobain DSI Groupe
Fiberglass Colombia S.A.

Saint Gobain Do Brasil Prod IND
Saint Gobain México S.A.de C.V.
Compagnie de Saint Gobain S.A.

Refracol Dupont Et Compagnie S.A.S.

Saint Gobain Research Shangai Co.

2021 2020
11.265.570 -
2.127.860 350.001
1.651 1.532
- 3.217
13.395.081 354.750
2021 2020
396.271 -
156.364 55.946
102.735 56.546
98.491 44.423
25.848 25.326
15.939 5.112
13.224 50.062
1.507 -
954 438
- 112.993
- 48.013
- 2.413
- 179
811.333 401.272
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El siguiente es un detalle de transacciones con partes relacionadas:

c) Egresos

Costos y gastos por servicios

Vidrio Andino Holding S.A.S.

Saint Gobain Glass Operadora S.A.
Cebrace Cristal Plano

Saint Gobain Colombia S.A.S.
Vidrio Andino Colombia S.A.S.
Saint Gobain México S.A. de C.V.
Saint Gobain International Digital
Saint Gobain Recherche S.A.

Saint Gobain Seva

Saint Gobain Glass France

Saint Gobain Conceptions Verrieres
SEPR Italia SPA

Saint Gobain do Brasil prod IND EP
Fiberglass Colombia S.A.
Compagnie de Saint Gobain S.A.
Saint Gobain DSI Group

SEPR

Saint Gobain Cristaleria S.L.

Saint Gobain Deutschland Gmbh Co
Saint Gobain Glass France CRDC

Compras

Saint Gobain Cristaleria S.L.
SEPR lItalia SPA

Saint Gobain Colombia S.A.S.
Saint Gobain Seva

Saint Gobain México S.A. de C.V.
SEPR

d) Ingresos

Ingresos por servicios

Vidrio Andino Colombia S.A.S.
Saint Gobain Glass France CRDC
Vidrio Andino Atldntico S.A.S.
Saint Gobain do Brasil prod IND EP

Ano que terming el 31 de diciembre de

2021 2020
952.613 68.951
671.943 444.898
629.823 529.434
340.265 444.049
316.183 284.276
287.458 504.105
188.374 72.410
144.629 35.024

97.756 -
82.691 467.626
64.117 -
13.271 2.077
5.292 557
2.012 -
- 59.786

- 14.834

- 16.092

- 7.556

- 4.370

- 3.214
3.796.427 2.959.259

Ano que termino el 31 de diciembre de

2021 2020
569.799 -
191.471 82.825

6.067 10.142

- 6.614

- 58.913

- 85.944
757.337 244.438

Ano que terminé el 31 de diciembre de

2021 2020
1.472.381 456.675
241.912 -
241.118 -
29.098 -
1.984.509 456.675
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Ano que terminé el 31 de diciembre de

Ventas 2021 2020
Tecnoglass S.A.S. 51.905.757 -
Vidrio Andino Colombia S.A.S. 10.785.486 9.075.431

62.691.243 9.075.431

INVENTARIOS
La composicion de los inventarios al 31 de diciembre es la siguiente:
2021 2020

Materia prima 7.048.397 1.925.788
Semielaborados 1.060.319 982.942
Productos manufacturados 7.714.731 7.766.572
Materiales, repuestos y accesorios 12.221.266 10.352.040
Suministros 443.582 147.564
Materiales y suministros en transito 637.052 189.293
Envases y empaques 245.602 254.290

29.370.949 21.618.489
Deterioro (9.514) (81.467)

29.361.435 21.537.022
El movimiento del deterioro de inventarios comprende:

2021 2020

Saldo inicial (81.467) (767.152)
Recuperacion 71.953 685.685
Saldo final (9.514) (81.467)

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicion de los otros activos no financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

2021 2020
Anticipo retencion ICA 2.671.172 1.797.363
Saldo favor IVA - 6.566.948

2.671.172 8.364.311

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

La composicion de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la

siguiente:



Ano terminado el 31 de
diciembre de 2021
Saldo inicial

Altas

Retiros

Traslados

Depreciacion retiros
Depreciacion del periodo
Saldo neto final

Al 31 de diciembre de 2021

Costo
Depreciacion acumulada

Saldo neto

Ano terminado el 31 de
diciembre de 2020

Saldo inicial

Altas

Retiros

Traslados

Depreciacion retiros
Depreciacion del periodo
Saldo neto final

Al 31 de diciembre de 2020

Costo
Depreciacion acumulada

Saldo neto
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Construcciones y Equipo Muebles Equipode Construccidn Derechos de
Terrenos Edificaciones Maquinaria de y equipo transporte en curso uso (IFRS Total
Computo 16)

2.557.085 104.763.767  156.827.691 767.514  193.904 691.041 22.861.148 261.000  288.923.150
- - - - - - 6.099.440 - 6.099.440
- - (585.234) - - - - - (585.234)
- 9.309.531 5.244.159  222.083 - 861.659 (15.637.432) - -
- - 232.504 - - - - - 232.504
- (3.365.067)  (16.117.684) (217.345)  (31.158) (245.241) - (185.000)  (20.161.495)

2.557.085 110.708.231 145.601.436 772.252 162.746  1.307.459 13.323.156 76.000 274.508.365

2.557.085 137.828.922  283.838.963 1.216.312  310.221  3.342.297 13.323.156 709.000  443.125.956
- (27.120.691) (138.237.5627) (444.060) (147.475) (2.034.838) - (633.000) (168.617.591)

2.557.085 110.708.231  145.601.436  772.252 162.746 _ 1.307.459 13.323.156 76.000  274.508.365

Construcciones Equipo Muebles Equipode Construccion Derechos de
Terrenos  y Edificaciones Maquinaria de y equipo transporte en curso uso (IFRS Total
Cémputo 16)

2.557.085 106.136.434  169.431.574 86.864  186.946 623.872 19.555.045 447.000  299.024.820
- - - - - - 9.434.967 - 9.434.967
- - - - - (37.433) - - (37.433)
- 1.821.280 3.173.935  790.910 36.301 306.438 (6.128.864) - -
- - - - - 26.203 - - 26.203
- (3.193.947)  (15.777.818) (110.260)  (29.343) (228.039) - (186.000)  (19.525.407)

2.557.085 104.763.767 156.827.691 767.514 193.904 691.041 22.861.148 261.000 288.923.150

2.557.085 128.519.391  279.180.038  994.229 310.221  2.480.638 22.861.148 709.000 437.611.750
- (23.755.624) (122.352.347) (226.715) (116.317) (1.789.597) - (448.000) (148.688.600)

2.557.085 104.763.767  156.827.691 767.514 193.904 691.041 22.861.148 261.000 288.923.150
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El gasto por depreciacion, sin los derechos de uso (IFRS 16), en 2021 asciende a $19.976.495
(2020-$19.339.407), de los cuales se hanreconocido en el costode ventas $19.374.604 (2020,
$18.947.135), en gastos de distribucion $326.387 (2020 - $225.832) y en gastos de

administracion, $ 275.504 (2020, $166.440).

El gasto pordepreciacion porlos derechos de uso (IFRS16), $185.000en 2021, (2020 $186.000)
se reconocié como parte de los gastos de administracion. Las pollitas de arrendamiento se

encuentran la Nota 25- Arrendamiento.

ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es un detalle de los intangibles (licencias de software) al 31 de diciembre:

2021 2020
Costo
Saldo inicial 3.893.649 3.578.885
Adiciones 284.763 314.764
Saldo Final 4.178.412 3.893.649
Amortizacion
Saldoinicial (3.579.243) (3.468.229)
Amortizacién del afo (172.655) (111.014)
Saldo Final (3751.898) (3.5679.243)
Saldo Neto 426.514 314.406
Pasivos y Patrimonio
12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:
2021 2020
Proveedores 14.974.970 11.978.046
Costos y gastos 31.816.280 27.189.304
Anticipo de clientes 2.465.645 2.010.589
49.256.895 41.177.939

La antigledad de los proveedores y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2021 y

2020 es la siguiente:

2021 2020
No vencido 33.613.592 29.049.563
Menos de 30 dias 15.539.206 12.109.292
31 a 60 dias 83.195 11.788
61 a 90 dias 704 122
91 a 180 dias 14.521 -
181 a 360 dias 5.677 7.174
Total 49.256.895 41.177.939
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El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre:

2021 2020
Cesantias consolidadas 757.214 807.311
Intereses sobre cesantias 90.014 94.587
Vacaciones consolidadas 844.837 665.014
Prima de servicios - (960)
1.692.065 1.565.952
14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obligaciones financieras se clasifican as:
A 31 de diciembre de 2021
. Mas de 1 TOTAL,
Acreedor Tasa Corriente | hasta 2 afios DEUDA
efectiva
oo Andino Folding | 5 63064+ DTF | 18.000.000 -| 18.000.000
Totales 18.000.000 18.000.000
A 31 de diciembre de 2020
. Mas de 1 TOTAL,
Acreedor Tasa Corriente | hasta 2 afios DEUDA
efectiva
SO ANANOTOIANG 1 3639, DTF | 18.068.951|  18.000.000|  36.068.951
Totales 18.068.951 18.000.000 36.068.951

La obligacion financiera con Vidrio Andino Holding S.A.S fue pactada el 11 de diciembre de
2020, por $36.000.000, con abonos mensuales de $1.500.000 durante 24 meses hasta el 15
diciembre de 2022.El pago de los intereses se realiza mensualmente.
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Intereses Causados y Pagados

En 2021
Acreedor Intereses causados Intereses pagados
Vidrio Andino Holding S.A.S. 952.613 1.021.564
Pasivos por arrendamiento 6.000 6.000
Total 958.613 1.027.564

En 2020
Acreedor Intereses causados Intereses pagados
BBVA Colombia S.A. 3.279.687 3.279.687
Vidrio Andino Holding S.A.S. 68.951 -
Pasivos por arrendamiento 11.000 11.000
Total 3.359.638 3.290.687

El siguiente es un detalle de los préstamos, incluyendo obligaciones por

arrendamientos, al 31 de diciembre de 2021:

Saldo al 1 de enero del 2020

Nuevos préstamos
Pagos de préstamos y obligaciones
Interese causados
Intereses pagados
Saldo al 31 de diciembre del 2020
Nuevos préstamos
Pagos de préstamos y obligaciones
Interese causados
Intereses pagados

Saldo al 31 de diciembre del 2021

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

66.467.000

36.000.000
(66.185.000)
3.359.638
(3.290.687)

36.350.951

(18.197.000)
958.613
(1.027.564)

18.085.000

El siguiente es un detalle de los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre:

Retencién en la fuente

Retencioén de IVA

Retencion de ICA

Impuesto de industria y comercio
Impuesto de aviso y tableros
Impuesto de IVA

2021 2020

1.438.867 1.136.902
110.611 82.605
27.097 18.182
2.836.226 1.981.861
343.928 234.439
3.946.528 -
8.703.257 3.453.989
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16. CAPITALY RESERVAS

17.

Al 31 de diciembre de 2021 el capital autorizado, suscrito y pagado de la entidad estaba
representado por 70.921.351 acciones de valor nominal de mil pesos cada una. asf:

Numero de . 0
Accionista acciones Capital %

Vidrio Andino Holding S.A.S. 70.921.351 70.921.351 100

(i) Reserva Legal

De acuerdo con sus estatutos, la Compafia apropia como reserva legal el 10% de sus
gananciasnetasanuales hastaque el saldo de la reserva sea equivalente porlo menos al 50%
del capital suscrito. La reserva es de libre disponibilidad por los accionistas

En 2021 la Asamblea determiné apropiar como reserva legal el 10% de las utilidades del
gjercicio 2020 ($1.436.006).

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compania esta sujeta al impuesto de renta
y complementarios. La tarifa aplicable es 20%, por pertenecer al régimen de zona franca.

Las rentas fiscales por concepto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 10%.

La base para determinar el impuesto sobre la renta en el ano 2020 no puede ser inferior al
0,5% de su patrimonio liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anternor
(renta presuntiva). Para el ano 2021 se elimind la base gravable minima determinada por renta
presuntiva.

La Ley 1819 de 2016, determind, a través del articulo 22, que para la vigencia de 2017 y
siguientes, la determinacion del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de
los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos, de los sujetos pasivos de este
impuesto obligados a llevar contabilidad, aplicaran los sistemas de reconocimiento y
medicién, de conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en
Colombia, cuando la ley tributaria remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no
regule la materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer de forma expresa un
tratamiento diferente, de conformidad con el articulo4 dela Ley 1314 de 2009".

En adicion:

e Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afos gravables 2020, 2019, 2018,
2017 y 2016 se encuentran abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades
tributarias; no se prevén impuestos adicionales con ocasion de una inspeccion.

Conciliacion de la tasa efectiva
La tasa efectiva del impuesto sobre la renta y complementarios de la Compafia difiere de la

tasa nominal aplicable de acuerdo con las normas vigentes. A continuacion, se detalla la
conciliacion entre las tasas.
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2021 2021 2020 2020
Valores Tasas Valores Tasas
Resultados del ejercicio 69.134.429 14.360.048
Impuesto alas ganancias 17.431.598 20.14% 5.796.794 28,76%
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 86.566.027 20.156.842
Impuesto a Iaf ganancias aplicando la tasa impositiva 17.313.205 20.00% 4031368 20,00%
de la Compania
Gastos no deducibles 372.866 0.43% 932.208 4,62%
Impuestos no deducibles 111.378 0.13% 122.166 0,61%
Cambio de diferencias temporarias (365.851) (0.42%) 711.052 3,53%
17.431.598 20.14% 5.796.794 28,76%

Gasto por impuesto a las ganancias

El detalle de gasto por impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021

y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Impuesto corriente 2.685.765 225.807
Impuesto diferido 14.745.833 5.570.987

17.431.598 5.796.794

Impuestos diferidos

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos dan
lugara las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados
en los periodos terminados el 31 de diciembre de 2021y 2020, conbase en las tasas tributarias vigentes

como referentes para los anos en los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.

Pérdidas
Propiedad fiscales y
Cuentas plantay IFRS 16 exceso de
por cobrar equipo y otros presuntiva Total
fiscales
Saldo al 1 de enero de 2020 192.393 (11.786.494) 439.746 13.263.997 2.109.642
Cargo (crédito) al estado de
resultados (70.431) (3.333.428)  (231.025) (1.936.103) (5.570.987)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 121.962 (15.119.922) 208.721 11.327.894 (3.461.345)
Cargo (crédito) al estado de
resultados (49.979) (3.303.623) (49.137) (11.327.894) (14.730.633)
Cargo IFRS16 - - (15.200) - (15.200)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 71.983 (18.423.545) 144.383 - (18.207.178)

La conciliacion del activo por impuesto corriente a las ganancias es el siguiente:

Concepto 2021 2020
Anticipo de impuestos 10.089.712 7.066.774
Saldo a favor de renta 6.455.080 -
Impuesto de renta corriente (2.685.765) (225.807)
Total 13.859.027 6.840.967
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Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

La Compafifa ha aplicado satisfactoriamente los procedimientos y requerimientos establecidos
por la CINIIF 23 para el tratamiento del impuesto a la renta sobre cada partida sujeta a andlisis y
contabilizado el resultado de dicho analisis en sus estados financieros por lo que considera que
no hay ningun cambio significativo al y por el afo que termind el 31 de diciembre de 2021.

De la ejecucioén de los procedimientos y el anélisis que se efectud en la determinacion del
impuesto de renta por cada uno de los periodos abiertos, la entidad no presenta posiciones
tributarias inciertas que de acuerdo con lo regulado por la CINIIF 23, ameriten un registro en el
gasto o ingreso por el impuesto de renta corriente y diferido para el ejercicio 2021.

Precios de Transferencia

En atencién a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la Compania prepard un
estudio de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econémicos
del exterior durante 2020. El estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y
gastos fiscales de la Compania.

Aunque el estudio de precios de transferencia de 2021 se encuentra en proceso de preparacion,
no se anticipan cambios significativos en relacion con el del afo anterior.

Ley de Inversién Social v Ley de Crecimiento Econdmico — (Ultimas Reformas tributarias)

En septiembre del 2021 la Ley tributaria en Colombia fue modificada a través de la Ley 2155 (Ley
de Inversion Social) mediante la cual se incrementd la tarifa general del impuesto a las ganancias
al 35% a partir del aho 2022 y siguientes.

De otra parte, la Ley 1943 del 28 de diciembre de 2018 (Ley de crecimiento econdémico), fue
declarada inexequible en Sentencia de la Corte Constitucional, C-481 de 2019, situaciéon que dio
lugar a que el Gobierno Nacional presentara una nueva iniciativa de reforma tributaria, la cual fue
aprobada por el Congreso de la Republicay expedida mediante la Ley 2010 del 27 de diciembre
de 2019.

Dicha Ley recoge las disposiciones de la ley 1943 de 2018 que se consideraron esenciales para
la reactivacion del crecimiento econdmico y la competitividad en el pais e introdujo algunas
modificaciones las cuales resaltamos a continuacion:

e La Ley de Crecimiento Econémico para efectos de calcular el impuesto sobre la renta
bajo el sistema de renta presuntiva continla desmontando gradualmente la tarifa del
0,5% para el ano 2020, y 0% a partir del ano 2021 y siguientes.

e Continla como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones
efectivamente pagados en el ano gravable, que guarden relacién de causalidad con la
generacion de renta (salvo el impuesto de renta); sera deducible el 50% del gravamen a
los movimientos financieros (GMF), independientemente de que tenga o no relacién de
causalidad con la actividad generadora de renta.

e  EI50% del impuesto de industria y comercio podra ser tratado como descuento tributario
en el impuesto sobre la renta en el ano gravable en que sea efectivamente pagado y en
la medida que tenga relacion de causalidad con su actividad econdmica.
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Continlian como descuentos tributarios (i) EI IVA pagado en la importacién, formacion,
construccion o adquisicion de activos fijos reales productivos incluidos los servicios
necesarios para su construcciéon y puesta en marcha; (ii) El impuesto de industria y
comercio en los términos sefalados en el inciso anterior.

En relacién con el gravamen a los dividendos, se introdujeron las siguientes
modificaciones:

- Se incrementé al 10% la tarifa de retencion en la fuente sobre los dividendos no
gravados, decretados en provecho de sociedades y entidades extranjeras, personas
naturales no residentes y establecimientos permanentes.

- Se modificé la tabla aplicable a los dividendos no gravados decretados en beneficio
de personas naturales residentes en el pais y sucesiones iliquidas de causantes
residentes del pais, disponiéndose una tarifa marginal del 10% para dividendos que
superen las 300 UVT.

- Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: (i)
aplicando la tarifa de renta correspondiente al afio en que se decreten (32% afio
2020; 31% ano 2021; 35% ano 2022 en adelante) y (i) sobre el remanente se aplicara
la tarifa que corresponda al dividendo no gravado, dependiendo del beneficiario (si es
persona natural residente o sucesion iliguidade causante residente se aplicarala tabla
y para los demés casos se aplicaré la tarifa del 7,5%).

- Continta el régimen de retencion en la fuente sobre dividendos decretados por
primera vez a sociedades nacionales, que sera trasladable hasta el beneficiario final
persona natural residente o inversionista residente en el exterior conla tarifa del 7,5%

- Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afos 2016 y anteriores
conservaran el tratamiento vigente para ese momento; y aquellos correspondientes
a utilidades de los anos 2017 y 2018 y 2019 que se decreten a partir del 2020 se
regirdn por las tarifas dispuestas en la Ley 2010.

Con la Ley de Crecimiento Econdmico se precisa que los contribuyentes podran optar
por el mecanismo de obras por impuestos, como modo de extinguir la obligacion
tributaria, previsto en el articulo 238 de la Ley 1819 de 2016 o por el mecanismo del
convenio de inversion directa establecido en el articulo 800-1 del Estatuto Tributario.

La Ley de Crecimiento establece que el término de firmeza para las declaraciones del
impuesto sobre la renta de los contribuyentes que determinen o compensen pérdidas
fiscales o que estén sujetos al régimen de precios de transferencia, sera de cinco ()
anos a partir de la presentacion de la declaracién de renta.

El término de correccion para los contribuyentes que presenten correcciones que
aumentan el impuesto o disminuyen el saldo a favor, se modifica como quiera que el
término que tenia el contribuyente para corregir voluntariamente sus declaraciones
tributarias era de dos (2) afos, con la Ley de Crecimiento, se modifica este término y se
unifica con el término general de la firmeza de las declaraciones fijandolo en tres (3)
afos.

Se extiende el beneficio de auditoria para las declaraciones del impuesto sobre la renta
correspondientes a los anos gravables 2020y 2021 para lo cual se exige el incremento
en el impuesto neto de renta respecto del afio anterior para que la declaracion quede en
firme en seis meses (30%) o endoce meses (20%), tal como lo habia previstola Ley 1943
de 2018 para las declaraciones de los afos gravables 2019y 2020. Se precisa que las



18.

19.

20.

VIDRIO ANDINO S.A.S.
Notas a los Estados Financieros

disposiciones consagradas en la Ley 1943 de 2018, respecto al beneficio de auditoria,
surtirdan los efectos alli dispuestos para los contribuyentes que se hayan acogido al
beneficio de auditoria por el aho gravable 2019.

Resultados del aino

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los anos que
terminaron el 31 de diciembre:

2021 2020
Venta de bienes clientes nacionales 263.082.383 212.578.323
Venta de bienes vinculados nacionales 62.691.243 9.075.431
Venta de servicios vinculados nacionales 611.847 456.675
Venta de bienes clientes del exterior 16.925.391 19.120.514
Total 343.310.864 241.230.943
COSTO DE VENTAS

El siguiente es un detalle del costo de ventas por los afos que terminaron el 31 de diciembre:

2021 2020

Elaboracién de vidrio y productos de vidrio (199.083.086) (160.066.924)
Transporte de vidrio manufacturado (26.168.236) (21.829.947)
Roturas de inventarios (640.762) (1.397.819)
Baja por contingencia (i) (5.850.979) (10.942.062)
Amortizaciones (3.041) -
Total (231.746.104) (194.236.752)
En 2021, a causa del paro nacional, la Compafia absorbié costos fijos por el

desabastecimiento de materias prima para los meses que no hubo produccion.

En 2020, dentro de las acciones establecidas por contingencia Covid-19 por la Compania, se
absorbieron costos fijos para los meses que no hubo produccién.

GASTOS DE DISTRIBUCION

El siguiente es un detalle de los gastos de distribucion por los afios que terminaron el 31 de

diciembre:
2021 2020

Servicios (4.248.090) (3.249.736)
Personal (3.740.244) (5.068.435)
Impuestos (2.671.172) (1.820.807)
Legales (1.982.579) (2.409.307)
Honorarios (5681.679) (466.255)
Mantenimiento y reparaciones (418.499) (175.282)

) )

Arrendamientos

(402.042 (415.872
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2021 2020
Depreciaciones (326.387) (225.832)
Seguros (81.078) (83.874)
Provision de inventarios - recuperacion 71.953 685.685
Contribuciones vy afiliaciones (48.252) (31.540)
De viaje (32.223) (127.061)
Diversos (2.278.802) (1.609.949)

(16.739.094) (14.998.265)

21. GASTOS DE ADMINISTRACION

El siguiente es un detalle de los gastos de administracion por los afios que terminaron el 31 de

diciembre:

Personal

Servicios

Honorarios

Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones
Amortizaciones
Contribuciones vy afiliaciones
Arrendamientos

De viaje

Seguros

Impuestos

Legales

Diversos

22. OTROS INGRESOS (GASTOS)

2021 2020
(2.809.132) (2.777.805)
(1.519.260) (1.105.687)

(725.765) (1.903.893)
(416.020) (92.866)
(275.504) (166.440)
(169.614) (111.014)
(109.145) (91.325)
(43.686) (50.414)
(18.720) (34.694)
(5.070) (5.337)
(3.390) (2.311)
(624) (2.150)
(202.534) (212.503)
(6.298.464) (6.556.439)

El siguiente es un detalle de los otros ingresos y otros gastos por los anos que terminaron el

31 de diciembre:

Ingresos

Utilidad en venta de maquinaria y equipo
Recuperaciones — Reembolso de gastos
Reclamos — Devoluciones por roturas
Venta de material de desecho
Aprovechamientos

Reintegro de personal

2021 2020
795.112 34.000
512.128 -
240.519 340.121

66.227 91.424
54.149 38.580

- 156.195
1.668.135 660.320
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Gastos

Pérdida en retiro de propiedad, planta y equipo
Impuestos asumidos

Otros gastos

Multas y sanciones

Gastos no deducibles

23. GASTOS FINANCIEROS

Gastos financieros
Comisiones
Gravamen al movimiento financiero
Intereses con vinculadas
Intereses derechos de uso
Intereses con entidades de crédito
Gastos bancarios
Intereses de mora
Otros

Total gastos financieros

Ingresos financieros
Intereses financieros

24. DIFERENCIA DE CAMBIO

Activos
Contratos de forward
Deudores comerciales
Efectivo

Pasivos
Contratos forward
Proveedores y otras cuentas por pagar

Pérdida por diferencia en cambio

2021 2020
(352.730) (11.230)
(166.140) (107.204)

(48.475) (48.527)
(33.965) (1.469)
- (116.184)
(601.310) (284.614)
2021 2020
(1.591.888) (1.243.928)
(1.118.683) (1.046.783)
(952.613) (68.951)
(6.000) (11.000)
(26) (3.279.687)
- (382.316)
- (109)
- (52.500)
(3.669.210) (6.085.274)
805.138 380.238
805.138 380.238
2021 2020
843.876 1.952.725
444.693 676.812
63.834 173.325

1.352.402 2.802.862

(652.999) (2.503.654)

(843.051) (592.623)

(1.496.050) (3.096.277)

(143.648) (293.415)
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ARRENDAMIENTO
A. Arrendamientos como arrendatario (NIIF 16)

La Compafia arrienda instalaciones de bodega. Los arrendamientos generalmente se
establecen porun periodo anual, con una opcién para renovar el arrendamiento después de esa
fecha. Algunos arrendamientos prevén pagos de arriendo adicionales que se basan en cambios
en los indices de precios locales. Para todos los contratos de arrendamientos, la Compania
tiene restricciones para celebrar acuerdos de subarrendamiento.

Los arrendamientos de bodega se suscribieron hace muchos anos como arrendamientos
combinados de terrenos y edificios. Anteriormente, estos arrendamientos se clasificaban como
arrendamientos operativos bajolaNIC 17.

La Compania arrienda equipos de Tl con términos contractuales de uno a tres anos. Estos
arrendamientos son a corto plazo y / o arrendamientos de articulos de bajo valor. La Compafia
ha decidido no reconocer los activos por derecho de usoy los pasivos por arrendamiento de
estos arrendamientos.

La informacién sobre los arrendamientos para los que la Compania es un arrendatario es
presentada a continuacion.

i. Activos por derechode uso
Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas que no cumplen

conla definiciéon de propiedad de inversion se presentan como propiedades, plantay equipo
(ver Nota 10).

En miles de pesos Edificios

Saldo al 1 de enero de 2021 261.000
Depreciacion del ano (185.000)
Adiciones a los activos por derecho de uso -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 76.000

ii. Importes reconocidos en resultados

En miles de pesos 2021
2021 - Arrendamientos bajo NIIF 16
Intereses sobre pasivos por arrendamiento 6.000

2020 - Arrendamientos bajo NIIF 16
Intereses sobre pasivos por arrendamiento 11.000
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NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

Normas y enmiendas emitidas aplicables a partir del 1 de enero de 2023

A continuacion, serelacionan las enmiendas emitidas por el IASB durante los afios 2019y 2020,
que fueron adoptadas mediante el Decreto 938 de 2021 y entraran en vigencia a partir del 1 de
enero 2023, siendo voluntaria su aplicacion anticipada siempre y cuando la norma lo permita.
La Companhia no ha evaluado el posible impacto que la aplicacion de estas enmiendas tendra
sobre sus estados financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.

Norma de
informacion
financiera

Temade lanormao
enmienda

Detalle

NIIF 9 — Instrumentos
financieros

NIC 39 - Instrumentos
financieros:
reconocimientoy
medicion.

NIIF 7 = Instrumentos
financieros:
informacion a revelar.

Reforma de la Tasa
de interés de
Referencia
(modificaciones a las
NIIF 9, NIC 39y NIIF
7)

Se adicionan los parrafos 6.8.1a 6.8.12 de la
NIIF 9, respecto de las excepciones
temporales a la aplicacion de los
requerimientos especificos de la contabilidad
de coberturas.

Se incorporan los parrafos 102A a 102N vy
108G, a la NIC 39, respecto de las
excepciones temporales a la aplicacion delos
requerimientos especificos de la contabilidad
de coberturas.

Se incorporan los parrafos 24H sobre
incertidumbre que surge de la reforma de la
tasa de interés de referencia, 44DE y 44DF
(fecha de vigenciay transicién).

Se permite su aplicacién anticipada (aunque
Nno se espera un impacto importante para las
entidades colombianas) y sus requerimientos
se aplicardn de forma retroactiva solo a las
relaciones de cobertura que existian al
comienzo del periodo sobre el que se infoma
en el que la entidad aplica por primera vez
dichos requerimientos.

NIIF 9 — Instrumentos
financieros

NIC 39 - Instrumentos
financieros:
reconocimientoy
medicion

NIF 7 — Instrumentos
financieros:
informacion a revelar.
NIIF 4 — Contratos de
seguro

NIF 16 —
Arrendamientos

Reforma de la Tasa
de Interés de
Referencia — Fase 2

Se adicionan los parrafos 5.4.5 a 5.49
Cambios en la base para la determinacion de
los flujos de efectivo contractuales como
resultado de la reforma de la tasa de interés de
referencia (medicion al costo amortizado),
6.8.13 Finalizacion de la aplicacion de la
excepcion temporal en contabilidad de
coberturas, 6.9.1 a 6.9.13 Excepciones
temporales adicionales que surgen de la
reforma de la tasa de interés de referencia,
7.1.10 Fecha de vigencia, y 7.2.43 a 7.2.46
Transicion para lareforma de la tasa de interés
de referencia Fase 2, de la NIIF 9.
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Norma de
informacion
financiera

Tema de lanormao
enmienda

Detalle

Se modifica el parrafo 102M Finalizacion de
la aplicacion de la excepciéon temporal en
contabilidad de coberturas, se adicionan los
parrafos 1020 a 102Z3. Excepciones
temporales adicionales que surgen de la
reforma de la tasa de interés de referencia y
108H a 108K Fecha de vigencia y transicion, y
se ahaden nuevos encabezamientos, de la
NIC 39.

Se anaden los parrafos 241, 24J Informacién a
revelar adicional relacionada con la reforma de
la tasa de interés de referencia, 44GG vy
44HH.

Fecha de vigencia y transicién, y se ahaden
nuevos encabezamientos, de la NIIF 7.

Se anaden los parrafos 20R y 20S Cambios
en la base para la determinacion de los flujos
de efectivo contractuales como resultado de
la reforma de la tasa de interés de referencia,
y los parrafos 50y 51 Fecha de vigencia y
transicién, vy se afaden nuevos
encabezamientos, de laNIIF 4.

Semodificanlos parrafos 104 a 106 Excepcién
temporal que surge de la reforma de la tasa
de interés de referencia, y se afaden los
parrafos C20C y C20D Reforma de la tasa de
interés de referencia fase 2, de la NIIF 16.

Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 16 -
Propiedades,
planta y equipo.

Se modifica en
relacién con
productos obtenidos
antes del uso
previsto.

La modificacién trata sobre los costos
atribuibles directamente a la adquisicion del
activo (que hacen parte del elemento de
PPYE) y se refieren a "los costos de
comprobacion de que el activo funciona
adecuadamente (es decir, si el desempefno
técnico y fisico del activo es tal que puede
usarse en la produccion o el suministro de
bienes o servicios, para arrendar a terceros o
para propositos administrativos)”.

El parrafo 20A expresa que la producciéon de
inventarios, mientras el elemento de PPYE se
encuentra en las condiciones previstas por la
gerencia, almomento de venderse, afectara el
resultado del periodo, junto con su costo
correspondiente.
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Norma de
informacion
financiera

Tema de lanormao
enmienda

Detalle

Se permite su aplicacién anticipada.

Cualquier efecto sobre su aplicacion se
realizara de forma retroactiva, pero solo alos
elementos de PPYE que son llevados al lugar
y condiciones necesarias para que puedan
operar de la forma prevista por la gerencia a
partir del comienzo del primer periodo
presentado en los estados financieros en los
que la entidad apliqgue por primera vez las
modificaciones. Se reconocerd el efecto
acumulado de la aplicacion inicial de las
modificaciones como un ajuste al saldo de
apertura delas ganancias acumuladas (u otro
componente de patrimonio segun proceda) al
comienzo del primer periodo presentado.

NIC 37 -
Provisiones,
pasivos
contingentes y
activos
contingentes.

Contratos Onerosos
— Costo del
Cumplimiento de un
Contrato.

Se aclara que el costo del cumplimiento de un
contrato comprende los costos directamente
relacionados con el contrato (los costos de
mano de obra directa y materiales, y la
asignaciéon  de costos relacionados
directamente con el contrato).

Se permite su aplicacién anticipada.

El efecto de la aplicaciéon de la enmienda no
reexpresara la informacién comparativa. En su
lugar, sereconoceré elefectoacumulado de la
aplicacion inicial de las modificaciones como
un ajuste al saldo de apertura de las ganancias
acumuladas u otro componente del
patrimonio, segun proceda, en la fecha de
aplicacion inicial.

Mejoras Anuales a
las Normas NIIF
2018-2020

Modificaciones a la
NIF 1

- Adopcioén por primera
vez de las Normas
Internacionales de
Informacion
Financiera, NIIF 9 -
Instrumentos
financieros y NIC 41 —
Agricultura.

Modificacién a la NIIF 1. Subsidiaria que
adopta por primera vez las NIIF. Se adiciona €l
parrafo D13A de la NIIF 1, incorporando una
exencion sobre las subsidiarias que adopten
la NIIF por primera vez y tome como saldos
en estado de situacion financiera de apertura
los importes en libros incluidos en los estados
financieros de la controladora (literal a del
parrafo D16 de NIIF 1) para que pueda medir
las diferencias en cambio por conversion
acumuladas por el importe en libros de dicha
partida en los estados  financieros
consolidados de la controladora (tambiéen
aplica a asociadas y negocios conjuntos).
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Norma de
informacion
financiera

Tema de lanormao
enmienda

Detalle

Modificaciéon a la NIIF 9. Comisiones en la
“prueba del 10%" respecto de la baja en
cuenta de pasivos financieros. Se adiciona un
texto al parrafo B3.3.6 y de adiciona el
B3.3.6A, es especial para aclarar €l
reconocimiento de las comisiones pagadas (al
resultado si se trata de una cancelacion del
pasivo, 0 como menor valor del pasivo sino se
trata como una cancelacion).

Modificacién a la NIC 41. Los impuestos en
las medicionesa valorrazonable. Se eliminala
frase “ni flujos por impuestos” del parrafo 22
de NIC 41, la razén de lo anterior se debe a
que "antes de Mejoras Anuales a las Nomas
NIIF 2018-2020, laNIC 41 habia requerido que
una entidad utilizase los flujos de efectivo
antes de impuestos al medir el valor
razonable, pero no requeria el uso de una tasa
de descuento antes de impuestos para
descontar esos flujos de efectivo”. De esta
forma se alineanlos requerimientos de la NIC
41 conlos dela NIHF 13.

Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 1 -
Presentacion de
estados
financieros.

Serealizan
modificaciones
relacionadas con las
clasificaciones de
pasivos como
corrientes o no
corrientes.

Dicha enmienda fue emitida en enero de 2020
y posteriormente modificada en julio de 2020.

Modifica el requerimiento para clasificar un
pasivo como corriente, al establecer que un
pasivo se clasifica como corriente cuando “no
tiene el derecho al final del periodo sobre el
que se informa de aplazar la liquidaciéon del
pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa”.

Aclara en el adicionado péarrafo 72A que “el
derecho de una entidad a diferir la liquidacion
de un pasivo por al menos doce meses
después del periodo sobre el que se informa
debe ser sustancial y, como ilustran los
parrafos 73 a 75, debe existir al final del
periodo sobre el que se informa”.

Se permite su aplicacién anticipada. El efecto
de la aplicaciéon sobre la informacién
comparativa se realizard de forma retroactiva.
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Norma de
informacion
financiera

Tema de lanormao
enmienda

Detalle

Ampliacion de la
Exencion Temporal
de la Aplicacion de
laNIIF9-

Modificaciones a la
NIIF 4

— Contratos de

Se modifican los parrafos 20A, 20J y 200 de
la NIIF 4, para permitir la exencién temporal
que permite, pero no requiere, que la
aseguradora aplique la NIC 39 Instrumentos

Instrumentos seguro Financieros: Reconocimiento y Medicion en

financieros lugar de la NIIF 9 para los periodos anuales
que comiencen antes del 1 de enero de 2023
(debido a que a partir de dicha fecha existe un
nuevo requerimiento internacional contenido
enla NIIF 17).

HECHOS POSTERIORES

No se presentaron hechos subsecuentes que puedan afectar de manera significativa los

estados financieros al 31 de diciembre de 2021.

APROBACIONDE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Compania fueron autorizados para su emision por el
Representante Legal y el Gerente Financiero de la Compania el 31 de marzo de 2022, para ser
presentados por la Asamblea General de Accionistas, que podra aprobarlos o improbarlos.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
VIDRIO ANDINO S.AS.

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de VIDRIO ANDINO S.A.S. (en adelante “la Entidad”), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, los estados de resultados, de cambios en

el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros,
incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2022, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamento de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia.
Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor. Soy independiente de la Entidad de acuerdo con los requerimientos éticos que son relevantes para mi
auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para expresar mi opinién.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son esos asuntos que, segln mi juicio profesional, fueron de la mayor importancia
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de mi
auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de mi opinién sobre los mismos, por lo que no
expreso una opinién por separado sobre estos asuntos.

Reconocimiento de ingresos
Descripcion del asunto clave de auditoria

La Compafiia reconoce sus ingresos por concepto de venta de vidrio flotado producido, en el momento en que se
satisfacen sus obligaciones de desempefio en un momento dado, cuando los productos son recibidos por el cliente,
gue es cuando el cliente tiene la titularidad de los bienes y ha obtenido los riesgos y beneficios significativos de la
propiedad, como se menciona en la nota 3.9 de los estados financieros. Es un asunto clave de auditoria,
considerando que es donde se centran los objetivos y desempefio del negocio, adicionalmente, la realizacién de

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus entidades
relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacion sobre nuestra red global de
firmas miembro.
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procedimientos y la evaluacion de las pruebas de auditoria relacionadas con las condiciones y acuerdos establecidos
con los clientes para asegurar la validez y adecuado reconocimiento de las transacciones comerciales suponen un
esfuerzo importante para el auditor. Los ingresos por actividades ordinarias ascendieron al 31 de diciembre de 2022
a $444.924 millones.

Como el asunto clave de auditoria se abordo en la auditoria

Los procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo en relacién con el reconocimiento del ingreso incluyeron:

e  Evalué las politicas contables significativas de la direccion relacionadas con los elementos del reconocimiento
de ingresos.

e  Obtuve una comprensién del disefio y la eficacia operativa de los controles relacionados con la identificacion
del momento en que se satisfacen las obligaciones de desempefio y la determinacién del momento de
reconocimiento de los ingresos.

e Para una muestra de transacciones, inspeccionamos los documentos de origen, incluidos las ordenes de pedido
de los clientes, la informacion de envio, las facturas y la recepcién de los productos por parte de los terceros.

Responsabilidad de la Administracién y de los Responsables del Gobierno en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y correcta presentacion de estos estados financieros de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, y por el control
interno que la gerencia considere relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros
libres de errores significativos, bien sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo que la
Administracidn tenga la intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno son responsables de supervisar el proceso para reportar la informacion financiera de
la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de error
material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, se puede esperar
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia,
aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

e |dentificoy evallo los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error, disefio y
aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.
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e  Obtengo un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evallo lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

e  Concluyo sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por la Administracién, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluyo que existe una
incertidumbre material, se requiere que llame la atenciéon en mi informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una
opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden causar que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e  Evallo la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo la informacién revelada, y
si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunico a los encargados de gobierno de la Entidad, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados de la
auditoria y sus resultados significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno, si la
hubiere, identificada durante la auditoria.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno de la Entidad, determino cuales de esos asuntos
fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto, son los
asuntos clave de la auditoria. Describo estos asuntos en mi informe de auditoria a menos que las leyes o
regulaciones impidan la revelacidn publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determino que un asunto no debe comunicarse en mi informe de auditoria porque de manera razonable se pudiera
esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian mdas que los beneficios de interés publico de dicha
comunicacion.

Otros Asuntos

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, que se incluyen para propdsitos
comparativos Unicamente, fueron auditados por otro revisor fiscal quien expresé una opinion sin salvedades el 31
de marzo de 2022.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de mi responsabilidad como revisor fiscal, informo que la Entidad ha llevado su
contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se
llevan y se conservan debidamente; el informe de gestion de los administradores guarda la debida concordancia
con los estados financieros basicos e incluye la constancia por parte de la Administracion sobre no haber
entorpecido la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores; y la informacion
contenida en las declaraciones de autoliquidacidn de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la
relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacidn, ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31
de diciembre de 2022, la Entidad no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral.
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De acuerdo con el alcance de mi responsabilidad como revisor fiscal, valoré el Programa de Transparencia y Etica
Empresarial -PTEE implementado por la Entidad de acuerdo con las instrucciones emitidas por la Superintendencia
de Sociedades.

Segun el articulo 4 del Decreto 2496 de 2015 que modifica el numeral 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015, el revisor
fiscal aplicara las ISAE, en desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del Cddigo de Comercio,
relacionadas con la evaluacion del cumplimiento de las disposiciones estatutarias y de la asamblea o junta de socios
y con la evaluacidn del control interno. Asimismo, segun el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para efectos de la
aplicacion del articulo 1.2.1.2, no sera necesario que el revisor fiscal prepare informes separados, pero si que
exprese una opinion o concepto sobre cada uno de los temas contenidos en ellos. El Consejo Técnico de la
Contaduria Publica expedira las orientaciones técnicas necesarias para estos fines.

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afio 2022, en mi concepto, nada ha
llamado mi atencidon que me haga pensar que: a) los actos de los administradores de la Entidad no se ajustan a los
estatutos y/o a las decisiones de la asamblea o junta de socios, b) no existen o no son adecuadas las medidas de
control interno contable, de conservacion y custodia de los bienes de la Entidad o de terceros que estén en su poder
y ¢) no existe 0 no es adecuado el Programa de Transparencia y Etica Empresarial implementado por la Entidad.

Leidy Viviana Buitrago Davila

Revisor Fiscal

T.P. 280034-T

Designada por Deloitte & Touche S.A.S.

31 de marzo de 2023.




VIDRIO ANDINO S.A.S.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota 2022 2021
ACTIVOS
Efectivo 5 S 231.020.165 S 105.910.127
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 34.021.361 24.435.243
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 7 18.289.885 13.395.081
Prestamos a partes relacionadas 7 6.750.000 0
Inventarios 8 32.398.928 29.361.435
Activos por impuestos corrientes 17 - 13.859.027
Otros activos financieros 266.550 73.977
Otros activos no financieros 9 3.491.739 2.671.172
Total activos corrientes 326.238.628 189.706.062
Propiedades, planta y equipo 10 268.730.429 274.508.365
Activos intangibles 11 1.298.635 426.514
Total activos no corrientes 270.029.064 274.934.879
Total activos S 596.267.692 S 464.640.941
PASIVOS Y PATRIMONIO
Proveedores y otras cuentas por pagar 12 S 73.310.029 S 49.256.895
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7 772.218 811.333
Beneficios a los empleados 13 1.808.163 1.692.065
Obligaciones financieras con partes relacionadas 14 - 18.000.000
Pasivo por arrendamiento 14a 64.978 85.000
Pasivos por impuestos corrientes 17 10.535.958 -
Otros pasivos financieros 111.075 59.796
Otros pasivos no financieros 15 11.612.824 8.703.257
Total pasivos corrientes 98.215.245 78.608.346
Pasivos por impuestos diferidos 17 21.639.967 18.207.178
Total pasivos no corrientes 21.639.967 18.207.178
Total pasivos 119.855.212 96.815.524
Capital suscrito y pagado 16 70.921.351 70.921.351
Prima en colocacién de acciones 249.653.555 249.653.555
Reserva legal 9.769.497 9.769.497
Resultados acumulados 146.068.077 37.481.014
Patrimonio de los accionistas 476.412.480 367.825.417
Total pasivos y patrimonio de los accionistas S 596.267.692 S 464.640.941
Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
) —
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7 VIVIANA ARENAS GARZON\ LAURA JIMENA ?MLLA( PARRA LEIDY VIVIANA BUITRAGO DAVILA
Repres/ante Legal — Contadora Revisor Fiscal
(Ver mi cerfificacion adjunta) T.P.176291-T T.P. 280034-T
(Ver mi certificacion adjunta) Designada por Deloitte & Touche S.A.S.

(Ver mi informe adjunto)




VIDRIO ANDINO S.A.S.

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota 2022 2021
Ingresos de actividades ordinarias 18 444.923.776 S 343.310.864
Costos de ventas 19 (283.954.411) (231.746.104)
Utilidad bruta 160.969.365 111.564.760
Gastos de distribucion 20 (18.456.208) (16.739.094)
Gastos de administracion 21 (8.194.996) (6.298.464)
Recuperacién (deterioro) de cuentas por cobrar, neto 380.292 (20.280)
Otros ingresos 22 319.318 1.668.135
Otros gastos 22 (479.840) (601.310)
Resultado de actividades de la operacion 134.537.931 89.573.747
Gastos financieros 23 (3.874.888) (3.669.210)
Ingresos financieros 23 6.263.910 805.138
Diferencia en cambio, neta 24 (995.750) (143.648)
Costos financieros, neto 1.393.272 (3.007.720)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 135.931.203 86.566.027
Impuesto a las ganancias 17
Impuesto corriente (23.679.989) (2.685.765)
Ajuste impuesto corriente afio anterior (232.412) -
impuesto diferido (3.432.789) (14.745.833)
Resultado del ejercicio 108.586.013 S 69.134.429

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

sowedlongS

LEIDY VIVIANA BUITRAGO DAVILA
Revisor Fiscal
T.P. 280034-T
Designada por Deloitte & Touche S.A.S.
(Ver miinforme adjunto)
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T.P. 176291 -T
(Ver mi certificacion adjunta)
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VIDRIO ANDINO S.A.S.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en miles de pesos colombianos)

Capital
suscrito y Prima en colocacién Reserva Resultados

pagado de acciones legal acumulados Total patrimonio
Saldo final al 01 de enero 2021 S 70.921.351 S 249.653.555 S 8.333.491 S (30.217.409) S 298.690.988
Apropiacion para reserva legal - - 1.436.006 (1.436.006) -
Resultado del ejercicio - - - 69.134.429 69.134.429
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 70.921.351 249.653.555 9.769.497 37.481.014 367.825.417
Otros ajustes - - - 1.050 1.050
Resultado del ejercicio - - - 108.586.013 108.586.013
Saldo final al 31 de diciembre de 2022 S 70.921.351 S 249.653.555 S 9.769.497 S 146.068.077 S 476.412.480

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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VIDRIO ANDINO S.A.S.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota 2022 2021

FILUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultados del ejercicio S 108.586.013 S 69.134.429
Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Deterioro de cuentas por cobrar 6 306.026 298.896
Recuperacion de cuentas por cobrar 6 (686.317) (278.616)
Utilidad (perdida) en venta de propiedades, planta y equipo 22 46.450 (442.382)
Recuperacion (deterioro) de inventarios 8 70.196 (71.953)
Depreciacion 10 20.704.923 20.161.495
Amortizacion de intangibles 11 192.817 172.655
Intereses causados 14 355.737 958.613
Intereses causados a partes relacionadas (293.434) -
Impuesto a las ganancias corriente 17 23.912.401 2.685.765
Impuesto a las ganancias diferido 17 3.432.789 14.745.833
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (9.205.827) 6.849.862
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (11.644.804) (13.040.331)
Inventarios (3.107.689) (7.752.460)
Otros activos financieros (192.573) (38.292)
Otros activos no financieros (820.567) 5.693.139
Proveedores y otras cuentas por pagar 24.053.134 8.078.956
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (39.115) 410.061
Beneficios a empleados 116.098 126.113
Otros pasivos no financieros 2.909.567 5.249.268
Otros pasivos financieros 51.279 (148.376)
Intereses recibidos 293.434 -
Impuesto a las ganancias pagado 482.585 (9.703.825)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 159.523.123 103.088.850

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedad, planta y equipo 10 (14.774.649) (6.099.440)
Utilidad en venta de maquinaria y equipo 22 - 795.112
Adquisicion de intangibles 11 (1.064.938) (284.763)

Efectivo neto usado en las actividades de inversion (15.839.587) (5.589.091)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pagos de prestamos 14 (18.000.000) (18.000.000)
Pagos derechos de uso 14 (217.761) (197.000)
Intereses pagados prestamos 14 (353.828) (1.021.564)
Intereses pagados IFRS16 14 (1.909) (6.000)
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (18.573.498) (19.224.564)
Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 125.110.038 78.275.195
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del afio 105.910.127 27.634.932
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio S 231.020.165 S 105.910.127
Véanse las notas que acompafian a los estados financieros. ~ 1
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VIDRIO ANDINO S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

1.  ENTIDAD QUE REPORTA

Vidrio Andino S.A.S. (en adelante “la Compafiia”) se constituyd el 14 de octubre de 1997, con vigencia legal hasta el
31 de marzo del afio 2199. Su domicilio principal se encuentra en el municipio de Soacha (Cundinamarca), en el
kilbmetro 6.5 Via Soacha — Mondofiedo, Vereda Canoas.

Su objeto social principal consiste en la fabricacion y venta de vidrio plano producido mediante el proceso de vidrio
flotado, asi como la transformacién para el mercado de la construccion, exclusivamente en zona franca.

La Compafiia tiene como Unico accionista a Vidrio Andino Holding S.A.S., con domicilio en Bogota. Pertenece al
grupo Saint Gobain.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentada, compilada y
actualizada por el Decreto 1611 de 2022, 938 de 2021 y anteriores, prepara sus estados financieros de
conformidad con normas de informacion financiera aceptadas en Colombia para Grupo 1, las cuales se basan
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al
espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés)
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

b) Bases de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

¢) Moneda funcional y de presentacion.
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan en
pesos colombianos, que es la moneda funcional de la compafiia y la moneda de presentacion.
Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

d) Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en

la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.



Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Estimaciones - A continuacion, se discuten las presunciones basicas respecto al futuro y otras fuentes claves de
incertidumbre en las estimaciones, al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales pueden implicar un
riesgo significativo de ajustes materiales en los importes en libros de los activos y pasivos durante el préoximo
periodo financiero.

1. Vida util de propiedad, planta y equipo — La Compafiia determina si las mejoras aplicadas a la propiedad planta y
equipo representan un cambio en la vida Util y revela en sus estados financieros el impacto en el periodo fiscal en
el que dicho evento ocurra. Igualmente, en el momento de las activaciones de cualquier item el equipo de
proyectos hace un analisis sobre la naturaleza y uso de los bienes para clasificar adecuadamente los mismos
dentro de los grupos de activos ya definidos.

2. Provisiones para contingencias, litigios y demandas — Los litigios y demandas a los cuales estd expuesta la
Compafiia son administrados por el area legal, los procesos pueden ser de caracter laboral, civil, penal, tributario y
administrativo. La Compafiia considera que un suceso pasado ha dado lugar a una obligacién presente si, teniendo
en cuenta toda la evidencia disponible a la fecha sobre la que se informa, es probable que exista una obligacion
presente, independiente de los hechos futuros. Se entiende que la ocurrencia de un evento es mas probable que
improbable cuando la probabilidad de ocurrencia sea superior a 50%, en cuyo caso se registra la provision. Las
obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada solamente por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la
Compafiia, no se reconocen en el estado de situacion financiera, pero se revelan como pasivos contingentes; la
ocurrencia o no ocurrencia de hechos que se estimen como remotos no se registran ni se revelan.

Basados en lo anterior, al cierre de los estados financieros la Compafiia no presenta contingencias registradas.

3. Deterioro de valor de cuentas por cobrar — La Compaiiia eligid la politica de reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo para todas las cuentas por cobrar comerciales. La Compaiiia utiliza
un enfoque dual de célculo de reservas de crédito basado en el deterioro crediticio de la cuenta por cobrar:

o Cuentas por cobrar sin deterioro: facturas con morosidad inferior a los 180 dias. Calculo de pérdida
esperada mediante analisis por antigiiedad de saldo.

. Cuentas por cobrar deterioradas: facturas con morosidad mayor a 180 dias y/o clientes con indicios severos
de deterioro. Las cuentas por cobrar deterioradas presentan un parametro de probabilidad de default igual a
100%.

Para todas aquellas cuentas por cobrar que no presentan un deterioro significativo en su calidad crediticia, la
Compafiia estima el monto de las provisiones mediante un analisis por antigliedad de saldos. Para cada rango de
antigliedad de saldos, la Compafiia estima el pardmetro probabilidad de default con base en el andlisis del
comportamiento histérico del portafolio crediticio de cada pais dentro del alcance.

4. Deterioro de valor de los activos — propiedad, planta y equipo — Las anticipos y préstamos y propiedades plantay
equipo, son valorados para calcular el deterioro, cuando los eventos o cambios en las circunstancias indiquen que
el valor en libros puede no ser recuperado plenamente. Si el valor recuperable de un activo es menor que su valor
en libros, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados. Los estimados son revisados
periddicamente por la Administracion.

5. Impuesto de renta corriente — La Compafiia estd sujeta al impuesto sobre la renta en Colombia. Se requiere un
grado importante de juicio para determinar la provision para el impuesto sobre la renta. Existen muchas
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transacciones y calculos para los que la determinacion ultima del impuesto es incierta. La Compafiia reconoce los
pasivos por eventuales reclamaciones fiscales en funcion de la estimacion de si serdn necesarios impuestos
adicionales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre la renta y las provisiones por impuestos
diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién.

6. Impuesto de renta diferido — Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacién financiera y los montos usados para
propésitos tributarios. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a la
diferencia temporaria cuando son reversadas basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del balance. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho
legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las
ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma Compafiia tributable, o en distintas
Compaifiias tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Juicios - La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

. Nota 6 y 8 — Evaluacion permanente del deterioro de deudores comerciales e inventarios.

. Nota 10 - Plazo de arrendamiento: si la Compafiia esta razonablemente segura de ejercer opciones de
extension.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF).

3.1 Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda
funcional de la Compafiia en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la
moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas
extranjeras que son medidos al valor razonable, son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la
fecha en que se determino el valor razonable. Las partidas no monetarias que son medidas al costo histérico en
moneda extranjera no se convierten.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversion son reconocidas en resultados.

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables respecto al peso colombiano, al 31 de diciembre de 2022
y 2021, son los siguientes:

2022 2021
Moneda Cierre Promedio Cierre Promedio
Dolar estadounidense usb 4.810,20 4.255,44 3.981,16 3.743,09
Euro EUR 5.133,69 4.471,07 4.527,38 4.424,84
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3.2. Propiedades, planta y equipo

i)

ii)

i)

Reconocimiento y medicion

Los elementos de las propiedades, planta y equipo son medidos al costo menos depreciacién acumuladay
pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

El costo de activos construidos por la Compafiia incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa;
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su
uso previsto.

El costo también puede incluir transferencias desde el otro resultado integral de cualquier ganancia o pérdida
en coberturas de flujos de efectivo calificadas de compras de moneda extranjera de propiedades, planta 'y
equipo.

El software adquirido que es esencial para la funcionalidad del equipo respectivo se capitaliza como parte de
ese equipo.

Cuando partes significativas de un elemento de las propiedades, planta y equipo poseen vidas utiles distintas
son registradas como elementos separados (componentes importantes) de propiedades, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocen netas en
resultados.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de propiedades, planta y equipo se capitaliza si es probable que
se reciban beneficios econdmicos futuros y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de
la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de las propiedades y equipo son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacidn se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo. La depreciacidn
es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de
cada elemento de las propiedades, planta y equipo. Los activos arrendados son depreciados en el periodo
mas corto entre el arrendamiento y sus vidas Utiles, a menos que sea razonablemente seguro que la
Compafiia obtendra la propiedad al final del término del arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Activo Vida dtil
Edificios y construcciones 40 afios
Magquinaria y equipo 18 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de tecnologia de la informacion 5 afios
Vehiculos 5 afios
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Los métodos de depreciacidn, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si
es necesario.

3.3. Activos Intangibles

Licencias de software - Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir y poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas
Utiles estimadas, de 3 a 5 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con el desarrollo de programas informaticos
Unicos e identificables controlados por la entidad, se reconocen como activos intangibles cuando cumplen todos
los criterios de capitalizacion.

3.4. Instrumentos Financieros

3.4.1. Reconocimiento y medicion inicial - Los créditos comerciales y los titulos de deuda emitidos se reconocen
inicialmente cuando se originan. Todos los demas activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando
la Compafiia se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, para un elemento que no esté a
valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a su
adquisicion o emision. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide
inicialmente al precio de la transaccidn.

3.4.2. Clasificacion y medicion posterior

Activos financieros - En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado; valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda; valor razonable con
cambio en otro resultado integral - patrimonio; o valor razonable con cambio en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a menos que la Compafiia cambie su
modelo de negocios para administrar los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados
se reclasifican el primer dia del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocios.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones siguientes y no esta designado
como a valor razonable con cambio en resultados:

. Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar flujos de efectivo
contractuales;y

. Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el monto del principalpendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversién de capital que no se mantiene para negociar, la Compafiia puede
elegir irrevocablemente presentar cambios posteriores en el valor razonable de la inversidn en otro resultado
integral. Esta eleccidn se realiza sobre una base de inversidon por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o a valor razonable con cambios en

otro resultado integral como se describe anteriormente se miden a valor razonable con cambios en resultados. En
el reconocimiento inicial, la Compafiia puede designar irrevocablemente un activo financiero que de otra manera
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cumple con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral como al valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo se elimina o reduce significativamente un
desajuste contable que de otro modo surgiria.

Deterioro

Activos financieros no derivados - En cada fecha de reporte, la Compafiia evalla si los activos financieros
contabilizados a costo amortizado y los valores de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral
tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:
. Dificultades financieras significativas del prestatario o emisor;

. La desaparicion de un mercado activo para un titulo valor por dificultades financieras.

Pasivos financieros - Clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como
mantenido para negociacién, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El gasto por intereses y las
ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Baja

Activo Financiero - El valor en libros bruto de un activo financiero se da de baja cuando la Compafiia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del mismo. Para los clientes
individuales, la Compafiia tiene una politica de cancelacién del valor bruto en libros cuando el activo financiero
tiene un vencimiento de 180 dias basado en la experiencia histdrica de recuperaciones de activos similares. Para
los clientes corporativos, la Compafiia realiza una evaluacion individual con respecto al tiempo y al monto de la
cancelacion en funcion de si existe una expectativa razonable de recuperacion. La Compafiia no espera una
recuperacion significativa de la cantidad cancelada. Sin embargo, los activos financieros que se dan de baja aun
podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para cumplir con los procedimientos de la Compafiia para la
recuperacién de los montos adeudados.

Pasivo Financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se liberan o
cancelan, o expiran. La Compafiia también da de baja un pasivo financiero cuando sus términos se modifican y los
flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente diferentes, en cuyo caso un nuevo pasivo financiero
basado en los términos modificados se reconoce al valor razonable.

En la baja de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros extinguido y la contraprestacién pagada
(incluidos los activos no transferidos o pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

Reforma de la tasa de interés de referencia - Cuando la base para determinar los flujos de efectivo contractuales de
un activo o pasivo financiero valorado al costo amortizado cambié como resultado de la reforma de la tasa de
interés de referencia, la Compafiia actualizo la tasa de interés efectiva del activo o pasivo financiero para reflejar el
cambio exigido por la reforma. La reforma a la tasa de interés de referencia exige un cambio en la base de
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determinacion de los flujos de efectivo contractuales si se cumplen las siguientes condiciones:
. el cambio es necesario como consecuencia directa de la reforma; y

. la nueva base para determinar los flujos de efectivo contractuales es econdmicamente equivalente a la base
anterior, es decir, la base inmediatamente anterior al cambio.

Cuando se introducen cambios en un activo o pasivo financiero ademas de los cambios en la base para determinar
los flujos de efectivo contractuales exigidos por la reforma de la tasa de interés de referencia, la Compafiia
actualiza primero la tasa de interés efectiva del activo o pasivo financiero para reflejar el cambio exigido por la
reforma de la tasa de interés de referencia. Luego de esto, la Compafiia aplicé las politicas de contabilizacién para
modificaciones a los cambios adicionales.

Compensacion - Los activos y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia tiene actualmente un derecho legalmente exigible para
compensar los importes y pretende liquidarlos sobre una base neta o realizar el activo y liquidar la obligacion
simultdneamente.

Instrumentos financieros derivados - La Compafiia posee instrumentos financieros derivados para cubrir sus
exposiciones al riesgo de divisas y tasas de interés. Los derivados implicitos se separan del contrato principal y se
contabilizan por separado si el contrato principal no es un activo financiero y se cumplen ciertos criterios.

Los derivados se miden inicialmente a su valor razonable. Posterior al reconocimiento inicial, los derivados se
miden a su valor razonable, y los cambios en los mismos generalmente se reconocen en resultados.

La Compafiia designa ciertos derivados como instrumentos de cobertura para cubrir la variabilidad en los flujos de
efectivo asociados con transacciones pronosticadas altamente probables que surgen de los cambios en los tipos de
cambio y las tasas de interés y ciertos derivados y pasivos financieros no derivados como cobertura del riesgo de
tipo de cambio en una inversion neta en una operacién extranjera.

Al inicio de las relaciones de cobertura designadas, la Compafiia documenta el objetivo y la estrategia de gestion
de riesgos para llevar a cabo la cobertura. La Compafiia también documenta la relacién econdmica entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura, incluyendo si se espera que los cambios en los flujos de efectivo de la
partida cubierta y el instrumento de cobertura se compensen entre si.

3.5. Inventarios - Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo de los
productos terminados y en proceso incluye los costos de disefio, las materias primas, mano de obra directa, otros
costos directos y gastos generales de produccién relacionados (basados en una capacidad operativa normal), y no
incluye costos por intereses.

Los costos de adquisicion incluyen:

El costo de compra (excluyendo las ganancias o pérdidas en cambio).
. Los aranceles de aduana y otros impuestos no recuperables.

. Los costos de fletes.

° Los costos de manejo.

. Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion.
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. El valor neto de los descuentos comerciales, rebajas y otros items similares como los descuentos por pago
anticipado.

Los costos de transformacién incluyen:
. Los costos directos requeridos para la produccion.
. Los costos indirectos requeridos para la produccién sean fijos o variables.

. Los costos fijos son los costos de produccion que son relativamente constantes, sin considerar el nivel de la
produccion (depreciacién, mantenimiento, salario del gerente de la planta, etc.) La inclusion de los costos
indirectos fijos de produccion debe hacerse sobre la base de la capacidad usual de produccion.

. Los costos variables estan directamente relacionados con los voliumenes de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los gastos de venta 'y
distribucién.

En la eventualidad que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor neto de realizacién, se
registra un menor valor del costo del inventario.

En el deterioro de inventarios se consideran los valores relativos a obsolescencia derivados de baja rotacion y
obsolescencia.

3.6. Impuestos

3.6.1 Impuesto a las ganancias - El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta y
complementarios del periodo a pagar y el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el resultado, excepto
cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, caso en el cual el
impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio
respectivamente.

3.6.2. Impuestos corrientes - El impuesto corriente es la cantidad por pagar o a recuperar por el impuesto de renta
y complementarios corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha del estado de la
situacion financiera. La Gerencia evalla periddicamente la posiciéon asumida en las declaraciones de impuestos,
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en caso necesario,
constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Compafiia hace su célculo a partir del
mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el patrimonio liquido del
afio anterior que la ley presume para establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Compafiia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si existe un derecho
legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o
bien, realizar los activos y liquidar las deudas simultdneamente.

3.6.3. Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre

las diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros.
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Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto a las ganancias
relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los activos por impuesto diferido son los
importes a recuperar por concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion. Se entiende por
diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles - Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias
temporarias imponibles se reconocen en todos los casos, excepto que:

. Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y la fecha de la transaccién no afecta el resultado contable ni la base imponible
fiscal;

. Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos sobre
las que la Compafiia tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se
produzca su reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles - Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias
temporarias deducibles se reconocen siempre que:

. Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién, excepto en
aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccién que no es una combinacion de negocios y en fecha de la transaccién no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

. Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere
generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son reconocidos en el
estado de situacion financiera. La Compafiia reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen con las condiciones
para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal solo se consideran en la evaluacién de la recuperacion de los activos por
impuestos diferidos, si la Compafiia tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Medicidn - Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que apliquen en los
ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa aprobada o que se
encuentra a punto de aprobarse, y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en
que la Compaifiia espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Compafiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por impuestos diferidos,
con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su moneda funcional. Si las pérdidas o
ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias
temporarias y al reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se
cargara o abonara a los resultados del periodo.

Compensacion y clasificacion - La Compafiia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
diferidos, si existe un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos
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corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que
pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y
liquidar los pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacién financiera separado como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

3.6.4 Impuesto de Industria y Comercio - En aplicacién del Articulo 76 de la Ley 1943 de 2018, la Compafiia
reconocié como gasto del ejercicio la totalidad del impuesto de industria y comercio causado en el afio; el valor
susceptible de imputarse como descuento tributario se trata como gasto no deducible en la determinacion del
impuesto sobre la renta en el afio. El descuento tributario aplicado disminuye el valor del gasto por impuesto
sobre la renta corriente del periodo; sobre los saldos susceptibles de aplicarse como descuento tributario para el
afio siguiente, se reconocio un activo por impuesto diferido.

3.7. Beneficios a los empleados

3.7.1. Beneficios a corto plazo empleados - Los beneficios de corto plazo se refieren a aquellos beneficios a
empleados, pagaderos en su totalidad dentro de los doce meses a partir de la terminacién del afio financiero
durante el cual los empleados han prestado los servicios correspondientes, se reconoce una obligacion por el
monto que se espera pagar, si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto como
resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
Son medidas sobre bases no descontables y son reconocidos como gastos, cuando se presta el servicio
relacionado.

Estos beneficios incluyen, principalmente:
. Los salarios y aportes a seguridad social.
. Vacaciones y licencias por enfermedad (incapacidades).

3.7.2. Beneficios por terminacion - Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados, como consecuencia de
la decision de la entidad de prescindir de su contrato de trabajo o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones y se reconocen en el resultado del ejercicio.

3.8. Provisiones - Una provision se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compafiia posee una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de
salida de beneficios econémicos para resolver la obligacién. Las provisiones se determinan descontando el flujo de
efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos, que refleja la evaluacion actual del mercado del valor
del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion. La reversién del descuento se reconoce como
costo financiero.

3.9. Reconocimiento de ingresos venta de bienes - Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de

descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se cumplen las obligaciones de desempefio y se alcancen
determinadas condiciones:

a) LaCompafiia hatransferido al comprador los riesgos y recompensas significativas inherentes a la posesiéon de
los bienes.
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b) La Compaiiia cesa su involucramiento en el control efectivo de los bienes vendidos.

c¢) Elmonto el ingreso puede medirse de forma confiable.

d) Esprobable que los asociados con la transaccion vayan a la Compaiiia, y

e) Los costos incurridos, o por ser incurridos, en relacién con la transaccién pueden medirse confiablemente.
3.10. Ingresos y costos financieros - Los ingresos y costos financieros de la Compafiia incluyen lo siguiente:

. Ingreso por intereses;

. Gasto por intereses;

. Ganancia o pérdida neta en activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados;

Pérdidas por deterioro de activos financieros (distintos de los deudores comerciales);
El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del interés efectivo.

3.11. Reconocimiento de costos y gastos - La Compafiia reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran
los hechos econdmicos de tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable
correspondiente (causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando
no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.

3.12. Capital - Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio.

3.13. Arrendamientos - Al inicio de un contrato, la Compafiia evalla si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el
uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un
contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la Compafiia utiliza la definicion de
arrendamiento en la NIIF 16.

Como arrendatario - Al comienzo o en la modificacion de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, la Compafiia asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento
sobre la base de precio relativo independiente. Sin embargo, para los arrendamientos de propiedades, la
Compafiia ha elegido no separar los componentes que no son de arrendamiento y contabilizar los componentes de
arrendamiento y los que no son de arrendamiento como un componente de arrendamiento Unico.

La Compafiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del
pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio,
mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar y remover el activo
subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde la fecha de
inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad del activo
subyacente a la Compafiia al final del plazo del arrendamiento o el costo del activo por derecho de uso refleje que
la Compafiia ejercerad una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciara a lo largo de
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la vida util del activo subyacente, que se determina sobre la misma base que los de propiedad y equipo. Ademas, el
activo por derecho de uso se reduce peridédicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde, y se ajusta para
ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se
pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no
puede determinarse facilmente, la tasa incremental por préstamos de la Compafiia. Generalmente, la Compafiia
usa la tasa incremental por préstamos como tasa de descuento.

La Compafiia determina su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de interés de varias fuentes de
financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del arrendamiento y el tipo de activo
arrendado.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo de arrendamiento comprenden pagos fijos,
incluidos los pagos fijos en esencia.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se vuelve a
medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa,
si hay un cambio en la estimacién de la Compafiia del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor
residual, si la Compafiia cambia su evaluacién de si ejercerd una opcion de compra, extensidn o terminacién o si
hay un pago de arrendamiento fijo revisado en esencia.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza el ajuste correspondiente al valor
en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el valor en libros del activo por derecho de
uso se ha reducido a cero.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor - La Compafiia ha decidido no reconocer
los activos por derecho de uso vy los pasivos por arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valory
arrendamientos a corto plazo, incluidos equipos de tecnologia. La Compafiia reconoce los pagos de arrendamiento
asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

3.14 Medicion del valor razonable - El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion
en el mercado principal o, en su ausencia, en mercado mas ventajoso al que la Compafiia tiene acceso a esa fecha.

El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la medicién de los valores razonables,
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Jerarquia del valor razonable - Los valores razonables se clasifican en diferentes niveles en una jerarquia de valor
razonable basada en datos utilizados en las técnicas de valoracion de la siguiente manera:

. Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos no
observables).

Si los datos utilizados para medir el valor razonable de un activo o un pasivo no se ajustan a los diferentes niveles
de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo
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nivel de jerarquia del valor razonable como la entrada de nivel mas bajo que es significativa para toda la medicion.

4.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Administracion del Riesgo Financiero General - Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos
financieros inherentes a su negocio, dentro de los que se encuentran:

. riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo cambiario).
. riesgo de liquidez
. riesgo de crédito

Marco de administracion de riesgo - La estrategia de administraciéon del riesgo esta orientada a resguardar los
principios de estabilidad y sustentabilidad de la Compafiia, eliminando o mitigando las variables de incertidumbre
que la afectan o puedan afectar, cumpliendo las politicas de la Compafiia.

El departamento central de tesoreria de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por el Directorio. La tesoreria del Grupo identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con la gerencia de la Compaifiia. El Directorio proporciona por escrito principios y politicas
para la administracién general de riesgos y para la inversion de los excedentes de liquidez.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo,
en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

En general, la Compafiia busca tener todos sus activos y pasivos con cobertura a fin de mitigar la volatilidad en
resultados.

Riesgo de moneda - tasa de cambio - La Compafiia esta expuesta al riesgo de moneda en las ventas y las compras
denominadas en una moneda distinta a la moneda de la Compafiia, como el délar estadounidense (USD) y euro
(EUR).

En todo momento la Compafiia cubre entre 90 y un 100 por ciento de su exposicion estimada a la moneda
extranjera respecto de las ventas y compras pronosticadas durante los proximos seis meses. La Compafiia también
cubre al menos un 95 por ciento de todos los deudores y acreedores comerciales denominados en moneda
extranjera. La Compafiia utiliza contratos a término en moneda extranjera para cubrir su riesgo de moneda,
mayoritariamente con un vencimiento menor a un afio desde el final del periodo sobre el que se informa.

Exposicion al riesgo de moneda - El resumen de la informacién cuantitativa relacionada con la exposicion de la
Compafiia a riesgos en moneda extranjera la siguiente:

A 31 de diciembre 2022 A 31 de diciembre 2021
Equivalente en Equivalente en Equivalente en Equivalente en
Euro miles de pesos usb miles de pesos Euro miles de pesos usb miles de pesos
Activos
corrientes 112239 $ 576.200 1.777.461 S 8.549.943 - S - 1.249.893 S 4.976.024
Pasivos
corrientes (90.261) (463.374) (4.950.905) (23.814.845) (127.421) (576.883) (3.438.633) (13.689.748)
Saldo Neto 21978 S 112.826 (3.173.444) S (15.264.902) (127.421) S (576.883) (2.188.740) S (8.713.724)
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Andlisis de la sensibilidad - A continuacién, se presenta un andlisis del impacto en el patrimonio y en el resultado
(antes de impuestos) si la tasa de cambio tuviera un aumento o una disminucién del 10% frente a la tasa
representativa del mercado:

usD Patrimonio Resultados
Fortalecimiento Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento
usb MCOP MCOP MCOP MCOP MCOP
(-10%) (+10%) (-10%) (+10%)
31 de diciembre de
2022
Exposicion neta (3.173.444) S (15.264.902) S 1.526.490 S (1.526.490) S 1.526.490 S (1.526.490)
31 de diciembre de
2021
Exposicion neta 2.188.740) S (8.713.724) 871372 §$ (871.372) S 871372 §$ (871.372)
Patrimonio Resultados
Euro Fortalecimiento Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento
EURO MCOP MCOP MCOP MCOP MCOP

Efectos en miles de
pesos (-10%) (+10%) (-10%) (+10%)
31 de diciembre de

2022

Exposicion neta (21.978) S (112.826) S 11.283 S (11.283) S 11.283 S (11.283)
31 de diciembre de

2021

Exposicion neta (127.421) S (576.883) S 57.688 S (57.688) S 57.688 S (57.688)

Riesgo de precio

La Compafiia estad expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de los bienes y servicios. Para administrar su
exposicion al riesgo se desarrollan procesos de negociacion de tarifas individuales en la firma de los acuerdos
contractuales con los clientes.

Riesgo de la tasa de interés - El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos.

Riesgo de liquidez - E| riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros
activos financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compafiia.

La Compafiia apunta a mantener el nivel de su efectivo en un monto que exceda las salidas de efectivo esperadas
por los pasivos financieros (distintos de los deudores comerciales) durante un periodo de 60 dias. La Compafiia
también monitorea el nivel de entradas de efectivo esperadas por deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas por acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Al 31 de
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diciembre de 2022, los flujos de efectivo esperados por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar con
vencimientos de dos meses ascendian a $34.009.732 (2021 $24.526.981). Esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres naturales.

La evolucién del endeudamiento es favorable, como se puede evidenciar en las siguientes tablas. La Compafiia ha
venido generando caja con sus operaciones (incremento en ventas, precios, mejora en la rentabilidad), lo que le ha
permitido cumplir con sus obligaciones financieras en tiempo y reducirlas.

2019 2020 2021 2022
Efectivo S 31.797.870 S 27.634.932 $ 105.910.127 S 231.020.165
Préstamos — Corto plazo 24.196.000 18.270.951 18.000.000 -
Préstamos — Largo plazo 42.271.000 18.080.000 - -
Endeudamiento neto $§ (34.669.130) S (8.716.019) $§  87.910.127 S 231.020.165
Variacién anual (74,9%) (1.108,6%) 162,8%

Los siguientes son los vencimientos contractuales relacionados con préstamos y obligaciones al término del
periodo sobre el que se informa:

Al 31 de diciembre 2022 fue pagado el préstamo que se tenia con Vidrio Andino Holding S.A.S.

A 31 de diciembre de
2021
Méas de 1
hasta 2 Total flujos
Vinculada Tasa efectiva Total Libros Corriente afios contractuales
Vidrio Andino Holding S.A.S. 3,63% + DTF S 18.000.000 S 18.000.000 S - S 18.000.000

Los flujos revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo contractuales no descontados
relacionados con los pasivos financieros mantenidos para propdsitos de administracion del riesgo y que por lo
general no se cierran antes del vencimiento contractual. Con excepcion de estos pasivos financieros, no se espera
que los flujos de efectivo incluidos en el analisis de vencimiento puedan ocurrir significativamente antes o por
montos significativamente distintos.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina,
principalmente, de las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversién de la Compafiia.

Exposicion al riesgo de crédito - La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la
fecha del balance fue:

Nota 2022 2021
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, 6
neto S 34.021.361 S 24.435.243
Efectivo 5 231.020.165 105.910.127
S 265.041.526 S 130.345.370
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada,
principalmente, por las caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la administracion también
considera la demografia de la base de clientes de la Compafiia, incluyendo el riesgo de impago de la industria y el
pais en los que opera el cliente, ya que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito.

Se puede considerar que el riesgo de cobranza asumido por la Compafiia en términos generales esta controlado
por ella, siendo la relacion de deuda de dificil cobro sobre el total de cartera vencida para 2022 del 2,33% y 2021
un 1,26%. Su cartera de clientes independientes se encuentra muy atomizada.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segln sus caracteristicas de crédito.

Aspectos necesarios en la evaluacion de un crédito - En el proceso de evaluacion de un crédito para una empresa
se debe contemplar una evaluacién profunda tanto de sus aspectos cuantitativos como cualitativos. La decision
crediticia se debe tomar en base en antecedentes histdricos o presentes. Es necesario considerar en los analisis de
crédito diferentes condiciones que se pueden dar con el fin de anticipar los problemas.

Evaluacion de pérdidas crediticias esperadas para clientes - La Compafifa asigna cada exposicion a una calificacion
de riesgo crediticio en funcion de los datos que se determina que predicen el riesgo de pérdida (incluidos, entre
otros, calificaciones externas, estados financieros auditados, cuentas de gestion y proyecciones de flujos de
efectivo e informacion disponible de la prensa sobre los clientes) y aplicando la experiencia de juicio de crediticio.
Las calificaciones de riesgo crediticio se definen utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos
del riesgo de incumplimiento y se alinean con las definiciones de calificacion crediticia mas qué analiticos son
acerca de casos definidos por ejemplo procesos juridicos. Para tal efecto la Compafiia cuenta con Data Crédito
empresa a quien reporta los casos pre juridico y juridico.

Como se observa en la nota 6, la cartera vencida a 31 de diciembre de 2022 ($940.654) representan apenas el
2,75% del total, y de esa porcién $785.041 (2,30%) tenia menos de 30 dias de vencida. Como resultado de la
evaluacién de las pérdidas de crédito esperadas, se determind un deterioro de $(143.984) que cubre
apropiadamente el riesgo por este concepto.

La siguiente tabla proporciona informacion sobre la exposicidn al riesgo de crédito y las provisiones para cuentas
por cobrar comerciales de clientes individuales al 31 de diciembre de 2022:

31 de diciembre de 2022 Saldo en libros Provisidn por pérdida
No vencido S 33.224.691 S 28.818
Menos de 30 dias 785.041 588
61 a 90 dias 57.701 16.671
91 a 180 dias - -
181 a 360 dias - -
Mayor a 361 dias 97.912 97.907
Total S 34.165.345 S 143.984

31 de diciembre de 2021 Saldo en libros Provisién por pérdida
No vencido S 24.386.822 S 180.586
Menos de 30 dias 140.157 103
61 a 90 dias 45.399 13.476
91 a 180 dias 59.131 -
181 a 360 dias 206.596 206.596
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31 de diciembre de 2021 Saldo en libros Provisién por pérdida

Mayor a 361 dias 121.414 123.515

Total S 24.959.519 §$ 524.276

Efectivo - La Compafiia mantenia efectivo por $231.020.165 al 31 de diciembre de 2022 (2021: $105.910.127),
que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es mantenido con bancos
e instituciones financieras, que estan calificadas en AAA, segun la agencia calificadora.

Gestion de capital - La politica de la Compafifa es mantener una base de capital sélida para conservar la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El capital se
compone del patrimonio total, menos los importes acumulados en patrimonio relacionados con coberturas de
flujo de efectivo. La administracion monitorea el retorno de capital y el nivel de dividendos pagados a los
accionistas ordinarios.

La Junta Directiva busca mantener un equilibrio entre los rendimientos mas altos que pueden obtenerse con
mayores niveles de endeudamiento vy las ventajas y la seguridad que brinda una posicién de capital sdlida. La
compaiiia alcanzo un rendimiento de capital del 22,8%.

La Compafiia monitorea el capital usando una relacion de “deuda neta” a “patrimonio ajustado”. Para este
proposito la deuda neta ajustada se calcula como el pasivo total (como se muestra en el estado de situacion
financiera) menos el efectivo. El patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio distintos de los
montos reconocidos en patrimonio en relacion con las reservas de coberturas de flujo de efectivo.

La politica de la Compafiia es mantener el indice por debajo de 0,76. El indice de deuda neta a patrimonio ajustado
de la Compaiiia al 31 de diciembre era el siguiente:

2022 2021
Total pasivos S 119.855.212 $ 96.815.524
Menos: efectivo 231.020.165 105.910.127
Deuda neta (111.164.953) (9.094.603)
Total patrimonio S 476.412.480 S 367.825.417
indice deuda-capital ajustado al 31 de diciembre (0.23) (0.02)

No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracién de capital durante el afio.

EFECTIVO

La composicion de las partidas que integran el saldo de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre es la
siguiente:

Moneda nacional

Caja S 700 S 700

Bancos 229.892.726 105.549.031
Moneda extranjera

Bancos 1.126.739 360.396
Total S 231.020.165 S 105.910.127
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La Compafiia no tenia efectivo que se encuentren restringidos.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este rubro al 31 de diciembre es:

2022 2021
Cuentas por cobrar a clientes S 21.809.441 S 24.559.729
Deterioro (143.984) (524.276)
Deudores comerciales, neto 21.665.457 24.035.453
Otras cuentas por cobrar (1) 12.355.904 399.790
Total S 34.021.361 S 24.435.243

(1) Elsaldo corresponde a un anticipo que se dio al proveedor Cristaleria Peldar el cual corresponde a una
operacion de largo plazo.

La antigliedad de los deudores comerciales al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Antigliedad
No vencido S 33.224.691 S 24.386.822
Menos de 30 dias 785.041 140.157
31 a 60 dias - -
61 a 90 dias 57.701 45.399
91 a 180 dias - 59.131
181 a 360 dias - 206.596
Mayor a 361 dias 97.912 121.414
Total antes provision de deterioro 34.165.345 24.959.519
Provision de deterioro (143.984) (524.276)
Saldo neto S 34.021.361 S 24.435.243

Los movimientos del deterioro de deudores comerciales por los afios terminados el 31 de diciembre son los
siguientes:

Saldo inicial S (524.276) S (503.996)
Deterioro del afio (306.026) (298.896)
Recuperacion 686.318 278.616
Total S (143.984) S (524.276)

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

Los saldos pendientes al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de cuentas por cobrar y por pagar entre la Compafiia y

partes relacionadas son las siguientes.
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Cuentas por cobrar

2022 2021
Tecnoglass S.A.S. S 17.193.138 11.265.570
Vidrio Andino Colombia S.A.S. 1.094.874 2.127.860
Saint Gobain Glass France CRDC 1.873 1.651
S 18.289.885 13.395.081
Cuentas por pagar
SEPR S - 396.271
Saint Gobain Soporte y Servicios S.A. de C.V. 111.575 156.364
Saint Gobain Colombia S.A.S. 171.392 102.735
Cebrace Cristal Plano 117.760 98.491
Vidrio Andino Colombia S.A.S. 124.106 25.848
Saint Gobain Recherche S.A. 992 15.939
Saint Gobain DSI Groupe 88.477 13.224
Fiberglass Colombia S.A. - 1.507
Saint Gobain Do Brasil Prod IND - 954
Saint Gobain Glass France 157.916 -
S 772.218 811.333
El siguiente es un detalle de transacciones con partes relacionadas:
Egresos
Costos y gastos por servicios
Vidrio Andino Holding S.A.S. S 353.828 952.613
Saint Gobain Glass Operadora S.A. 991.643 671.943
Cebrace Cristal Plano 1.043.879 629.823
Saint Gobain Colombia S.A.S. 407.858 340.265
Vidrio Andino Colombia S.A.S. 332.761 316.183
Saint Gobain México S.A. de C.V. - 287.458
Saint Gobain International Digital 232.755 188.374
Saint Gobain Recherche S.A. 50.753 144.629
Saint Gobain Seva 113.047 97.756
Saint Gobain Glass France 692.240 82.691
Saint Gobain Conceptions Verrieres 70.195 64.117
SEPR lItalia SPA - 13.271
Saint Gobain do Brasil prod IND EP 1.063 5.292
Fiberglass Colombia S.A. - 2.012
Weber Colombia S.A.S 8.447 -
Saint Gobain DSI Group 109.721 -
S 4.408.190 3.796.427
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2022 2021
Compras
Saint Gobain Cristaleria S.L. S - S 559.799
SEPR Italia SPA 328.364 191.471
Saint Gobain Colombia S.A.S. - 6.067
Saint Gobain Seva 87.805 -
Refracol dupont et compagnie 4.730 -
Vidrio Andino Colombia S.A.S 189 -
SEPR 388.618 -
S 809.706 S 757.337
d. Ingresos
Ventas
Tecnoglass S.A.S. S 74.179.328 S 51.905.757
Vidrio Andino Colombia S.A.S. 9.100.323 10.785.486
S 83.279.651 S 62.691.243
Ingresos por servicios
Vidrio Andino Colombia S.A.S. S 888.529 S 1.472.381
Saint Gobain Glass France CRDC 14.381 241.912
Vidrio Andino Atlantico S.A.S - 241.118
Saint Gobain do Brasil prod IND EP - 29.098
S 902.910 S 1.984.509

e. Préstamos a partes relacionadas
El siguiente es un detalle del prestamos otorgado a Vidrio Andino Colombia S.A.S AL 31 de diciembre 2022:

Vidrio Andino Colombia S.A.S. S 6.750.000 S -

S 6.750.000 S -

El 24 de agosto de 2022 la compafiia otorgo un préstamo a Vidrio Andino Colombia S.A.S por $10.000.000 con
abonos mensuales de $750.000.000 durante 13 meses hasta el 21 de septiembre 2022 con una tasa de DTF +
12,50%.

f. Intereses financieros a partes relacionadas
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10.

INVENTARIOS

La composicion de los inventarios al 31 de diciembre es la siguiente:

2022 2021
Materia prima S 3.933.491 S 7.048.397
Semielaborados 1.366.171 1.060.319
Productos manufacturados 11.015.151 7.714.731
Materiales, repuestos y accesorios 13.551.736 12.221.266
Suministros 1.328.477 443.582
Materiales y suministros en transito 413.842 637.052
Envases y empaques 869.770 245.602
32.478.638 29.370.949

Deterioro (79.710) (9.514)

S 32.398.928 S 29.361.435
El movimiento del deterioro de inventarios comprende:
Saldo inicial S (9.514) S (81.467)
(Deterioro) Recuperacion (70.196) 71.953
Saldo final S (79.710) S (9.514)
OTROS ACTIVOS NO FINANCIERQS
La composicion de los otros activos no financieros al 31 de diciembre es la siguiente:
Anticipo retencién ICA S 3.491.739 S 2.671.172

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

La composicion de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:
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Afio terminado el 31 de
diciembre de 2022

Saldo inicial

Altas

Ajuste saldos iniciales
Retiros

Traslados

Depreciacién retiros
Depreciacién del periodo

Saldo neto final

Al 31 de diciembre de
2022
Costo

Depreciacién acumulada

Saldo neto

Afio terminado el 31 de
diciembre de 2021
Saldo inicial

Altas

Retiros

Traslados

Depreciacion retiros

Depreciacion del periodo

Saldo neto final

Construcciones Equipo de Muebles y Equipo de Construccién en  Derechos de uso
Terrenos y edificaciones Maquinaria cémputo equipo transporte curso (IFRS 16) Total
S 2.557.085 § 110.708.231 $ 145601436 S 772252 S 162.746 S 1.307.459 S 13.323.156 S 76.000 S 274.508.365
- - - - - 14.774.649 197.822 14.972.471
- - - - - - 966 966
- - (99.536) - - - - - (99.536)
- 1.072.496 2.789.794 788.898 52.906 - (4.704.094) - -
- - 53.086 - - - - - 53.086
- (3.470.524) (16.363.071) (274.903) (34.359) (351.961) - (210.105) (20.704.923)
S 2.557.085 $ 108.310.203 $ 131.981.709 $ 1.286.247 S 181.293 S 955.498 S 23.393.711  §$ 64.683 S 268.730.429
S 2.557.085 § 138901.418 S 286.529.221 S 2.005.210 S 363.127 S 3.342.297 S 23.393.711 S 907.788 S 457.999.857
- (30.591.215) (154.547.512) (718.963) (181.834) (2.386.799) - (843.105) (188.269.428)
S 2.557.085 $_108.310.203 $ 131.981.709 $ 1.286.247 S 181.293 S 955.498 S 23.393.711  §$ 64.683 S 268.730.429
Construcciones Equipo de Muebles y Equipo de Construccién en  Derechos de uso
Terrenos y edificaciones Maquinaria cdmputo equipo transporte curso (IFRS 16) Total
S 2.557.085 $ 104.763.767 S 156.827.691 S 767.514 S 193.904 S 691.041 S 22.861.148 S 261.000 S 288.923.150
- - - - - - 6.099.440 - 6.099.440
- - (585.234) - - - - - (585.234)
- 9.309.531 5.244.159 222.083 - 861.659 (15.637.432) - -
- - 232.504 - - - - - 232.504
- (3.365.067) (16.117.684) (217.345) (31.158) (245.241) - (185.000) (20.161.495)
S 2.557.085 $ 110.708.231 $ 145601436 S 772252 § 162.746 S 1.307.459 S 13.323.156 S 76.000 S 274.508.365
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Construcciones Equipo de Muebles y Equipo de Construccién en  Derechos de uso

Terrenos y edificaciones Maquinaria cémputo equipo transporte curso (IFRS 16) Total
Al 31 de diciembre de
2021
Costo S 2.557.085 § 137.828922 S 283.838963 S 1.216.312 S 310.221 S 3.342.297 S 13.323.156 S 709.000 S 443.125.956
Depreciacién acumulada - (27.120.691) (138.237.527) (444.060) (147.475) (2.034.838) - (633.000) (168.617.591)
Saldo neto S 2.557.085 $ 110.708.231 $ 145601436 S 772252 S 162.746 S 1.307.459 S 13.323.156 S 76.000 S 274.508.365
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El gasto por depreciacidn, sin los derechos de uso (IFRS 16), en 2022 asciende a $20.494.818 (2021 - $19.976.495),
de los cuales se han reconocido en el costo de ventas $19.854.557 (2021, $19.374.604), en gastos de distribucion
$370.315 (2021 $326.387) y en gastos de administracion, $269.946 (2021 $275.504).

El gasto por depreciacién por los derechos de uso (IFRS16), $210.105 en 2022, (2021 $185.000) se reconocié como
parte de los gastos de administracion. Las politicas de arrendamiento se encuentran la Nota 25- Arrendamiento.

ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es un detalle de los intangibles (licencias de software) al 31 de diciembre:

2022 2021

Costo

Saldo inicial S 4178412 S 3.893.649

Adiciones 1.064.938 284.763
Saldo Final S 5.243350 S 4.178.412
Amortizacién

Saldo inicial S (3.751.898) S (3.579.243)

Amortizacién del afio (192.817) (172.655)
Saldo Final S 3.944.715 S (3751.898)
Saldo Neto S 1.298.635 S 426.514

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Proveedores (1) S 27481969 S 14.974.970
Costos y gastos 36.398.571 31.816.280
Anticipo de clientes 9.429.489 2.465.645

S 73.310.029 S 49.256.895

(1) Elincremento corresponde principalmente a la mayor adquisicion de carbonado de sodio, materia prima para la
produccién de vidrio templado.

La antigliedad de los proveedores y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

No vencido S 56.660.887 S 33.613.592
Menos de 30 dias 16.726.306 15.539.206
31 a60dias (6.047) 83.195
61 a 90 dias 16.133 704
91 a 180 dias - 14.521
181 a 360 dias 1.628 5.677
Mayor a 361 dias (88.878) -
Total S 73.310.029 S 49.256.895
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13.

14.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre:

2022 2021

Cesantias consolidadas S 802.629 S 757.214
Intereses sobre cesantias 94.447 90.014
Vacaciones consolidadas 910.832 844.837
Prima de servicios 255 -

S 1.808.163 S 1.692.065
OBLIGACIONES FINANCIERAS CON PARTES RELACIONADAS
Las obligaciones financieras se clasifican asi:
A 31 de diciembre de 2021

Acreedor Tasa efectiva Corriente No corriente Total deuda

Vidrio Andino Holding S.A.S. 3,63%+ DTF S 18.000.000 S - S 18.000.000

La obligacién financiera con Vidrio Andino Holding S.A. fue liquidada el 15 diciembre de 2022.

Intereses causados y pagados

En 2022

Acreedor Intereses causados Intereses pagados
Vidrio Andino Holding S.A.S. S 353.828 S 353.828
En 2021

Acreedor Intereses causados Intereses pagados
Vidrio Andino Holding S.A.S. S 952.613 S 1.021.564

El siguiente es un detalle de los préstamos, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Saldo al 1 de enero del 2021

Pagos de préstamos

Intereses causados

Intereses pagados

Saldo al 31 de diciembre del 2021
Pagos de prestamos

Intereses causados

Intereses pagados

Saldo al 31 de diciembre del 2022
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15.

16.

14a . PASIVO POR ARRENDAMIENTOS

El siguiente es un detalle de los pasivos por arrendamiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Saldo al 1 de enero del 2021

Nuevos préstamos

Pagos de arrendamientos financieros
Intereses causados

Intereses pagados

Saldo al 31 de diciembre del 2021
Ajustes iniciales IFRS16

Adquisicién de arrendamientos financieros
Pagos de arrendamientos financieros
Intereses causados

Intereses pagados

Saldo al 31 de diciembre del 2022

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre:

Retencion en la fuente

Retencién de IVA

Retencién de ICA

Impuesto de industria y comercio
Impuesto de aviso y tableros
Impuesto de IVA

CAPITAL Y RESERVAS

$ 282.000

(197.000)

6.000

(6.000)

85.000

(84)

197.823

(217.761)

1.909

(1.909)

64.978

2022 2021

1.661.399 S 1.438.867
260.433 110.611
27.236 27.097
3.675.250 2.836.226
449.580 343.928
5.538.926 3.946.528
11.612.824 $ 8.703.257

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital autorizado, suscrito y pagado de la entidad estaba representado por

70.921.351 acciones de valor nominal de mil pesos cada una. asi:

Accionista
Vidrio Andino Holding S.A.S.

(i) Reserva Legal

Numero de
acciones

70.921.351

%

100

De acuerdo con sus estatutos, la Compafiia apropia como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales
hasta que el saldo de la reserva sea equivalente por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva es de

libre disponibilidad por los accionistas

En 2021 la Asamblea determind apropiar como reserva legal el 10% de las utilidades del ejercicio 2020

($1.436.006).
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IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compafiia estd sujeta al impuesto de renta y complementarios. La
tarifa aplicable es 20%, por pertenecer al régimen de zona franca.

Las rentas fiscales por concepto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 15%.

La Ley 1819 de 2016, determind, a través del articulo 22, que para la vigencia de 2017 y siguientes, la
determinacion del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos, patrimonio,
ingresos, costos y gastos, de los sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar contabilidad, aplicaran los
sistemas de reconocimiento y medicion, de conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en
Colombia, cuando la ley tributaria remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no regule la materia. En
todo caso, la ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el
articulo 4 de la Ley 1314 de 2009.

En adicidn:

. Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2021, 2020, 2019, 2018 y 2017 se
encuentran abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias; no se prevén impuestos
adicionales con ocasion de una inspeccion.

Conciliacion de la tasa efectiva - La tasa efectiva del impuesto sobre la renta y complementarios de la Compafiia
difiere de la tasa nominal aplicable de acuerdo con las normas vigentes. A continuacion, se detalla la conciliacién
entre las tasas.

2022 2021

Utilidad contable antes de impuestos a
las ganancias: S 135.931.203 S 86.566.027
Impuesto esperado 20% 27.186.242 20% 17.313.205
Impuesto reconocido 20,12% 27.345.190 20,14% 17.431.598
Diferencia en la tasa 0,12% 158.948 0,14% 118.393

Efecto en el Efecto en el

Concepto Base Impuesto impuesto Base Impuesto impuesto

Deterioro de cartera S (364.296) S (72.859) -0,05% S (7.090) S (1.418) 0,00%
Gastos laborales no deducibles 470.689 94.138 0,07% 598.463 119.693 0,14%
GMF 50 % no deducible 698.534 139.707 0,10% 564.115 112.823 0,13%
Impuesto de Industria y comercio no
deducible 3.491.739 698.348 0,51% - - 0,00%
Contrato no registrado 2.978.792 595.758 0,44% 899.195 179.839 0,21%
Diferencia en cambio no realizada (289.148) (57.830) -0,04% -17.760 -3.552 0,00%
Gastos ejercicios anteriores 455,183 91.037 0,07% 549.325 109.865 0,13%
Arrendamientos-IFRS 16-No
deducible (7.210) (1.442) 0,00% -12.000 -2.400 0,00%
Otros gastos no deducibles 976.892 195.378 0,14% -730.080 -146.016 -0,17%
Depreciacion (17.213.090) (3.442.618) -2,53% -16.635.694 -3.327.139 -3,84%
Cambios en diferencias temporarias. 17.163.946 3.432.789 2.53% 73.729.165 14.745.833 17,03%
Ajuste renta afio 2021 1.162.056 232.411 0,17% - - 0,00%
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Efecto en el Efecto en el
Concepto Base Impuesto impuesto Base Impuesto impuesto

Descuento tributario Impuesto
Industria y Comercio (8.729.345) (1.745.869) 1,28% (58.345.676) (11.669.135) (13,48%)

$ 794.742 S 158.948 S 0,12% S 591.963 S 118.393 0,14%

Gasto por impuesto a las ganancias - E| detalle de gasto por impuesto a las ganancias por los afios terminados el
31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Ajuste impuesto corriente S 232412 S -
Impuesto corriente 23.679.989 2.685.765
Impuesto diferido 3.432.789 14.745.833
S 27.345.190 S 17.431.598

Impuesto diferido - Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos
dan lugar a las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los
periodos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, con base en las tasas tributarias vigentes como referentes
para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.

Pérdidas fiscales

Cuentas por Propiedad, IFRS 16 y otros y exceso de
cobrar planta y equipo fiscales presuntiva Total

Saldo al 1 de enero de 2021 S 121962 $ (15.119.922) S 208.721 S 11.327.894 S (3.461.345)
Cargo (crédito) al estado de
resultados (49.979) (3.303.623) (49.137) (11.327.894) (14.730.633)
Cargo IFRS 16 - - (15.200) - (15.200)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 71.983 (18.423.545) 144.384 - (18.207.178)
Cargo (crédito) al estado de
resultados (8.565) (3.449.565) 21.776 - (3.436.354)
Cargo IFRS 16 - - 3.565 - 3.565
Saldo al 31 de diciembre de 2022 ) 63.418 S (21.873.110) S 169.725 S - S (21.639.967)

La conciliacion del activo por impuesto corriente a las ganancias es el siguiente:

2022 2021

Anticipo de impuestos S - S 10.089.712

Saldo a favor de renta - 6.455.080

Impuesto de renta corriente - (2.685.765)

Total S -5 13.859.027

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas - La Compafiia ha aplicado satisfactoriamente los procedimientos
y requerimientos establecidos por la CINIIF 23 para el tratamiento del impuesto a la renta sobre cada partida
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sujeta a analisis y contabilizado el resultado de dicho anélisis en sus estados financieros por lo que considera que
no hay ningun cambio significativo al y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2022.

De la ejecucion de los procedimientos y el analisis que se efectud en la determinacién del impuesto de renta por
cada uno de los periodos abiertos, la entidad no presenta posiciones tributarias inciertas que de acuerdo con lo
regulado por la CINIIF 23, ameriten un registro en el gasto o ingreso por el impuesto de renta corriente y diferido
para el ejercicio 2022.

Precios de Transferencia - En atencion a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la Compafiia prepard
un estudio de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econdmicos del exterior
durante 2021. El estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la Compaifiia.

Aunque el estudio de precios de transferencia de 2022 se encuentra en proceso de preparacion, no se anticipan
cambios significativos en relacién con el del afio anterior.

Reforma tributaria — El Gobierno Nacional expidié el 13 de diciembre la Ley 2277 de 2022 Por medio de la cual se
adopta una reforma tributaria para la igualdad y la justicia social, que incorpora, entre otras, las siguientes
disposiciones tributarias desde el 1 de enero de 2022:

Impuesto sobre la Renta y Complementarios — La tarifa sobre la renta gravable a las entidades en Colombia
obligadas a presentar declaracién de renta serd del 35% para el afio gravable 2022 y siguientes.

Los usuarios de zona franca tendrdn una tarifa en el impuesto sobre la renta del 20% para la renta liquida gravable
relacionada con ingresos por exportaciones de bienes y servicios; tendran una tarifa del 35% los ingresos
provenientes de actividades diferentes a las exportaciones. Los usuarios de las zonas francas deberan instaurar un
plan de internacionalizacion con objetivos maximos de operaciones en el Territorio Aduanero Nacional. El
mencionado plan debera ser suscrito con el Ministerio de Industria y Comercio para cada afio de operaciones.

El efecto de este cambio empieza a partir del 1 de enero de 2024, pero si los ingresos brutos del afio 2022 tuvieron
un crecimiento del 60% en relacion con el afio 2019, seguiran aplicando la tarifa del 20 % hasta el afio gravable
2025.

En el caso de Vidrio Andino S.A.S., cumple con esta premisa y por tal razén continuard con la tarifa del 20 % hasta
el afio 2025.

Adicionalmente, se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario del impuesto a la renta el 1200% del
impuesto de industria y comercio, avisos y tableros (ICA) a partir del afio gravable 2023, pero podra ser tomado
como deduccién.

La tarifa de renta sobre las ganancias ocasionales es del 15%.
Los ingresos no constitutivos de renta ni ganancia ocasional, deducciones especiales, rentas exentas y descuentos

tributarios previstos no podran exceder el 3 % anual de la renta liquida ordinaria antes de restar las deducciones
especiales.

Dividendos — Fueron modificadas Tarifa

las tarifas de tributacion de los

dividendos o participaciones Dividendos gravados Distribucion en calidad de
recibidos por sociedades, ingresos no constitutivos de renta
entidades extranjerasy, por ni ganancia ocasional

personas naturales residentes y no
residentes , de acuerdo con lo
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18.

18.

siguiente:

35%, mas un 10% adicional una vez
reducido el impuesto liquidado a la
tarifa del 35%

Personas juridicas residentes

10%, que se recauda via retencién
la cual es trasladable al accionista
para que sea imputado o asuma
como impuesto.

35%, mas un porcentaje adicional
una vez reducido el impuesto
liquidado a la tarifa del 35%;
porcentaje que dependiendo del
monto de los dividendos estaran
gravados para quien los recibe a una
tarifa progresiva entre el 0% y 39%.

Personas Naturales residentes

Entre 0% y 39%.

Con descuento del 19% sobre el
valor de los dividendos que estén
sujetos a la tarifa marginal del
impuesto sobre la renta del 19% o
superiores

Personas no residentes 35% mas un 20% adicional, una vez
reducido el impuesto liquidado a la

tarifa del 35%.

20%

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que terminaron el 31 de

diciembre:

2022 2021
Venta de bienes clientes nacionales (1) S 336.981.271 S 263.082.383
Venta de bienes vinculados nacionales 83.279.651 62.691.243
Venta de servicios vinculados nacionales 888.529 611.847
Venta de bienes clientes del exterior 23.774.325 16.925.391
Total S 444.923.776 S 343.310.864

(1) Elincremento corresponde a mayores cantidades de vidrio flotado vendido, asi como incremento de precios

y mayor venta de vidrio de valor agregado.

COSTO DE VENTAS

El siguiente es un detalle del costo de ventas por los afios que terminaron el 31 de diciembre:

Elaboracién de vidrio y productos de vidrio S
Transporte de vidrio manufacturado

Roturas de inventarios

Baja por contingencia (1)

Amortizaciones

(253.438.181) S (199.083.086)
(29.866.155) (26.168.236)
(620.817) (640.762)

- (5.850.979)

(29.258) (3.041)

Total S

(283.954.411) S

(231.746.104)

(1) En 2021, a causa del paro nacional, la Compafiia absorbio costos fijos por el desabastecimiento de materias

prima para los meses que no hubo produccién.
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20.

21.

22.

GASTOS DE DISTRIBUCION

El siguiente es un detalle de los gastos de distribucidn por los afios que terminaron el 31 de diciembre:

Servicios (1)

Personal

Impuestos

Legales

Honorarios

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamientos
Depreciaciones

Seguros

Provision de inventarios - recuperacion

Contribuciones y afiliaciones
De viaje
Diversos (2)

2022 2021
$ (3.549.506) (4.248.090)
(4.264.172) (3.740.244)
(3.491.739) (2.671.172)
(2.826.267) (1.982.579)
(561.850) (581.679)
(80.218) (418.499)
(265.384) (402.042)
(397.910) (326.387)
(119.621) (81.078)
(70.195) 71.953
(36.032) (48.252)
(65.447) (32.223)
(2.727.867) (2.278.802)
S (18.456.208) S (16.739.094)

(1) Durante el 2022 se presenté una disminucion en servicios debido a que se reducen los servicios fijos de

transporte.

(2) Elincremento se deriva porque en 2022 se tuvieron mas viajes de parte del personal, asi como mayores
consumos de material para empaque y almacenaje.

GASTOS DE ADMINISTRACION

El siguiente es un detalle de los gastos de administracién por los afios que terminaron el 31 de diciembre:

Personal

Servicios

Honorarios

Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones
Amortizaciones
Contribuciones y afiliaciones
Arrendamientos

De viaje

Seguros

Impuestos

Legales

Diversos

OTROS INGRESOS (GASTOS)

$ (3.696.265) (2.809.132)
(2.080.377) (1.519.260)
(1.189.166) (725.765)

(231.719) (416.020)
(269.946) (275.504)
(140.858) (169.614)
(95.395) (109.145)
(76.432) (43.686)
(94.926) (18.720)
(33.619) (5.070)
(1.774) (3.390)
(4.301) (624)
(280.218) (202.534)
S (8.194.996) S (6.298.464)

El siguiente es un detalle de los otros ingresos y otros gastos por los afios que terminaron el 31 de diciembre:

Ingresos

Utilidad en venta de maquinaria y equipo
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24.

Recuperaciones — Reembolso de gastos
Reclamos — Devoluciones por roturas
Venta de material de desecho
Aprovechamientos

Otros ingresos

Gastos
Pérdida en retiro de propiedad, planta y equipo
Impuestos asumidos
Otros gastos
Multas y sanciones
Gastos no deducibles

GASTOS FINANCIEROS

Comisiones

Gravamen al movimiento financiero
Intereses con vinculadas

Intereses derechos de uso
Intereses con entidades de crédito
Intereses con otras entidades

Total gastos financieros

Ingresos financieros
Intereses financieros
Intereses financieros vinculados

DIFERENCIA DE CAMBIO

Activos
Contratos de forward
Deudores comerciales
Efectivo

Pasivos
Contratos forward
Proveedores y otras cuentas por pagar

Pérdida por diferencia en cambio
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2022 2021
14.381 512.128
229.936 240.519
10.181 66.227
64.816 54.149
4 R
319.318 1.668.135
(46.450) (352.730)
(222.870) (166.140)
(110.347) (48.475)
(27.809) (33.965)
(72.364) -
(479.840) (601.310)
(2.066.943) (1.591.888)
(1.444.643) (1.118.683)
(353.828) (952.613)
(1.909) (6.000)
- (26)
(7.565) -
(3.874.888) (3.669.210)
5.970.476 805.138
293.434
6.263.910 805.138
2.444.275 843.875
1.036.817 444.693
440.291 63.834
3.921.383 1.352.402
(2.589.051) (652.999)
(2.328.082) (843.051)
(4.917.133) (1.496.050)
(995.750) (143.648)
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27.

ARRENDAMIENTO

A.  Arrendamientos como arrendatario (NIIF 16)

La Compafiia solo tiene arrendamiento correspondiente a automoviles. La informacién sobre los
arrendamientos para los que la Compafiia es un arrendatario es presentada a continuacion.

i. Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas que no cumplen con la
definicién de propiedad de inversidn se presentan como propiedades, planta y equipo (ver Nota 10).

En miles de pesos Edificios
Saldo al 1 de enero de 2022 S 76,000
Adiciones a los activos por derecho de uso 197.823
Depreciacién del afio (210.105)
Ajuste saldos iniciales IFRS16 966
Saldo al 31 de diciembre de 2022 S 64.683

ii. ~ Importes reconocidos en resultados
En miles de pesos 2021

2022 - Arrendamientos bajo NIIF 16

Intereses sobre pasivos por arrendamiento S 1.909
2021 - Arrendamientos bajo NIIF 16
Intereses sobre pasivos por arrendamiento 6.000

CLASIFICACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoria de instrumentos financieros - Los valores en libros reportados en el estado de situacidn financiera para
las distintas categorias de instrumentos financieros, se aproximan a sus valores razonables debido a los
vencimientos a corto plazo de dichos instrumentos financieros.

2022 2021

a)Activos medidos a costo amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 6) S 34.021.361 S 24.435.243

Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 7) 25.039.885 13.395.081
b)Activos medidos a valor razonable

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 5) 231.020.165 105.910.127
c) Pasivos medidos a costo amortizado

Obligaciones financieras con partes relacionadas (Nota 14) - 18.000.000

Proveedores y otras cuentas por pagar (Nota 12) 73.310.029 49.256.895

NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

27.1 Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia - Las siguientes normas y enmiendas emitidas por el IASB
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29.

aun no fueron aprobadas o no estan vigentes para su implementacién en Colombia. El Grupo no las ha
implementado anticipadamente ni ha determinado aun el posible impacto que estas pudieran tener una vez
implementadas:

o NIIF 17 respecto a contratos de seguro.

. NIIF 10 y NIC 28 respecto a la venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto.

La Compafiia realizard la cuantificacidon segun le aplique del impacto sobre los estados financieros, una vez sea
emitido el Decreto que las incorpore en el Marco Técnico Normativo Colombiano.

27.2 Aplicacion de las normas incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2022 - No hubo nuevas normas
o0 enmiendas que sean efectivas para el afio 2022.

Las siguientes interpretaciones y enmiendas emitidas por el IASB fueron incorporadas mediante el Decreto 938 de
2021 que son efectivas a partir del 1 de enero de 2023. La Compaifiia no las ha implementado anticipadamente y
no espera que la adopcién tenga un impacto importante en los estados financieros en periodos futuros, excepto
por lo especificamente indicado a continuacion:

. NIC 1 para clasificar un pasivo como corriente cuando no tiene el derecho al final del periodo sobre el que se
informa de aplazar la liquidacién del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa.

. NIC 16 respecto a productos obtenidos antes del uso previsto.

. NIC 37 respecto al costo de cumplimiento.

. NIIF 9, NIIF 7, NIC 39 respecto a la reforma de la tasa de interés de referencia

. NIIF 3 respecto a los activos adquiridos, los pasivos asumidos y los contingentes.

. Mejoras anuales a las NIIF 2018-2020: NIIF 9 respecto a la baja en cuenta de pasivos financieros. NIC 41
respecto los impuestos en la medicidn a valor razonable. NIIF 4 respecto a la exencidn temporal que la
aseguradora aplique la NIC 39 para los periodos anuales que comiencen antes del 1/1/2023.

. Fase 2 de la reforma de la tasa de interés de referencia: enmiendas a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4.

. NIC 1 respecto a la revelacion de politicas contables.

. NIC 8 respecto a la definicion de estimados contables.

° NIC 12 respecto a impuestos diferidos relacionados a activos y pasivos generados en una transaccion Unica.

CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Compafiia no tiene contingencias a revelar de conformidad con las normas
de contabilidad e informacidn financiera aceptadas en Colombia.

HECHOS POSTERIORES

No tenemos conocimiento de ningln evento subsecuente que haya ocurrido entre las fechas de los estados
financieros y la fecha de autorizacién de estos, que requieran una modificacion de las cifras presentadas en los
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estados financieros o divulgacién de las notas al 31 de diciembre de 2022.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIERQOS

Los estados financieros de la Compafiia fueron autorizados para su emision por el Representante Legal y el
Gerente Financiero de la Compafiia el 31 de marzo de 2023, para ser presentados a la Asamblea de Accionistas,
que podra aprobarlos o improbarlos.
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VIDRIO ANDINO S.A.S.
CERTIFICACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros de la Compafiia
finalizados al 31 de diciembre de 2022, los cuales se han tomado fielmente de libros auxiliares de contabilidad. Por lo
tanto:

e Los activos y pasivos de la Compafiia existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han realizado
durante el periodo.

e Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos representan probables
sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de “la Compafiia” en la fecha de corte.

e Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Asimismo, los estados financieros han sido autorizados para su divulgacion por el Representante el 31 de marzo de 2023.
Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maximo érgano social, quien puede aprobar o improbar
estos estados financieros.

Laura Jimena/Pinilfa Parra
Contador

. / ,
Viviana Arenas Garzo
Represem',a/nte legal
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