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Fecha Lun 16/06/2025 3:00 PM

Para Carlos Andres Camacho Nieto <ccamacho@mincit.gov.co>; Luciano Chaparro <lchaparro@mincit.gov.co>;
Ivan Dario Bolafios Montero - Cont <ibolanos@mincit.gov.co>; Anwarelmufty Cardenas
<acardenas@mincit.gov.co>; Sandra Milena Acosta Roa - Cont <sacosta@mincit.gov.co>

I 1 archivo adjunto (3 MB)
HECHOS ESENCIALES PUBLICO PERFILES PARA DRYWALL V_3.pdf;

Buenas tardes: Ya se realiz6 el envid del documento del asunto.

Cordial saludo,

De: Practicas Comerciales
Enviado el: lunes, 16 de junio de 2025 2:49 p. m.

Asunto: ENVIO DOCUMENTO HECHOS ESENCIALES EXAMEN PERFILES PARA DRYWALL
Importancia: Alta

Estimados senores:

Conforme con lo establecido en el articulo 2.2.3.7.6.16 del Decreto 1794 de 2020,
se remite el documento que contiene los Hechos Esenciales dentro del Examen de
Extincién de los derechos antidumping impuestos a las importaciones de perfiles
para drywall originarias de la Republica Popular China, para que dentro de un
término de diez (10) dias habiles, es decir, hasta el proximo 2 de julio de 2025,
remitan a la Subdireccion de Practicas Comerciales sus comentarios al respecto, al
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correo Ichaparro@mincit.gov.co y al siguiente enlace:
https://www.mincit.gov.co/servicio-ciudadano/radicacion-correspondencia-virtual

Cordial saludo,

LUCIANO CHAPARRO BARRERA
Coordinador Grupo Dumping y Subvenciones
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Direccidon de Comercio Exterior
Subdireccidén de Practicas Comerciales

HECHOS ESENCIALES
Version Publica

Examen de extincion de los derechos antidumping impuestos a las
importaciones de perfiles de acero aleado y sin alear, en lamina
galvanizada y galvalume, simplémente obtenidos o acabados en frio, para
la construccion liviana, no estructurales, de espesores iguales o inferiores
a 0,46 mm, Perfiles parawDrywall clasificados por las subpartidas
arancelarias 7216.61:00.00, 7216.91.00.00 y 7228.70.00.00, originarias
de la Republica PopulariChina

Expediente: ED-215-68-135

Bogota D.C., abril de 2025
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INTRODUCCION

El presente documento contiene los analisis efectuados por la
Subdireccién de Practicas Comerciales de la Direccion de Comercio
Exterior, para la determinacién final del examen de extincién, con el
objeto de determinar si la supresién de los derechos antidumping
impuestos, con la Resolucion 280 del 29 de octubre de 2021, publicada
en el Diario Oficial 51.847 del 3 de noviembre de 2021, a las
importaciones de perfiles de acero aleados y sin aleapsen  lamina
galvanizada y galvalume, simplemente obtenidos o acabadas en frio, para
la construccion liviana, no estructurales, de espesores iguales o.inferiores
a 0,46 mm, clasificadas bajo las subpartidas arancelarias 7216.61.00.00,
7216.91.00.00 y 7228.70.00.00 (en adelante, petfiles, para drywall),
originarias de la Republica Popular China (en adelante, €hina), permitirian
la continuacién o la repeticidon del dafio y deledumping que se pretendia
corregir.
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Capitulo I: Determinacion final del examen de extincion de los
derechos antidumping impuestos a las importaciones de perfiles
para drywall, clasificadas bajo las subpartidas arancelarias
7216.61.00.00, 7216.91.00.00 y 7228.70.00.00 originarias de
China.

1. ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION ANTERIOR
1.1 Investigacion Inicial

Mediante la Resolucion 280 del 29 de octubre de 2021, la Direccion de
Comercio Exterior (la Direccion) dispuso la terminacién de la‘investigacion
administrativa abierta mediante Resolucion 158 del 19 de septiembre de
2020, con imposicién de derechos antidumping.definitivos, por un término
de tres (3) afos, a las importaciones de perfilesypara drywall originarias
de China, en la forma de un gravamen ad valorem'del/37,88%, el cual se
liquidara sobre el valor FOB declarado poer el“importador, adicional al
gravamen arancelario vigente en el Arancel de Aduanas.

La decision de imponer derechos! antidumping se fundamenté
considerando la existencia de evidencias de la practica de dumping en las
importaciones de perfiles parfasdrywall originarios de China, dano
importante en la ramagde produccion nacional en la mayoria de sus
variables econdmicas y endes,ingresos por ventas netas de los indicadores
financieros y relacién,causal entre las importaciones a precios de dumping
y el dafio importante observado.

Lo anterior, en un escénario de contraccion de la demanda del producto
objeto de investigacidon, donde las importaciones investigadas crecieron
en volumen_y elyprecio FOB/kilogramo registré descenso. Situacién que
estuvo acompanada de una subvaloracién de precios entre el precio del
producto importado de China y el precio del bien similar de fabricacion
nacionah

La imposicidon de los derechos se baso en los elementos encontrados como
resultado de comparar el promedio del 2019-II y 2020-I, periodo critico
o de la practica de dumping, con respecto al promedio del periodo
comprendido entre el 2017-1 y 2019-1, periodo de referencia, que a
continuacion se relacionan:

El volumen promedio semestral en kilogramos de las importaciones de
perfiles para drywall de China, del periodo de la practica del dumping,
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frente al periodo de referencia, aumenté 23.18%, equivalente en
términos absolutos a 1.330.738 kilogramos, al pasar de 5.740.373
kilogramos en el periodo de referencia a 7.071.111 kilogramos en el
periodo de la practica del dumping.

Al confrontar el precio promedio semestral FOB USD/kilogramo de las
importaciones de perfiles para drywall originarios de China del periodo del
dumping, con el precio promedio semestral FOB del periodo referente,
este disminuye 11.56%, que equivale a USD 0.09/kilogramo, al pasar de
USD 0.75/kilogramo en el periodo referente a USD 0.67/kilegramo en el
periodo del dumping.

Por otra parte, durante los mismos periodos las importaciones originarias
de los demas paises se presenta una disminucidon deh9.17%, es decir, una
variacion absoluta 25.058 kilogramos, al pasar de 273.170 kilogramos en
el periodo referente a 248.112 kilogramos ‘en €l periodo del dumping.

Por su lado, el precio FOB promedie®semestral 'USD/kilogramo de las
importaciones de perfiles para drywall originarios de los demas paises, al
cotejar mismos periodos antes menciohados, aumenta 14.27%, que
equivale a USD 0.20/kilogramo, al pasarrde USD 1.38/kilogramo en el
periodo referente a USD 1.57/kilogramo en el periodo del dumping.

Durante el periodo ‘apalizado se encontré6 subvaloracién. Las
importaciones del producto investigado originario de China resultd ser
mas bajo en comparacién‘econiel de la rama de produccién nacional, con
niveles de subvaloracionyque para el primer semestre de 2017 fue (-
21,20%) y para_el segundo semestre de 2018 (-13,45%). En el periodo
de la practica.de dumping, la citada diferencia de precios fue (-13,59%)
en el segundo semestre de 2019 y (-18,47%) en el primer semestre de
2020.

El. comportamiento semestral del consumo nacional aparente indica que
en promedio durante el segundo semestre de 2019 y primer semestre de
2020 con respecto al promedio del periodo referente comprendido entre
el primer semestre de 2017 a primer semestre de 2019, la demanda
nacional del producto objeto de investigacién, decrece 5,71%. Durante
los mismos periodos, el volumen de importaciones investigadas
originarias de China crece 1.330.738 kilogramos, mientras que el volumen
de importaciones originarias de terceros paises desciende 25.058
kilogramos, al igual que las ventas de los demas productores nacionales
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gue apoyan la investigacion se reducen y las ventas de las peticionarias
descienden.

La evolucion del mercado colombiano de perfiles para drywall objeto de
investigacidon, en términos de participacion, indica que, al comparar la
contribucion promedio del segundo semestre de 2019 y primer semestre
de 2020, periodo de la practica de dumping, con respecto al promedio del
periodo comprendido entre el primer semestre de 2017 y primer semestre
de 2019, periodo referente, las importaciones investigadas gafan 12,16
puntos porcentuales de mercado, mientras que las importaciones
originarias de terceros paises ceden 0,16 puntos porcentuales, las ventas
de los productores nacionales peticionarios pierden 6,76 puntos
porcentuales, seguido de la reduccion en 5,24 puntos porcentuales de las
ventas de los demas productores nacionales gquesapoyan la solicitud de
investigacion.

Respecto al comportamiento de las variables ecendmicas de la linea de
produccion objeto de investigacién, al«€omparar el promedio del segundo
semestre de 2019 y primero de 2020, periodo critico o de la practica del
dumping, con respecto al promediofde lo ocurrido en el periodo
comprendido entre el primer semestre de 2017 y el primero de 2019,
periodo de referencia, se encontrd dano importante en el volumen de
produccion, volumen de ventas nhacionales, la participacion de las
importaciones investigadasseon ‘respecto al volumen de produccién, uso
de la capacidad instalada, productividad, participacién de las ventas del
peticionario con respec¢to alconsumo nacional aparente y participacion de
las importacionesgfinvestigadas con respecto al consumo nacional
aparente. Por el contrario, no se encontré dafo importante en el volumen
de inventario Jfinal defproducto terminado, salarios reales mensuales,
empleo y precioweal implicito.

En cuanto @ las/variables financieras, se encontré dafio importante en los
ingresos, por ventas netas. No se encontrd dafio importante en la utilidad
brutaputilidad operacional, margen de utilidad bruta, margen de utilidad
operacion y el valor del inventario producto terminado.

1.2 Solicitud examen de extincién
EI CONSORCIO METALURGICO NACIONAL S.A.S. - COLMENA S.A.S. y
MANUFACTURAS S.A.S. - MATECSA S.A.S. (en adelante, las
peticionarias), a través de apoderado especial y en nombre de la rama de
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produccién nacional, solicitaron el presente examen de extincion de los
derechos antidumping impuestos a las importaciones de perfiles para
drywall originarias de China, con fundamento en las siguientes peticiones:

"(...) En aplicacion de las disposiciones del Decreto 1794 de.2020 y
a través de apoderado especial las peticionarias solicitan la apértura
del examen de los derechos antidumping impuestossmediante la
Resolucion 280 de octubre de 2021 contra las,importaciones de
perfiles de acero aleado y sin alear, en lamina_ galvanizada y
galvalume, simplemente obtenidos o acabados en frio, para la
construccion liviana, no estructurales,. desespésores iguales o
inferiores a 0,46 mm - perfiles para drywall, clasificados por las
subpartidas arancelarias 7216.61.00.00), ~/216.91.00.00 vy
7228.70.00.00, originarias de la RepublicasPopular China.

De forma necesaria y conexa,, se. solicita la imposicion de una
medida antieligion que extienda’ la aplicacion de los derechos
impuestos mediante la Resolucion 280 de 2021, a las importaciones
de pefrfiles para drywall g@mparados en la subpartida arancelaria
7308.90.10.00, originarios de‘la Republica Popular China.

Se solicita a la, autoridad investigadora que estas dos peticiones
surtan un mismo “tramite al tratarse de hechos conexos e
inescindibles s/gue “eéxigen un analisis conjunto e integral, pues la
eficacia del dere€ho antidumping que se solicita prorrogar depende
necesariamente_de la ampliacion del derecho que se realice a la
referida subpartida con el fin de evitar y corregir la elusion a la
medida(...)"

Por otraparte, es pertinente indicar que la solicitud se presentd con cuatro
(4) meses de antelacion al vencimiento del ultimo ano, por lo cual cumple
con lo establecido en el articulo 2.2.3.7.10.3 del Decreto 1794 de 2020 y
en el articulo 11.3 del Acuerdo Antidumping de la OMC!.

1.3 Apertura

1"(,..) todo derecho antidumping definitivo seré suprimido, a mas tardar, en un plazo
de cinco afos contados desde la fecha de su imposicion (...), salvo que las autoridades,
en un examen iniciado antes de esa fecha por propia iniciativa o a raiz de una peticion
debidamente fundamentada hecha por o en nombre de la rama de produccién nacional
con una antelaciéon prudencial a dicha fecha, determinen que la supresion del derecho
daria lugar a la continuacion o la repeticion del dafio y del dumping".
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Mediante Resolucion 326 del 30 de octubre de 2024, publicada en el Diario
Oficial No. 52.926 del 31 de octubre de 2024, la Direccion, dispuso la
apertura de una investigacion de caracter administrativo, con el objeto de
ordenar el inicio del examen por extincidn con el objeto de determinar si
la supresion del derecho antidumping impuesto mediante la Resolucion
280 del 29 de octubre de 2021, publicada en el Diario Oficial 51.847 del
3 de noviembre de 2021, a las importaciones de perfiles de acero aleados
y sin alear, en lamina galvanizada y galvalume, simplemente obtenidos o
acabados en frio, para la construccién liviana, no estructdrales, de
espesores iguales o inferiores a 0,46 mm, clasificadas bajo lasssubpartidas
arancelarias 7216.61.00.00, 7216.91.00.00 y 7228.70.00.00, originarias
de la Republica Popular China, permitiria la continwacién oula repeticidon
del dumping y del dafio que se pretendia corregir.

Los derechos definitivos, establecidos en la, Resoluciéon:No. 280 del 29 de
octubre de 2021, permaneceran vigentes durante ehexamen por extincién
ordenado por el presente acto administrativoypara las sub partidas
arancelarias 7216.61.00.00, 7216.91.00.00, /y 7228.70.00.00, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.2.3.7.10.3 del Decreto 1794
de 2020.

La Autoridad investigadora médiante comunicacion radicada con el
numero 2-2024-030067«del 05 de neviembre de 2025 remitié copia de la
Resolucién 326 del 30 de ectubre de 2024 a la Direcciéon de Impuestos y
Aduanas Nacionales =DIAN para |0 de su competencia.

De igual manera, Jla*Auteridad Investigadora mediante comunicaciones
radicadas con los numeros 2-2024-030460 y 2-2024-030461 del 08 de
noviembre de,2024, informd al representante diplomatico del pais de
origen de _las “importaciones como al apoderado de las sociedades
peticionarias.que mediante la Resolucion 326 del 30 de octubre de 2024,
la Direccion’ordend el inicio de un examen de extincién, con el objeto de
determinar 'si la supresion de los derechos antidumping impuestos
mediante\la Resolucion 280 del 29 de octubre de 2021 a las importaciones
de perfiles de acero aleados y sin alear, en lamina galvanizada vy
galvalume, simplemente obtenidos o acabados en frio, para la
construccion liviana, no estructurales, de espesores iguales o inferiores a
0,46 mm, clasificadas bajo las subpartidas arancelarias 7216.61.00.00,
7216.91.00.00y 7228.70.00.00, originarias de la Republica Popular China
permitiria la continuacion o la repeticién del dumping y del dafio que se
pretendia corregir.
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Igualmente, la Direccion de Comercio Exterior avisé a quienes acreditaran
interés en el presente examen de extincion, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 2.2.3.7.6.7.y 2.2.3.7.11.3 del Decreto 1794 de
2020, para que dentro de un plazo de (30) dias habiles, contados a partir
de la publicacién del aviso de convocatoria, expresaran su interés de
participar en la investigacion con una posicién debidamente sustentada y
aportaran o solicitaran las pruebas que consideraran pertinentes.

1.4 REPRESENTATIVIDAD, PRODUCTO Y SIMILITUD
1.4.1 Representatividad

Para en el presente examen de extincion CONSORGIO ‘METALURGICO
NACIONAL S.A.S.-COLMENA S.A.S. y MANUFACTURAS -‘MATECSA S.A.S.,
manifiestan representar mas del 50% de la produccion nacional total de
la rama de produccién nacional de perfiles para drywall.

De acuerdo con el Registro de Producteres, de Bienes Nacionales del
Ministerio de Comercio, Industria“yy JIurismo, por las subpartidas
arancelarias 7216.61.00.00 y 7216.91.00.00 se encuentra registrada la
sociedad MATECSA S.A.S., y para la subpartida arancelaria 7228.70.00
estan registradas las sociedades"T@OLMENAS.A.S. y MATECSA S.A.S como
fabricantes de perfiles para dfywall.

Con base en lo anterion, la Autoridad Investigadora encuentra que la
solicitud cumple cony, los, _requisitos establecidos en los articulos
2.2.3.7.5.1, 2.2.37°6.2°%y 2.2.3.7.6.3 del Decreto 1794 de 2020, en
concordancia con ‘elafticulo 5.4 del Acuerdo Antidumping de la OMC, al
representar estas mas’'del 50% de la produccién total de la industria
nacional de_perfiles para drywall originarias de China.

1.4.2 Producto objeto de examen

El producto objeto de esta solicitud son los perfiles de acero aleado y sin
alear, en lamina galvanizada y galvalume, simplemente obtenidos o
acabados en frio, para la construccidon liviana, no estructurales, de
espesores iguales o inferiores a 0,46 mm - perfiles para drywall,
clasificados por las subpartidas arancelarias 7216.61.00.00,
7216.91.00.00 y 7228.70.00.00.

1.4.3 Similaridad
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Respecto a la similaridad del producto nacional con el importado de China,
las peticionarias, a través de apoderado especial, remiten a las
conclusiones consignadas en el Informe Técnico Final de la Investigacidn
inicial, que culmind con la imposicidon de derechos antidumping definitivos
a las importaciones de perfiles de acero aleado y sin alear, en lamina
galvanizada y galvalume, simplemente obtenidos o acabados en frio, para
la construccion liviana, no estructurales, de espesores iguales o inferiores
a 0,46 mm, mediante, la Resolucién No. 280 del 29 de octubre de,2021.

En consecuencia, la Autoridad Investigadora tuvo en cuenta*los analisis
contenidos en el expediente D-215-52-113 de la investigacién inicial, en
donde se encuentra probado que el producto objeto4de “investigacidon
importado de China es similar al de fabricacién nacional.

1.5 CONFIDENCIALIDAD

Las peticionarias manifestaron que Ilos datos sefialados como
confidenciales a lo largo del documento’son de caracter reservado debido
a que corresponden a la informacion.confidencial, financiera y contable,
cuya divulgacion afectaria negativamente su desempeinio.

En ese orden y de conformidadf€on lo dispuesto en los articulos 15y 74
de la Constitucién Politica de‘Colombia, el articulo 24 de la Ley 1437 de
2011(Cédigo de Procedimientoy Administrativo y de lo Contencioso
Administrativo) y el articulon160 de la Decision 48 de la CAN, en
concordancia con lo establecido en el paragrafo 1 del articulo 2.2.3.7.6.3
y 2.2.3.7.6.20 delgDecreto 1794 de 2020 la Subdireccidon de Practicas
Comerciales mantendfraila reserva solicitada para la informacion allegada
con tal caracter con sds respectivas versiones publicas y confidenciales
por las sociedades peticionarias.

1.6 RESPUESTA A CUESTIONARIOS

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2.2.3.7.6.7 del Decreto 1794
de 2020 1a Autoridad Investigadora comunicé mediante comunicaciones
radicadas con los nimeros 2-2024-030460 y 2-2024-030461 del 08 de
noviembre de 2024, a los importadores, exportadores o productores
extranjeros, y a los representantes diplomaticos del pais de origen y de
exportacion, la apertura del examen de extincién informandoles que en la
pagina web del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo reposa el
expediente publico que contiene los documentos y pruebas relativas al
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examen de extincion de los derechos antidumping, los cuestionarios de la
investigacidn, para consulta y tramite de los interesados.

No obstante, previa Vverificacibn en el correo institucional
info@mincit.gov.co, no recibid respuesta a cuestionarios dentro del
presente examen de extincidén vencido el término para recepciéon de
respuestas a los cuestionarios, el 23 de diciembre de 2024.

1.7 ALEGATOS

Que dentro de los diez (10) dias siguientes al vencimiento del término de
practica de pruebas, de conformidad con lo establecideyenilosfarticulos
2.2.3.7.1.1.7 y 2.2.3.7.6.14 del Decreto 1794 de 2020, la Autoridad
Investigadora fijo el término para presentar alegatesidesde el 27 de enero
hasta el 07 de febrero de 2025.

Que dentro de los términos, antes sefalados, las partes interesadas no
presentaron alegatos u opiniones relativas ‘al examen de extincion y a
controvertir las pruebas obrantes en‘el expediente.

1.8 COMENTARIOS DE LA AUTORIDAD INVESTIGADORA

Es importante sefalarg quef la Autoridad Investigadora no recibié
respuestas a la convocatoria,ni“a cuestionarios, como tampoco escritos
para alegar de conclusion, en los términos establecidos en los articulos
2.2.3.7.11.4y 2.2.3.7411.6,del Decreto 1794 de 2020

Finalmente, la Adtoridad Investigadora a continuacién se remite a los
analisis desarrollados_en los capitulos de la continuacion o reiteracion del
dumping, comportamiento de las importaciones, desempefio de la rama
de produc€ion nacional, al comportamiento de las variables econdmicas y
financierasy'y a/la metodologia de las proyecciones.

Capitulo II: Desempeiio general de la rama de produccion nacional

2. Analisis financiero de la rama de produccion nacional

2.1 Estado de resultados
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ESTADO DE RESULTADOS
COLMENA - MATECSA

Miles de Pesos

Ingresos por ventas (operacionales) | 463.448.135|531.007.552 |420.329.788
Costo de Ventas 343.255.801 |473.377.805|380.563.451
Utilidad (Pérdida) Bruta 120.192.334 | 57.629.747 | 39.766.337
Utilidad (Pérdida) Operacional 00.981.789 | 29.530.732 | 12.610.147
Utilidad (Pérdida) Neta 523.058.286 | 18.849.709 | 5.536.5606

Fuente: Estados Financieros COLMENA S.A.S. - MATECSA S.A.S.

Los ingresos por ventas netas anuales correspondientes a la totalidad de
bienes producidos por COLMENA - MATECSA, empresas representativas
de la rama de produccion nacional de perfiles pafa, drywallpspresentan
comportamiento creciente para el ano 2022 equivalenteha 14,58% vy
descendente de 20,84% en el aho 2023.

Por su parte, el costo de ventas registra similar cemportamiento a los
ingresos por ventas, con incremento del 37,91% en 2022 y descenso de
19,61% en el afio 2023.

La utilidad bruta presenta comportamiento decreciente en los anos 2022
y 2023, con caidas equivalentes a 52,05% y 31,00%, respectivamente.

En cuanto a los resultados operacionales, se observa descenso continuo
en 2022 y 2023, congcaidas»equivalentes a 67,54% y 57,30%,
respectivamente.

Los resultados netos, caen durante los afios 2022 y 2023 con 96,40% vy
70,63%, respectivamente.

IMNMDDICADORES FINANCITIEROS
CaOO L MMENA - MAT ECSA

Mivel de Endeaeudamienmnto O= 00D S22, 00 “AF DD
Aopalancamiento 17, 00 110, OO0 | SsS, OO
Razzomn de Liguidae= =2, g N 1,3
Margenmn de LUitilidad Bruto .93 10,835 D, L
Margenmn de Litillidad Opaeraciomnal 19, 63 >, S =, 00
Margemn de Litilidad MNeto 1 S, 7O = 1, i

Fuente: Estados Financieros COLMENA S.A.S. - MATECSA S.A.S.

Como se observa en la tabla anterior, el nivel de endeudamiento de
COLMENA - MATECSA presenta tendencia decreciente durante el periodo
analizado, registrando el nivel mas bajo en el afio 2023 (47,00%) con una
caida de 5,00 puntos porcentuales respecto del ano inmediatamente
anterior.
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En cuanto al nivel de apalancamiento registra similar comportamiento al
nivel de endeudamiento, es decir presenta tendencia decreciente durante
el periodo analizado, se destaca el nivel mas bajo de este indicador en el
afio 2023, con una caida de 22,00 puntos porcentuales.

En cuanto a la capacidad para cancelar sus obligaciones de corto plazo
(razoén de liquidez) se observd que presenta comportamiento decreciente
Particularmente en el afio 2023 registra el menor nivel de todo el.periodo
analizado.

Por su parte, el margen de utilidad bruta registra tendencia decreciente,
particularmente en el afio 2023 registra el nivel mas bajo esto.es 3,00%
con una caida de 1,39 puntos porcentuales respecto del afio 2022.

El margen de utilidad operacional muestra similar comportamiento al
margen de utilidad bruta, con una caida de 2456 puntos porcentuales en
el afio 2023, momento en el cual registra su nivel mas bajo.

El margen de utilidad neto muestra Similar comportamiento al margen de
utilidad operacional, cae 2,47 puntos porcentuales en el afo 2023, en este
afno este indicador registra su nivel mas bajo.

2.2 Cambios en el patrimonio

COMPORTAMIENTO PATRIMONIO

COLMENA - MATECSA
180.040.000
160.040. 000
140.040.000 -
120.040.000 -

-
& 100.040.000 -
@ 80.040.000 -
S 60.040.000 -
40.040.000 -
20.040.000 -
40.000 7 2021 2022 2023
[@Patrimonio 144.035.558 158.816.804 162.882.327

Fuente: Estados Financieros COLMENA S.A.S. - MATECSA S.A.S.

El patrimonio de COLMENA S.A.S.- MATECSA S.A.S. presenta crecimiento
continuo durante los anos analizados, con incrementos en los afios 2022
y 2023 equivalentes a 10,26% y 2,56%, respectivamente.
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2.3 Flujo de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de afio COLMENA - MATECSA
20.000.000

18.000.000

156.000.000

14.000.000

12.000.000

10.000.000

8.000.000

6.000.000

4.000.000

2.000.000

0
2021 2022
B Efectivo v equivalentes de efectivo al

- - 17.633.016 11.893.131 4.483.583
final de afio

Fuente: Estados Financieros COLMENA S.A.S. - MATECSA S.A.S¢

El efectivo al final del ano presenta compertamiento decreciente durante
todo el periodo analizado, particularmente en el afio 2023 cae 62,30%.

2.4 Analisis de la composicionnde los ingresos de COLMENA S.A.S. Y
MATECSA S.A.S. - Total empresa

CompaosiciomIngresos por ventas - total empresa
COLMENA S.A.S. - MATECSA S.A.S.

2022- 2022- 2023- 2023- 2024- 2024-
| 1 | 1 | 1l

m Ventas Otros productos
M Ventas Exterior -perfiles para drywall

Ventas Nales -perfiles para drywall

Fuente: Estados Financieros COLMENA S.A.S y MATECSA S.A.S.

Pagina | 15




£%%=. Ministerio de
V‘l ' Comercio, Industria
i y Turismo
Grupo Dumping y Subvenciones

Se observa que, durante el periodo de las cifras reales, 2022-1 a 2024-11I,
en promedio, los ingresos por ventas de la linea de perfiles para drywall
en el mercado local representan el ¥****0;, en el mercado de exportacidn
alcanzan el ****0%, para un total de *****0,, Por su parte, los ingresos
por ventas de otros productos representan el *****0; de los ingresos
totales de COLMENA S.A.S. y MATECSA S.A.S.

Conclusion del analisis de total empresa (COLMENA S.A.S - MATECSA
S.A.S.)

En el afio 2023 la rama de produccién nacional presentd descensoen sus
ingresos operacionales, en la utilidad bruta, utilidady operacional, la
utilidad neta, el margen de utilidad bruta, el margen de utilidad
operacional, razén de liquidez, el margen de utilidad neta, reduccién en
el efectivo a final del ano, a pesar de la reduccion en los niveles de
endeudamiento y apalancamiento. De acuerday,conylo anterior se observa
un desempefio negativo de la rama de produccién nacional.

2.5 Mejoras durante la aplicacion de‘les derechoes antidumping

Frente a las mejoras realizadas por las sociedades peticionarias COLMENA
S.A.S. y MATECSA S.A.S. dwrante la aplicacion de los derechos
antidumping a las importaciones deyPerfiles para Drywall, en la solicitud
de examen de extincién"diehas sociedades manifiestan: “... las empresas
han emprendido diferentes/actividades para mejorar su productividad laboral y
lograr un mejor aprovechamiento de los recursos humanos, asi como inversiones
en infraestructura y expansion de su capacidad productiva”.

2.6 Medidas dé defensa comercial aplicadas por otros paises a los
productos objete. de investigacion originarios de China

Segun.la pagina oficial de la Organizacién Mundial de Comercio - OMC,
algunos, paises han impuesto medidas de defensa comercial a los
productos investigados originarios de China, como se describe a
continuacion:

Egipto: El 6 de diciembre de 2017 impuso derechos antidumping de 29%
sobre el valor CIF a las importaciones de Barras de refuerzo de hierro o
acero aleado o sin alear laminadas en caliente, enrolladas en espiras o
barras (barras de refuerzo de acero para la construccion) clasificadas por
varias partidas entre las cuales se encuentra la partida arancelaria 7228
originarias de China. Derecho prorrogado el 1 de junio de 2023.
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Estados Unidos: Mantiene vigentes medidas arancelarias en el marco de
la Ley de Comercio de 1974 - Seccion 301 para las importaciones
originarias de China de un amplio grupo de sectores incluido el siderurgico
y en particular el producto objeto de investigacion.

De igual manera, mantiene los aranceles del 25% a las importaciones de
acero, adoptadas en 2018 en el marco de Ley de Expansion Comercial de
1962 - Seccidn 232.

Seccion Pais Subpartidas | Estado | Medida Fecha de
~__imposicion

232 Todos 7216.61 Vigente | Arancel adicional, del | 15/03/2018
los 7216.91 25% ad-valorem “con
paises* | 7228.70 respecto a las

mercanciasfingresadas
o retiradas de almacén
para censumo.

7228.70 Aranceles, adicionales
del)7.5%) »ad-valorem
eén mercancias de
China con un valor
comercial anual de | 22/01/2020
aproximadamente
$300 mil millones.

7216.61 Aranceles adicionales
7216.91 del 25% ad-valorem en
301 China Vigente | mercancias de China
con un valor comercial
anual de | 9/05/2019

aproximadamente
$200 mil millones.
Excluye a: Canada, México, Union Europea, Reino Unido, Australia, Japon, Argentina, Brasil y
Corea del Sur.

México: En agosto de 2023 modifico las tarifas de la Ley de los Impuestos
Generales de Importacién y de Exportacion, para un amplio numero de
sectores incluido el siderurgico y metalmecanico. En particular para los
perfiles Drywall objeto de examen, aplica un arancel del 25% para las
importaciones originarias de paises con los cudles no tiene acuerdos
comerciales vigentes, como es el caso de China.

2.7 Mercado mundial de perfiles de acero para drywall

Los perfiles de acero aleado y sin alear, en lamina galvanizada y
galvalume, simplemente obtenidos o acabados en frio, para la
construccién liviana, no estructurales, de espesores iguales o inferiores a
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0,46 mm, comercialmente denominados como perfiles para drywall, se
clasifican por las posiciones arancelarias: 7216.61.00.00, 7216.91.00.00
y 7228.70.00.00.

Estos son elaborados a partir de laminas de acero galvanizado rolados en
frio, grafiladas y troqueladas. Este tipo de perfiles representan la
estructura ideal para la instalacion de placas planas de fibrocemento y
panelyeso en cielorrasos, muros interiores y fachadas. Los perfiles de
acero para drywall son usados en la construccion, para el armadé de ¢ielos
rasos y muros internos y estructurales, en lamina de yeso y fibrocemento.
El nombre comercial del drywall depende de la clasificacién segln los
diferentes tipos de perfiles, sus secciones (geometria),# usos vy
aplicaciones.

En el contexto del mercado mundial del acero, la Asociacion Mundial del
Acero (worldsteel) ha publicado sus previsiones deidemanda para 2024 y
2025, pronosticando un repunte del 1,7% en laidemanda de acero, que
alcanzara los 1.793 millones de toneladasy(Mt) en 2024, y un crecimiento
adicional del 1,2% en 2025, con un‘tetal/de 1.815 Mt. Segun la agencia
de investigacion Mordor Intelligence, este crecimiento esta impulsado por
la elevada demanda de perfiles de acero en proyectos de infraestructura
y construccion, asi como pof@el sector residencial, que valora la
durabilidad y las propiedades‘anticorrosivas del acero.

Las empresas metalurgicas y siderurgicas en mercados avanzados se han
beneficiado de la defmanda seprimida y de precios altos en 2021 y
principios de 202210 que ha llevado a un aumento en los margenes de
beneficio y en la reSiliencia financiera. Ademas, la liberalizacion del
comercio, especialmente la eliminacion parcial de aranceles por parte de
Estados Unidos bajo la Seccion 232 para importaciones de la UE, deberia
estimularfla sproduccién y exportaciones europeas. El estimulo fiscal
también ha'incrementado la demanda de metales y acero en mercados
clave como Estados Unidos y China. Sin embargo, factores como la rapida
urbahnizaciéon y proyectos de infraestructura, incluidos ferrocarriles vy
puentes que requieren acero de alta resistencia, contindan impulsando el
crecimiento del mercado. No obstante, se anticipa que las fluctuaciones
en los precios de las materias primas puedan obstaculizar este
crecimiento. Por otro lado, la aparicion de productos de barras de refuerzo
de valor agregado y un aumento en las inversiones en infraestructura
ofrecen oportunidades de expansién para el mercado del acero resistente
a la intemperie en los proximos afios.
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e Principales exportadores e importadores de perfiles de acero para
drywall en los afios 2022 v 2023

A continuacidn, se presentan los paises mas exportadores e importadores
de “perfiles de acero para drywall”, clasificados por las subpartidas a 6
digitos 7216.61, 7216.91 y 7228.70, fuente Trade Map.

Principales exportadores de perfiles de acero para drywall

Principales paises exportadores de
perfiles de acero para drywall

400.000.000
350.000.000
300.000.000
250.000.000
200.000.000
150.000.000
100.000.000

50.000.000

Kilogramos

2022 2023

uChina

HAlemania
Bélgica

mItalia

360.446.000
222.466.000
158.625.000
136.621.000

376.725.000
206.541.000
149.403.000
119.516.000

Fuente: Elabéraciéh, SPC- con base en Trade Map 2024.

Segun la informacion“de Trade Map, los principales exportadores de
perfiles de acero para drywall (subpartidas 7216.61, 7216.91 y 7228.70)
en 2022 fuerongiderados por China, con exportaciones de 360.446.000
kg, aumentando un+4,52% en 2023 hasta alcanzar 376.725.000 kg.
Alemania eupdy el segundo lugar con 222.466.000 kg en 2022,
experimentando,una disminucion del 7,16% en 2023, con exportaciones
de 206.541.000 kg. Bélgica, en el tercer puesto, reportd exportaciones de
149.403.000 kg en 2023, lo que representa una caida del 5,81% respecto
al ano“anterior. Finalmente, Italia exporté 119.516.000 kg en 2023, con
una disminucién del 12,52% en comparacion con el volumen de 2022.

Principales importadores de perfiles de acero para drywall
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Principales paises importadores de
perfiles de acero para drywall

350.000.000
300.000.000
250.000.000
200.000.000
150.000.000
100.000.000

50.000.000

Kilogramos

2022

2023

H Estados Unidos 300.492.000 225.933.000
mAlemania 236.909.000 206.378.000
H Francia 159.571.000 162.062.000
W Canada 122.067.000 108.499.000

Fuente: Elaboraciéon SPC- con base en Trade Mapi2024.:

En el analisis de los principales importadoresyde perfiles de acero para
drywall (subpartidas 7216.61, 7216.91 y 7228.70), se observa que
Estados Unidos lidera el mercado confimportaciones de 300.492.000 kg
en 2022, aunque este volumen cayo.un 24,81% en 2023, alcanzando
225.933.000 kg. Alemania ocupa el segundo lugar, con 236.909.000 kg
importados en 2022, experimentando un‘descenso del 12,89% en 2023.
Francia se posiciona en el tergérylugar, importando 162.062.000 kg en
2023, lo que representaqun crécimiento del 1,56% en comparacion con el
afno anterior. Finalmente, €anadd reportd importaciones de 108.499.000
kg en 2023, con unagdisminucioén del 11,12% respecto a 2022.

Analisis de precios'en el mercado mundial
El analisis de precios_de perfiles de acero para drywall, se hizo para la

subpartida 7216.61 a seis digitos fuente Trademap”, por cuanto esta
subpartida registra las exportaciones mas representativas.
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Precio promedio anual FOB USD/kilogramo de
perfiles de acero para drywall

5,00 2,35

4,50 2,26 . 2,19

4,00
o 3,50
E 3,00 <
& 2,50 1,30¢ 2,07 2,16 1,96 2022
2 2,00 — — 2023
¥

1,50 -
N 7
) 0,80
7)) 1,00 ! -
2 0,50

0,00

China Alemania Bélgica Italia

Fuente: Elaboracion SPC- con base en Trade Map 2024.

A nivel internacional, se ha observadogun, comportamiento similar en los
precios de los “perfiles de acero paraddrywall” entre los paises analizados:
China, Alemania, Bélgica e Italia. En 2023, los precios en China
disminuyeron un 38,46%, pasando de"1,30 USD/kg a 0,80 USD/kg.
Alemania registré una caida delg8;41%, con precios que bajaron de 2,26
USD/kg a 2,07 USD/kg..Bélgica experimentd una reduccion del 8,09%,
con precios que disminuyeron de 2,35 USD/kg a 2,16 USD/kg, mientras
gue Italia vio una disminucion, del 10,50%, pasando de 2,19 USD/kg a
1,96 USD/kg.

2.8 Metodologia dé lasmprovecciones de perfiles para Drywall

2.8.1 Estimacion de Ios componentes del Consumo Nacional Aparente

e Si se’ prorroga el derecho antidumping impuesto mediante
Resolueién 280 de 2021 a las importaciones de perfiles para Drywall
originarios de China.

e Sise elimina el derecho antidumping impuesto mediante Resolucién
280 de 2021 a las importaciones de perfiles para Drywall originarios
de China.

Para proyectar el comportamiento del mercado nacional de los perfiles

para drywall en Colombia, el primer paso consistié en calcular el Consumo
Nacional Aparente (CNA), que representa el volumen que probablemente
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consideran serd demandado por los consumidores de estos productos en
los proximos afos.

Dado que los perfiles para drywall se utilizan para la construccion de cielos
rasos, divisiones de oficinas y para la construccion liviana, el CNA depende
directamente del comportamiento del sector construccién en Colombia.

En tal sentido, para proyectar el CNA entre 2025 y 2026, las peticionarias
consideraron los siguientes supuestos:

Para 2025 y 2026, estiman que el volumen total del, mercado ,creceria
conforme a las proyecciones de Fedesarrollo para el sector ‘construccion,
3,9% vy 4,3%, respectivamente. Esta estimacidén se“aplicé, por igual en
ambos escenarios, tanto en el de eliminacidon de lossderechos como en el
de su prorroga.

Seguido de esto, realizaron las proyecciones, de las importaciones
originarias de China y los Demas Paises: Finalmente, estimaron las ventas
nacionales entre las que se encuentran las ventas de los peticionarios y
las ventas de los otros productores, para los escenarios de eliminar o
mantener los derechos antidumping.

Calculo del mercado o eonsumo nacional aparente de los perfiles para
drywall.

e Para el afio 2024 ellCNAyse/calculé como la sumatoria entre las ventas
nacionales y lasd#mportaciones. En el caso de las ventas nacionales, las
ventas del peticiohario corresponden a los volumenes registrados
durante el primer y.segundo semestre del afo, mientras que las ventas
de los otrosyproductores se mantuvieron constantes respecto del
volumen estimado para 2024.

e Por su parte en cuanto a las importaciones, para el 2024-II, debido a
que, solo contaban con informacion disponible hasta el mes de
septiembre, el volumen mensual de los meses entre octubre y
diciembre lo estimaron como el promedio mensual entre enero y
septiembre de 2024 tanto para China como para los demas paises. En
tal sentido el Consumo Nacional Aparente para 2024 alcanzé un
volumen correspondiente a ******xx* kg,

e Para el afio 2025 estiman que el mercado crecera en relacién con el
crecimiento del sector construccion proyectado por Fedesarrollo
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(3,90%). Es decir, el volumen proyectado del CNA corresponde a

e Para el afio 2026 estiman que el mercado crecera en relacién con el
crecimiento del sector construccion proyectado por Fedesarrollo

(4,30%). Es decir, el volumen proyectado del CNA corresponde a

e Esta estimacion se aplicé por igual en ambos escenarios, tantoen el
de eliminaciéon de los derechos como en el de su prorrogas

Calculo del volumen de ventas nacionales de perfiles. pata drywall

Las ventas nacionales son la sumatoria entre las ventas del peticionario y
las ventas de los demas productores, dichas ventas permiten identificar
la participacion de la rama de produccidon nacienal‘dentro del mercado.

Dependiendo del escenario proyectadoy con prorroga o sin prorroga de los
derechos antidumping, la participacién de las ventas nacionales dentro
del mercado es distinta:

a. Bajo el escenario de no prorrogar el derecho

Para el periodo comprendidoyentre 2025 y 2026 las ventas nacionales se
proyectaron como elgesultado de la diferencia entre el CNA y el volumen
total de las importaciones.

Volumen de ventas.de€ los peticionarios

Para el ano 2025, calcularon la diferencia entre el CNA (*******x* kqg)
y el volumen total de importaciones (*****x** kg) teniendo como
resultado el volumen de ventas nacionales *****x* kg,

Las ventas de los peticionarios se calcularon como el **9% del total de
ventas nacionales (*******x Kg) manteniendo la participaciéon dentro del
total de las ventas nacionales del afio 2023, lo cual correspondié a un
volumen de ******* Kg,

Por ultimo, para estimar las ventas semestrales de los peticionarios, el

total de ventas de los peticionarios (******* Kg) lo distribuyen en **%
para el primer semestre y **% para el segundo semestre teniendo como
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resultado un volumen de ventas de *¥¥**x*xx kg y *kkxxikx g
respectivamente.

Para el aino 2026, calcularon la diferencia entre el CNA (******x*x* kqg)
y el volumen total de importaciones (*******x Kkg), teniendo como
resultado el volumen de ventas nacionales ****x** kg,

Las ventas de los peticionarios se calcularon como el **9% del_total de
ventas nacionales (******* Kg), manteniendo la participaciondentre del
total de las ventas nacionales del afio 2023, lo cual correspondié @& un
volumen de *****x* Kg,

Finalmente, para estimar las ventas semestrales de los peticionarios, el
total de ventas de los peticionarios (******* Kqg)de,distribuyen en **%
para el primer semestre y **% para el segundo'semestre teniendo como
resultado un volumen de ventas de ¥*¥&*x¥%k kg y *¥x*k¥kxx Kkg
respectivamente.

Volumen de ventas de los otros productores:

Los volumenes de ventas de los otros productores fueron estimados para
el periodo real por medio del conoecimiento comercial del peticionario y su
conocimiento del mercado.

Para 2025, estimaron un volumen anual de ventas del| ***x**%** Kg por
su parte para 2023, estimansun volumen anual de ****x*** kg, para
2024 estiman que™el “‘comportamiento de las ventas de los otros
productores se manténdria constante respecto de 2024, por lo que se
mantuvo el valumen de ******x* kg registrado en 2023.

Escenariofsinimedida:

2025:

Las ventas de los otros productores se calcularon como el **% del total
de ventas nacionales (******* Kg), manteniendo la participacidon dentro
del total de las ventas nacionales del afio 2023, lo cual correspondid a un
volumen de **¥**** Kg,

Para estimar el volumen de ventas semestral de 2025, toman el total de
ventas anual de los otros productores (******* Kg) y lo distribuyen en
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partes iguales para el primer y segundo semestre teniendo como
resultado un volumen de ventas semestral de ***x*** kg,

2026:

Las ventas de los otros productores se calcularon como el **% del total
de ventas nacionales (******* Kqg), manteniendo la participacion dentro
del total de las ventas nacionales del afio 2023, lo cual correspondid a un
volumen de ***x¥k* Kg,

Para estimar el volumen de ventas semestral de 2026, toman el total de
ventas anual de los otros productores (******* Kg) ydes distribuido en
partes iguales para el primer y segundo semestre teniendo como
resultado un volumen de ventas semestral de ***fx*x*¥ kg,

Consumo Nacional Aparente — Escenario de a0 prorrogarse el derecho
antidumping

CNA Kilogramos 2022 plopXc] | 2024 2025 2026

Ventas
nacionales
Ventas
peticionarias
Otros productores
Importaciones 3.200.765 1.536.071 1.143.599 15.225.917 | 14.925.241
China 2903.412 12497854 720.345 15.067278 14.730.920
Demas paises 297354 38.217 423.255 158.639 194.321
Consumo
Nacional

Aparente

Fuente: DIAN - Peticionarias, calculos Araujo Ibarra

Bajo el escenario.de prorrogar el derecho

Para les afios 2025 y 2026 estiman que el mercado crecera en relacidon
con el crecimiento del sector construccidon proyectado por Fedesarrollo
3,90%,y 4,30% respectivamente.

Volumen de ventas de los peticionarios

Para el escenario donde se prorrogan los derechos antidumping se
mantuvo la premisa de que las ventas de los peticionarios corresponden
al 52% del total de ventas nacionales, manteniendo la participacién del
total de ventas registrada en 2023.
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2025:

Las ventas de los peticionarios se calcularon como el **% del total de
ventas nacionales (******** Kqg) manteniendo la participaciéon dentro
del total de las ventas nacionales del afio 2023, lo cual correspondié a un
volumen de *¥**x**xx Kqg,

Para estimar el volumen de ventas semestral de 2025, toman el total de
ventas anual de los peticionarios (******** Kqg) y lo distribuyen eny**%
para el primer semestre y **% para el segundo semestre teniendo como
resultado un volumen de ventas de X¥¥¥¥kx g y[ ak*kxFEX kg
respectivamente.

2026:

Las ventas de los peticionarios se calcularonecome el **% del total de
ventas nacionales (******xx* Kg) manteniendo, la participacion dentro
del total de las ventas nacionales del afioy2023, 10 cual correspondié a un
volumen de ***¥*3x%kx Kg,

Para estimar el volumen de ventas semestral de 2024, toman el total de
ventas anual de los peticionarigs (******** Kqg) y lo distribuyen en **%
para el primer semestregy **% parajel segundo semestre teniendo como
resultado un volumen " degventas de X*¥x**xx kg y Fkkxckkx kg
respectivamente.

Volumen de ventas«de los.otros productores

Para el escenario donde se prorrogan los derechos antidumping
mantienen _la premisa de que las ventas de los otros productores
corresponden al **% del total de ventas nacionales, manteniendo la
participacién del total de ventas registrada en 2023.

2025:

Las ventas de los otros productores se calcularon como el **% del total
de ventas nacionales (******x** Kg) manteniendo la participacién dentro
del total de las ventas nacionales del afio 2023, lo cual correspondié a un
volumen de ******* Kg,

Para estimar el volumen de ventas semestral de 2025, toman el total de
ventas anual de los otros productores (******* Kg) y lo distribuyen en
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partes iguales para el primer y segundo semestre teniendo como
resultado un volumen de ventas semestral de ***x*** kg,

2026:

Las ventas de los otros productores se calcularon como el **% del total
de ventas nacionales (******x** Kg) manteniendo la participacién dentro
del total de las ventas nacionales del afio 2023, lo cual correspondié a un
volumen de **x¥k*kxx Kg,

Para estimar el volumen de ventas semestral de 2026, toman el, total de
ventas anual de los otros productores (*******x* Kg) ydo distribuyen en
partes iguales para el primer y segundo semestre teniendo como
resultado un volumen de ventas semestral de ***fx**"%kg.

Consumo Nacional Aparente bajo el escenario«de prorrogarse el derecho

CNA Kilogramos | 2022 2023 [ 2024 2025 2026
Ventas
nacionales
Ventas
peticionarias
Otros productores
Importaciones 3.200.765 1.536.071 1.143.599 2.503.598 2.537.999
China 2.903.412 1.497.854 720.345 2.066.799 2.087.223
Demas paises 297.354 38.217% 423.255 436.799 450.776
Consumo
Nacional

Aparente

Fuénte: DIAN - Peticionarias, calculos Araujo Ibarra

2.8.2 Proyeccion de los'volimenes de importaciones

Las peticionarias realizaron una estimacion del comportamiento de las
importaciones de perfiles para drywall originarias de China y los demas
paises, en dos escenarios, el escenario en el que no se prorroga el derecho
y el'@scenario en el que se prorroga.

Para el escenario en el que se no se prorrogan los derechos utilizaron la
metodologia BoxJenkins con series univariadas de tiempo para estimar
las importaciones de los perfiles para drywall originarios de China y los
demas paises.

Etapas de aplicacién de la metodologia BoxJenkins
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Identificacion y transformacion: En esta etapa revisan qué tipo de
modelos van a correr y hacen las transformaciones de las series de tiempo
para poder modelarlas (en este caso determinaron que usarian modelos
de series de tiempo univariadas):

Paso 1: a partir de observar el comportamiento de la serie determinan si
tiene componentes estacionales y si existe volatilidad.

Paso 2: hacen las transformaciones de las series con el objetive de
obtener series estacionarias para modelar.

Paso 3: calculan las funciones de autocorrelacidon ¢y dé,autocerrelacion
parcial a las series obtenidas en el paso 2, para determinar'sihay procesos
autorregresivos (AR), media movil (MA) o una cembinacion de los dos
(ARMA y SARIMA) y también determinan,los ‘rezagos de la serie (Ver
Reporte Prondsticos Importaciones Perfiles\para Drywall).

Estimacion de los modelos: corrend6simodelos en este caso utilizando
la técnica de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO). A partir de los cuales
realizan los prondsticos.

Validacion estadistica: congdiferentes pruebas y test estadisticos,
determinan si los modeles sofi significativos estadisticamente en materia
global e individual, si son _estables, si su error es ruido blanco y si tienen
alta precisién predictiva.

Obtencion de pronosticos: con los modelos estimados obtienen las
predicciones y pronosticos a través de una técnica dinamica y a partir de
la fecha de interés (VMer Anexo 7. Reporte Prondsticos Importaciones
Perfiles para Drywall).

En cuanto'a’la estimacion de las importaciones de los perfiles para drywall
en el escenario en el que se mantengan los derechos. Las importaciones
origiharias de China se estimaron aplicando la metodologia Box-Jenkins
con series de tiempo univariadas antes descrita.

Mientras que, las importaciones originarias de los demas paises se

estimaron conforme al comportamiento proyectado de la economia
mundial.
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En este orden de ideas, se presentan las premisas y los pasos realizados
para estimar las importaciones originarias de China y los demas paises
para cada uno de los escenarios en cuestion:

Escenario en el caso de no prorrogar el derecho

Volumen Importaciones Investigadas (China)

De acuerdo con la metodologia utilizada por la autoridad #ne. se
evidenciaron importaciones realizadas bajo la modalidad plan vallejo, al
igual que importaciones realizadas por los peticionarios, por lo que no fue
necesario excluir volimenes de la base de importacionés de, los perfiles
para drywall.

Utilizaron la serie de tiempo mensual del agregado de\las importaciones
clasificadas por las subpartidas 7216.61400.00, /7216.91.00.00 vy
7228.70.00.00 desde enero de 2017 hasta.marzo de 2024, fuente DIAN.

Utilizaron la metodologia Box-Jenkifis, con series univariadas de tiempo
para estimar importaciones para los semestres de los afos, 2025 y 2026.

Dichos prondsticos se estimarom utilizando el periodo previo a la
aplicacién de la medida, es ‘decir, 'se realizd el prondstico a partir de
noviembre de 2021 y hastasdiciembre de 2026.

2025-1 2025-11 2026-1 2026-11
Kilogramos 7.553.863 7.513.415 7.400.992 | 7.329.928

Fuente: DIAN- calculos Araujo Ibarra

Volumen Importaciones demas paises

De aCuerde” con la metodologia utilizada por la autoridad no se
evidenciaronmimportaciones realizadas bajo la modalidad plan vallejo, al
igual.gue importaciones realizadas por los peticionarios, por lo que no fue
necesario excluir volimenes de la base de importaciones de los perfiles
para drywall.

Utilizaron la serie de tiempo trimestral del agregado de las importaciones

clasificadas por las subpartidas 7216.61.00.00, 7216.91.00.00 vy
7228.70.00.00 desde enero de 2017 hasta marzo de 2024, fuente DIAN.
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Utilizaron la metodologia Box-Jenkins con series univariadas de tiempo
para estimar importaciones para los semestres de los afios 2025 y 2026.

Dichos prondsticos se estimaron a partir del primer trimestre de 2024.

Demas 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11

__paises |
Kilogramos 76.135 82.504 101.956 924365

Fuente: DIAN, calculos Araujo Ibarra

Para 2025 y 2026, el volumen de importaciones de perfiles para drywall
registrara un volumen de 15.225.917 Kg ,y 414.925241 kg
respectivamente. Ademas, estiman que las importacienesyoriginarias de
China alcanzaran un nivel de 15.067.278 kg en 2025 14.730.920 kg
para 2026. Mientras que las importaciones originarias de los demas paises
se ubicaran en un nivel de 158.639 kg y 194.321 Kg respectivamente.

Escenario en el caso de prorrogar el derécho

Volumen de Importaciones Investigadas (China)

De acuerdo con la metodolegia utilizada por la autoridad no se
evidenciaron importaciones realizadas bajo la modalidad plan vallejo, al
igual que importaciones realizadas por los peticionarios, por lo que no fue
necesario excluir volumenes de la base de importaciones de los perfiles
para drywall.

Utilizaron la serie(dediempo mensual del agregado de las importaciones
clasificadas por las ssubpartidas 7216.61.00.00, 7216.91.00.00 vy
7228.70.00.00"desde enero de 2017 hasta marzo de 2024, fuente DIAN.

Utilizaron 'la metodologia Box-Jenkins con series univariadas de tiempo
para modelaf las importaciones y estimar los prondsticos para los
semestres de los anos 2025 y 2026.

Dichos prondsticos se estimaron a partir del primer trimestre de 2024.

2025-1 2025-11 2026-1 2026-11
Kilogramos | 1.013.668 1.053.131 1.042.026 1.045.197

Fuente: DIAN, calculos Araujo Ibarra

Volumen de Importaciones demas origenes

Pagina | 30



£%% Ministerio de
k') Comercio, Industria
2% y Turismo
Grupo Dumping y Subvenciones

En cuanto a las importaciones originarias de los demas paises para los
afos 2025 y 2026, en el escenario en que se mantengan los derechos
antidumping vigentes, se tomd como premisa que las importaciones
provenientes de los demas paises seguirian el comportamiento de la
economia mundial proyectado por el Fondo Monetario Internacional - FMI.
El crecimiento de la economia mundial proyectado por el Fondo Monetario
Internacional - FMI, para 2024, 2025 y 2026, periodo proyectado,
corresponde a 3,2%. Lo anterior, teniendo en cuenta gque las
importaciones de los demas paises provienen de mercados que siguen la
dindmica de la economia mundial y en los que los precios se- mantienen
en niveles de precios de mercado.

BEINER 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11

Paises
Kilogramos 218.399 218.399 225.388 225.388

Fuente: DIAN, calculos Araujo Ibarra

En tal sentido, estiman que parag2025, vy /2026, el volumen de
importaciones de perfiles para deywall registrara un volumen de
2.503.598 Kg y 2.537.999 kg respectivamente. Ademas, estiman que las
importaciones originarias de China alcanzaran un nivel de 2.066.799 kg
en 2025 y 2.087.223 kg para®2026. Mientras que, las importaciones
originarias de los demas, paisés se ubicaran en un nivel de 436.799 kg y
450.776 Kg respectivamente.

2.8.3 Metodologia proyecciones de los precios de las importaciones vy el
precio implicito de lasrama de produccion nacional de perfiles para drywall

Escenario en el/€aso de no prorrogar el derecho

Proyeccion de los Precios Promedio de Importacion de China a
Colombia de Perfiles para Drywall - USD$ FOB/kg

En‘elescenario de no prorrogarse la medida actualmente vigente para los
perfiles‘para drywall objeto de investigacion, estiman que el precio de las
importaciones originarias de China seguird el comportamiento de la
inflacién China, proyectada por el Fondo Monetario Internacional — FMI -
sobre el precio promedio registrado entre Ene-Sep de 2024 (0,54 FOB
USD/Kg) para el agregado de las importaciones de perfiles para drywall
originarias de China clasificadas por las subpartidas 7216.61.00.00,
7216.91.00.00 y 7228.70.00.00.
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En este sentido, bajo el supuesto de que ya no estaran vigentes los
derechos antidumping impuestos mediante la Resolucion 280/21
proyectaron los precios de las importaciones chinas asi:

En primer lugar, estiman que el precio al que ingresan las importaciones
originarias de China corresponde al precio promedio de las importaciones
de los perfiles para drywall clasificados por las subpartidas arancelarias
7616.61.00.00, 7616.91.00.00 y 7228.70.00.00

Inicialmente estiman el precio del 2024-II como el preecio promedio
registrado entre ene-sep de 2024 (0,54 FOB USD/Kg).

En ese sentido, para proyectar el precio del de 2025 teman,como base el
precio promedio registrado entre ene-sep de 2024#(0,54,FOB USD/KQg) y
aplican la variacion del IPC (2%) proyectada para China por el Fondo
Monetario Internacional — FMI para ese mismay,anox

Finalmente, asumen que el precio estimadoysera el mismo precio tanto
para el primer semestre, como para‘el segundo semestre de 2025.

El precio promedio estimado para las importaciones investigadas para los
semestres de 2025 sera de 0,55"FOB US$/kg.

Para estimar los precios para los semestres de 2026 siguen la misma
metodologia, incremgntan el precio estimado para el afio inmediatamente
anterior por la variaci@n esperada de la inflacion China estimada por el
FMI (2%).

China 2025-1I 2025-1I1 2026-1I 2026-11
FOB US$/kg 0,54 0,55 0,55 0,57 0,57
Fuente: DIAN- FMI

Proyeccionudé los Precios Promedio de Importacion de los Demas
Origenes a Colombia de Perfiles para Drywall - USD$ FOB/Kg

En el escenario de no prorrogarse la medida actualmente vigente para los
perfiles para drywall objeto de investigacién, estiman que el precio de las
importaciones originarias de los demas proveedores internacionales
seguird el comportamiento de la inflacion mundial, proyectada por el
Fondo monetario Internacional - FMI sobre el precio promedio de las
importaciones de perfiles para drywall originarias de los demas paises
registrado entre ene-sep de 2024 (0,89 FOB USD/Kg).
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Dicho esto, los precios de las importaciones originarias de los demas
paises se proyectaron asi:

En primer lugar, estiman que el precio al que ingresan las importaciones
originarias de los demas paises corresponde al precio promedio de las
importaciones de los perfiles para drywall clasificados por las subpartidas
arancelarias 7616.61.00.00, 7616.91.00.00 y 7228.70.00.00.

Inicialmente estiman el precio del segundo semestre de 2024 como el
precio promedio registrado entre ene-sep de 2024 (0,89 FOB*USD/KQ).

En ese sentido, para proyectar el precio de 2025 goman cemo base el
precio promedio de las importaciones de perfiles paraidrywall originarias
de los demas paises registrado entre ene-sep de 2024.(0,89 FOB USD/Kg)
y aplican la variacion del IPC (4,00%) proyectada para la economia
mundial por el Fondo Monetario Internacional ¢ FML para ese mismo ano.

Finalmente, asumen que el precio estimadoysera el mismo precio tanto
para el primer semestre, como para‘el segundo semestre de 2025.

El precio promedio estimado para las importaciones originarias de los
demas paises para los semestres'de 2025 sera de 0,92 FOB US$/kg.

Para estimar los precios para los semestres de 2026 siguen la misma
metodologia, incremgntan el precio estimado para el afio inmediatamente
anterior por la variacion esperada de la inflacidn mundial estimada por el
FMI (3,60%).

Demas 2025-1 2025-1II 2026-1 2026-1I
paises
FOB US$/kg 0,89 0,92 0,92 0,96 0,96

Fuente: DIAN-FMI

EScenario en el caso de prorrogar el derecho

Proyeccion de los Precios Promedio de Importacion de China a
Colombia de Perfiles para Drywall - USD$ FOB/kg

En el escenario de prorrogarse la medida actualmente vigente para los
perfiles para drywall objeto de estudio, estiman que el precio de las
importaciones originarias de China seguird el comportamiento de Ia
inflacion Mundial, proyectada por el Fondo Monetario Internacional — FMI
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- sobre el precio promedio de las importaciones de perfiles para drywall
clasificadas por las subpartidas 7616.61.00.00, 7616.91.00.00 vy
7228.70.00.00 entre ene-sep de 2024.

Dicho esto, Bajo el supuesto de que estaran vigentes los derechos
antidumping impuestos mediante la Resolucién 280/21 proyectaron los
precios de las importaciones chinas asi:

En primer lugar, estiman que el precio al que ingresan las importaciones
originarias de China corresponde al precio promedio de las importaciones
de los perfiles para drywall clasificados por las subpartidas arancelarias
7616.61.00.00, 7616.91.00.00 y 7228.70.00.00.

En ese sentido, para proyectar el precio del primer, semestre de 2025
toman como base el precio promedio registrado entre ene-sep de 2024
(0,54 FOB USD/Kg) y aplican la variacién del IPC, (4,00%) proyectada
para la economia mundial por el Fondo Mongtarioilnternacional — FMI para
ese mismo ano.

Finalmente, asumen que el precio estimado sera el mismo precio tanto
para el primer semestre, como para el segundo semestre de 2025. El
precio promedio estimado para“las importaciones investigadas para los
semestres de 2024 serdgqde 0;57 FOB,US$/kg.

Para estimar los precios/ paralos semestres de 2026 siguen la misma
metodologia, incrementan‘el precio estimado para el afio inmediatamente
anterior por la variaéion esperada de la inflacidn mundial estimada por el
FMI (3,60%). Por tanto) el precio estimado sera de 0,59 FOB US$/Kg.

China 2025-1 2025-1I1 2026-1I 2026-11
FOB US$/kg 0,54 0,57 0,57 0,59 0,59
Fuente: DIAN- FMI

Proyeccion de los Precios Promedio de Importacion Demas
Origenes a Colombia de los Perfiles para Drywall - USD$ FOB/kg

Para la estimacion de los precios de las importaciones de los demas
proveedores internacionales para los afios 2025 y 2026, en el escenario
en que se mantengan los derechos antidumping vigentes, toman como
premisa que las importaciones provenientes de los demas paises
mantendran el mismo nivel de precios en el escenario sin medida. Lo
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anterior, en el entendido de que estos precios no se ven afectados por las
distorsiones de China e ingresan al pais a precios de mercado.

Demas 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11
paises
FOB US$/kg 0,89 0,92 0,92 0,96 0,96

Fuente: DIAN- FMI

2.8.4 Estimacion del Precio Proyectado Implicito de la Rama de Produccion
Nacional de los Perfiles para Drywall

A continuacion, se presenta la informacion y las premisas 'que sustentan
el analisis prospectivo de los precios de la rama de produecionshacional.

En este sentido, dicho analisis recoge las cifrasfrealesidel periodo de
aplicacion de la medida, comprendido entre el 2022-1 y hasta el 2024-1I,
y se presentan las proyecciones para los dos semestres de los anos 2025
y 2026.

A su vez, dicho analisis prospectivoyse centra en dos escenarios, el
escenario en el que se mantiene y el eseenario en el caso de eliminar la
medida antidumping.

Escenario en el caso de ho prorrogar'el derecho

Bajo el supuesto de que ya no estaran vigentes los derechos antidumping
impuestos mediante lay Resolucién 280/21 los precios de la rama de
produccion nacional tendtrian que ajustarse a la baja hasta alcanzar el
precio nacionalizade’de las importaciones originarias de China.

En tal sentido, se presenta la metodologia para la estimacién del precio
de la rama dé produccion nacional en el escenario en el que se elimine la
medida antidumping, para efectos de esto, el ejercicio se divide en dos,
como primera medida proyectaron los precios CIF de las importaciones
originarias de China, posteriormente toman estos precios y los
nacionalizan para encontrar el precio al que se comercializan los perfiles
para drywall en el mercado local.

Dicho esto, los precios en valor CIF de las importaciones originarias de
China de perfiles para drywall se proyectaron asi:
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En primer lugar, estiman que el precio al que ingresan las importaciones
originarias de China corresponde al precio promedio en valor CIF de las
importaciones de los perfiles para drywall clasificados por las subpartidas
arancelarias 7616.61.00.00, 7616.91.00.00 y 7228.70.00.00.

En ese sentido, para proyectar el precio de 2025 toman como base el
precio promedio registrado entre Ene-Sep de 2024 (0,65 CIF US$/kg) y
aplican el IPC proyectado para China por el Fondo Monetario Internacional
- FMI (2%) para ese mismo ano.

Finalmente, asumen que el precio estimado serd el mismogprecio tanto
para el primer semestre, como para el segundo semestre de 2025.

El precio promedio estimado para las importaciones investigadas
para los semestres de 2025 sera de 0,66 CIF US$/kg.

Para estimar los precios para los semestres«ede 2026 siguen la misma
metodologia, incrementan el precio estimado para el‘afio inmediatamente
anterior por la variacion esperada deglatinflacion China estimada por el
FMI (2%). Por tanto, el precio estimado sera de 0,67 CIF US$/Kg.

China 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11
CIF US$/kg 0,65 0,66 0,66 0,67 0,67

Una vez estimaron los precios de, las importaciones investigadas en valor
CIF para el periodo proyectado, proceden a realizar la nacionalizacién de
los precios proyectados asi:

En primer lugar, toamaroen Ios precios de las importaciones investigadas en
valor CIF, los_cuales se incrementaron en un 5%, correspondiente al
arancel promedio de las subpartidas arancelarias 7616.61.00.00,
7616.91.00.00 y 7228.70.00.00.

En segundolagar, incrementan el precio CIF + Arancel promedio en un
**%9, correspondiente a los costos de nacionalizacion y fletes internos,
Lo cual“arrojo como resultado un precio nacionalizado en *** US$/KG
para el 2025-1 y II.

Finalmente, para llevar el precio de las importaciones al nivel de los
precios de la rama de produccién nacional en pesos colombianos,
utilizaron la tasa de cambio proyectada para el escenario macroeconémico
del marco fiscal de mediano plazo.
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Precio de China Proyectado Nacionalizado — COP/Kg

2025-1 2025-I1 2026-I @ 2026-11
Precio CIF China (US$/kg) 0,66 0,66 0,67 0,67
Arancel (%) 5% 5% 5% 5%

Costos de Nacionalizacion +
Flete Interno

Precio China Nacionalizado

(USs/kg)

TRM 4,179 4.179 4.179 4.179

Precio China Nacionalizado

(COP/kg)

Fuente: DIAN- Peticionarios, Calculos Araujo Ibarra

Por ultimo, para el caso del precio de la rama de preducecién nacional
adicionan un costo adicional del **% al precio nacionalizado de las
importaciones investigadas, teniendo ¢en ‘cuenta la marca, el
posicionamiento y reconocimiento del producte, ofrecido por la rama de
produccién nacional.

En efecto el precio al que venderia la'kama de produccién nacional en el
caso de que se eliminen los derechos antidumping seria el siguiente:

Colmena - Matecsa 2025-1 2025-1I1I | 2026-1I | 2026-11
Consolidado (Precio
Implicito)

COP/kg

Fuente! Peticionarios, Céalculos Araujo Ibarra

Escenario en el caso de prorrogar el derecho

Proyeccion PreciosImplicitos de la rama de produccion nacional
de los perfiles para drywall - COP/kg

Estiman quesel precio de Colmena S.A.S y Matecsa S.A.S se incremente
teniendo . en cuenta el comportamiento del IPC de Colombia proyectado
por el Fando Monetario Internacional - FMI.

Dicho esto, bajo el supuesto de que estaran vigentes los derechos

antidumping impuestos mediante la Resolucién 280/21 proyectaron los
precios de la rama de produccién nacional asi:
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En primer lugar, estiman el precio de la rama de produccidon nacional para
el afo 2024, como el promedio entre el precio de Colmena S.A.S y
Matecsa S.A.S. (**** COP/Kg).

En segundo lugar, para el 2025-I, proyectan el precio de las peticionarias
aplicando la variacion del IPC para Colombia proyectado por el FMI
(3,00%) sobre el precio promedio del afio 2024 (**** COP/Kg)

En efecto, para 2025 el precio promedio de la rama de produccigh nacional
alcanzaria una cotizacién de **** COP/kg.

Adicionalmente, incrementaron dicho precio en,  uh,  **% por el
posicionamiento y reconocimiento de la marca de, los) peticionarios
alcanzando un precio de venta de 5.984 COP/Kg.sAdemas, asumen que
este sera el mismo precio para el sequndo semeastre de este mismo afio.

Para 2026, estiman que los precios de Jas peticionarias seguiran la
tendencia de la inflacion proyectada parayColombia por Fondo Monetario
Internacional - FMI, en su informe ““World-economicoutlook-april-2024"
del 3,00%, unido a un incremento del **% por posicionamiento de marca.
Para los semestres de este afo, se estima un precio promedio de ***x*
COP/kg.

Colmena - Matecsa 2025-1 2025-1I1I | 2026-1I | 2026-11
Consolidado (Precio
Implicito)

COP/kg

Fuente: Peticionarias

2.8.5 Metodologia de proyecciones de las variables econdmicas vy
Financieras

COLMENA

Eliminando los derechos antidumping

Volumen de produccién: El calculo se realizd teniendo en cuenta la
proyeccion del volumen de ventas de perfiles para drywall, menos los
inventarios iniciales mas el inventario final de producto terminado que la
peticionaria estima en el **% del volumen de ventas.
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Volumen de inventario final de producto terminado: 2025 - 2026
Promedio de la relacidn entre el inventario final y las ventas de cada uno
de los ahos entre 2022 y 2024.

Volumen de ventas domésticas:

2025-I: El volumen de ventas de Colmena corresponde al **% del
volumen total de las ventas de las peticionarias, es decir, ****** kg,

2025-II: El volumen de ventas de Colmena correspondegal **% del
volumen total de las ventas de las peticionarias, es degir, ¥*****"kg.

2026-I: El volumen de ventas de Colmena corresponde, al **% del
volumen total de las ventas de las peticionarias, essdeciry ****** kg.

206-II: El volumen de ventas de Colmeénagcorresponde al **% del
volumen total de las ventas de las peticionarias,es decir, ****** kg,

Productividad: Se determiné dividiendo, el volumen de produccion de
perfiles para drywall entre el nUmerofde empleados de perfiles para
drywall.

Capacidad instalada asignada‘al producto: Se calculé segun la realidad de
la empresa con la producciém,de‘las maquinas y la planta de personal que
se maneja en las plantas de produccion la cual esta calculada en
Fackxackxx kilos constantesypara cada uno de los periodos.

Inventario inicial {de#producto terminado: Se determind dividiendo el
volumen de produccion de perfiles para drywall entre el volumen de
capacidad instalada asignada al producto de perfiles para drywall.

Inventario finicial de producto terminado: 2025 - I corresponde al
inventario final del segundo semestre del afio 2024 para los periodos
siguientes toman el inventario final del periodo anterior el cual fue
calculado segun lo descrito en la variable de inventario final.

Numero de empleados: Fue proyectado por las peticionarias segun la
planta minima de trabajadores necesarios para cumplir con el
presupuesto de produccion definido, en este caso ** personas para cada
uno de los periodos.
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Volumen de exportaciones: Colmena no realiza exportaciones del
producto investigado, por tanto, no proyectaron volimenes de
exportaciones para los escenarios de mantener y eliminar los derechos.

Salarios nominales mensuales por trabajador: 2025: Estiman que los
salarios nominales seguiran el comportamiento de la inflacién colombiana
(*%), proyectada por el Fondo Monetario Internacional — FMI sobre el
salario nominal registrado en 2024 (**** CO/kg).

2026: Estiman que los salarios nominales seguiran el comportamiento de
la inflacion colombiana (*%), proyectada por el,Fondo Monetario
Internacional — FMI sobre el salario nominal registrado en 20254

Precio nominal implicito: En este escenario los precios,de la rama de
produccion nacional tendrian que ajustarse a la' baja\hasta alcanzar el
precio nacionalizado de las importaciones originarias de China.

Las peticionarias proyectaron los precios\CIF "de las importaciones
investigadas por producto con el comportamiento de la inflacidon de China
proyectado por el FMI (2%), sobre el“precio promedio registrado entre
enero y septiembre de 2024 (0,65 CIF USDB/Kg).

Obtuvieron precios CIF USD/Kg de 0,66 USD/Kgy 0,67 USD/Kg para 2025
y 2026 respectivamente:

Luego incrementaron €n un,5% correspondiente al arancel NMF promedio
de las subpartidas arancelaria 7216.61.00.00, 7216.91.00.00 vy
7228.70.00.00.

Seguido de_esto, incrementaron el precio CIF + Arancel en un ***%
correspondientes a los costos de nacionalizacidn y fletes internos.

Para llevar el'precio de las importaciones al nivel de los precios de la rama
de preduccion nacional en pesos colombianos, utilizaron la tasa de cambio
promedio proyectada para el escenario macroecondmico del marco fiscal
de mediano plazo ($ **** COP).

Por ultimo, para el caso del precio de la rama de produccion nacional
adicionaron un costo adicional del **% al precio nacionalizado de las
importaciones investigadas, teniendo en cuenta el posicionamiento y
reconocimiento de la marca de los peticionarios.
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Ingresos por ventas netas: Es determinado, multiplicando el volumen de
ventas de perfiles para Drywall por su precio de venta unitario.

Costo _de ventas: El calculo tuvo en cuenta el estimado de ventas
presupuestado con un costo de ventas del **% para todos los periodos
proyectados.

Gastos de ventas: Fueron proyectados con el promedio de los,gastos
reales comprendidos entre los semestres del afio 2024 (***%paracada
uno de los semestres).

Gastos de Administracion: Fueron proyectados con, el4promedio de los
gastos reales comprendidos entre los semestres del afio 2024 y su
relacion sobre las ventas (***% para cada uno dedoes semestres).

Intereses: Fueron proyectados con el promedio de los intereses reales
comprendidos entre el 1° semestre del afio 2024,y el segqundo semestre
del afno 2024 y su relacion sobre las véntas netas (***%) para cada uno
de los semestres.

Intereses en moneda nacional: Fueron proyectados con el promedio de
los intereses reales comprendidos entre el 2024-1 y el 2024-II y su
relacion sobre las ventas netas (***%) para cada uno de los semestres.
Ya que no prevén cambiossen. las,politicas de endeudamiento.

Intereses en moneda éxtranjera: Fueron proyectados con el promedio de
los intereses reales”comprendidos entre el 2024-1 y el 2024-II y su
relacion sobre las ventas netas (***%) para cada uno de los semestres).
Ya que no preyén cambios en las politicas de endeudamiento.

Otros .egnesos: Fueron proyectados con el promedio de los intereses
reales'comprendidos entre el 2024-1 y el 2024-1II y su relacion sobre las
ventas netas (***%) para cada uno de los semestres.

Impuesto de renta: Se proyectd, aplicando a la utilidad antes de impuesto
proyectada semestral la tarifa vigente del impuesto de renta del **%.

Materia prima: El costo de materia prima se calculé tomando en cuenta
las necesidades de MP para cumplir la produccién proyectada. Teniendo
en cuenta los inventarios iniciales menos los inventarios finales segun el
promedio del 2024.
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Mano de obra directa: El valor fue calculado tomando en cuenta el costo
de mano de obra del afio anterior, junto con su carga prestacional y todos
los pagos realizados al personal operativo catalogado como mano de obra
directa. Toman el promedio de los periodos o semestres del 2024 de la
relacién "mano de obra directa / costo total" (**%).

Mano de obra Indirecta: Toman el promedio ponderado de la relacion de
cada uno de los costos indirectos sobre el costo total de los periodos
semestres del 2024 (**%).

Energia Eléctrica: Toman el promedio de la relacidn de,los costos energia
eléctrica sobre el costo total de los periodos o semestresidel'2024 (**%).

Depreciacién: Toman el promedio de la relacion deleosto,de depreciaciéon
sobre el costo total de los periodos o semestresidel 2024 (**%).

Mantenimiento y reparaciones: Toman el promedio de la relacién del costo
de Mantenimiento y Reparaciones sobreel costo total de los periodos o
semestres del 2024 (**%).

Seguros: Toman el promedio de la relacidn del costo de seguros sobre el
costo total de los periodos o semestres del 2024 (**%).

Inventario final de productes. enwproceso: Toman teniendo en cuenta la
relacién entre el producto en proceso sobre el costo de ventas de los
periodos o semestres de 2024/(*%).

Inventario Final deé producto terminado: Se calculé como un **% del valor
del inventariog vendidosdsegun lo definido en los presupuestos de ventas
para cada periodo.

MATECSA

Volumen de produccién: Se calculd, aplicando la férmula: Produccién =
Inventario final + Ventas - Inventario Inicial.

Inventario final de producto terminado: Se calculd mediante la formula:
Volumen de ventas en toneladas proyectadas/6 meses x Factor cobertura
inventarios (promedio meses inventario enero a diciembre 2024 de
producto terminado: ** meses).

Volumen de ventas netas domesticas:
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2025:

ISEM: El volumen de ventas de Matecsa corresponde al **% del volumen
total de ventas de los peticionarios, es decir, para el 2025-I un volumen
equivalente a **x**x* kg,

IISEM: El volumen de ventas de Matecsa corresponde al **% del volumen
total de ventas de los peticionarios, es decir, para el 2025-IT un velumen
equivalente g ****x¥* kg,

2026:

ISEM: El volumen de ventas de Matecsa corresponde al **% del volumen
total de ventas de los peticionarios, es decir, paragel,2026-I un volumen
equivalente g *****x* kg,

IISEM: El volumen de ventas de Matecsa correspaonde al **% del volumen
total de ventas de los peticionarios, es‘decir,jpara el 2026-II un volumen
equivalente g ******* kg,

Productividad: Se determind, dividiendovel volumen de produccidon de
perfiles para Drywall entre elgntimero de empleados de perfiles para
Drywall.

Capacidad asignada.al producto por unidad de producto: Se determind
mediante la formula:4volumen de produccidon proyectado perfiles para
Drywall / (N° empleadospromedio mes x 6 meses / 1000).

Utilizacion de.la capa€idad instalada %: Se determind, dividiendo el
volumen de_produccion de perfiles para Drywall entre el volumen de
capacidad(instalada asignada al producto de perfiles para Drywall.

Inventario inicial de producto terminado: 2025: Corresponde al inventario
final'del ‘periodo 2024. 2026: Corresponde al inventario final del periodo
2025.

Numero de empleos directos: Se determind, aplicando la férmula:
((Volumen de produccién / 1000) /6 meses) /**, donde "**" es el factor
de productividad por trabajador determinado por la compaiiia a través de
la estadistica histérica de produccién versus el niumero de trabajadores
operativos activos.
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Volumen de exportaciones: En la proyeccion no se considerd
significativamente material un volumen de exportaciéon debido a que la
mayor parte estd concentrado en ventas nacionales.

Salarios nominales mensuales por trabajador:

2025: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para.el 2025
sobre el salario nominal registrado en 2024.

2026: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el salario nominal proyectado del 2025.

Precio nominal: En este escenario los precios_ de Jagrama de produccion
nacional tendrian que ajustarse a la baja hasta alcanzar el precio
nacionalizado de las importaciones originariasede China.

Se proyectaron los precios CIF de las impertaciones investigadas por
producto con el comportamiento de‘la inflacion de China proyectado por
el FMI (2%), sobre el precio promedio registrado entre enero y septiembre
de 2024 (0,65 CIF USD/Kg).

Se obtuvieron precios CIF USD/Kg de 0,66 USD/Kg y 0,67 USD/Kg para
2025 y 2026 respectivamente.

Luego se incrementatonensun 5% correspondiente al arancel NMF
promedio de las subpartidas arancelaria 7216.61.00.00, 7216.91.00.00 y
7228.70.00.00.

Seguido de_esto, se incrementd el precio CIF + Arancel en un ***0%
correspondientes a los costos de nacionalizacién y fletes internos.

Para llevar el'precio de las importaciones al nivel de los precios de la rama
de preduccién nacional en pesos colombianos, se utilizé la tasa de cambio
promedio proyectada para el escenario macroecondmico del marco fiscal
de mediano plazo ($ 4.179 COP).

Por ultimo, para el caso del precio de la rama de produccidén nacional se
adiciond un costo adicional del **% al precio nacionalizado de las
importaciones investigadas, teniendo en cuenta el posicionamiento y
reconocimiento de la marca de los peticionarios.
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Ingresos por ventas: Se determind, multiplicando el volumen de ventas
de perfiles para Drywall por el precio de venta unitario proyectado de
perfiles para Drywall.

Costo de ventas: Se determind, multiplicando el volumen de ventas de
perfiles para Drywall por el costo de venta unitario proyectado ($****
COP/KG) de perfiles para Drywall.

Gasto de ventas:

2025: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FML(3,0%)para el 2025
sobre el total de los gastos de ventas del 2024.

2026: se proyectd, aplicando la variaciéon ‘del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total de los gastos de ventas proyectados semestrales del 2025.

Gastos de administracion:

2025: se proyectd, aplicando la variaeiéon del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario,Internacional FMI (3,0%) para el 2025
sobre el total de los gastos déladministracion del 2024.

2026: se proyectd, aplicando la variacion del IPC para Colombia
proyectado por el Fonde Menetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total de 198" gastos de administracién proyectados semestrales
del 2025.

Otros ingresos:42025: se proyectd, aplicando la variacidon del IPC para
Colombia fproyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%)
para el 2025 saobre el total de los otros ingresos del 2024.

2026u,, se proyectd, aplicando la variacion del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total de los otros ingresos proyectados semestrales del 2025.

Intereses:

2025: se proyectd, aplicando la variacion del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2025
sobre el total de los gastos de ventas del 2024.
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2026: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total de los gastos de ventas proyectados semestrales del 2025.

Intereses en moneda nacional:

2025: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para.el 2025
sobre el total de los gastos de ventas del 2024.

2026: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FML(3,0%)para el 2026
sobre el total de los gastos de ventas proyectados semestrales del 2025.

Intereses en moneda extranjera:

2025: se proyectd, aplicando la variaciéon ‘del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2025
sobre el total de los gastos de ventas.del 2024.

2026: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario\Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total de los gastos deventas proyectados semestrales del 2025.

Otros egresos: No aplica, debido a que corresponde al total de las 3 lineas
anteriores (Interesesjjlntereses en moneda nacional e Intereses en
moneda extranjera):.

Impuesto de renta: Segproyectd, aplicando a la utilidad antes de impuesto
proyectada_semestral la tarifa vigente del impuesto de renta del **%.

Materia prima:

Se proyecta teniendo en cuenta las siguientes consideraciones:

1. Costo promedio unitario por kilogramo del costo de ventas: Se
calcula dividiendo el valor del costo de ventas total entre el volumen
de ventas en KG para los meses de enero a diciembre de 2024 y
luego se calcula un promedio entre los costos unitarios calculados,
dando como resultado $*****/kg, el valor se mantiene fijo para
toda la proyeccion ya que al ser un comoditie fluctia por los precios
internacionales del Acero.
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2. Costo de venta total proyectado por semestre: se multiplica el
volumen de ventas proyectado tanto de producto investigado y
otros productos por semestre por el costo unitario de ventas
proyectado.

3. Se aplica la siguiente férmula para determinar el costo de las
materias primas: Costo de venta total proyectado por semestre +
Inventario Final de Producto Terminado - Inventario Inicial de
Producto en Terminado + Inventario Final de Producto en'Proceso -
Inventario Inicial de Producto en Proceso - Costos dndiréctos de
fabricacion - Mano de obra directa + Inventarie Final de, materia
prima - Inventario Inicial de materia prima.

Mano de obra directa:

2025: se proyectd, aplicando la variaciéng dely IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario InternacionallEMI*(3,0%) para el 2025
sobre el total del costo de mano de obradirecta del 2024.

2026: se proyectd, aplicando la variacion del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total costo de mano defobra directa proyectada para el 2025.

Mano de obra indirecta, Energia eléctrica, Depreciaciéon, mantenimiento y
reparaciones y seguros:

2025: se proyectd; aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo\Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2025
sobre el total registrada en 2024.

2026:, sel proyectd, aplicando la variacion del IPC para Colombia
proyectado‘porel Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sebre el\total de la depreciacion proyectada para el 2025.

Inventario final de productos en proceso: Se determina multiplicando el
costo unitario por kilogramo del producto en proceso en perfiles para
Drywall de diciembre de 2024 ($**** COP/KG) por el volumen de ventas
proyectado entre los meses de inventario proyectados con base en el
promedio de coberturas de enero a diciembre de 2024.

Inventario final de producto terminado: Se determina multiplicando el
costo unitario por kilogramo del producto en proceso en perfiles para
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Drywall de diciembre de 2024 ($**** COP/KG) por el volumen de ventas
proyectado entre los meses de inventario proyectados con base en el
promedio de coberturas de enero a diciembre de 2024.

Manteniendo los derechos antidumping
COLMENA

Volumen de produccién: El calculo se realizd6 teniendo en {cuenta la
proyeccion del volumen de ventas de perfiles para drywallp menaos los
inventarios iniciales mas el inventario final de producto (terminado de
seguridad el estiman en el **% del volumen de ventas.

Volumen de inventario final de producto terminadoi 2025 - 2026
Promedio de la relacidn entre el inventario final'y las ventas de cada uno
del 2024.

Volumen de ventas domésticas:

2025-I: El volumen de ventas de Colmena corresponde al **% del
volumen total de las ventas de las peticionarias, es decir, ****** kg,

2025-II: El volumen de ventas de)Colmena corresponde al **% del
volumen total de las ventassde las peticionarias, es decir, ****** kg,

2026-1: El volumen de ventas de Colmena corresponde al **% del
volumen total de las"ventas de las peticionarias, es decir, ****** kg,

206-II: El volumen _de ventas de Colmena corresponde al **% del
volumen total de las ventas de las peticionarias, es decir, *****x kg,

Productividad: /Se determiné dividiendo el volumen de produccion de
perfiles \para drywall entre el niUmero de empleados de perfiles para
drywall.

Capacidad instalada asignada al producto: Se calculé segun la realidad de
la empresa con la produccion de las maquinas y la planta de personal que
se maneja en las plantas de produccién la cual estd calculada en
Frokkxxx Kilos constantes para cada uno de los periodos.
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Inventario inicial de producto terminado: Se determind dividiendo el
volumen de produccién de perfiles para drywall entre el volumen de
capacidad instalada asignada al producto de perfiles para drywall.

Inventario inicial de producto terminado: 2025 - I corresponde al
inventario final del segundo semestre del afio 2024 para los periodos
siguientes toman el inventario final del periodo anterior el cual fue
calculado segun lo descrito en la variable de inventario final.

Numero de empleados: Fue proyectado por las peticionarias segun la
planta minima de trabajadores necesarios para, cumplir ,con el
presupuesto de produccion definido, en este caso ** petsonas para cada
uno de los periodos.

Volumen de exportaciones: Colmena no realiza “exportaciones del
producto investigado, por tanto, no ‘preyectaron volimenes de
exportaciones para los escenarios de mantener yyeliminar los derechos.

Salarios nominales mensuales por trabajador: 2025: Estiman que los
salarios nominales seguiran el comportamiento de la inflacién colombiana
(*%), proyectada por el Fondo Monetario Internacional — FMI sobre el
salario nominal registrado en 2024, (**** COP/kg).

2026: Estiman que los salaries neminales seguiran el comportamiento de
la inflacion colombianal (*%), proyectada por el Fondo Monetario
Internacional - FMI sobre el salario nominal registrado en 2025.

Precio nominal implicito: 2025: Estiman que el precio de los peticionarios
seguira el comportamiento de la inflacidon colombiana (**%), proyectada
por el Fondo _Maenetario Internacional - FM sobre el promedio del precio
anual .de das/peticionarias Colmena S.A.S y Matecsa para 2024 (****
COP/Kg), adicionado a un incremento del 10% por el posicionamiento de
la,marca.

2026: Estiman que el precio de las peticionarias seguird el
comportamiento de la inflacidn colombiana (**%), proyectada por el
Fondo Monetario Internacional - FM respecto de 2025 (**** COP/KQ),
adicionado a un incremento del **% por el posicionamiento de la marca.

Ingresos por ventas netas: Es determinado, multiplicando el volumen de
ventas de perfiles para Drywall por su precio de venta unitario.
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Costo de ventas: El calculo tuvo en cuenta el estimado de ventas
presupuestado con un costo de ventas del **% para todos los periodos
proyectados.

Gastos de ventas: Fueron proyectados con el promedio de los gastos
reales comprendidos entre los semestres del afio 2024 (***9% para cada
uno de los semestres).

Gastos de Administracion: Fueron proyectados con el promediosde los
gastos reales comprendidos entre los semestres del ane®2024 ¥ su
relacidén sobre las ventas (***9% para cada uno de los_semestres).

Intereses: Fueron proyectados con el promedio de los intereses reales
comprendidos entre el 1° semestre del ano 2024 y=el segundo semestre
del afno 2024 y su relacion sobre las ventas netas (***%) para cada uno
de los semestres).

Intereses en moneda nacional: Fueron proyectados con el promedio de
los intereses reales comprendidos “entre el 2024-1 y el 2024-I1 y su
relacidn sobre las ventas netas (***%)para cada uno de los semestres).
Ya que no prevén cambios en las politicaside endeudamiento.

Intereses en moneda extranjéra: Fueron proyectados con el promedio de
los intereses reales comprendidos entre el 2024-1 y el 2024-II y su
relacidn sobre las ventas/netas\(***%) para cada uno de los semestres).
Ya que no prevén cambiosiendas politicas de endeudamiento.

Otros egresos: Fueron)proyectados con el promedio de los intereses
reales comprendidos _entre el 2024-1 y el 2024-II y su relacion sobre las
ventas netas (***%) para cada uno de los semestres.

Impuesto dé renta: Se proyectd, aplicando a la utilidad antes de impuesto
proyectada semestral la tarifa vigente del impuesto de renta del **%.

Materia prima: El costo de materia prima se calculé tomando en cuenta
las necesidades de MP para cumplir la produccién proyectada. Teniendo
en cuenta los inventarios iniciales menos los inventarios finales segun el
promedio del 2024.

Mano de obra directa: El valor fue calculado tomando en cuenta el costo
de mano de obra del afio anterior, junto con su carga prestacional y todos
los pagos realizados al personal operativo catalogado como mano de obra
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directa. Toman el promedio de los periodos o semestres del 2024 de la
relacién "mano de obra directa / costo total" (**%).

Mano de obra Indirecta: Toman el promedio ponderado de la relacidon de
cada uno de los costos indirectos sobre el costo total de los periodos
semestres del 2024 (**%).

Energia Eléctrica: Toman el promedio de la relacidon de los costos.energia
eléctrica sobre el costo total de los periodos o semestres del 2024 (**%).

Depreciacién: Toman el promedio de la relacion del costo de depreciacion
sobre el costo total de los periodos 0 semestres del2024, (**%,).

Mantenimiento y reparaciones: Toman el promediode.larelacion del costo
de Mantenimiento y Reparaciones sobre el costo total de los periodos o
semestres del 2024 (**%).

Seguros: Toman el promedio de la relacién del costo de seguros sobre el
costo total de los periodos o semestres del 2024 (0,1%).

Inventario final de productos en proceso:» Toman teniendo en cuenta la
relacién entre el producto en groceso sobre el costo de ventas de los
periodos 0 semestres dei2024 (*%).

Inventario Final de producto terminado: Se calculé como un **% del valor
del inventario vendidoysegundo definido en los presupuestos de ventas
para cada periodo.

MATECSA

Volumen de produccién: Se calculd, aplicando la formula: Produccién =
Inventario final{+ Ventas - Inventario Inicial.

Inventario final de producto terminado: Se calculd mediante la formula:
Volumen-de ventas en toneladas proyectadas/6 meses x Factor cobertura
inventarios (promedio meses inventario enero a diciembre 2024 de
producto terminado: ** meses).

Volumen de ventas netas domesticas:

2025:
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ISEM: El volumen de ventas de Matecsa corresponde al **% del volumen
total de ventas de los peticionarios, es decir, para el 2025-I un volumen
equivalente g ****x¥* kg,

IISEM: El volumen de ventas de Matecsa corresponde al **% del volumen
total de ventas de los peticionarios, es decir, para el 2025-IT un volumen
equivalente g ****x¥* kg,

2026:

ISEM: El volumen de ventas de Matecsa corresponde al **% del yolumen
total de ventas de los peticionarios, es decir, para el 2026-Tyunsvolumen
equivalente g **¥**x* kg,

IISEM: El volumen de ventas de Matecsa corresponde al **% del volumen
total de ventas de los peticionarios, es decir, para‘el 2026-II un volumen
equivalente a **¥**x* kg,

Productividad: Se determind, dividiendo el volumen de produccidon de
perfiles para Drywall entre el nimerofde empleados de perfiles para
Drywall.

Capacidad asignada al produ¢to por.unidad de producto: Se determind
mediante la formula: volumen de produccidon proyectado perfiles para
Drywall / (N° empleadosipromedio mes x 6 meses / 1000).

Utilizacién de la capacidad instalada %: Se determind, dividiendo el
volumen de produceién de perfiles para Drywall entre el volumen de
capacidad instalada asignada al producto de perfiles para Drywall.

Inventario inicial de producto terminado: 2025: Corresponde al inventario
final del perfiodo 2024. 2026: Corresponde al inventario final del periodo
2025.

Numero "de empleos directos: Se determind, aplicando la férmula:
((Volumen de produccién / 1000) /6 meses) /**, donde "**" es el factor
de productividad por trabajador determinado por la compaiiia a través de
la estadistica histdrica de produccién versus el nimero de trabajadores
operativos activos.
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Volumen de exportaciones: En la proyeccion no se considerd
significativamente material un volumen de exportaciéon debido a que la
mayor parte esta concentrado en ventas nacionales.

Salarios nominales mensuales por trabajador:

2025: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para.el 2025
sobre el salario nominal registrado en 2024.

2026: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FML(3,0%)para el 2026
sobre el salario nominal proyectado del 2025.

Precio nominal:

2025: Se estima que el precio de los peticionarios seguira el
comportamiento de la inflacion colombianay(3,0%), proyectada por el
Fondo Monetario Internacional - FM respecto de 2024, adicionado a un
incremento del **% por el posicionamiento de la marca.

2026: Se estima que el pfécio de los peticionarios seguira el
comportamiento de la inflacién colembiana (3,0%), proyectada por el
Fondo Monetario Internacional <»FM respecto de 2025, adicionado a un
incremento del **% por el posicionamiento de la marca.

Ingresos por ventas® Seidetermind, multiplicando el volumen de ventas
de perfiles para Drywall por el precio de venta unitario proyectado de
perfiles para Drywall.

Costo_.de ventas: Se determind, multiplicando el volumen de ventas de
perfiles para Drywall por el costo de venta unitario proyectado ($****
COP/KQG) de perfiles para Drywall.

Gasto de ventas:

2025: se proyectd, aplicando la variacion del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2025
sobre el total de los gastos de ventas del 2024.
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2026: se proyectd, aplicando la variacion del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total de los gastos de ventas proyectados semestrales del 2025.
Gastos de administracién:

2025: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2025
sobre el total de los gastos de administracién del 2024.

2026: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total de los gastos de administracién proyectadosiysemestrales
del 2025.

Otros ingresos: 2025: se proyectd, aplicando la variacion del IPC para
Colombia proyectado por el Fondo Monetarioglnternacional FMI (3,0%)
para el 2025 sobre el total de los otros ingresos'del 2024.

2026: se proyectd, aplicando la “wariaciéon del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total de los otros ingresos proyectados semestrales del 2025.

Intereses:

2025: se proyectd, aplicando la variacion del IPC para Colombia
proyectado por el Fonde Menetario Internacional FMI (3,0%) para el 2025
sobre el total de losfgastos de ventas del 2024.

2026: se proyecto, aplicando la variacion del IPC para Colombia
proyectado_por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total/de los gastos de ventas proyectados semestrales del 2025.

Intereses en moneda nacional:

2025: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2025
sobre el total de los gastos de ventas del 2024.

2026: se proyectd, aplicando la variacion del IPC para Colombia

proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total de los gastos de ventas proyectados semestrales del 2025.
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Intereses en moneda extranjera:

2025: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2025
sobre el total de los gastos de ventas del 2024.

2026: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total de los gastos de ventas proyectados semestrales del 2025.

Otros egresos: No aplica, debido a que corresponde al total de*las 3 lineas
anteriores (Intereses, Intereses en moneda nacional el Intereses en
moneda extranjera).

Impuesto de renta: Se proyectd, aplicando a la utilidad antes de impuesto
proyectada semestral la tarifa vigente del impuesto de renta del **%.

Materia prima:

Se proyecta teniendo en cuenta las Siguientes consideraciones:

1. Costo promedio unitario por kilogramo del costo de ventas: se
calcula dividiendo el valor/del costo de ventas total entre el volumen
de ventas en KG para 1gs meses de enero a diciembre de 2024 y
luego se calcula un premedio entre los costos unitarios calculados,
dando como resultado $****/kg, el valor se mantiene fijo para toda
la proyeccidon ya,que,al ser un comoditie fluctia por los precios
internacionales delbAcero.

2. Costo del ventagtotal proyectado por semestre: se multiplica el
volumen ‘de ventas proyectado tanto de producto investigado y
otros productos por semestre por el costo unitario de ventas
proyectado.

4nSe \aplica la siguiente férmula para determinar el costo de las
materias primas: Costo de venta total proyectado por semestre +
Inventario Final de Producto Terminado - Inventario Inicial de
Producto en Terminado + Inventario Final de Producto en Proceso -
Inventario Inicial de Producto en Proceso - Costos indirectos de
fabricacion - Mano de obra directa + Inventario Final de materia
prima - Inventario Inicial de materia prima.

Mano de obra directa:
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2025: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2025
sobre el total del costo de mano de obra directa del 2024.

2026: se proyectd, aplicando la variacién del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total costo de mano de obra directa proyectada para el 2025.

Mano de obra indirecta, Energia eléctrica, Depreciacidon, mantenimiento y
reparaciones y seguros:

2025: se proyectd, aplicando la variacion del IPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMIy(3,0%) para el 2025
sobre el total registrada en 2024.

2026: se proyectd, aplicando la variacién ‘del TPC para Colombia
proyectado por el Fondo Monetario Internacional FMI (3,0%) para el 2026
sobre el total de la depreciacién proyectada para el 2025.

Inventario final de productos en proceso:»Se determina multiplicando el
costo unitario por kilogramo delyproducto en proceso en perfiles para
Drywall de diciembre defl2024°($**** COP/KG) por el volumen de ventas
proyectado entre los meses,deiinventario proyectados con base en el
promedio de coberturas de enero a diciembre de 2024.

Inventario final dedproducto terminado: Se determina multiplicando el
costo unitario por kilegramo del producto en proceso en perfiles para
Drywall de diciembre de 2024 ($**** COP/KG) por el volumen de ventas
proyectado_entre los meses de inventario proyectados con base en el
promedio /de_coberturas de enero a diciembre de 2024.

Capitulo III: Continuacion o reiteracion de la practica de dumping

Las sociedades peticionarias COLMENA S.A.S y MATECSA S.A.S., en la
solicitud del examen de extincién manifiestan y solicitan lo siguiente:

(i) Manifiestan

"(...) que la medida impuesta a las importaciones de perfiles de acero
aleados y sin alear, en lamina galvanizada y galvalume, simplemente
obtenidos o acabados en frio, para la construccion liviana, no
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estructurales, de espesores iguales o inferiores a 0,46 mm, clasificadas
bajo las subpartidas arancelarias 7216.61.00.00, 7216.91.00.00 y
7228.70.00.00, originarias de la Republica Popular China, no ha logrado
corregir del todo los efectos negativos que se esperaba tuvieran los
principales indicadores econdmicos y financieros de la rama de la
produccién nacional, por causa de las distorsiones generadas por el
ingreso de estas importaciones a precios desleales.”

(i) Solicitan
"2. Adicionalmente, de forma necesaria y conexa, con“elt fin, de
contrarrestar la elusién de los derechos antidumping impuéestos mediante
la Resolucion 280 de octubre de 2021, se extiendan de manera definitiva
los derechos antidumping impuestos a las importaciones deyperfiles para
drywall amparados en la subpartida arancelaria “7308.90.10.00,
originarios de la Republica Popular de China.

3. Como consecuencia de lo anterior, selicito que, en el marco de este
examen de extincion, se prorroguen los derechos antidumping
establecidos mediante la Resolucién, 280 de ‘octubre de 2021, y se
establezcan por un periodo de cin€o (5) anos«"

3.1 Antecedentes
3.1.1 Investigacién inicial

En la investigacion inicial gde“eonformidad con el articulo 6.10 del Acuerdo
Antidumping de la OMCy el Decreto 1750 de 2015, se determind un margen
de dumping absoluto ytelativo, como se observa a continuacién, para las
importaciones def perfiles de acero aleados y sin alear, en lamina
galvanizada y galvaltime, simplemente obtenidos o acabados en frio, para
la construcciofilivianaj no estructurales, de espesores iguales o inferiores
a 0,46 mmgrelasificadas bajo las subpartidas arancelarias 7216.61.00.00,
7216.91.00.00 py 7228.70.00.00, originarias de la Republica Popular
China.
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MARGEN DE DUMPING
PAIS INVESTIGADC: REPUBLICAPOPULAR CHINA
PAIS SUSITUTO: TURGUIA
PERFILES DE ACERO ALEADO Y SIN ALEAR PARADRYWALL (FOB/KG)

PERIODO DELDUMPING: 29 DE MAYO DE 2019 A28 DE MAYO DE 2020

Subpartida I I | Precio de Monte M » "
Arancelaria serpeion Froducto alor Norma Exportacién nto Margen argen
7216810000,

7z1es10000 y | T SMMIIES deacero aleado y 0,91 0,68 0,25 37,38%
398 Tn0000 sin alear para drywall

Fuentes:
Walbor normal Calcubdo a partir de |3 Ista de precies de la empresa wrca ERC METAL
Frecio exportacion: Cacubdo a partir de b metodologa aporteda por 2l peticonar o con cifras de B Base de datos dedaraciones de importacion DERN

Mediante la Resolucién 280 del 29 de octubréyde 2021, publicada en el
Diario Oficial 51.847 del 3 de noviembre de),2021, la Direccion de
Comercio Exterior impuso dereches antidumping definitivos a las
importaciones de perfiles de acerojaleados y sin alear, en lamina
galvanizada y galvalume, simplemente obtenidos o acabados en frio, para
la construccion liviana, no estructurales, de espesores iguales o inferiores
a 0,46 mm, clasificadas bajo las subpartidas arancelarias 7216.61.00.00,
7216.91.00.00 y 7228¢70.00.00, originarias de la Republica Popular
China, en la forma de unsgravamen ad valorem del 37,88 %, el cual se
liguidara sobre el valor (FOB ‘declarado por el importador, adicional al
gravamen arancelario‘vigente‘en el Arancel de Aduanas Nacional para la
mencionada subpartida arancelaria.

En la citada resolucién se establecidé que "“los derechos antidumping se
aplicaran porsun término de tres (3) afos, contados a partir de la fecha de
publicacion desla Resolucion en el Diario Oficial”.

3.1.2 La practica del dumping en el presente examen de extincién

Para el presente examen de extincién, la Autoridad Investigadora, requirié
a las sociedades peticionarias COLMENA S.A.S y MATECSA S.A.S.
mediante oficio a través del aplicativo de “Investigaciones por dumping,
subvenciones y salvaguardias”, lo siguiente:

"Se solicita nos indique expresamente si pretende cambiar el
margen de dumping o si Unicamente su peticion tiene como
propdsito la extension de la medida antidumping impuesta
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mediante Resolucion 280 del 29 de octubre de 2021. En caso de
solicitar un recalculo del margen de dumping, es necesario aportar
las pruebas documentales correspondientes, pertinentes y Utiles,
con el fin de hacer dicho recalculo.”

Las sociedades peticionarias, dieron respuesta el 23 de agosto de 2024
de la siguiente manera:

"De acuerdo a las aclaraciones solicitadas por la {Autoridad
Investigadora en relacion al calculo del margen de damping'y al
derecho antidumping actualmente vigente impuesto mediante la
Resolucion 280 del 29 de octubre de 2021 adas importaciones de
perfiles de acero aleado y sin alear, en laminagalvanizada y
galvalume, simplemente obtenidos o acabadesyen frio- perfiles para
drywall, clasificados  por las , subpartidas  arancelarias
7216.61.00.00, 7216.91.00.00 y 7228.70:00400 originarias de
China, se reitera que para el presente ‘examen de extincion el
peticionario no solicita un nuevos€alcule, del margen de dumping.

Asi mismo, tal y como se presentélen la solicitud radicada el pasado
03 de julio de 2024, reiteramos respetuosamente a la Autoridad
investigadora que, como résultado de la evaluacion en el marco del
presente examen, se‘ prorreguen los derechos antidumping
establecidos medianteyla ‘Resolucion 280/21, consistentes en un
gravamen ad-yalorem del 37,88%, aplicable para las subpartidas
arancelarias 7216.61,00.00, 7216.91.00.00 y 7228.70.00.00.

Ademas, teniepndo en cuenta los argumentos presentados en la
solicitudscon respecto a la elusion del derecho antidumping, se
solicita_que, se extienda la aplicacion del derecho antidumping a la
subpartida arancelaria 7308.90.10.00 para garantizar su eficacia y
evitar la eontinuacion y recurrencia del dafio ocasionado a la rama
de produccion nacional.”

De acuerdo con lo anterior, la Autoridad Investigadora no realiza un
recalculo del margen de dumping, toda vez que las empresas peticionarias
no lo solicitan.

3.2 Analisis Prospectivo de Dafo

3.2.1 Demanda nacional de perfiles para drywall
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El mercado colombiano de perfiles para drywall estd conformado, de un
lado, por las ventas de la rama de produccién nacional y, de otra parte,
por las importaciones, originarias de China y de los terceros paises.

Si bien las peticionarias del presente examen de extincion presentaron
cifras reales de ventas nacionales, asi como de importaciones para el
periodo comprendido entre el 2022-1 a 2024-11I, se precisa que, fruto de
la revisidon realizada por la Autoridad Investigadora, se encontraron
diferencias en lo concerniente a importaciones. Por ello, lafAutoridad
construye el Consumo Nacional Aparente con las cifras de importaciones
resultantes de dicha revision, informacion que sirvid, de (base para los
analisis respectivos.

2022-1 2022-11 2023-1 2023-11 2024-1 2024-11
Total Ventas

Peticionarias

Otros productores

Total Importaciones 2.443.707 285.171 856.669 482.064 486.647 440.079

China 2.311.897 285.171 856.669 482.064 486.647 440.079
Demas 131.811 0 0 0 0 0
CNA

Fuente: COLMENA S.A.S y MATECSA S.A.S. Declaraciones de importacién — DIAN.

Al respecto, se encontrd que con excepcion del incremento de 9,17%
observado en el 2024-II, &l consumo nacional aparente presentd
comportamiento decreciente con caidas de 10,71%, 14,53%, 5,14% y
3,93% en 2022-I1, 2023 'y TL,y 2024-I, respectivamente.

De manera general sejobsérva que durante los mismos periodos las
ventas de las peticionariasiregistraron incremento de 8,48% y 20,28% en
el 2022-I1 y 2024-11, en tanto que se reducen 14,84%, 3,93% vy 8,02%
en 2023-1 y IT'y, 2024~1 respectivamente. En el caso de las ventas de los
demas productores nacionales, registraron descenso de 23,42% en el
20234, para‘losydemas semestres las ventas se mantienen sin variacion,
al compararneon el semestre anterior.

Por su parte, las importaciones investigadas originarias de China registran
incremento de 200,41% y 0,95% en 2023-1 y 2024-I, comportamiento
contrario al observado en 2022-II, 2023-II y 2024-I1 semestres en los
cuales caen 87,67%, 43,73% y 9,57%, respectivamente.
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MANTENIENDO DERECHOS

Volumen Kg

Ventas Nacionales
Ventas Peticionarias- Kg
Otros Productores

Total Importaciones - Kg 1.232.067 1.271.530 1.267.414 1.270.585
China 1.015.668 1.055.131 1.042.026 1.045.197
Demas paises 218.399 218.399 225.388 225.388

CNA

Fuente: COLMENA S.A.S y MATECSA S.A.S. Declaraciones de importacion - DIAN.

Al comparar las cifras promedio del periodo proyectado en el escenario de
mantener los derechos antidumping vigentes frente al ggromedio del
periodo real, se observa que ante una contraccién del consumo en 3,26%,
las ventas de la rama de produccion nacional caen *x*****Ikjlogramos,
de los cuales las ventas de las peticionarias caen ***¥**X*ykijlogramos y
las ventas de los demas productores &*x¥**% ‘kilogramos, las
importaciones, en este caso las investigadas crecen 228.084 kilogramos
y las de terceros paises 199.892 kilogramos.

ELIMINANDO DERECHOS

Volumen Kg

Ventas Nacionales
Ventas Peticionarias- Kg
Otros Productores

Total Importaciones - Kg 7.629.998 7.595.919 7.502.948 7.422.293
China 7.553.863 7.513.415 7.400.992 /.329.928
Demds paises 76.135 82.504 101.956 92.365

CNA

Fuente: COLMENA S:A.S y MATECSA S.A.S. Declaraciones de importacién — DIAN.

Por su parte, la misma eomparacion de las cifras promedio del periodo
proyectado, pero ‘enselhescenario de eliminar los derechos antidumping
vigentes frentelal promedio del periodo real, muestra que ante la citada
contraccién del‘eonsumo en 3,26%, las ventas de la rama de produccién
nacional fCaen ¥**x*x* [jlogramos, representadas en Fi¥xkxx
kilogramosdde los demas productores nacionales y ******* kilogramos
de los. productores nacionales peticionarios, las importaciones

investigadas crecen 6.639.128 kilogramos y las de terceros paises 66.271
kilogramos.

Participaciones de mercado
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2022-1 2022-11 2023-1 2023-11 2024-1 2024-11
Total Ventas

Peticionarias

Otros productores

Total Importaciones

China

Demas

CNA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fuente: COLMENA S.A.S y MATECSA S.A.S. Declaraciones de importacién - DIAN.

En términos de contribucién en el mercado, se observa unadmayor
participacion de las ventas domésticas de la rama de produecion inacional
en vigencia de los derechos antidumping. Para el case dellas ventas de
las peticionarias se registran incrementos de 8,68.0,62 y'4,82 puntos
porcentuales en 2022-II, 2023-II y 2024-II, respectivamente, al
comparar con el semestre inmediatamente ganterier, “‘comportamiento
contrario se observa en 2023-1 y 2024-1; semestres en los cuales su
participacion cae 0,18 y 2,11 puntos porcentuales tespectivamente.

Similar comportamiento se observa en ‘las /ventas de los demas
productores nacionales, es decir quecrece su participacion 5,23, 2,37 vy
1,89 puntos porcentuales en 2022-II, 2023-II y 2024-I respectivamente,
en tanto que se reduce su presencia en el mercado 5,08 y 4,03 puntos
porcentuales en 2023-1 y 2024+IT.

Comportamiento contrariosse,observa en las importaciones, en particular
las investigadas originarias de China, es decir que, durante los mismos
periodos caen 13,05, 2;99%.0,79 puntos porcentuales en 2022-1I, 2023-
ITy 2024-11 y crecen 5,26,y 0,22 puntos porcentuales en 2023-1y 2024-
I respectivamente,,al’coamparar con el periodo anterior.

En cuanto_a,lasyimportaciones originarias de terceros paises, solo se
registran importaciones en 2022-1 con una participacion que no alcanza
el 1%.

MANTENIENDO DERECHOS

I 20251 202511 20261 2026-11

Total Ventas

Peticionarias

Otros productores

Total Importaciones

China

Demas

CNA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: COLMENA S.A.S y MATECSA S.A.S. Declaraciones de importacién - DIAN.
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En el escenario de mantener los derechos antidumping vigentes, la
contribucion de mercado de las ventas de la rama de produccion nacional,
se reduciria 4,23 puntos porcentuales, de ****9% en el periodo real a
****0/4 en el periodo proyectado. De manera desagregada, la contribucién
de las ventas de las peticionarias se reduce 1,42 puntos porcentuales, de
*kx%k0f4 g *¥*¥**04 en tanto que las ventas de los demas productores ceden
2,81 puntos porcentuales, de ****0, en el periodo real a ****% en el
periodo proyectado

Por su parte, la contribucién de las importaciones investigadas originarias
de China y las de terceros paises creceria, en el caso de,China 2,51 puntos
porcentuales, al pasar de ***9% a ***9% en el periedo proyectado, en el
caso de terceros el aumento seria de 1,72 puntos porcentuales, de ***%
en el periodo real a ***% en el periodo proyectadox

ELIMINANDO DERECHOS

I 20251 2025-11 2026-1 2026-11

Total Ventas

Peticionarias

Otros productores

Total Importaciones

China

Demas

CNA 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

Fuente: COLMENA S.A.S yMATECSAS.A.S. Declaraciones de importacién — DIAN.

De otro lado, durante {os mismos periodos en el escenario de eliminar los
derechos antidumping, ‘en la comparacién del periodo real frente al
periodo proyectadog 1a participacion de las ventas de la rama de
producciéon nacional caeria 57,01 puntos porcentuales, para obtener el
****0p del.mercado nacional. El analisis separado muestra que, las
ventas de las peticionarias cederian 28,86 puntos porcentuales, para
ubicarse en’ el ****9%, del mercado, al igual que las ventas de los demas
productores que perderian 28,15 puntos porcentuales de mercado y
obtenAdrian el ****9% del mercado colombiano.

En contraste, la participacion de las importaciones investigadas y de
terceros paises aumentaria, en el caso de China 56,41 puntos
porcentuales y las compras externas originarias de terceros paises, 0,60
puntos porcentuales.

3.2.2 Comportamiento de las importaciones
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A continuacidn, en esta parte, se presentara el comportamiento tanto del
volumen como de los precios FOB de las importaciones de perfiles para
drywall objeto de investigacién. Con ese fin, primero se expondra la
metodologia de depuracién y analisis de las importaciones y la
metodologia para la proyeccién de volUmenes y precios de importacion,
propuesta por los peticionarios. Luego se abordara el comportamiento las
importaciones que se discriminaran, asi: (i) importaciones totales (ii) las
originarias de China y (iii) las originarias de los demas paises dejos que
Colombia importa el producto. Adicionalmente, se resaltara elfefecto de
los precios del producto importado sobre los precios .de la rama
produccién nacional.

Metodologia analisis de las importaciones

El examen del comportamiento semestral ‘de l|as cifras reales vy
proyectadas del volumen y precios FOB de las, importaciones de perfiles
de acero aleado y sin alear, en lamina galvanizada y galvalume,
simplemente obtenidos o acabados en”frio, para la construccién liviana,
no estructurales, de espesores iguales o inferiores a 0,46 mm, perfiles
para drywall clasificados por las subpartidas arancelarias 7216.61.00.00,
7216.91.00.00 y 7228.70.00.00, originarias de la Republica Popular China
y de los demas paises, conSidera dos periodos, asi: el primero
corresponde al de las cifras reales, transcurrido entre el primer semestre
de 2022 y el segundo semestre,de 2024 , durante el cual han estado
vigentes los derechos [antidumping definitivos impuestos mediante
resolucion 280 del 29.desoctubre de 2021. Por otro lado, el segundo
periodo corresponde aasambos semestres de 2024, para las cifras
proyectadas por.las_edmpanias que representan la rama de la produccion
nacional, COLMENA S{A.S. y MATECSA S.A.S., para los escenarios de
manteniendo, o eliminando los derechos antidumping. La base de datos
utilizada ¢orresponde a la provista por la Direccién de Impuestos y
Aduanas Nacionales — DIAN, que contiene la descripcion completa de la
mercancia, depositada en la casilla 91 de las declaraciones de
importacion.

Las cifras reales de importacion se depuraron teniendo en cuenta la
metodologia presentada por la empresa peticionaria en la solicitud del
presente examen de extincion. De esta manera, en primer lugar, se
excluyeron las importaciones realizadas COLMENA S.A.S. y MATECSA
S.A.S., las cuales representan la rama de la produccidn nacional. Ademas
se procedid a depurar las declaraciones de importacién tomando como
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referencia la informacion de la descripcion comercial del producto con las
siguientes caracteristicas:

- Se excluyeron de la base de datos los perfiles que con espesores
mayores a 0,46 milimetros o aquellos usados en la construccion de
muros de fachadas, muros estructurales o de grandes dimensiones,
bases de cubiertas y entrepisos.

- Se excluyeron las vigas siderurgicas o laminadas, los accésories de
cortineria, los componentes para cielo raso acustice en acero
prepintado, los perfiles de refuerzo para carrocerias y los utilizados
en estantes de almacenamiento.

- Solo se consideraron los perfiles con espesor igual ouinferior a 0,46
milimetros utilizados en la construccion, de_estrueturas de muros
divisorios y cielos rasos.

Finalmente, las bases se depuraron excluyendo las importaciones
efectuadas bajo la modalidad de los Sistemas Especiales de Importacion
- Exportacidon - Plan Vallejo y las eféctuadas por las peticionarias.

El precio promedio USD FOB/kilogramo de los perfiles para drywall
investigados, para cada semestre analizado, se determiné dividiendo el
valor total FOB entre el total destoneladas importadas.

En adelante, la expresion.~Demas paises” entiéndase como los paises
diferentes a la Republica Popular China, desde los cuales también se
importa el producto objeto,deda presente investigacionZ.

Metodologia para a proyeccion de volimenes y precios de
importacion, propuesta por los peticionarios.

A continuacion, se describe la metodologia de las cifras proyectadas de
volumen y<¢precios FOB de las importaciones del producto objeto de
investigacion; originarios de China y de los demas paises, para los dos
semestres del afio 2025 y 2026, presentadas por los peticionarios, para
los escenarios de manteniendo o0 eliminando Ila medida
antidumping.

Para el escenario en el que no se prorroga el derecho se utilizé una
simulacién con modelos univariados de series de tiempo tomando como
insumo el periodo previo a la mencionada medida, es decir, con datos
anteriores a noviembre de 2021. Utilizando la metodologia Box-Jemkins

2 Chile, Ecuador, Hong Kong, México
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con series univariadas de tiempo presentadas de forma mensual sin
transformar entre los periodos de 2017-1 y 2021-1, se estimaron las
importaciones de los perfiles para drywall originarios de China entre
noviembre de 2021 y diciembre de 2026. Para el prondstico de las
importaciones de los demas paises, se utilizd la metodologia Box-Jemkins
con series univariadas de tiempo presentadas de forma trimestral sin
transformar entre los periodos de 2021-1 y 2024-1.

En cuanto a la estimacion de las importaciones de los perfiles para drywall
en el escenario en el que se mantengan los derechos;sse utilizo |la
metodologia Box-Jemkins con series univariadas de tiempo presentadas
de forma mensual sin transformar entre los periodas dey2017-1'y 2024-
3. En cuanto a las importaciones originarias de l0s, demas paises se
estimaron teniendo en cuenta el crecimiento, degla, ecenomia mundial
proyectado por el Fondo Monetario Internacionali= FMI 2025 y 2026 en el
cual se estima un crecimiento del 3,2%.

Respecto al detalle de las proyecciones’deprecios, se encuentra el detalle
en la seccidon de proyecciones.

e Analisis del volumen semestral de las importaciones totales
de perfiles para drywall.

Total importaciones
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Fuente: DIAN. Calculos SPC

El comportamiento de las importaciones totales del producto objeto de
investigacién, perfiles para drywall, durante el periodo examinado
comprendido ente el 2022-1 y 2024-II, presenta un comportamiento
fluctuante con tendencia decreciente. Donde en el 2022-II se presentd
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una caida del 88,3% respecto a las importaciones que hubo en el primer
semestre de este mismo afio. Cabe resaltar que a partir del 2022-II el
total de importaciones del producto investigado tuvo como Unico origen
el pais investigado, China, el cual, presentd un incremento del 200%, con
un volumen de 856.669 kilogramos para el 2023-1 y cerrando con una
tendencia decreciente hasta registrar 440.079 kilogramos para el 2024-
II.

e Analisis del volumen vy precios semestral { de ) las
importaciones investigadas de perfiles para drywall,
originaria de China y los demas paises

Volumen semestral de las importaciones de perfiles para drywall clasificadas por las subpartidas 7216.61.00.00, 7216.91.00.00 y 7228.70.00.00, con
proyeccion de importaciones para los afios 2025y 2026.

Eliminando Derechos
%

8.000.000 Manteniento Derechos ‘

7.000.000
6.000.000 ‘

5.000.000

Kg

4,000.000 ‘

3.000.000

2,000,000

l. a Lo aa

=
2022-1 | 202-1 | 2083-1 | 2023-0  2024-1 | 20M4-1 | 2025-1 | 20%5- 2026- 1 - 5- 5- -
SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM
uChina 2311.897 | 285171 | 856669 | 482.064 486647 440079 | 1.013.668 | 1.053.131 | 1.042.026 | 1.045.197 | 7.553.863 | 7.513.415 | 7.400.992 7.329.928
WDemds Faises | 131811 - - - 218399 | 218339 | 225388 | 225388 | 76435 82503 | 100955 = 92.364

Fuente: DIAN. Calculos SPC.

e Analisis del,volumen semestral de las importaciones de
perfiles para drywall originarias de China

Durante el periodo delas cifras reales, en el que han estado vigentes los
derechos gantidumping, las importaciones del producto investigado
originarias 4de /China, presentan un comportamiento fluctuante con
tendencia decreciente. Durante este periodo se observa una caida del
87.6/% en el 2022-I1 respecto al semestre anterior dejando como
resultade un volumen de 285.171 kilogramos. Para el 2023-I se presenta
un incremento del 200%, con un volumen de 856.669 kilogramos y
finalizando el periodo investigado se registra un volumen de 440.079
kilogramos en el 2024-I1I.

Ahora bien, en el periodo proyectado, en el escenario de prorrogar los
derechos antidumping, se espera que las importaciones originarias de
China tengan para el 2025-1 un incremento del 130,3% ubicandose en
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1.013.668 de kilogramos. Para los préximos periodos, se estima un
volumen maximo en el 2025-1II con 1.053.131 kilogramos y voliumenes
similares para los periodos siguientes de 1.042.026 y 1.045.197 para el
2026-1 y II, respectivamente.

Por su parte, para el escenario de no prorrogar el derecho
antidumping, se estima un incremento sustancial de las importaciones
originarios de China, alcanzando un volumen de 7.553.863 kilogramos
para el primer semestre del 2025 y manteniendo ese compartamiento
constante durante el tiempo con 7.513.415 kilogramos para»el segundo
semestre de 2025 y presentando volumenes 7.400.992 y 7.329.928 para
el primer y segundo semestre de 2026, respectivamenté.

Volumen promedio semestral en kilogramos de las importaciones de perfiles para drywall clasificadas por las subpartidas
7216.61.00.00, 7216.91.00.00 y 7228.70.00.00, con proyeccion de importaciones para los afios 2025 y 2026.

- - Periodo cifras
Periodo cifras Perr‘;odeztii:ll‘:;s proyectadas
reales Mantgni:n T Diferencia Diferencia Eliminando Diferencia Diferencia
absoluta relativa derechos absoluta relativa
I5em 2022 a1l ISem 2025 a Il Sem ISem 2025 a1l
Sem 2024 2026 (Py) Sem 2026 (Py)
China 810.421 1.038.506 228.084 28% 7.449.550 6.039.128 819%
Demas Paises 21.968 221.894 199.925 910% 88.239 66.271 302%

Fuente® DIAN. Calculos SPC

Al cotejar el volumen promedio semestral del periodo de cifras reales
frente a las proyeccionesgsse espera que, de mantenerse los derechos
antidumping, las importaciones del producto investigado originarias de
China tengan un incremento.del 28% al pasar de 810.421 kilogramos a
1.038.506 de kilogfamos:, Sin embargo, de eliminarse los derechos, se
espera que el incremento del volumen promedio de las importaciones
originarias desde China sea de 819% al conseguir un volumen promedio
de 7.449.5550 kilogramos.

Participacion % de las importaciones de perfiles para drywall clasificadas por las subpartidas 7216.61.00.00, 7216.91.00.00 y 7228.70.00.00, con proyeccién de importaciones para
los aiios 2025 y 2026.

100%
80%
60%
40%
20%

= = > ;
2022- 1 SEM 2022- 11 2023- 1SEM 2023-1 2024- 15EM 2024- 11 2025- 1 SEM 2025- 11 2026- 1 SEM 2026- 11 2025- 15EM 2025- 11 2026- 1 SEM 2026- 1T
SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM

Proyecddn con medida Proyecddn sin medida
u Demés Faises 5% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 17% 18% 18% 1% 1% 1% 1%
u China 95% 100% 100% 100% 100% 100% 82% 83% 82% 82% 99% 99% 99% 99%

Fuente: DIAN. Calculos SPC
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En cuanto a la participacién de las importaciones del producto
investigado, en el periodo de cifras reales se observa Unicamente el
primer semestre del 2022 hubo participacidon de los demas paises la cual
fue del 5%, posterior a este periodo se evidencia como China obtiene el
100% de participaciéon en las importaciones.

Para el escenario proyectado de prorrogar los derechos, se observa que
la participacion de China seria del 82% en las importaciones totales del
producto investigado, a excepcion del segundo semestre del 2025 cuando
China tendria una participacion del 83%. Mientras que en elsescenario de
no prorrogar los derechos, China obtendria el 99% de,las/importaciones
totales del producto investigado.

Participacion % promedio semestral en kilogramos de las importaciones de perfiles para drywall
clasificadas por las subpartidas 7216.61.00.00, 7216.91.00.00 vy 7228.70.00.00, con proyeccion
de importaciones para los afios 2025 y 2026.

Periodo cifras Periodo cifras

cifras reates ,__ Droyectadas Eiminando
Manteniendo derechos _. . . .
Diferencia derechos Diferencia
absoluta absoluta
Ig‘*ﬂ"‘;eunfl 1 Sem 2025 a II Sem 1Sem 2025 a TI
2024 2026 (Py) Sem 2026 (Py)
China 90,1% 82,4% - 16,7 98,8% - 0,3
Demas Paises 0,9% 17,6% 16,7 1,2% 0,3

FuenteiDIAN. Calculos SPC

Al confrontar la participacién promedio semestral del producto investigado
originario de China, del periodo de las cifras reales frente al promedio de
las cifras proyectadas, en caso de mantenerse los derechos antidumping,
se estima que la participacion de estas caeria 16,7 puntos porcentuales,
al pasar de 99,1% @82,4%. Mientras que en el escenario de eliminar los
derechos, la participa€ion de las importaciones de China mostraria una
caida en promedie de 0,3 puntos porcentuales al lograr una participacién
de 98¢8%.

e Analisis del precio semestral FOB USD/kilogramo de las
importaciones de perfiles para drywall originarias de China
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Precio FOB/Kg de lasimportaciones de perfiles para drywall clasificadas por las subpartidas 7216.61.00.00, 7216.91.00.00 y 7228.70.00.00, con proyeccion de importaciones paralosafios

USD/KG
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Fuente: DIAN. Calculos SPC
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2025- ISEM 2025- lISEM 2026- ISEM 2026- 1ISEM
Proyeccion PreciosFOB/Kg sin medida
0,55 055 057 057

092 092 09 09

Los precios FOB USD/kilogramo de las importacienes de perfiles para
drywall originarios de China, durante el periodo de cifras reales, presentan
un comportamiento relativamente estable ‘con,algunas fluctuaciones. En
el primer semestre de 2023 se observa una disminucién, llegando a 0,33
USD/kilogramo cuando en el primerfSemestre de 2002 fue de 0,65
USD/kilogramo. Sin embargo, en el Segundo semestre de 2023, el precio
repunta hasta 0,47 USD/kilogramo y seé mantiene en ese nivel hasta el
primer semestre de 2024, cerrando en 0,40 USD/kilogramo en el segundo

semestre de 2024.

Para el periodo de cifras_proyectadas en el escenario de prorrogar los
derechos antidumping, se estima que el precio FOB de las importaciones
originarias de China @umente a 0,57 USD/kilogramo para el primer
semestre de 2025g7queyse mantendria para el segundo semestre del
mismo afio. En 20264"se prevé aumentaria a 0,59 USD/kilogramo en el
primer y segundo semestre. A su vez, para el caso de no prorrogar los
derechos, se espera que el precio de las importaciones originarias de
China se ubigue en 0,55 USD/kilogramo para ambos semestres de 2025
y en 0,57'USD/kilogramo para los dos semestres de 2026.

Precio semestral FOB USD/KG de las importaciones de perfiles para drywall clasificadas por las subpartidas 7216.61.00.00,
7216.91.00.00 y 7228.70.00.00, con proyeccion de importaciones para los afios 2025 y 2026.

Periodo cifras

Periodo cifras

Periodo proyectadas proyectadas
Origen EliEab gl Mzgtrzr‘l::a:;:lo Diferencia Diferencia E‘!ll{:':::;lr:)io Diferencia Diferencia
9 absoluta relativa absoluta relativa
u geﬂm;;]n?z ISem 2025aII ISem 2025 aII
2024 Sem 2026 (Py) Sem 2026 (Py)
China 0,49 0,58 0,09 18% 0,56 0,07 14%
Demas Paises 1,21 0,94 - 0,37 -28% 0,94 - 0,37 -28%

Fuente: DIAN. Calculos SPC
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Al comparar el precio FOB promedio semestral de las importaciones de
perfiles de drywall originarias de China, durante el periodo de cifras reales
frente al precio promedio semestral proyectado, manteniendo Ilos
derechos antidumping, se espera que este aumente un 18,00% al pasar
de un precio promedio de 0,49 USD/kilogramo a 0,58 USD/kilogramo. Al
contrastar los mismos periodos en el escenario de eliminarse los derechos
antidumping, de conformidad con las cifras proyectadas, el precio
promedio semestral de China creceria en 14% al aumentar,a 0,56
USD/kilogramo.

e Analisis del volumen semestral de las,importaciones de
perfiles para drywall originarias de los demas paises

Los demas paises, registran importaciones_del productoe investigado para
el 2022-1I, con un volumen de 131.811 kilogrames¢ Para el resto del
periodo analizado no se observaron importaciones desde dichos paises.

En el escenario de continuar con los derechos antidumping, se
estima que desde los demads paisés de nuevo se registrarian
importaciones del producto investigado, 218.399 kilogramos en el 2025-
IyIly225.388 kilogramos en el2026-1 y II. En tanto que, en el escenario
de no prorrogar los derechos, selespera que desde los demas paises
se importen apenas 76.135kilogramos en el 2025-1, 101.955 kilogramos
en el 2026-1y 92.364 kilogramos en el 2026-I1.

Al confrontar el volamen, promedio semestral de las importaciones con
origen los demas (paises, del periodo de cifras reales frente a las cifras
proyectadas, en casogsde mantenerse los derechos antidumping, se
espera quegdichas importaciones tengan un incremento del 910,00% al
pasargde 21468 kilogramos en promedio a 221.894 kilogramos. En el
evento de eliminarse los derechos se espera también un incremento
delh302,00% de las citadas importaciones, al lograr un volumen de 88.239
kilogramos.

Al comparar la participacidon promedio semestral del producto investigado
originario de los demas paises, del periodo de las cifras reales frente al
promedio de las cifras proyectadas, en caso de mantenerse los derechos
antidumping, se espera que, los demas paises tengan un incremento de
16,7 puntos porcentuales en la participacion. Mientras de que de
eliminarse los derechos se estima que obtengan un incremento de apenas
0,3 puntos porcentuales de participacion.
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e Analisis del precio semestral FOB USD/kilogramo de las
importaciones de perfiles para drywall originarias de los

demas paises

El precio FOB USD/kilogramo del producto investigado, importado desde
los demas paises, es de 1,31 USD/kilogramo para el 2022-I. Durante los
demas semestres del periodo examinado no se tienen precios paor.cuanto
como ya se dijo no se registran importaciones.

En caso de mantener los derechos antidumping, se _espera que, en el
periodo proyectado los precios se mantengan en 0,92 USD/kilogramo en
2025-Iy IT y 0,96 USD/kilogramo en 2026-I y II. Emel escenario de no
prorrogar los derechos, se estima que los precios de,sean l0s mismos de
2025-1y 1Ty 2026-1 y II.

Al contrastar el precio FOB promedio semestralide las importaciones de
perfiles para drywall originarias de lossdemas paises, durante el periodo
de cifras reales frente al precio promedio semestral proyectado, en los
escenarios de mantener o eliminar losiderechos antidumping se espera
una caida del 28,00%, por cuanto el precio disminuiria de 1,31
USD/kilogramo a 0,94 USD/kilogramo.

Precio semestral FOB USD/KG de las importaciones de perfiles para drywall clasificadas por las subpartidas 7216.61.00.00, 7216.91.00.00 y 7228.70.00.00, con proyeccion de importaciones para

los afios 2025 y 2026.

Manteniento los derechos antidumping

Origen 2022-1SEM| 2022- 11 SEM| 2023- 1 SEM| 2023- 11 SEM| 2024- 1 SEM | 2024- 11 SEM[2025- I SEM (Py) |2025- 11 SEM (Py] 2026- I SEM (Py) | 2026- I1 SEM (Py)|
China 0,65 0,64 0,33 0,47 047 0,40 0,57 0,57 0,59 0,59
Demés Paises 1,31 - - - - - 0,92 0,92 0,96 0,96

Diferencia porcental de precios China frente a los Demas Paises

% China

-51%]

-38%]

-38%]

-39%]

-39%

Diferencia porcentual de precios los Demas Paises frente a China

% Demas

103%]

-100%]

-100%]

-100%]

-100%]

-100%]

61%]

61%]

63%)]

63%

Precio semestral FOB USD/KG de las importaciones de perfiles para drywall clasificadas por las subpartidas 7216.61.00.00, 7216.91.00.00 y 7228.70.00.00, con proyeccion de importaciones para
Eliminando los derechos antidumping

los afios 2025 y 2026.

Origen 2022-1SEM| 2022- I1 SEM| 2023- 1 SEM| 2023- IT SEM| 2024- 1 SEM | 2024- IT SEM|2025- I SEM (Py) |2025- I1 SEM (Py]2026- I SEM (Py) |2026- 1T SEM (Py))|
China 0,65 0,64 0,33 0,47 0,47 0,40 0,55 0,55 0,57 0,57
Demés Paises 1,31 - - - - - 0,92 0,92 0,96 0,96

Diferencia porcental de precios China frente a los Demas Paises

% China

-51%]

-40%]

-40%]

-41%]

-41%

Diferencia porcentual de precios los Demas Paises frente a China

% Demas

103%]

-100%]

-100%]

-100%]

-100%]

-100%]

67%]

67%]

68%)]

68%

Fuente: DIAN. Calculos SPC

Si se revisa la diferencia porcentual entre los precios FOB USD/kilogramo
de la Republica Popular China y de los demas paises, se encuentra que
los precios de las importaciones de perfiles para drywall originarias de
China, en el periodo de cifras reales, es menor en promedio 51% en el
2022-1.
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En caso de mantenerse los derechos antidumping, el precio de China del
producto investigado seria en promedio 38,5% menor respecto al de los
demas paises, mientras que si se elimina la medida, el precio de China
seria en promedio 40,5% menor comparado con el precio de los demas
paises.

3.2.3 Efecto sobre los precios de la rama de produccion nacional

Al respecto el parrafo 2 del articulo 3 del Acuerdo Antidumping de'la OMC
establece:

“En lo que respecta al volumen de las importaciones objeto de
dumping, la autoridad investigadora tendra en cuenta sitha habido un
aumento_significativo de las mismas, en“términes absolutos o en
relacién con la produccion o el consum@ del Miembro importador. En
lo tocante al efecto de las importaciones objeto dé dumping sobre los
precios, la autoridad investigadora tendra en cuenta si ha habido una
significativa subvaloracion de precios de lasfimportaciones objeto de
dumping en comparacion con el precio de un producto similar del
Miembro importador, o bien si el efectorde tales importaciones es hacer
bajar de otro modo los precies en medida significativa o impedir en
medida significativa la subida que en otro caso se hubiera producido.
Ninguno de estos factoresaisladamente ni varios de ellos juntos
bastaran necesariaménte \para obtener una orientacion decisiva.”
[Subrayado fuera de texto]
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Precio del producto importado de China Vs. el producto de fabricacion nacional

Pesos X kilogramo
\
-

20221 02211 20231 202311 2024-1 2024-11
Semestres

—Peficionarias = =China CIF + Arancel COP

Fuente: COLMENA S.A.S y MATECSA S.A.S. Declaracionéside importaciéon - DIAN. Calculos SPC.

Teniendo en cuenta que vencido el plaze legal establecido no se recibieron
respuestas a cuestionarios, para establecer el precio del producto
importado de China, la Autoridad Investigadora tomo el precio promedio
CIF USD/kilogramo de las _importaciones de perfiles para drywall
originarias de dicho pais registradas durante el periodo comprendido
entre el 2022-1 y 2024-I, el cual fue convertido a pesos colombianos
utilizando la tasa de cambio promedio reportada durante los mismos
periodos en la base_deydates de declaraciones de Importacion DIAN. Al
dato encontrado en pesosicolombianos, se adicioné el valor por kilogramo
del arancel pagador

De otra parte, el precio implicito del producto similar de fabricacidon
nacional sesdetermindé a partir del estado de resultados de linea de
produceién,yhaciendo una relacién entre los ingresos por ventas netas
para cada semestre y el volumen en kilogramos vendidos en cada uno de
ellos.

De acuerdo con lo anterior, se encontrd que el precio de los perfiles para
drywall originarios de China durante el periodo de aplicacion de las
medidas antidumping fue inferior al fabricado por la rama de produccion
nacional, encontrado un nivel de subvaloracion promedio de -147,92%.
Para el periodo mas reciente 2024- I y II la citada subvaloracion fue de
del -130,67%.
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3.3. Comportamiento de los indicadores econdmicos y financieros -
Probabilidad de continuacion o reiteracién del dano del producto objeto
de investigacion

Segun lo establecido por el articulo 11.3 del Acuerdo Antidumping, en un
examen por expiracion de medidas (“sunset review”), la autoridad
investigadora debe analizar la probabilidad de que el dafo sobfreda rama
de produccidon nacional continle o se repita en caso de queg’se supriman
los derechos antidumping vigentes.

Al respecto, el Acuerdo Antidumping no especifica los ¢criteries que deben
ser considerados para la determinacién de la prebabilidadide continuacién
o repeticion del dafio en un examen por expiracion de medidas. Ello ha
sido reconocido por el Organo de Apelacion'de‘la OMCsen Estados Unidos-
Acero resistente a la corrosién?, al sefialarlo siguiente:

"Al formular sus constataciones sebre esta cuestion el Grupo Especial
observé correctamente que el parrafo 3 del articulo 11 no prescribe
expresamente ninguna metodologia especifica que deban utilizar las
autoridades investigadoras @l fermular una determinacion de probabilidad
en un examen por sextincéion. Ese precepto tampoco identifica factores
determinados que las autoridades deban tener en cuenta al formular esa
determinacion (...)"”

Sin embargo, en Estados, Unidos - Tuberias para perforacién petrolera?,
el Grupo Especial(considerd que, a fin de determinar la probabilidad de
continuaciéon ofrepeticion del dafo, resultaba pertinente analizar la
probabilidad dejincremento de las importaciones, el probable efecto de
las mismas enrlosiprecios de la rama de la produccion nacional, asi como
la repercusion /de las importaciones en el estado de dicha rama de
produccién.“Especificamente, en el citado caso, el Grupo Especial sefiald
lo siguiente:

"7.142 Por consiguiente, en nuestra opinion, la cuestion es si, dadas sus
constataciones relativas al volumen probable de las importaciones objeto
de dumping y su probable efecto sobre los precios, la USITC podia llegar
a la conclusion de que habria una repercusion negativa en la rama de
produccién estadounidense.

3/ Informe del Organo de Apelacién, Productos planos de acero al carbono, parrafo. 123,
WT/DS244/AB/R, 15 de diciembre de 2003.

4/ Informe del Grupo Especial, Estados Unidos — Tuberias para perforacion petrolera, parrafos.
7.142,7.143 y 7.144, WT/DS282/R, 20 de junio de 2005.
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"7.143 En nuestra opinion, la USITC no actué de forma incompatible con
el parrafo 3 del articulo 11 del Acuerdo en su determinacion con respecto
a la repercusion probable en la rama de produccion estadounidense de las
importaciones futuras que serian objeto de dumping. Nada en el parrafo
3 del articulo 11 exige que la autoridad investigadora aplique un método
determinado al considerar la probabilidad de continuacion o repeticién del
dafo. Si la determinacion de la autoridad investigadora se apoya sobre
una base suficiente de pruebas positivas y refleja un examen objetivo de
esos hechos, cumplira los requisitos del parrafo 3 del articulo 11:(..)

"7.144 Como se analizé supra, no hemos constatado en esas‘conclusiones
incompatibilidad con el parrafo 3 del articulo 11. La USITC constato que
este probable aumento de las importaciones y sugprobablesefecto en los
precios tendrian una repercusion negativa en la“ramayde produccion
estadounidense. No consideramos que una autoridad “investigadora
objetiva e imparcial no pudiese llegar a esta,éonclusion a la luz de las
pruebas citadas.”

En igual sentido, la publicacién de lazOME, titulada “A Handbook on
Antidumping Investigations”, sefalaque para'déterminar la probabilidad
de continuacién o repeticion del danojen un examen por expiracidén de
medidas, la autoridad investigadora puede realizar un anélisis basado en
los niveles proyectados de las importaciones sujetas a derechos
antidumping, en los precios,/de tales importaciones, asi como en el
impacto que ambos aspectos padrian tener en la produccién nacional.

"La evaluacién dé.la continuacion o reaparicion del dafo, parece implicar
un analisis contrafactual®sobre eventos futuros hipotéticos, basado en
niveles proyectados de importaciones objeto de dumping, los precios, y el
impacto sobrewlos productores nacionales. La cuestion a ser resuelta por
la autoridad investigadora sera determinar si es probable que la rama de
producgionnacional sea nuevamente perjudicada si los derechos se
suprimen”.

En el mismo documento se sugiere que una autoridad investigadora debe
analizar tendencias en la evolucion de los indicadores referidos a precios
internos, produccidn, inventarios, nivel de empleo, rentabilidad, costos de
produccién, entre otros. Ademas, se recomienda que la autoridad
investigadora analice la tendencia de cada una de estas variables, asi
como todas estas tendencias en conjunto, a fin de determinar qué es lo
gue sugieren acerca de la condicion de la industria nacional.

Como se aprecia del pronunciamiento del Grupo Especial en el caso
“Estados Unidos - Medidas antidumping relativas a las tuberias para
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perforacidon petrolera procedentes de México”, asi como de la publicacién
de la OMC antes mencionada, a efectos de determinar la probabilidad de
repeticidon o continuacidn del dafio, corresponde evaluar el probable efecto
del volumen y precio de las importaciones sobre la situacién de la rama
de produccion nacional, en caso se supriman los derechos antidumping
vigentes.

Cabe mencionar que, a fin de determinar el probable efecto’ devlas
importaciones sobre el estado de la rama de produccidon nacional, es
necesario evaluar la situaciéon econdémica de dicha rama. No obstante, la
finalidad de este analisis en un procedimiento de examenypor-expiracion
de medidas no es la misma que se persigue en una_investigacion original.

En efecto, en una investigacién original, el analisis de la situacién de la
rama de produccion nacional estd orientado a‘determinar si ha existido
dafo durante el periodo objeto de inveStigacion. En cambio, en un
procedimiento de examen, |la autoridad investigadora debe determinar si
existe la probabilidad de continuacion oxepeticion del dafo, lo cual implica
analizar el probable efecto que tendria laisupresion de los derechos en la
situacion futura de la rama de preduccion nacional.

Al respecto, es pertinente. mencionar el pronunciamiento del Grupo
Especial de la OMC en el case “"Estados Unidos - Medidas antidumping
relativas a las tuberias,para perforacion petrolera procedentes de México”
5/
"7.117 (...) Unadeterminacion de la existencia de dafio en una
investigacién “inicial es una conclusion con respecto a la situacion de la
rama de produccién durante el periodo objeto de investigacion, basada en
hechosshistéricos. No obstante, una determinacion de la probabilidad de
continuacion o repeticion del dafio en un examen por extincion es una
coenclusion'con respecto a la probable situaciéon de la rama de produccion
en\el futuro, tras la revocacion de una medida antidumping que ha estado
en‘vigor durante cinco anos (...). Observamos que el Organo de Apelacion
ha'declarado que una autoridad investigadora no esta obligada a formular
una determinacion de la existencia de dumping en un examen por
extincion. De manera analoga, consideramos que una autoridad
investigadora no estad obligada a formular una determinacion de la
existencia de dafo en un examen por extincion. De ello se desprende,
entonces, que las obligaciones establecidas en el articulo 3 no son
directamente aplicables a los examenes por extincion”,

5/ Informe del Grupo Especial en el caso: “Estados Unidos — Medidas antidumping relativas a las
tuberias para perforaciéon petrolera procedentes de México” (Cddigo del documento:
WT/DS282/R). 2005
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Con base en lo anteriormente expuesto y de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.2.3.7.12.1 del Decreto 1794 de 2020:

“... En los examenes y revisiones realizados de conformidad con lo
previsto en el anterior capitulo, la autoridad investigadora determinara si
existe la probabilidad de que la supresion de un derecho impuesto o la
terminacion de la aceptacion de un compromiso de precios, provoque la
continuacion o la reiteracion de un dafo importante en uf término
razonablemente previsible”.

Para este efecto, la autoridad investigadora tomara“en ‘consideracion,
entre otros, los siguientes factores:

1. El volumen real o potencial de las importaciones.

2. El efecto sobre los precios y Ilos posibles efectos de Ilas
importaciones objeto del derecho definitivo oyée la aceptacion de
compromisos de precios sobre la.rama de produccion nacional en
caso de suprimirse o darse poriterminades.

3. Las mejoras que ha originadod el derecho impuesto o los
compromisos de precios en el estado de la rama de produccion
nacional.

4. Sila rama de produccidn nacienal es susceptible de dafio importante
en caso de suprimirse el"derecho impuesto o darse por terminados
los compromisos de' pregiosy..”

Finalmente, de acuerdoicon™é establecido en el articulo 2.2.3.7.12.4. del
Decreto 1794 de 2020.

"(...)la autoridad*investigadora al evaluar los posibles efectos de las
importacioneés del producto objeto del derecho antidumping definitivo o
de la agéptacion de los compromisos de precios, en la rama de produccion
nacional en caso de suprimirse o darse por terminados, tendra en cuenta
factores econdmicos relevantes que pueden incidir en el estado de la rama
de ‘produccion nacional en Colombia tales como los probables descensos
de " produccién, ventas, participacion en los mercados, beneficios,
productividad, utilidades y utilizacion de la capacidad; efectos negativos
en el flujo de caja, los inventarios, el empleo, los salarios, el crecimiento,
la capacidad de obtener capitales y las inversiones, y los efectos negativos
sobre los esfuerzos de desarrollo y produccién de la rama de produccion
nacional, incluidos los esfuerzos por desarrollar una version derivada o
mas avanzada del producto similar naciona(l...)”
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3.3.1 Indicadores econdémicos

Para el analisis del comportamiento de los principales indicadores
economicos de la rama de produccion nacional, correspondientes a la linea
de produccion de perfiles para drywall, durante el periodo comprendido
entre el 2022-1 a 2026-II, la Autoridad Investigadora tomod las cifras
aportadas por COLMENA S.A.S. y MATECSA S.A.S, peticionarias de la
solicitud de examen de extincion.

El comportamiento de las variables de dafo importantesde (la dinea
investigada, comprende en primer lugar, un analisis, semestral de las
fluctuaciones de las cifras reales de cada una de laswariables,econdémicas
y, en segundo lugar, una comparacién de promedios‘de las cifras reales
correspondientes al periodo comprendido entregqel, 2022-1 y 2024-II,
periodo durante el cual han estado vigentes l0os'derechos antidumping,
con respecto al promedio de las proyecciones del 20251 a 2026-1I, en los
escenarios, de mantener o eliminar los dergchosiantidumping.

Al respecto, es importante mencionar. que mediante Resolucién 280 del
29 de octubre de 2021, publicada en el Diario Oficial 51.847 del 3 de
noviembre de 2021, la Direccion de Comercio Exterior impuso derechos
antidumping definitivos a las importaciones de perfiles de acero aleados
y sin alear, en lamina galvanizada y'galvalume, simplemente obtenidos o
acabados en frio, para’ lamconstruccién liviana, no estructurales, de
espesores iguales o inferiores @ 0,46 mm, en la forma de un gravamen ad
valorem del 37,88 %, €l cual sé liquidara sobre el valor FOB declarado por
el importador, adicional al. gravamen arancelario vigente en el Arancel de
Aduanas Nacional para la mencionada subpartida arancelaria. Los
derechos antidumping.se aplicaran por un término de tres (3) afios.

Perfiles para Drywall _
VARIABLES ECONOMICAS QUE PRESENTARON DANO IMPORTANTE

PROMEDIOS MANTENIENDO PROMEDIOS ELIMINANDO
VARIABLES ECONOMICAS Periodo real vs Periodo proyectado Periodo real vs Periodo proyectado
Kilos y pesos Semestres Semestres

2022TA 202411 20251A 202611 Var. % 20221A 202411 20251A 202611 Var. %
VOLUMEN DE PRODUCCION
VOLUMEN DE VENTAS NACIONALES -5,42 -61,21
IMPORTACIONES INVESTIGADAS / VOL. PRODUCCION - % (*) 7,28 324,79
INVENTARIO FINAL DE PRODUCTO TERMINADO -35,67 -47,53
USO DE LA CAPACIDAD INSTALADA - % (*) -5,96 -21,72
PRODUCTIVIDAD -Kilos por trabajador- S / PROD. NACIONAL TOTAL (*) 3,76 -39,05
SALARIOS REALES MENSUALES - Por trabajador -0,63 -0,63
EMPLEO DIRECTO -19,67 -42,20
PRECIO REAL IMPLICITO - En Estado de Resultados - por Kilo 10,50 -40,65
VENTAS PETICIONARIOS / CNA - % (*) -1,42 -28,86
IMPORTACIONES INVESTIGADAS / CNA - % (*) 2,51 56,41
(*) Puntos porcentuales
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A continuacion, se presenta un analisis detallado para cada una de las
variables econdmicas.

Volumen de produccion

Volumen de producciéon de perfiles para drywall
Cifras reales (2022-1 a 2024-1I) Cifras Proyectadas (20205-1 a 2026-1I)

s Manteniendo
B Eliminando

| — — —Lineal (Manteniendo)

122 11 22 123 II 23 124 1I 24 125 II 25 126 II 26
Semestres

Fuente: S.A.S. y MATECSA S.A.S
Para el periodo de Ia‘s if@les comprendido entre 2022-1 y 2024-II,
o

en presencia de antidumping, el volumen de produccidon de
perfiles para dr eto de examen, presentd comportamiento
decreciente, con caidas de 8,06%, 8,60% y 2,54% en 2022-II, 2023-1 y
amente e incremento de 0,31% vy 4,81% en 2024-1y II,

semestre anterior.

2023-1II respec
al compar.
En cuanto proyecciones, la peticionaria estima que, al mantener los

antidumping vigentes, el volumen de produccién presentaria
descenso de 15,52% al pasar de *****x* kg en promedio en el periodo
real a ******* kg en promedio en el periodo proyectado.

Kilos

Similar comportamiento se registraria en el escenario de eliminar los
derechos, es decir que la produccidon caeria 64,20%, ubicandose en
*rkxxk* kg en promedio en el periodo proyectado.
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Volumen de ventas nacionales

Volumen de ventas nacionales de perfiles para drywall
Cifras reales (2022-1 a 2024-1I) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-II)

mmmm Manteniendo
mmmm Eliminando
= = =Lineal (Manteniendo)

Kilogramos

II 24 I25 II 25 126 1126

a2z 1122 [23 IT 25 519%14e5tres

Fuente: COLMENA S.A.S. y MATECSA'S.A.S

Las ventas nacionales del producto objetayde examen, durante el periodo
de las cifras reales presentaronsecomportamiento decreciente, con caidas
de 14,84%, 3,93%, 3,50% y 8,02% en 2023-1 y II y 2024-],
comportamiento que contrasta ¢on el incremento de 8,48% y 20,28% en
2022-1I1 y 2024-1I, al comparar, con el semestre anterior.

La proyeccidon en eh eseenario de mantener los derechos antidumping
muestra que, las ientas del producto fabricado por las peticionarias se
reducirian 5,42%, al pasar de ******* kg en promedio en el periodo real
g ¥¥x**x* kg'en promedio en el periodo proyectado.

Similar, comportamiento se observa en el escenario de eliminar los

derechos antidumping, pero en este caso las ventas caerian 61,21% para
ubicarse en promedio en ******* kg en el periodo proyectado.
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Participacion de importaciones investigadas con respecto al volumen de
produccién

Importaciones investigadas / Volumen produccion de perfiles para drywall
Cifras reales (2022-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-11)

mManteniendo
mEliminando

Porcentaje

122 11 22 123 II 23 I24 II 24 I125 II 25 I126 II 26
Semestres

Fuente: COLMENA S.A.S. y MATECSA S.A.S, Declaraciones de importacion — DIAN

La participacién de las importaciones investigadas originarias de China en
relacion con la produccion durante, el periodo de las cifras reales en
presencia de derechos antidumping, con excepcidn de los incrementos de
9,98 puntos porcentuales y 0,05 puntos porcentuales registrados en
2023-1 y 2024-1, presentd._comportamiento decreciente con caidas de
28,16 puntos porcentuales, 6,06 puntos porcentuales y 1,14 puntos
porcentuales observados en 2022-II, 2023-II y 2024-II respectivamente,
al comparar con el semestre anterior.

La proyec€ion»envel escenario de mantener los derechos antidumping
muestra qué, al' comparar la tasa de penetracién promedio del periodo
proyectado frente al promedio de las cifras reales, la citada variable
presentaria incremento de 7,28 puntos porcentuales, al pasar de ****0g
en el periodo real a ****% en el periodo proyectado.

Similar comportamiento se observa durante los mismos periodos antes
mencionados, pero en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
es decir que se registraria incremento, pero en este caso seria de 324,79
puntos porcentuales, para ubicarse en *****04 una mayor tasa de
penetracion de las importaciones investigas en relacion con la produccién.
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Volumen de inventario final de producto terminado

Volumen de inventario final de perfiles para drywall
Cifras reales (2022-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-11)

e Manteniendo
B Eliminando

I — — —Lineal {(Manteniendo)
122 124

II 22 123 II 23 II 24 I25 II 25 126 II 26
Semestres

Fuente: COLMENA S.A.S)y/MATECSA S.A.S

Kilogramos

El volumen de inventario final de producto terminado al final de cada
semestre presentd desacumulaciomydurante el periodo de las cifras reales
en presencia de derechos antidumping, con descensos de 45,02%,
21,58%, 9,21% vy 23/57%, en 2022-II, 2023-1 y II y 2024-II
respectivamente, comportamiento que contrasta con el incremento de
39,86% registrado en 2024=I; al comparar con el semestre anterior.

La proyeccidon en ‘el escenario de mantener los derechos antidumping
muestra que,“se registraria acumulacién del nivel de inventarios en
35,67% algpasaryde ****** kg en el periodo real a ****** kg en el
periodo de |as cifras proyectadas.

Desigual manera, en el escenario de eliminar los derechos antidumping se
observay que, como resultado de comparar los mismos periodos se
registraria desacumulacion de 47,53% en el nivel de los inventarios, para
ubicarse en **x**x kg,
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Uso de la capacidad instalada

Uso de la capacidad instalada- % - de perfiles para drywall
Cifras reales (2022-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-11)

e Manteniendo
== Eliminando
_ | — — —Lineal {(Manteniendo)
122

I 22 123 1123 124 1124 125 II 25 126 11 26
Fuente: COLMENA S.A.S. y MATECSA S.A.S

% Porcentaje

El uso de la capacidad instalada dela produccion de perfiles para drywall,
con excepcion de los incrementos de 0,49 y 2,04 puntos porcentuales
registrados en 2024-1 y II, durante el periodo de aplicacién de los
derechos antidumping.decrecid 3,32, 7,83 y 0,76 puntos porcentuales, en
2022-1I, 2023-1 y_dI respectivamente, al comparar con el semestre
anterior.

La peticionaria‘proyecta que, en la comparacion de promedios en los dos
escenarios’ elbporeentaje del uso de la capacidad instalada registraria
descenso, en elbescenario de mantener los derechos antidumping caida
seria de 5,96"puntos porcentuales, al pasar de ****9, en el periodo real
a **%**0p en el periodo proyectado.

Por su parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping el
descenso seria de 21,72 puntos porcentuales con un uso de la capacidad
instalada del ****%%,

Productividad®

6/ El comportamiento de la productividad, se mide como la cantidad de kilogramos producidos por
cada empleado.
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Productividad - Kilogramo por trabajador de perfiles para drywall
Cifras reales (2022-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-1I)

d Man teniendo
. Eliminando
= = =Lineal {(Manteniendo)

kilos por trabajador

122 11 22 123 11 23 124 11 24 125 11 25 126 II 26

Fuente: COLMENA S.A. ATECSA S.A.S

La cantidad de kilogramos de perfiles para drywall producidos por cada

2024-1I, ha presentado
21,87%, 2,91% y®2,
respectivamente.

La peticionaria r% gue, en la comparacion de promedios en el
escenario de“mantener los derechos antidumping, la productividad
aumente % %@l pasar de ***** kg por empleado en el periodo real a
FxxkK kg trabajador en el periodo proyectado.

iento creciente, con incrementos de
egistrados en 2023-1 y II y 2024-I

ortamiento contrario se observa durante los mismos periodos en el
escenario» de eliminar los derechos antidumping, es decir que en la
comparacion de promedios la productividad se reduciria 39,05%, para
ubicarse en ***** kg por trabajador en el periodo proyectado.

Salarios reales mensuales por trabajador ”

7 Para establecer el calculo del salario real mensual, se tomo el salario nominal mensual reportado
por el peticionario y se deflacté por el Indice de Precios al Consumidor, fuente DANE.
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Salarios reales mensuales - por trabajador de perfiles para drywall
Cifras reales (2022-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-1I)

mm— Man teniendo

= Eliminando
| | — = —Lineal {(Manteniendo)

122 II 22 I123 II 23 124 II 24 I25 II 25 I26 II 26

Pesos mensuales

Semestres

Fuente: COLMENA S. .y MATE A.S

La remuneracion mensual de los trabajadores vinculados a la rama de
produccién nacional de perfilespara drywall objeto de examen, durante
el periodo de las cifras r s ‘presentd comportamiento creciente,
registrando el mayor aui 0 2023-I equivalente a un incremento de
13,64% con respectgal re’anterior y el salario mas alto en 2024-
I.

Los resultados de \cciones tanto en el escenario de mantener los

derechos antid mo en el de eliminarlos, al comparar las cifras

promedio del salario“real durante el periodo de las cifras proyectadas

frente al e las cifras reales se presentaria una caida de 0,63%,

$ gF¥*x*x*xx nesos por trabajador en el periodo real a $
por trabajador en el periodo proyectado.
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Empleo directo - Trabajadores de perfiles para drywall
Cifras reales (2022-1 a 2024-1I) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-1I)

I Manteniendo
== Eliminando
— — —Lineal (Manteniendo)

No trabajadores directos

122 II 22 123 II 23 124 II 24 125 II 25 126 II 26

Semestres

Fuente: COLMENA S.A.S.y MATECSA S.A.S

El nimero de empleados directes vinculados a la rama de produccion
nacional de perfiles para drywall“objeto de investigacién durante el
periodo comprendido entre,2022-1 y 2024-I1 en presencia de derechos
antidumping, con excepcion delincremento de 4,92% registrado en 2024-
II, ha presentado comportamiento decreciente, con caidas de 25,00%,
5,30% vy 2,40% presentadas en 2023-1 y IT y 2024-I, respectivamente.

Las proyeccionegs indican que, en el escenario de mantener los derechos
antidumping, alicomparar el nivel de empleo directo promedio de la rama
de producgion’nacional en el periodo proyectado frente al promedio de las
cifras "reales, se registraria descenso de 19,67%, al pasar de ***
trabajadores'a *** trabajadores en el periodo proyectado.

Por su parte, durante los mismos periodos en el escenario de eliminar los
derechos el nivel de empleo directo promedio de la rama de produccién
nacional descenderia 42,20%, para ubicarse en ** trabajadores en el
promedio del periodo proyectado.

Precio real implicito3.

8/ Para analizar el comportamiento de los precios nominales en las mismas condiciones en todos
los semestres, se procedioé a deflactarlos por el Indice de Precios del Productor, fuente Banco de
la Republica.
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Precio real implicito de perfiles para drywall
Cifras reales (2022-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-11)

Kilogramos

Manteniendo

— — —Eliminando

122 II 22 123 II 23 I24 II 24 I125 II 25 I126 II 26
Semestres

Fuente: COLMENA S.A.S#yVIMATECSA S.A.S

El precio real implicito de la rama de preduccion nacional de perfiles para
drywall, durante el periodo de las cifras reales, presenté comportamiento
decreciente durante todos los semestres analizados, se destaca la caida
registrada en 2024-1 como lagmas importante del periodo equivalente a
un descenso de 6,30% ‘con._respecto al semestre anterior, vale la pena
indicar que en 2024-1I sé observa el precio mas bajo de todo el periodo
analizado.

En el escenario de mantener los derechos antidumping al comparar el
precio real implicito promedio del periodo de las cifras proyectadas frente
al promedio delas cifras reales, se registraria incremento de 10,50%, al
pasar de $**** por kg a $ **** por kg.

Comportamiento contrario se registraria durante los citados periodos en
el'@scenario de eliminar los derechos antidumping, en este caso el precio
real implicito presentaria caida de 40,65%, con lo cual el precio se ubicaria
en $ **** por kg, precio inferior al registrado en el escenario de mantener
los derechos antidumping.
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Participacion de las ventas nacionales de las peticionarias con respecto al
consumo nacional aparente 9

Volumen ventas peticionarios / CNA % de perfiles para drywall
Cifras reales (2022-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-11)

= Manteniendo
m Eliminando

Porcentaje

II 24
Semestres

Fuente: COLMENA S.A.S. y MATECSA,S.A.S, Declaraciones de importacion — DIAN

22 II 22 123

I26 II 26

La participaciéon de las ventas, de 'la peticionaria en relacién con el
consumo nacional aparente ‘durante el periodo de las cifras reales en
presencia de derechos antidumping, con excepcion de los descensos de
0,18 puntos porcentuales 'y 2,11 puntos porcentuales registrados en
2023-1 y 2024-1 respectivamente, presentdé comportamiento creciente,
con incrementos’de 8,68 puntos porcentuales, 0,62 puntos porcentuales
y 4,82 puntos porcentuales en 2022-II1, 2023-I1 y 2024-II
respectivamente,ial comparar con el semestre anterior.

En promediasdurante el periodo de las cifras proyectadas en el escenario
de'mantener los actuales derechos antidumping frente al promedio de las
cifras reales, la mencionada variable presentaria descenso de 1,42 puntos
porcentuales, al pasar de ****% en el periodo real a ****% en el periodo
proyectado.

Por su parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping el
anadlisis de las cifras promedio durante los mismos periodos, muestra

9/ El Consumo Nacional Aparente para cada periodo semestral se establecié sumando el total de
importaciones mas el volumen de ventas netas nacionales. Se asume que los importadores
vendieron el total importado por cuanto no se conté con las cifras de inventarios finales en poder
los importadores.
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descenso de 28,86 puntos porcentuales, para ubicarse en ****0% en el
periodo proyectado.

Participacion de las importaciones investigadas con respecto al consumo

nacional aparente 10
I.26 : Vl

II 26

Importaciones investigadas/ CNA. % de perfiles para drywall
Cifras reales(2022-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-11)

II 25

= Manteniendo

® Eliminando l
. I B N I
25

122 II 22 123 II 23 I §émestllé£4 I

Fuente: COLMENA S.A.S.y MATECSA S.A.S, Declaraciones de importacién — DIAN

Porcentaje

La contribucién de smercado de las importaciones investigadas originarias
de China en relacidn.eon el consumo nacional aparente durante el periodo
de las cifras ,reales, «€on excepcién del incremento de 5,26 puntos
porcentuales y 0,22 puntos porcentuales observado en 2023-1 y 2024-1,
registr6 comportamiento decreciente con caidas de 13,05 puntos
porcentuales, 2,99 puntos porcentuales y 0,79 puntos porcentuales
observados en el 2022-11, 2023-I1 y 2024-II, respectivamente.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, como resultado
de comparar las cifras promedio del periodo proyectado frente al
promedio de las cifras reales, se observa incremento de 2,51 puntos
porcentuales en la participaciéon de las importaciones investigadas en

10/ El Consumo Nacional Aparente para cada periodo semestral se establecié sumando el total de
importaciones mas el volumen de ventas netas nacionales. Se asumen que los importadores
vendieron el total importado por cuanto no se conté con las cifras de inventarios finales en poder
los importadores.
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relacién con el consumo nacional aparente, al pasar de ***% en el
periodo real ***9% en el periodo proyectado.

Por su parte, durante los mismos periodos en el escenario de eliminar los
derechos antidumping, las proyecciones muestran una mayor presencia
de las importaciones investigadas, con un incremento de 56,41 puntos
porcentuales, al comparar con el periodo real, para ubicarse en ****0jg,

3.3.2 Comportamiento de los indicadores financieros

Para el analisis del comportamiento de los principales indicadores
financieros de la rama de produccidn nacional de perfiles para drywall, la
Autoridad Investigadora tomd las cifras aportadas porfCOLMENA S.A.S. y
MATECSA S.A.S., peticionarias de la solicitud de examen,de extincion de
los derechos antidumping definitivos establecidos mediante la Resolucidn
280 del 29 de octubre de 2021, correspondientes‘a los afios 2021, 2022
y 2023.

El comportamiento de las variables, de dano importante de la linea
investigada, comprende en primer lugar, un analisis secuencial de las
cifras reales de cada una de las variables financieras y, en segundo lugar,
una comparacion de promedios”de las cifras reales correspondientes al
periodo comprendido entre el 2022-Tyy el 2024-11, periodo durante el cual
han estado vigentes los derechos antidumping, con respecto al promedio
de las proyecciones del 2025-1.y 2026-1II, en los escenarios de mantener
el derecho antidumping, y'en el de eliminarlo.

CIFRAS REALES CIFRAS CIFRAS REALES CIFRAS
DUMREAD"ITDEALSAS CPSSBEE%TE‘:%% VARIACION | VARTACION DUI:EAD"ITDEA;AS :IF:%EETE‘C\EIQ? VARIACIGN | VARIACION
ABSOLUTA | RELATIVA ABSOLUTA | RELATIVA
2022-I A 2024-11|2025-I A 2026-11 2022-1 A 2024-11| 2025-1 A 2026-I1
Margen de Utilidad Bruta %(*) 8,03 N/A -51,74 N/A
Margen de Utilidad Operacional % (*) 6,85 N/A -80,81 N/A
Ventas Netas (miles de $) -5,28% -79,12%
Costo de Ventas (miles de $) -13,84% -66,31%
Utilidad Bruta (miles de §) 42,36% -150,46%
Utilidad Operacional (miles de $) 67,17% -288,17%
Valor del IFPT (miles de $) -27,59% -55,85%

Fuente: Estados Financieros COLMENA S.A.S. Y MATECSA S.A.S.
(*) Puntos porcentuales

A continuacién, se presenta un analisis detallado por cada una de las
variables financieras:
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Margen de utilidad bruta

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA %
PERFILES PARA DRYWALL
COLMENA S.A.S Y MATECSA S.A.S.
CIFRAS REALES 2022-1 a 2024-I1 CIFRAS PROYECTADAS 2025-1 a 2026-11

Proyeccion con derechos

A
2022-1 2022-11 2023-1 2023-11 2024-1 202411, 2025-1 py 2025-11 py 2026-1 py 2026-11 py

\ Proyecciéon sin derechos

Margen de utilidad Bruta CON DERECHOS = = =Margen de utilidad Bruta SIN DERECHOS

Fuente: Estados Financieros COLMENA S.A.S:,. Y.MATECSA S.A.S.

Durante el periodo comprendido entre‘el 2022-1 y 2024-II, cifras reales
en presencia de derechos antidumping, el"margen de utilidad bruta de la
linea de perfiles para drywally objeto de investigacién, presentd
comportamiento decreciénte, con exeepcion de lo observado en el 2022-
II, periodo en el cual crece”3;28 puntos porcentuales.

En cuanto a las proyeccionés, las peticionarias estiman que, en el
escenario de mantener)los derechos antidumping, el margen de
utilidad bruta ,preséntaria incremento equivalente a 8,03 puntos
porcentuales, al pasarde *****0 en promedio en el periodo de las cifras
reales a ***x**%,.en promedio en el periodo proyectado.

Comportamiento contrario se registra en el escenario de eliminar los
derechos, es decir que el margen de utilidad bruta caeria 51,74 puntos
porcentuales, al pasar de ****9% en promedio en el periodo de las cifras
reales a *****x04 en promedio en el periodo proyectado.

Margen de utilidad operacional
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MARGEN DE UTILIDAD OPERACIONAL %
PERFILES PARA DRYWALL
COLMENA S.A.S Y MATECSA S.A.S.
CIFRAS REALES 2022-1 a 2024-I1 CIFRAS PROYECTADAS 2025-1 a 2026-11

Cifras reales durante la aplicacion de medidas Proyeccion con derechos

&
2022-1 2022-1 2023-| 202311 2024 202441 20251 py 20251 py 2026 py 2026-11 py

\ Proyeccién sin derechos

Margen de utilidad Operacional - CON DERECHOS Margen de utilidad Operacional - SIN DERECHOS

Fuente: Estados Financieros COLMENA S.A.S.Y MATECSA S.A.S.

Durante el periodo comprendido entre_el 2022-I'y 2024-I1, cifras reales
en presencia de derechos antidumping, el margen de utilidad operacional
de la linea de perfiles para drywall“ebjeto de investigacion, presento
comportamiento decreciente, con excepcion de lo observado en el 2022-
II y 2024-1I, periodos en los cuales crece 4,06 y 1,84 puntos
porcentuales, respectivamentel

En cuanto a las proyecc€iones, Jlas peticionarias estiman que, en el
escenario de mantener los derechos antidumping, el margen de
utilidad operacional_presentaria incremento equivalente a 6,85 puntos
porcentuales, al pasar.de ****% en promedio en el periodo de las cifras
reales a *****og anpromedio en el periodo proyectado.

Comportamientocontrario se registra en el escenario de eliminar los
derechos, es decir que el margen de utilidad operacional caeria 80,81

puntos porcentuales, al pasar de ****% en promedio en el periodo de las
cifras reales a ******04, en promedio en el periodo proyectado.

Estado de Resultados Linea de perfiles para drywall
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Estado de Estado de - CON DERECHOS
PERFILES PARA DRYWALL
COLMENA S.A.S Y MATECSA S.A.S.

CIFRAS REALES DURANTE LA APLICACION DE MEDIDAS
PROYECC. CON DERECHOS
= ==
_________ -
[ =" 00000000 O e e m e aa
1 == === =c- - ——==~-
—_——— = oo —
20221 2022-11 20231 2023-11 20241 2024-10 20251 py 2025-11 py 2026-T py 2026-11 py
— 4= Ventas netas —— Costo de ventas —— utilidad (Pérdida) Bruta en ventas —— utilidad (Pérdida) Operacional

Fuente: Estados Financieros COLMENA S.A.S{Y.MATECSA S.A.S.

50.000.000

40.000.000

20.000.000

20.000.000

10.000.000

Estado de Resultados Semestral- Estado de Resultados Semestral- SIN DERECHOS
PERFILES PARA DRYWALL
COLMENA S.A.S Y MATECSA S.A.S.
CIFRAS REALES 2022-Ta 2024-I1 CIFRAS PROYECTADAS 2025-1 a 2026-11

CIFRAS REALES DURANTE LA APLICACION DE MEDIDAS

XY PROYECC. SIN DERECHOS

0

20;

-10.000.000

i = =
202211 20231 2023-T1 2024-1 20240 T < 7203570y - - —205d0ay— — _ _202GT0Y — — — —202GIIpY

=—=Ventas netas === Costo de ventas =—=Utilidad (Pérdida) Bruta en ventas =o=Utilidad (Pérdida) Operacional

Fuente: Estados Financieros COLMENA S.A.S. Y MATECSA S.A.S.

Ventas netas

El analisis sectiencial de las cifras reales de los ingresos por ventas de la
lineayde \perfiles para drywall, en presencia de derechos antidumping,
muestratque dicha variable presentdé comportamiento decreciente, con
excepcion de lo ocurrido en el 2022-1I1 y 2024-I1, periodos en los cuales
crece 5,39% vy 13,53%, respectivamente.

En cuanto a las proyecciones, la peticionaria estima que, en el escenario
de mantener los derechos antidumping, los ingresos por ventas
presentarian descenso equivalente a 5,28%, al comparar el promedio del
periodo de las cifras reales frente al promedio de las cifras proyectadas.
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Por su parte, en el escenario de eliminar los derechos, los ingresos por
ventas presentarian mayor descenso equivalente a 79,12%, al comparar
el promedio del periodo de las cifras reales frente al promedio de las cifras
proyectadas.

Costo de ventas

El analisis secuencial de las cifras reales del costo de ventas de.a linea
de perfiles para drywall, en presencia de derechos antidumping, muestra
gue dicha variable presentd comportamiento decreciente, con excepcion
de lo ocurrido en el 2022-11 y 2024-11, periodos en los cuales crece 1,31%
y 15,13%, respectivamente.

En cuanto a las proyecciones, la peticionaria estimanquej.en el escenario
de mantener los derechos antidumping; el "costo de ventas
presentaria caida equivalente a 13,84%, ‘al €omparar el promedio del
periodo de las cifras reales frente al promedio de\las cifras proyectadas.

Por su parte, en el escenario de eliminar los derechos, el costo de
ventas presentaria mayor descenso equivalente a 66,31%, al comparar el
promedio del periodo de las cifras realesfrente al promedio de las cifras
proyectadas.

Utilidad bruta

El analisis de las cifrasireales.muestra que la utilidad bruta de la linea de
perfiles para drywall, durante el periodo comprendido entre 2022-1 y el
2024-1I, en _preséncia de derechos antidumping, presenta
comportamiento decreciente, con excepcion de lo ocurrido en el 2022-11I
y 2024-1I, periodos en los cuales crece 27,87% vy 1,99%,
respectivamente.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, la utilidad
brutangpresentaria incremento equivalente a 42,36% al comparar el
promedio del periodo de las cifras reales frente al promedio de las cifras
proyectadas.

De otra parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
la utilidad bruta presentaria descenso equivalente a 1560,46%, al
comparar el promedio del periodo de las cifras reales frente al promedio
de las cifras proyectadas.
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Utilidad operacional

El analisis de las cifras reales muestra que la utilidad operacional de la
linea de perfiles para drywall, durante el periodo comprendido entre 2022-
I y el 2024-II, en presencia de derechos antidumping, presenta
comportamiento decreciente, con excepcion de lo ocurrido en el 2022-11I
y 2024-1I, periodos en los cuales crece 50,46% vy 141,58%,
respectivamente.

En el escenario de mantener los derechos antidumping; la utilidad
operacional presentaria incremento equivalente a 67,17% al comparar el
promedio del periodo de las cifras reales frente al promediozdedas cifras
proyectadas.

De otra parte, en el escenario de eliminar,los derechos antidumping,
la utilidad operacional presentaria descenso equivalente a 288,17%, al
comparar el promedio del periodo de las cifras reales frente al promedio
de las cifras proyectadas.

Inventario final de producto terminado é€xpresado en pesos

COMPORTAMIENTO DEL INVENTARIO FINAL DE PRODUCTO TERMINADO- PERFILES PARA DRYWALL
CIFRAS REALES 2022-Ta 2024-I1T CIFRAS PROYECTADAS 20251 a 2026-11

CON DERECHOS

Rubro 2022-1 202211 20231 202311 20241 202411 20254 py 202511 py 2026 py 202611 py

Inventario Final de Producto
Terminado

COMPORTAMIENTO DEL INVENTARIO FINAL DE PRODUCTO TERMINADO- PERFILES PARA DRYWALL
CIFRAS REALES 2022-T a 2024-I1T CIFRAS PROYECTADAS 2025-1 a 2026-11

SIN DERECHOS

Rubro [ 202201 [ 2022w | 20231 | 20231 | 20241 | 20241 20251py | 20251lpy | 20261py | 202611 py

Inventario Final de Droducto‘ ‘ ‘ | ‘

Terminado
Fuente: Estados Financieros COLMENA S.A.S. Y MATECSA S.A.S.

El analisis déias cifras reales muestra que el valor del inventario final de
produtcto tepminado de la linea de perfiles para drywall, durante el periodo
comprendidog@entre 2022-1 y el 2024-II, en presencia de derechos
antidumping, presenta comportamiento decreciente, con excepcion de los
observados en 2024-1 cuando crece 25,86%.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, el valor del
inventario final de producto terminado presentaria descenso equivalente
a 27,59% al comparar el promedio del periodo de las cifras reales frente
al promedio de las cifras proyectadas.
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De otra parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
el valor del inventario final de producto terminado presentaria descenso
equivalente a 55,85%, al comparar el promedio del periodo de las cifras
reales frente al promedio de las cifras proyectadas.

Composicion del costo de produccién

COMPOSICION DEL COSTO DE PROMMMCION - PERFILES PARA DRYWALL
CIFRAS REALES 2032-1 & 2O24-11 CIFRAS PROYECTADAS 30251 & 202611

CON DERECHOS
e |_ I 1 AnIn I AT 1 Maa 1 A | JPLE F py Ay AT py HF Ny

it oarin P
Mana ds Obra Deracts
asir Lrakes de § Al Acsi

COMPOSICTION DEL COxsTO DE PROMCTON - PFERFTILES FARS DRYWALL
CIFRAS REALES 207331 & FOZ4-T1 CIFRAS PROYECTADAS FOF%T & 202611

SIN DERECHOS
Hwbsr [ ik [ ek n [ = | LA ] FoF T I Hren B py A py @ py MRy

Fuente: Estados Financieros COLMENA S.A.S. Y MATECSA S.A.S.

Como se puede observar en la tabla anterior, ellanalisis de las cifras reales
correspondientes al promedio observado entre 2022-1 y el 2024-1I, en
presencia de derechos antidumping, muestra que el costo de produccidn
de la linea de perfiles para drywail estd compuesto por la materia prima,
la cual participa en promedio conyel 90,37%, seguida de los gastos
generales de fabricacién'7,40% Y. finalmente del costo de la mano de obra
directa 2,23%.

Se observa que entre 2022-T'y el 2024-11, el grado de participacién del
costo de la materia prima“varia entre el 87,95% y 93,84%. A su vez el
costo de los gastos generales de fabricacién participa entre el 4,66% vy el
9,45%, finalmente la'mano de obra directa se encuentra en un rango que
va de 1,49% a 2,65%.

Asi, se'encontfo que la materia prima y el costo de los gastos generales
de*fabricacion en su orden, son los rubros mas representativos del costo
de produccion en todos los semestres analizados.

3.4 Conclusidn econdmica v financiera de la linea de perfiles para drywall

En cuanto al desempefio de la rama de produccién nacional, el analisis
economico refleja que, en el escenario de mantener los derechos
antidumping, ésta Unicamente registraria desempeno favorable el
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inventario final de producto terminado, la productividad y el precio real
implicito.

Por su parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
con excepcidén del inventario final de producto terminado, todos los
indicadores registrarian desempeno negativo. En aquellas variables con
desempeno negativo en los dos escenarios, resulta menos favorable en el
escenario de eliminar el derecho.

El andlisis financiero muestra que la rama de producciongnacional de
perfiles para drywall en el escenario de mantener los derechos
antidumping presentaria desempefio positivo en el margen, deé utilidad
bruta, el margen de utilidad operacional, utilidad bruta, utilidad
operacional y valor del inventario final de ,productosterminado. Los
ingresos por ventas presentarian desempeno negativo.

De otra parte, en el escenario de eliminar,Jlos derechos antidumping,
antidumping presentaria desempefio" hegativo el margen de utilidad
bruta, el margen de utilidad operacional, los ingresos por ventas netas,
utilidad bruta, utilidad operacional. El valor del inventario final de
producto terminado presentaria desempefio positivo.

3.4 CONCLUSION

De conformidad con Jo establecido en el articulo 2.2.3.7.12.1 del Decreto
1794 de 2020, como résultade de comparar las cifras correspondientes al
periodo comprendid® entre el 2022-1 y 2024-1II, periodo durante el cual
han estado vigentesdosiderechos antidumping, con respecto al promedio
de las proyecciones delf2025-1 a 2026-1I, en los escenarios, de mantener
el derecho_antidumping y el de eliminar el derecho, se hallaron los
siguientes' elementos:

Frente @ la reiteracién de la practica de dumping, de acuerdo con lo
indicado'.\en el capitulo de dumping, para la presente actuacion
administrativa, las sociedades peticionarias no solicitaron el recalculo del
margen de dumping, con lo cual se mantiene el margen determinado en
la investigacion inicial que dio origen a los derechos antidumping vigentes,
es decir, la comparacion en términos FOB entre el precio de exportaciéon
de 0,66 USD/kg y el valor normal de 0,91 USD/kg arrojé un margen
absoluto de dumping de 0,25 USD/kg, que equivalente a un margen
relativo de 37,88% con respecto al precio de exportacién.
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. Volumen real o potencial de las importaciones

El volumen promedio semestral de las importaciones de perfiles para
dywall originarias de China, si se mantienen los derechos
antidumping, durante el 2025-1 a 2026-II (cifras proyectadas) frente al
2022-1 a 2024-I1 (promedio de las cifras reales), presentaria un
incremento de 28,14%, es decir 228.084 kilogramos, al pasar de 810.421
kilogramos en el periodo real a 1.038.506 kilogramos en el _periodo
proyectado.

Por su parte, si se eliminan los derechos antidumping, la comparacién
durante los mismos periodos arriba mencionades, {muestra que el
volumen promedio semestral de las importaciones de perfiles para drywall
originarias de China, presentaria un crecimiento des819,22%, equivalente
a 6.639.128 kilogramos, para ubicarse en 7.449.550 kilogramos en el
periodo proyectado.

En relacién con la participacion en el mereade de importados, se observa
que las compras externas del producte objeto de investigacion originarias
de China, en el escenario de mantener los derechos antidumping
vigentes, perderian 16,71 puntos porcentuales, al pasar de 99,10% en
promedio en el periodo de las¢Cifras reales a 82,40% en promedio del
periodo proyectado, puntos pércentuales que perderian las importaciones
de terceros paises. Durantegplosimismos periodos, en el escenario de
eliminar los derechos antidumping las importaciones de China
perderian 0,30 puntosiporeentuales, alcanzando el 98,83% del mercado
de importados.

El volumen dellas importaciones originarias de terceros paises en la
comparacion.deyperiodos, en el escenario de mantener los derechos
antidumping - se ‘incrementarian 199.925 kilogramos en el periodo
proyectadofque’equivale a un aumento de 910,00%, al pasar de 21.968
kilogramos en el periodo real a 221.894 kilogramos en el periodo
proyeetado. Similar comportamiento se registraria en el escenario de
eliminar “los derechos antidumping presentando un incremento de
302,00%, que equivale a un incremento de 66.271 kilogramos,
ubicandose en 88.239 kilogramos en el periodo proyectado.

El precio FOB/kilogramo promedio semestral de las importaciones de
perfiles para drywall originarias de China, en el escenario de mantener
los derechos antidumping, durante el periodo de las cifras proyectadas,
presentaria un crecimiento de 18.00%, al pasar de 0,49 USD kilogramo
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en el periodo de las cifras reales a 0,58 USD kilogramo en el periodo
proyectado.

De eliminarse los derechos antidumping durante el periodo de las
cifras proyectadas, el precio FOB promedio semestral de las importaciones
del producto investigado originarias de China, aumentaria 0,07 USD
kilogramo que equivale a un incremento del 14,00%, para ubicarse en
0,56 USD kilogramo,

Por su parte, al contrastar el precio FOB promedio semestral de las
importaciones de perfiles para drywall originarias de_os demas paises,
durante el periodo de cifras reales frente al precio, preamedio_semestral
proyectado, en los escenarios de mantener o eliminarylos derechos
antidumping se espera una caida del 28,00%,gpor ‘cuanto el precio
disminuiria de 1,31 USD/kilogramo a 0,94 USD/kilogramo.

e El efecto sobre los precios y los posibles efectos de las
importaciones objeto del derecho)definitivo sobre la rama de
produccion nacional en caso de suprimirse o darse por
terminados.

Se encontrd que el precio de log'perfiles para drywall originarios de China
durante el periodo de aplicacién delas medidas antidumping fue inferior
al fabricado por la rama“desproducciéon nacional, encontrado un nivel de
subvaloracion promedio de -147,92%. Para el periodo mas reciente 2024-
I y II la citada subvalaracién fue de del -130,67%.

¢ Mejoras que ha originado el derecho antidumping impuesto en
el estado de la rama de producciéon nacional.

Segun lo manifestado por las peticionarias COLMENA S.A.S. y MATECSA
S.A.S. durante la aplicacién de los derechos antidumping han emprendido
diferentes actividades para mejorar su productividad laboral y lograr un
mejor,aprovechamiento de los recursos humanos, asi como inversiones
en infraestructura y expansiéon de su capacidad productiva.

. Si la rama de produccién nacional es susceptible de dafo
importante en caso de suprimirse el derecho antidumping
impuesto.

Con la informacion que tuvo a su disposicion la Autoridad Investigadora
encontré que, segun las proyecciones el consumo nacional aparente,
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presentaria contraccion de 3,26%, es decir una reduccion de ****xx
kilogramos.

En un mercado en contraccion, en el escenario de mantener los derechos
antidumping vigentes las ventas nacionales de las peticionarias
presentarian descenso de 5,42% al pasar de ******* kiljogramos en el
periodo real a ******* kilogramos en el periodo proyectado. Similar
comportamiento se registraria durante los mismos periodos, en el
escenario de eliminar los derechos, pero con un descenso de 61.21%, es
decir que las ventas se ubicarian en *****x* kilogramos.

Para el caso de las ventas de los demas productores, nationales; durante
los mismos periodos se registraria descenso de 9,10%,, al pasar de
Frkxxckx kilogramos en el periodo real a ***x*x&x* kilogramos en el
periodo proyectado. Para el escenario de eliminar los derechos, la caida
de estas ventas seria de 62.72%, es decir 'que,lasiventas alcanzarian los
FAckkAck* Kilogramos.

De acuerdo con lo analizado en el"aparte de importaciones tanto en
volumen como en precios FOB, mientras en el escenario de mantener los
derechos antidumping los volumenes» importados de China se
incrementarian 28,14%, es de€ifn,228.084 kilogramos, en el escenario
de eliminar los derechosi antidumping, el crecimiento seria de 819,22%,
equivalente a 6.639.128"kilegramos.

En relacién con la participacion en el mercado de importados en el
escenario de mantener, los derechos antidumping vigentes, las
importaciones de (China, perderian 16,71 puntos porcentuales, frente a
0,30 puntos porcentuales que perderia en el escenario de eliminar los
derechos antidumping.

El precio FOB/kilogramo promedio semestral asociado a las importaciones
de perfiles para drywall originarias de China en el escenario de mantener
los derechos antidumping presentaria un crecimiento de 18,00%. Por su
parte, si se eliminan los derechos antidumping el precio FOB aumentaria
14,00%.

El volumen importado de terceros paises en la comparacion de periodos,
en el escenario de mantener los derechos antidumping se incrementarian
de 910,00%, similar al comportamiento en el escenario de eliminar los
derechos antidumping, pero con un incremento de 302,00%.
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En lo relacionado con el precio FOB de las importaciones originarias de los
demas paises, este disminuiria 28,00%, en los escenarios de mantener o
eliminar los derechos antidumping.

En cuanto al desempeno de la rama de produccion nacional, el analisis
economico refleja que, en el escenario de mantener los derechos
antidumping, registrarian desempefio favorable el inventario final de
producto terminado, la productividad y el precio real implicito.

Por su parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
con excepcidén del inventario final de producto terminado, todos los
indicadores registrarian desempefio negativo. En aguellas variables con
desempefio negativo en los dos escenarios, resulta menos favorable en el
escenario de eliminar el derecho.

El analisis financiero muestra que la rama de produccion nacional de
perfiles para drywall en el escenario de mantener los derechos
antidumping presentaria desempene”positivo en el margen de utilidad
bruta, el margen de utilidad operacional, utilidad bruta, utilidad
operacional y valor del inventario final de producto terminado. Los
ingresos por ventas presentarian desempefno negativo.

De otra parte, en el escenario'de eliminar los derechos antidumping,
antidumping presentariasdesempefo negativo el margen de utilidad
bruta, el margen degutilidad operacional, los ingresos por ventas netas,
utilidad bruta, utilidad operacional. El valor del inventario final de
producto terminade’presentaria desempefo positivo.

Adicionalmentg, la Asoc¢iacién Mundial del Acero prevé un crecimiento de
la demanda_dejacero de 1,2% para 2025, es decir 1.815 toneladas
meétricas, comportamiento impulsado por la demanda de perfiles de acero
en sectores’de.infraestructura, construcciones y sector residencial.

De acuerdo con lo consultado en Trademap, China lidera las exportaciones
al mundo de perfiles de acero para drywall en 2023, con 376.725.222 kg,
seguido de Alemania con 206.541.000 kg, Bélgica con 149.403.000 kg e
Italia con 119.516.000 kg.

En cuanto a los precios se refiere, entre los paises analizados: China,
Alemania, Bélgica e Italia, se encontré que los precios en China
disminuyeron un 38,46%, pasando de 1,30 USD/kg a 0,80 USD/kg.
Alemania registré una caida del 8,41%, con precios que bajaron de 2,26
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USD/kg a 2,07 USD/kg. Bélgica experimentd una reduccion del 8,09%,
con precios que disminuyeron de 2,35 USD/kg a 2,16 USD/kg, mientras
gue Italia vio una disminucién del 10,50%, pasando de 2,19 USD/kg a
1,96 USD/kg.

Finalmente, segin consulta realizada en la pagina de la Organizacion
Mundial del Comercio - OMC, a la fecha, existen varias medidas
antidumping aplicadas por los gobiernos de Egipto y Estados Unides a las
importaciones del producto objeto de investigacion, originariasfdesChina.
De otro lado, Estados Unidos mantiene las medidas en elsmarco de la
Seccion 232 y 301 y México en 2023 amplid el nimero de sectores
incluidos en la ley de Impuestos Generales de Impogtacién y:Exportacion,
dentro de los cuales se encuentran los perfiles Drywall
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