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INTRODUCCION

El presente documento contiene los analisis efectuados por la Subdireccion de Practicas
Comerciales de la Direccion de Comercio Exterior -Autoridad Investigadora-, con el fin
de determinar si la supresion de los derechos antidumping impuestos mediante la
Resolucion 054 del 7 de marzo de 2022 a las importaciones de vajillas y piezas sueltas
de loza y vajillas y piezas sueltas de porcelana clasificadas por las subpartidas
arancelarias 6912.00.00.00 y 6911.10.00.00 originarias de la Republica Popular China,
permitiria la continuaciéon o la repeticion del dumping y del dano que se pretendia
corregir.



1. ANTECEDENTES
1.1 Investigacion Inicial

Mediante Resolucién No. 0039 del 9 de febrero de 2004, publicada en el Diario Oficial
45.464 del 17 de febrero de 2004 se inicié la investigacion por dumping a las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza, clasificadas por la subpartida
arancelaria 6912.00.00.00, originarias de la Republica Popular China, con el objeto de
determinar la existencia, el grado y los efectos en la rama de produccién nacional, de un
supuesto dumping, solicitada por la empresa Loceria Colombiana S.A., por cuanto
estaban causando dafo importante a la industria nacional.

Por medio de la Resolucién 0151 del 21 de mayo de 2004, publicada en el Diario Oficial
No. 45.562 del 28 de mayo de 2004, de la Direccion de Comercio Exterior del Ministerio
De Comercio, Industria Y Turismo, adopto la determinacion preliminar y dispuso
continuar con la investigacidon abierta mediante Resolucién 0039 del 9 de febrero de
2004 sin imposicion de derechos antidumping provisionales a las importaciones de
vajillas y piezas sueltas de loza originarias de la Republica Popular China.

Posteriormente, mediante la Resolucion 2647 del 19 de noviembre de 2004, publicada en
el Diario Oficial 45.765 del 17 de diciembre de 2004, El Ministerio De Comercio,
Industria y Turismo, termind la investigacién administrativa abierta mediante la
Resolucion 0039 del 9 de febrero de 2004, e impuso a las importacion de vajillas y
piezas sueltas de loza originarias de la Republica Popular China un derecho
antidumping definitivo en la forma de un precio base, el cual consistido en una cantidad
correspondiente a la diferencia entre el precio FOB de US$0,84/kg y el precio FOB
declarado por el importador, siempre que este ultimo fuera menor al precio base, pero
sin que el derecho exceda en ningln caso el margen de dumping global estimado de
US$1,81/kg.

Por su parte, mediante Resolucion 040 del 9 de febrero de 2004, publicada en el Diario
Oficial 45.464 del 17 de febrero de 2004 se dio inicio a la investigacién por dumping a
las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana, clasificadas por la subpartida
arancelaria 6911.10.00.00, originarias de la Republica Popular China, con el objeto de
determinar la existencia, el grado y los efectos en la rama de producciéon nacional, de
un supuesto dumping, solicitada por la empresa Loceria Colombia S.A., por cuanto
estaban causando dafio importante a la industria nacional. Por medio de la resolucién
150 del 21 de mayo de 2004, publicada en el Diario Oficial 45.765 del 17 de diciembre
de 2004, se dispuso la terminacién de la investigacion abierta mediante la Resolucién
040 del 9 de febrero de 2004, sin imposicion de derechos antidumping a las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana originarias de la Republica
Popular China.

Posteriormente, mediante Resolucién No.2648 del 19 de noviembre de 2004, publicada
en el Diario Oficial 45.765 del 17 de diciembre de 2004 se dispuso la terminacion de la
investigacion abierta mediante la Resolucién No. 0040 del 9 de febrero de 2004 sin
imposicién de derechos antidumping a las importaciones de vajillas y piezas sueltas de
porcelana originarias de la Republica Popular China.



1.2 Revision administrativa

Mediante la Resolucion 0608 del 27 de octubre de 2005, publicada en el Diario Oficial
46.076 del 29 de octubre de 2005, el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo,
ordend de oficio el inicio de una revision administrativa con el objeto de determinar si
existen cambios en las circunstancias que motivaron la decisién de imponer derechos
“antidumping” a las importaciones de vajillas y piezas sueltas de vajillas de loza,
clasificadas por la subpartida arancelaria 69.12.00.00.00, originarias de la Republica
Popular China, de acuerdo con lo dispuesto en la resolucidn 2647 del 19 de noviembre
de 2004.

Asi mismo, en dicho acto administrativo la Direccion de Comercio Exterior ordeno
investigar si existian pruebas suficientes de que a través de importaciones de vajillas y
piezas sueltas de porcelana clasificadas por la subpartida arancelaria 69.11.10.00.00
originarias de la Republica Popular China, se estadn evadiendo los derechos antidumping
impuestos a las importaciones de vajillas y piezas sueltas de vajillas de loza clasificadas
por la subpartida arancelaria 69.12.00.00.00, para extender la aplicacion de dichos
derechos de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2° de la resolucién 2648 del 19
de noviembre de 2004.

Por medio de la Resolucion 3052 del 19 de diciembre de 2005 modificada por las
Resoluciones 05 del 3 de enero y 0135 del 24 de enero, ambas de 2006, se ordend
imponer derechos antidumping a las importaciones de vajillas y piezas sueltas de
porcelana, originaras de la Republica Popular China, igualmente se ordend continuar
con la revisidn administrativa con el objeto de determinar si existian cambios en las
circunstancias que motivaron la decisién de imponer derechos antidumping a las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza, originaras de la Republica Popular
China.

Posteriormente, mediante la Resolucion 2460 del 27 de octubre de 2006, el Ministerio de
Comercio, Industria y Turismo resolvié modificar los derechos antidumping definitivos
establecidos en las Resoluciones 2647 del 19 de noviembre de 2004 y 3052 del 19 de
diciembre de 2005, asi:

- En el caso de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza originarias de
la Republica Popular China el derecho antidumping fue equivalente a la diferencia
entre un precio base FOB US$1,71/kg y el precio FOB declarado por el
importador, en los casos en que este Ultimo fuera menor al precio base
estimado.

- Para las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana originarias de la
Republica Popular China el derecho antidumping fue equivalente a la diferencia
entre un precio base FOB US$2,88/kg y el precio FOB declarado por el
importador, en los casos en que este Ultimo fuera menor al precio base
estimado.

Los derechos antidumping establecidos en la Resolucién No. 2460 del 27 de octubre de



2006 rigieron por el termino de cuatro afos, contados a partir de la fecha de entrada
en vigencia de dicha resolucion.

1.3 Primer Examen Quinquenal

Mediante Resolucion 429 del 17 de septiembre de 2010, publicada en el Diario Oficial
47.840 del 22 del 22 de septiembre de 2010, la direccién de Comercio Exterior, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 64 del decreto 2550 de 2010, ordeno el
inicio del examen quinquenal con el objeto de determinar si la supresion del derecho
antidumping impuesto a las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza y
porcelana clasificadas por las subpartidas arancelarias 69.12.00.00.00 vy
69.11.10.00.00, originarias de la Republica Popular China, a través de la Resolucién
2460 del 27 de octubre de 2006 publicada en el Diario Oficial 46.455 del 17 de
noviembre de 2006, permitirian la continuacion o repeticion del dumping, del dafo y de
la relacion de causalidad que se pretendia corregir.

Por medio de la Resolucidon 0342 del 16 de junio de 2011 publicada en el Diario Oficial
No. 48106 del 20 de junio de 2011, la Direccién de Comercio Exterior del Ministerio de
Comercio, Industria y Turismo, dispuso terminar la investigacidén administrativa abierta
mediante Resolucién 429 de 2010, por medio de la cual se realizd el examen
quinguenal de los derechos antidumping impuestos a las importaciones de vajillas y
piezas sueltas de loza y porcelana clasificadas por las subpartidas arancelarias
6911.10.00.00 y 6912.00.00.00 originarias de la Republica Popular China y decidié
mantener vigentes por un periodo de tres afios, contados a partir de la fecha de
entrada en vigencia de la resolucidn 342 de 2011, los derechos establecidos mediante
Resolucion 2460 del 27 de octubre de 2006

Adicionalmente, en el citado acto administrativo se solicité a la Direccion de Impuestos
y Aduanas Nacionales (DIAN), mantener en el mddulo de inspeccién fisica las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza y porcelana originarias de la
Republica Popular China y activar sistemas de administracién de riesgo, con el fin de
prevenir la posible elusidén de los derechos antidumping de que trataba el Decreto 2550
de 2010 norma vigente en el momento de la investigacién.

1.4 Segundo Examen quinquenal

Mediante Resolucién 082 del 5 de mayo de 2014, publicada en el Diario Oficial 49.145 del
8 de mayo de 2014, la Direccién de Comercio Exterior del Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo ordend el inicio del Examen Quinquenal con el objeto de
determinar si la supresidon del derecho antidumping impuesto a las importaciones de
vajillas y piezas sueltas de loza y porcelana clasificadas por las subpartidas arancelarias
69.12.00.00.00 y 69.11.10.00.00, originarias de la Republica Popular China, a través
de la Resolucion 2460 del 27 de octubre de 2006 y mantenidos a través de la
Resolucion 0342 del 16 de junio de 2011, permitiria la continuacion o repeticion del
dumping, del dafo y de la relacion de causalidad que se pretendia corregir.

Por medio de la Resolucién 048 del 19 de marzo de 2015, publicada en el Diario Oficial
No. 49.459 del 20 de marzo de 2015, la Direccién de Comercio Exterior del Ministerio de
Comercio, Industria y Turismo, dispuso terminar la investigacién administrativa abierta



con Resolucion 082 del 5 de mayo de 2014, por medio de la cual se realizé el examen
quinquenal de los derechos antidumping impuestos a las importaciones de vajillas y
piezas sueltas de loza y porcelana clasificadas por las subpartidas arancelarias
69.12.00.00.00 y 69.11.10.00.00, originarias de la Republica Popular China, y decidio
mantener vigente por un periodo de dos afos, contados a partir de la fecha de entrada
en vigencia de la resolucion 048 de 2015, los derechos establecidos a través de la
Resolucion 2460 del 27 de octubre de 2006 y mantenidos a través de la Resolucién
0342 del 16 de junio de 2011, asi:

- En el caso de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza originarias de
la Republica Popular China, el derecho antidumping se mantuvo en una cantidad
equivalente a la diferencia entre un precio base de FOB US$1,71/kg y el precio
FOB declarado por el importador, siempre que este uUltimo sea menor al precio
base estimado.

- Para las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana originarias de la
Republica Popular China, el derecho antidumping se mantiene en una cantidad
equivalente a la diferencia entre un precio base de FOB US$2,88/kg y el precio
FOB declarado por el importador, siempre que este uUltimo sea menor al precio
base estimado.

1.5 Tercer examen quinquenal

Mediante la Resolucién 0233 del 19 de diciembre de 2016, publicada en el Diario Oficial
No. 50094 el 21 de diciembre de 2016, la Direccién de Comercio Exterior del Ministerio
de Comercio, Industria y Turismo, determino ordenar el inicio del examen quinquenal
con objeto de determinar si la supresion del derecho antidumping impuesto mediante
Resolucion 2460 del 27 de octubre de 2006 y mantenidos a través de las Resoluciones
0342 del 16 de junio de 2011 y 048 del 19 de marzo de 2015 a las importaciones de
vajillas y piezas sueltas de loza y porcelana originarias de la Republica Popular China,
permitirian la continuacién o la repeticién del dumping y del dafio que se pretendia
corregir.

Por medio de la Resolucion 227 del 19 de diciembre de 2017 publicada en el Diario
Oficial No. 50.454 del 21 de diciembre de 2017, la Direccion de Comercio Exterior del
Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, dispuso terminar la investigacion
administrativa abierta con Resolucién 0233 del 19 de diciembre de 2016, por medio de
la cual se realizd el examen quinquenal de los derechos antidumping impuestos a las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza y porcelana clasificadas en las
subpartidas arancelarias 6912.00.00.00 y 6911.10.00.00, originarias de la Republica
Popular China, y decidi®¢ mantener vigente por un periodo de tres afios, contados a
partir de la fecha de entrada en vigencia de la Resolucién 227 de 2017, en la misma
forma y monto de los derechos establecidos mediante resolucién 048 del 19 de marzo de
2015.

1.6 Cuarto examen quinquenal

Mediante Resolucion 239 del 30 de noviembre de 2020, publicada en el Diario Oficial
51.515 del 1° de diciembre de 2020, la Direccion de Comercio Exterior, del Ministerio de



Comercio, Industria y Turismo, ordend el inicio del examen quinquenal, con el objeto
de determinar si la supresion del derecho antidumping impuesto a las importaciones de
vajillas y piezas sueltas de loza y porcelana clasificadas por las subpartidas arancelarias
69.12.00.00.00 y 69.11.10.00.00, originarias de la Republica Popular China,
prorrogado a través de la Resolucién 227 del 19 de diciembre de 2017, permitiria la
continuacion o repeticion del dumping y del daifio que se pretendia corregir.

Por medio de la Resolucion 054 del 7 de marzo de 2022, publicada en el Diario 51.969 del
7 de marzo de 2022, la Direccién de Comercio Exterior del Ministerio de Comercio,
Industria Turismo, dispuso la terminacion del examen quinquenal iniciado mediante la
Resolucion 239 del 30 de noviembre de 2020 a las importaciones de vajillas y piezas
sueltas de loza y vajillas y piezas sueltas de porcelana, clasificadas por las subpartidas
arancelarias 69.12.00.00.00 y 69.11.10.00.00, originarias de la Republica Popular
China, y decidid mantener vigente por un periodo de tres afios, contados a partir de la
fecha de entrada en vigencia de la resolucidon 054 del 7 de marzo de 2022, en la misma
forma y monto de los derechos establecidos mediante resolucion 227 del 19 de
diciembre de 2017, es decir:

1. Para las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza clasificadas por la
subpartida 6912.00.00.00 originarias de la Republica Popular China, el derecho
antidumping se mantiene en una cantidad equivalente a la diferencia entre un precio
base de FOB US$ 1,71/kg y el precio FOB declarado por el importador, siempre que
este ultimo sea menor al precio base estimado.

2. Para las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana clasificadas por la
subpartida 6911.10.00.00 originarias de la Republica Popular China, el derecho
antidumping se mantiene en una cantidad equivalente a la diferencia entre un precio
base de FOB US$ 2,88/kg y el precio FOB declarado por el importador, siempre que
este Ultimo sea menor al precio base estimado.

2. ACTUAL EXAMEN DE EXTINCION
2.1 Marco legal

El presente examen se inicid al amparo del marco normativo de Ley 170 de 1994 que
incorpor6 a la legislacion nacional el Acuerdo Relativo a la aplicacion del Articulo VI del
Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994 OMC (Acuerdo
Antidumping) y el Articulo VI del GATT de 1994 y el Decreto 1794 de 2020, por el cual se
adiciono6 un Capitulo, relacionado con la aplicacion de derechos antidumping, al Titulo 3 de
la Parte 2 del Libro 2 del Decreto 1074 de 2015, Decreto Unico Reglamentario del Sector
Comercio, Industria y Turismo, y se dictan otras disposiciones, norma vigente en esta
materia.

En la determinacion del mérito para iniciar una revision o un examen de extincion (en
adelante, el examen), se evalla que la solicitud sea presentada oportunamente, por quien
tiene la legitimidad para hacerlo, por la rama de producciéon nacional o en nombre de ella,
gue esté debidamente fundamentada y en la medida de lo posible, la exactitud y
pertinencia de la informacidn y pruebas aportadas y decidir sobre la existencia del mérito



para abrir investigacion, con el objeto de determinar si la supresién del derecho
"antidumping" impuesto permitiria la continuacidn o la repeticion del dafio y del
"dumping" que se pretendia corregir.

Adicionalmente, para el examen de extincién y la determinacién de la probabilidad de
continuacion o reiteracién del dafo y del dumping, la Subdireccion de Practicas
Comerciales al amparo de lo dispuesto en los articulos 2.2.3.7.10.3. y 2.2.3.7.12.1. del
Decreto 1794 del 2020, realizara la correspondiente evaluacion.

2.2 Apertura de la investigacion

Mediante Resolucion 049 del 05 de marzo de 2025, publicada en el Diario Oficial 53.050
del 06 de marzo de 2025, la Direcciéon de Comercio Exterior, del Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo, dispuso el inicio del examen de extincién, con el objeto de
determinar si la supresién del derecho antidumping impuesto a las importaciones de
vajillas y piezas sueltas de loza, vajillas y piezas sueltas de porcelana clasificadas por las
subpartidas arancelarias 69.12.00.00.00 y 69.11.10.00.00, originarias de la Republica
Popular China, prorrogado a través de la Resolucion 054 del 07 de marzo de 2022,
permitiria la continuacion o repeticién del dumping y del dafio que se pretendia corregir.

Asi mismo, la Direccion de Comercio Exterior convocd a quienes acrediten interés en la
presente investigaciéon para que dentro de los treinta (30) dias, contados a partir de la
publicacion del aviso de convocatoria publicado en el Diario Oficial No. 53.050 del 06 de
marzo de 2025, para que expresaran su interés de participar, facilitando dentro del mismo
término la informacidn para tales efectos, debidamente sustentada, incluyendo la
respuesta a cualquier cuestionario. En la Subdireccion de Practicas Comerciales de este
Ministerio reposa el expediente publico ED-215-72-140, el cual contiene todos los
documentos y pruebas que sirvieron de base para la decisién adoptada.

Lo anterior, teniendo en cuenta que la investigacion se fundamenta de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 2.2.3.7.6.16 del Decreto 1794 de 2020, segun el cual la Autoridad
Investigadora enviara a las partes interesadas intervinientes en la investigacién, un
documento que contenga los Hechos Esenciales que servirdn de base para la decisién de
aplicar o no medidas definitivas.

2.3 Respuesta a cuestionarios

Mediante correo electronico del 22 de abril de 2025, la sociedad CHINA PEARL remitié dos
documentos que contienen los reportes de ventas para sus clientes en Colombia. No
obstante, la informacion fue presentada en idioma inglés.

Ante lo anterior, la Autoridad Investigadora requirio el 24 de abril de 2025 a CHINA PEARL
para que suministrara la informacién con la correspondiente traduccién al espafiol,
conforme a lo dispuesto en el Decreto 1794 de 2020 y la Ley 1564 de 2012. Sin embargo, no se
obtuvo respuestay, en consecuencia, esta informacién no sera valorada en la investigacion.

2.4 Alegatos de conclusion



Los argumentos completos presentados por la parte solicitante, presentados el 5 de junio
de 2025, se pueden consultar en su totalidad en el Tomo 14 del expediente ED-215-72-
140. Pero que se resumen asi:

¢ Similitud entre el producto nacional e importado

Loceria Colombiana S.A.S. presentd una descripcion técnica y comercial detallada tanto
del producto nacional como del importado desde China, concluyendo que ambos
comparten caracteristicas esenciales: estan fabricados principalmente con caolin,
feldespato y arcilla; utilizan procesos similares; tienen los mismos usos (vajillas de mesa);
y compiten directamente en el mercado. Esta similitud sustenta la aplicacion de medidas
antidumping conforme a lo dispuesto en el Decreto 1794 de 2020.

o Solicitud de exclusion de pruebas por parte de la exportadora

Una de las empresas exportadoras chinas, China Pearl (HK) Company Limited, presenté
informacién y documentos en idioma inglés sin la correspondiente traduccion oficial al
espafol. Dado que la normativa exige que toda documentacién en idioma extranjero esté
debidamente traducida, Loceria Colombiana solicitd que dichas pruebas fueran excluidas,
ya que al no cumplir con los requisitos legales se vulnera el debido proceso y se afecta el
derecho de contradiccion.

e Evaluacion del desempeiio de la rama de produccion nacional

Durante el periodo de analisis (2021-2024), la industria nacional —representada por
Loceria Colombiana— evidencié afectaciones significativas, especialmente en 2022 vy
2023, por cuenta de las importaciones chinas. Aunque en 2024 hubo una leve
recuperacion en ventas y rentabilidad, esta se dio principalmente por ajustes de precio, no
por una mejora estructural. La participacion de mercado de la producciéon nacional siguid
deteriorandose, se redujo el uso de la capacidad instalada y aumentaron los inventarios.

e Riesgo de persistencia o repeticion del dafio

Las proyecciones econdémicas realizadas muestran que, si se eliminan los derechos
antidumping, las importaciones desde China aumentarian considerablemente y a precios
gue no reflejan condiciones de mercado justas. Esto agravaria el dafio econdmico a la
industria local, afectando auin mas variables como empleo, produccion y utilidades. Por lo
tanto, Loceria Colombiana argumenta que las condiciones que justificaron originalmente la
imposicién del derecho antidumping se mantienen, y que su eliminacién permitiria la
repeticion del dafio.

2.5 Visitas de verificacion

Los dias 7, 8, 9 y 10 de julio de 2025, se realizd la visita de verificacién en las
instalaciones de LOCERIA COLOMBIANA S.A.S. en Bogotd, de las cifras contables,
econdmicas y financieras aportadas por dicha empresa en desarrollo del examen de
extincién.



2.6 Representatividad, producto y similitud
2.6.1 Del peticionario, la rama de produccion y la representatividad

La peticionaria del presente examen de extincion es LOCERIA COLOMBIANA S.A.S, por
medio de apoderado especial manifiestan que representan mas del 50% de la produccion
nacional del producto objeto del presente examen de extincién, para lo cual remiten al
Anexo 3.

Asi mismo, en el Anexo 6 de la solicitud se pueden verificar los Registros de Produccion
de Bienes Nacionales, para las Subpartidas Arancelarias 6911.10.00.00 y 6912.00.00.00.
en las cuales esta registrada la empresa LOCERIA COLOMBIANA S.A.S. como fabricantes
de vajillas semivitrificada y semivitrificada, de igual manera, mediante comunicaciones
las empresas SENCO COLOMBIA SAS, MARITZA MARIA CARDONA PABON -
HERENCIAS CERAMICAS, ESMALTARTE SAS, CERAMICAS RENACER NM SAS, TYBSO
SAS manifiesta su apoyo para mantener las medidas antidumping decretadas mediante la
resolucidon 2460 del 27 de octubre de 2006 y prorrogadas mediante las resoluciones 342
del 16 de junio de 2011, 048 del 19 de marzo de 2015, 227 del 19 de diciembre de 2017
y 054 de 07 de marzo de 2022, impuestas a las vajillas de loza y porcelana originarias de
la republica popular china de las subpartidas 6911.10.00.00 y 6912.00.00.00.

Con base en lo anterior, la Autoridad Investigadora encuentra que la solicitud cumple con
los requisitos establecidos en los articulos 2.2.3.7.5.1, 2.2.3.7.6.2 y 2.2.3.7.63 del
Decreto 1794 de 2020, en concordancia con el articulo 5.4 del Acuerdo Antidumping de la
OMC, al representar estas mas del 50% de la produccién total de la industria nacional de
las vajillas de loza y porcelana de las subpartidas 6911.10.00.00 y 6912.00.00.00,
originarias de la Republica Popular China.

2.6.2 Del producto objeto de la solicitud

El producto originario de la Republica Popular China, objeto de la solicitud de examen es:

Vajillas y piezas | 6912.00.00.00 Productos ceramicos
sueltas de loza Vajilla y demas articulos de
uso doméstico, higiene o
tocador, de ceramica,
excepto porcelana.

Vajillas y piezas | 6911.10.00.00 Productos ceramicos
sueltas de Vajilla y demas articulos de
porcelana uso doméstico, higiene o

tocador, de porcelana.
- Articulos para el servicio de
mesa 0 cocina

2.6.3 Similitud



La peticionaria sostuvo que no se han presentado cambios en las caracteristicas de las
vajillas y piezas sueltas de loza y vajillas y piezas sueltas de porcelana producidas por
LOCERIA COLOMBIANA S.A.S, ni en relacién con las importadas de China. En este sentido,
la similitud de los productos en cuestion se acreditd debidamente en la investigacion
inicial que culmind con la imposicién de la medida antidumping a las importaciones de
vajillas y piezas sueltas de loza relacionada en el expediente D- 215-03-36 y para vajillas
y piezas sueltas de porcelana relacionada en el expediente D-215-03-37.

Asi mismo, la informacién sobre la similitud de los productos investigados también se
acreditdé debidamente en el Ultimo examen que culmind con la prdérroga de la medida
antidumping a las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza y vajillas y piezas
sueltas de porcelana originarias de China, mediante la Resolucidon 054 del 7 de marzo de
2022, relacionada en el expediente ED-215-55-117.

2.7 Mercado mundial de vajillas y piezas suelas de loza y porcelana

El mercado global de vajillas de cerdmica, segun Mordor Intelligence, esta valorado en
58,29 mil millones de dodlares en 2024 y se proyecta que alcanzara los 78,80 mil millones
de dodlares en 2029, con una tasa de crecimiento anual compuesta del 6,21% durante el
periodo 2024-2029.

La vajilla, utilizada para servir y consumir alimentos, incluye diversos tipos, siendo la
cerdmica la mas antigua. La vajilla de loza estd hecha de pasta ceramica blanca,
generalmente esmaltada, y cocida a temperaturas medias. En cambio, la vajilla de
porcelana se fabrica con una pasta ceramica de alta temperatura (mas de 1250°C),
completamente vitrificada, compuesta por caolin, cuarzo y feldespato, lo que la hace mas
resistente a altas temperaturas.

El proceso de fabricacién de productos ceramicos involucra tres componentes clave:
plasticos (para maleabilidad), no plasticos (para evitar deformaciones) y fundentes (para
reducir la temperatura de vitrificacién). La ceramica depende en gran medida de
materias primas importadas, como resinas y pigmentos. El 95% del valor de la
produccidon ceramica se concentra en tres sectores: baldosas y azulejos (67%), porcelana
sanitaria (18%) y loceria (10%)?.

2.7.1 Vajillas y piezas sueltas de loza, clasificadas por la subpartida arancelaria
6912.00.00.00

e Principales paises exportadores

Durante el periodo analizado, los principales paises exportadores de vajillas y articulos
domésticos, clasificados bajo la subpartida 6912.00, son China, Portugal, Paises Bajos y
Alemania. China lidera las exportaciones con un total de 186.926.000 kg exportados en
2024, lo que implica un crecimiento del 17,30% en comparacion con el afio 2023. En
segundo lugar, se encuentra Portugal, con 91.338.000 kg, seguido por Paises Bajos con
24.682.102 kg, y, finalmente, Alemania ocupa el cuarto lugar con 22.952.000 kg

1 CERAMICA: Generalidades de la Cadena Productiva. Departamento Nacional de Planeacién. www.colaboracion.dnp.gov.co
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exportados en 2024. Este panorama destaca la posicion dominante de China en el mercado
global de vajillas y articulos domésticos, con un crecimiento significativo, mientras que los
demas paises mantienen una participacion relevante en las exportaciones del sector.

Principales paises exportadores de Vajilla y demas articulos de uso
doméstico dlasificados por la subpartida 691200
200.000.000
180.000.000
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i 2022 2023 2024
= China 183.151.000 159.362.000 186.926.000
u Portugal 102.824.000 85.820.000 91.338.000
Paises Bajos 52.1562.000 78.276.000 24.682.102
m Alemania 22.490.000 20.624.000 22.952.000

Fuente: Trademap 2025, elaboracién SPC.

e Analisis de precios en el mercado mundial

En relacion con el precio promedio anual FOB USD/Kg de la subpartida 6912.00, se
observa que, en el caso de China como principal exportador, el precio ha mostrado una
tendencia estable, alcanzando su valor mas alto en 2022 con 3,48 USD/Kg. Por otro
lado, su valor mas bajo se registré6 en 2024, con un precio de 3,10 USD/Kg, lo que
representa una disminucién del 5,90% en comparacién con el afio anterior. En

cuanto, a los demas paises, como Portugal y Turquia, el precio mas bajo reportado se
dio en 2022, con valores de 2,90 y 2,15 USD/Kg, respectivamente.



Precio promedio anual FOB USD/kilogramo de Vajilla y
demas articulos de uso doméstico dasificados por la
subpartida 691200
4,00
3,50
-]
E 3,00 e - E——
- —
2 2,50 E—
5 200
wu
2 1,50
1,00
0,50
0,00 2022 2023 2024
= China 3,48 3,29 3,10
Portugal 2,90 3,08 3,00
Turquia 2,15 2,79 3,04

Fuente: Trademap 2025, elaboracion SPC.

2.7.2 Vajillas y piezas sueltas de porcelana, clasificadas por la subpartida
arancelaria 6911.10.00.00

e Principales paises exportadores

En relacién con los principales exportadores de la subpartida 6911.10 (Vajillas y piezas
sueltas de porcelana), China ocupa el primer lugar, experimentando un crecimiento
constante en los Ultimos afios. Para 2024, el volumen exportado por China alcanzé los
2.185.414.000 kilogramos, lo que representa un incremento del 13,62% en comparacion
con el afo anterior. En contraste, los demas paises exportadores reportaron una
tendencia decreciente en sus exportaciones para el mismo periodo. Turquia registré una
disminucién del 10,94%, los Paises Bajos una reduccion del 13,67%, y Alemania
experimentd una caida significativa del 99,89% respecto a 2023.

Princdipales paises exportadores de articulos para servicio de mesa o

cocina dasificados porla subpartida 691110
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= China 1.891.753.000 1.923.476.000 2.185.414.000
u Turquia 43.324.000 34.440.000 30.673.330

Paises Bajos 25.795.000 22.219.000 19.182.488
= Alemania 38.082.000 31.580.000 34.005

Fuente: Trademap 2025, elaboracion SPC.



e Analisis de precios en el mercado mundial

Con respecto al precio promedio de las vajillas y piezas sueltas de porcelana, clasificados
bajo la subpartida 6911.10, el precio del principal exportador, China, ha mostrado una
tendencia fluctuante. El valor mas alto se registré en 2022, alcanzando los 4,08 USD/Kg,
mientras que para 2024 el precio descendid a 2,05 USD/Kg, lo que representa una
disminucién del 16,98% en comparacién con el afio anterior. Por otro lado, Portugal ha
mantenido los precios mas altos a lo largo del periodo analizado, alcanzando su valor
maximo en 2024 con un precio de 6,42 USD/Kg.

Precio promedio anual FOB USD/kilogramo Articulos para
servicio de mesa o cocdna, de porcelana dasificados por la
subpartida 691110
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m— China 4,08 3,56 2,95
Portugal 5,39 6,08 6,42
Turguia 3,56 4,41 4,52

Fuente: Trademap 2025, elaboracion SPC

2.8 Continuacion o reiteracion del dumping

2.8.1 Derechos antidumping vigentes

Las vajillas y piezas sueltas de loza y las vajillas y piezas sueltas de porcelana han sido
objeto de medidas antidumping definitivas, desde 2004 y 2005, respectivamente, las cuales
han tenido varias prérrogas, como se presenta a continuacion:

- Resolucion No. 2647 del 19 de noviembre de 2004, dispuso imponer a las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza originarias de China un derecho
antidumping definitivo en la forma de un precio base, el cual consisti6 en una
cantidad correspondiente a la diferencia entre el precio FOB de US$0,84/kg y el
precio FOB declarado por el importador, siempre que este ultimo fuera menor al
precio base, pero sin que el derecho exceda en ningun caso el margen de dumping
global estimado de US$1,81/kg.

- Resolucion No. 3052 del 19 de diciembre de 2005, modificada por las Resoluciones
No. 05 del 3 de enero y No. 0135 del 24 de enero de 2006, establecié imponer
derechos antidumping a las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana,



originaras de China, e igualmente se ordend continuar con la revisién administrativa
con el objeto de determinar si existen cambios en las circunstancias que motivaron la
decisidon de imponer derechos antidumping a la importaciones de vajillas y piezas
sueltas de loza, originaras de China.

Resoluciéon No. 2460 del 27 de octubre de 2006 del Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo, modifica los derechos antidumping definitivos establecidos en las
Resoluciones No. 2647 de 2004 y No. 3052 de 2005, asi:

e En el caso de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza originarias de
China el derecho antidumping es el equivalente a la diferencia entre un precio
base FOB US$1,71/kg y el precio FOB declarado por el importador, en los casos
en que este Ultimo fuera menor al precio base estimado.

e Para las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana originarias de
China el derecho antidumping es el equivalente a la diferencia entre un precio
base FOB US$2,88/kg y el precio FOB declarado por el importador, en los casos en
que este ultimo fuera menor al precio base estimado.

e Los derechos antidumping establecidos en la resolucion No. 2460 de 2006
rigieron por el termino de cuatro anos, contados desde la fecha de entrada en
vigencia de dicha resolucion.

Resolucion No. 0342 del 16 de junio de 2011 de la Direccion de Comercio Exterior,
dispuso mantener vigentes por un periodo de tres afios, los derechos establecidos
mediante la Resolucién No. 2460 de 2006.

Adicionalmente, solicitd a la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN),
mantener en el mddulo de inspeccidn fisica las importaciones de vajillas y piezas
sueltas de loza y porcelana originarias de China, y activar sistemas de
administracidon de riesgo, con el fin de prevenir la posible elusion de los derechos
antidumping de que trata el Decreto 2550 de 2010.

Resoluciéon No. 048 del 19 de marzo de 2015 de la Direccién de Comercio Exterior,
resuelve mantener vigente por un periodo de dos afos, los derechos establecidos a
través de la Resolucidn No. 2460 de 2006 y mantenidos con la Resolucion No. 0342
de 2011.

e En el caso de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza originarias de
China, el derecho antidumping se mantuvo en una cantidad equivalente a la
diferencia entre un precio base de FOB US$1,71/kg y el precio FOB declarado por
el importador, siempre que este Gltimo sea menor al precio base estimado.

e Para las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana originarias de
China, el derecho antidumping se mantiene en una cantidad equivalente a la

diferencia entre un precio base de FOB US$2,88/kg y el precio FOB declarado
por el importador, siempre que este Ultimo sea menor al precio base estimado.



- Resolucion No. 227 del 19 de diciembre de 2017 de la Direccion de Comercio
Exterior, dispuso mantener vigente por un periodo de tres afios, en la misma forma y
monto de los derechos establecidos mediante Resolucion No. 048 de 2015.

2.8.2 Argumentos de la empresa peticionaria para establecer la
reiteracion del dumping

La empresa peticionaria argumenta para la prérroga de las medidas antidumping
vigentes, lo siguiente:

a) Capacidad excedentaria de China

- “Segun datos de comercio exterior disponibles en Trade Map, China es el
principal exportador tanto de vajillas y piezas sueltas de porcelana como de
vajillas y piezas sueltas de loza. Segun Trade Map, en 2023 el volumen de las
exportaciones chinas de vajillas y piezas sueltas de porcelana fue de 1.923.476
toneladas. Esta cifra ubica a China muy por delante del volumen exportado por
Turquia (34.440 toneladas) y Alemania (31.580 toneladas), el segundo y tercer
principal exportador, respectivamente, de vajillas y piezas sueltas de porcelana en
2023".

- “Los datos disponibles en Trade Map también muestran que, entre 2019 y 2023,
los volumenes de exportacion de China de vajillas y piezas sueltas de porcelana
se mantuvieron en niveles similares pasando de 1.954.341 toneladas a 1.923.476
toneladas”.

- “Por otra parte, segun Trade Map, en 2023 el volumen de las exportaciones
chinas de vajillas y piezas sueltas de loza fue de 159.362 toneladas. Esta cifra
ubica a China por delante del volumen exportado por Portugal (85.820
toneladas) y Paises Bajos (78.276 toneladas), el segundo y tercer principal
exportador, respectivamente, de vajillas y piezas sueltas de loza en 2023”.

- “Los datos disponibles en Trade Map también muestran que, entre 2019 y 2023,
los volumenes de exportacién de China de vajillas y piezas sueltas de loza
disminuyeron -12%, pasando de 182.029 toneladas a 159.362 toneladas.”

- “La produccion en China, incluida en este caso la produccién de vajillas y piezas
sueltas de loza y porcelana, se encuentra influenciada por las politicas
econdmicas del gobierno central. Segin el noveno examen de politicas
comerciales de China de la OMC (ver Anexo 8. Examen de las Politicas
Comerciales de China 2024), las politicas econdmicas, comerciales, de inversion
y de desarrollo se establecen a través de instrumentos juridicos, como los Planes
Quingquenales de Desarrollo Econémico y Social Nacional.”

- “Segun la OMC, estos instrumentos juridicos enumeran, entre otras cosas, los
productos sujetos a licencias o impuestos de importacion y/o exportacion, las
industrias prioritarias y propensas a recibir trato preferencial, y los sectores en los
gue se alienta, restringe o prohibe la inversiéon”.



“En este examen la OMC destaca que el sector manufacturero aportd entre el
26% y el 28% del PIB en el periodo objeto de examen. Los productos
manufacturados constituyen mas del 95% de las exportaciones de China. La
iniciativa "Made in China 2025" (o China Manufacturing 2025) es el principal
programa de fomento del sector manufacturero, el cual es un receptor
significativo de donaciones, financiacion para investigacion y concesiones
fiscales. Varios fondos gubernamentales de orientacion se centran
especificamente en el sector manufacturero”?.

“Made in China 2025” es otro instrumento juridico de planeacion econdémica
implementado por el gobierno chino, que busca intensificar la planificacién
centralizada de politicas entre el gobierno, las empresas y la academia. El plan,
que establece una amplia variedad de politicas publicas, ha sido sefalado de
promover acciones que violan los compromisos del pais con la OMC, tales como
subsidios directos a través de fondos estatales, préstamos a bajo interés y
exencion de impuestos”.

“Posterior al plan estratégico “Made in China 2025”, China lanz6 oficialmente la
estrategia "China Standards 2035” en 2018, con el objetivo de crear un plan para
que el gobierno chino y las principales empresas tecnoldgicas establezcan
estandares técnicos globales para tecnologias emergentes, como 5G, Internet de
las Cosas (IoT) e inteligencia artificial (IA). En julio de 2022, la Administracién
Estatal de Supervision del Mercado (SAMR) y 16 entidades mas publicaron el Plan
de Accion para el Desarrollo de la Estandarizacion Nacional (The Action Plan),
que establece directrices especificas para la implementacion del Esquema de
Desarrollo de la Estandarizacion Nacional (NSD, por sus siglas en inglés),
publicado en octubre de 2021".

“La entidad estadounidense USTR destaca que el gobierno chino sigue intentando
reformar su sistema de estandarizacion, pasando de un modelo de estandares
técnicos completamente dirigido por el Estado a uno que incorpore tanto
directrices gubernamentales como contribuciones de las partes interesadas
(stakeholders) en sectores clave. Aunque se han hecho declaraciones que
prometen igualdad de trato para empresas extranjeras en el proceso de
estandarizacion, en la practica, China ha restringido su participacion y ha seguido
promoviendo normas nacionales Unicas por razones estratégicas”.

“Por su parte, la Comision Europea en su informe «Documento de trabajo de la
Comision sobre las distorsiones significativas de la economia de la Republica
Popular China a efectos de las investigaciones de defensa comercial» incluye una
seccién en la que profundiza la situacion en el sector ceramico de China,
incluyendo el subsector de cerdmicas de uso diario y vajillas”.

“El informe destaca que China domina la produccion mundial de productos
ceramicos, en el caso de las ceramicas de uso diario cuenta con una participacion
del 70% y de un 50% en ceramicas sanitarias. Las principales provincias
productoras incluyen Guangdong, Jiangxi y Fujian, siendo Guangdong la que



posee la mayor capacidad productiva6. Con estos niveles de produccion, el sector
ceramico tradicional, en el cual se abarcan productos como las vajillas, enfrenta
una importante sobrecapacidad con una tasa de utilizacion alrededor del 70%
debido a la demanda insuficiente7 y a politicas estatales que promueven la
produccion en masa. Este exceso es incentivado principalmente por las pocas
barreras de entrada y el acceso amplio a materias primas”.

- “El gobierno chino implementa una serie de medidas de apoyo financiero,
incluyendo rebajas en el IVA para exportadores de productos ceramicos. En el
caso de las ceramicas de uso diario y vajillas, se observan subsidios especificos a
proyectos de alta calidad en clisteres industriales, como los de Chaozhou, una
zona clave para este sector ya que alberga a mas de 6.000 fabricantes de
ceramica, que generaron mas de 50.000 millones de RMB en 20218. Estos
incentivos buscan consolidar la industria mediante la integracién vertical y la
expansién hacia mercados extranjeros, con algunos enfocados particularmente en
fomentar el uso de tecnologia avanzada y métodos de produccidn sostenibles en
sus procesos de expansion”.

- “En Ila actualidad, China sigue implementado un amplio conjunto de
intervenciones y apoyos estatales disenados para promover el desarrollo de la
economia, otorgando recursos y priorizando sectores cada vez mas estratégicos
como aquellos definidos en los planes “"Made in China 2025” y “China Standards
2035”, asi como, ha restringido y creado desventajas para las empresas
extranjeras a través de su régimen de inversién”.

- “En ese sentido y en linea con lo expuesto anteriormente, se puede concluir que
China sigue siendo hoy un pais con intervencién estatal significativa. Esto
teniendo en cuenta que aln se encuentra en un proceso de transformacién hacia
una verdadera economia de mercado, incluso a pesar de las reformas realizadas
en los ultimos afios por el Gobierno chino”.

b) Las exportaciones del producto investigado han sido objeto de medidas de
defensa comercial en otros paises

- “Las exportaciones chinas de vajillas y piezas sueltas de loza y porcelana han
sido objeto de multiples medidas de defensa comercial en anos recientes.”

- “La recurrencia de practicas desleales por parte de China, la excesiva capacidad
instalada del pais, y la planificacién centralizada de su produccién industrial y de
su economia, han sido elementos de juicio suficientes para que diferentes paises
hayan tomado la decision de aplicar y renovar medidas de defensa comercial con
la intencion de proteger a sus industrias nacionales.”

- “En la actualidad, ademas de los derechos antidumping impuestos en Colombia, se
encuentran vigentes medidas antidumping en Argentina, Brasil, la Unién
Europea, Reino Unido, India y México (ver Anexo 21. Medidas de Defensa
Comercial vigentes - Notificaciones OMC)”



“Los datos sobre importaciones disponibles en Trade Map revelan que las
medidas impuestas por estos paises también han sido efectivas para
contrarrestar las distorsiones generadas por las importaciones de origen chino vy,
por consiguiente, el dafio sobre sus industrias nacionales.”

“Asi, por ejemplo, en el caso de Argentina los datos revelan que, tras la medida
impuesta en septiembre de 2009, el volumen de las importaciones de vajillas y
piezas sueltas de porcelana originarias de China disminuyé -99% para 2023, lo
mismo que el volumen de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza
que disminuyd -94%, en ambos casos, frente a los volimenes registrados en
2008 periodo previo a la aplicacion de la medida.”

“El caso de México también ayuda a ejemplificar la necesidad de aplicar medidas
de defensa comercial para hacer frente a las distorsiones generadas por las
importaciones originarias de China.”

“En abril de 2007, México revocd las medidas antidumping impuestas contra las
vajillas y piezas sueltas de porcelana y loza originarias de China. Los datos de las
importaciones mexicanas muestran que, en 2007, dichas importaciones en el
caso de la de porcelana crecieron 873% frente a 2006, al pasar de 568 mil kg a
5.529.065 kg. Por su parte, el volumen de importaciones de vajillas y piezas
sueltas de loza aumento 41%, al pasar de 12.547.000 kg a 17.641.000 kg.”

“Posteriormente, en 2013, y una vez impuesta una cuota compensatoria
provisional, las importaciones mexicanas de vajillas y piezas sueltas de
porcelana cayeron -74% comparado con los niveles del 2010, y las de vajillas y
piezas sueltas de loza se redujeron -17% frente a los niveles del 2011, siendo
ambos afios los que registran el mayor volumen en el periodo previo a la
aplicacion de la medida.”

“El 13 de enero de 2014, se publicé la Resolucién Final en la cual se determiné
imponer una cuota compensatoria definitiva a las importaciones de vajillas y
piezas sueltas de loza y porcelana. Desde ese ano, la medida ha permanecido en
vigor hasta el presente, siendo prorrogada por ultima vez en 2019, cuando se
decidié extender su vigencia por un periodo de 5 afos. Teniendo en cuenta lo
anterior, es importante destacar que se ha evidenciado una tendencia
mayormente decreciente en las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza
y porcelana desde el afio de apertura de la investigacion inicial en 2012 hasta el
ano 2020.”

“Para 2021 con el levantamiento de las restricciones impuestas durante la
pandemia, se evidencia un incremento significativo principalmente en las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza al alcanzar un volumen de
35.219.000 kg, equivalente a un crecimiento de 260% frente al afo anterior. Por
su parte, las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana crecieron un
94% frente al 2020 y mantiene esta tendencia en 2022 al registrar un incremento
de 41%. No obstante, para 2023 se observa una tendencia decreciente en los
volumenes registrados en ambas lineas de productos.”



- “En este contexto, cabe destacar que la Secretaria de Economia de México inicio
formalmente el examen quinquenal para renovar las medidas vigentes en enero
de 2024 vy, en julio de este afio, decidié de manera provisional mantener la cuota
compensatoria de 2,61 US$/Kg impuesta a las importaciones de vajillas y piezas
sueltas de loza de porcelana procedentes de China”.

- “En conclusidn, existen elementos de juicio que permiten aseverar que, en caso de
supresion de los derechos, las importaciones originarias de China volverian a
ingresar masivamente al mercado nacional a precios de dumping. En particular,
se hizo referencia a tres elementos: (i) la excesiva capacidad instalada producto
de una economia con intervencidén estatal significativa para apalancar a este
sector; (ii) los excedentes de produccién que llevan a China a colocar sus
productos a precios artificialmente bajos en los mercados de exportacion,
situacion que se agrava si se considera que; y (iii) las principales economias
importadoras de vajillas y piezas sueltas de loza y porcelana han renovado o
siguen imponiendo medidas de defensa comercial, lo que confirma la practica de
dumping recurrente y sostenida por parte de los exportadores chinos y a la vez
conduce los excedentes de produccion chinos a las economias desprotegidas,
como seria la colombiana si no se mantienen los derechos antidumping.”

2.9 Analisis prospectivo de dafio vajillas y piezas sueltas de loza y porcelana

Con el fin de determinar la reiteracion del dafio importante sobre la rama de produccion
nacional, la Autoridad Investigadora analizé el comportamiento de los indicadores
econdmicos y financieros de la linea de vajillas y piezas sueltas de loza aportados por la
peticionaria LOCERIA COLOMBIANA S.A.S en el escenario de prorrogar los derechos
antidumping y eliminar los derechos antidumping. La metodologia de las cifras
proyectadas corresponde al periodo comprendido entre el primer semestre de 2025 y
segundo semestre de 2026, con base en las cifras reales comprendidas desde el primer
semestre de 2022 hasta segundo semestre de 2024. A continuacion, se presenta la
metodologia de las proyecciones, primero de las vajillas y piezas sueltas de loza y, luego
de las vajillas y piezas sueltas de porcelana, aportada por la peticionaria y analizada y
verificada por la Autoridad Investigadora:

2.9.1 Vajillas y piezas sueltas de loza

Para el caso de la loza, los productos van dirigidos especialmente al segmento HOGAR
esta conformado por tres sub-segmentos: Funcional, Informado y Decorativo. Cada sub-
segmento identifica muy claramente el tipo de consumidor y sus preferencias, asi:

e Funcional: Es un consumidor que se caracteriza por priorizar el precio en su
decisién de compra.

e Informado: Es un consumidor que se caracteriza por buscar un equilibrio entre
precio y disefo. Estan atentos a las ofertas y se informan previamente a cerca del
producto que quieren adquirir.

e Decorativo: Es un consumidor que se caracteriza por estar influenciado por el
disefio y las formas, buscan moda y tendencias y les gusta decorar su hogar.

Para las proyecciones del volumen se realizé un andlisis a nivel de Canal de Distribucion,



se presenta una caracterizacion de cada uno:

Canal Detallista: En este canal se encuentran los intermediarios minoristas, estos a
su vez se encargan de comercializar el producto a consumidor final. Son empresas
pequefas que compran a fabricantes.

Canal Digital: Es el medio de distribucion en el que se le vende al consumidor final
por medio de una plataforma en linea, ya sea e-commerce propio o market places.
Canal Directo: Es el canal en el cual se vende directamente del fabricante al
consumidor final, sin intermediarios. El consumidor final puede ser una persona
natural o juridica.

Canal Institucional: Es el canal encargado de transacciones entre compaiiias con el
fin de potencializar un producto o premiar ciertas acciones de sus clientes. Se
caracteriza por tener un comportamiento estacional ya que busca impulsar la venta.
Canal Mayorista: Se caracteriza por su papel de intermediario en la cadena de
suministro, actuando como puente entre fabricantes y minoristas o, en algunos
casos, directamente con otros negocios. Su naturaleza es la compra de producto en
grandes volumenes.

Canal Moderno: Es un canal enfocado a formatos de venta y distribucion asociados
con el comercio detallista organizado como grandes superficies y Retail en general.

Es el canal en el que la marca cuenta con una mayor visibilidad debido a la gran afluencia
del publico y su nicho de mercado mas valorizado.

v" Escenario con medida

e Mercado
Mercado
Variable Metodologia

Ventas netas
domeésticas

[ SEM - II SEM 2025: Tomaron como base los volimenes de venta real de 2024. Para los
canales Detallista, Directos, Mayorista y Moderno se espera que el porcentaje de
crecimiento sea el estimado del PIB de la Industria (X,X%) proyectado por Fedesarrollo en
su Informe de Prospectiva Econdmica sobre las ventas registradas en el afio 2024, ademas
de un X% adicional ya que se plantean estrategias comerciales y de mercadeo que
permitan tener este crecimiento, lo que da u crecimiento total del X,X%. Para el Canal
[nstitucional, se prevé un crecimiento del XX% respecto a 2024. En el Canal Digital,
proyectaron un crecimiento del XX%.

I SEM - II SEM 2026: Estimaron un crecimiento del X,X% para los canales Detallista,
Digital, Directos, Mayorista y Moderno. Para el canal Institucional, se prevé mantener el
crecimiento del XX%

Importaciones [[ SEM - IISEM 2025 y 2026: Para estos periodos el peticionario realizé una proyeccién a
de China partir de modelos univariados de series de tiempo utilizando la metodologia Box vy

Jenkings.

Importaciones
demas origenes

Consumo
Nacional
Aparente

Para todos los periodos estimados, el CNA es la sumatoria de las proyecciones de las
ventas del productor nacional, mas las proyecciones de las importaciones totales (China y
los demas origenes).




Variables EconOmicas

Variables Econdmicas

Variable

Metodologia

Volumen de
produccién

LOCERIA COLOMBIANA S.A.S proyecta en funcién de las ventas en kg que se
estimaron para el productor nacional por cada subpartida + autoconsumo + inventario
final - inventario inicial CM (Con Medida).

Volumen de
inventario final de
producto terminado
(kilos)

El inventario inicial ISEM2025, corresponde al inventario real de cierre de cada partida
en kilos del periodo IISEM24.

Para el escenario con medidas se prevé un incremento paulatino y promedio del XX%
en loza vs el inventario promedio de los semestres 2022 I al 2024 II.

Volumen
Autoconsumos

El volumen de autoconsumo en ambos escenarios (Con Medidas y Sin Medidas) lo
calcularon con la proporcion histérica y promedio de los semestres 2022 I al 2024 1I
vs el volumen de produccion nacional + exportacion.

Productividad
(Kilogramos/Hora)

Para cada periodo proyectaron como la razon entre: kilos de produccion/ # de
empleos directos promedio = productividad (kilos/trabajador).

Precio

Precio Productor Nacional:

ISEM y IISEM 2025: Teniendo en cuenta que los incrementos de precios en Loceria
Colombiana se hacen tipicamente una vez al afo y considerando que en este
escenario seguirian vigentes las Medidas AD, tomaron como premisa que los precios
del 2025 simplemente reflejarian un incremento de acuerdo con la inflacidon con la que
se proyecta que cerrara el 2024. Se aplicé entonces un IPC del 5,8% sobre los precios
proyectados del 2024.

ISEM y IISEM 2026: Manteniendo la misma premisa tomada para el 2025, se estima
que los precios del 2026 simplemente reflejarian un incremento de acuerdo con la
inflacion con la que se proyecta que cerrara el 2025. Aplicaron entonces un IPC del
4% sobre los precios proyectados del 2025.

Precio Importaciones:

Para todos los origenes de importacion (China y demas origenes) se estimé el precio
asi:

ISEM y IISEM 2025: Para los dos semestres del 2025 se aplico la variacion del IPC
mundial proyectado por el Fondo Monetario Internacional - FMI del 4%, sobre los
precios del IISEM del afio 2024.

ISEM y IISEM 2026: Para los dos semestres del 2026 se aplicé la variacién del IPC IPC
mundial proyectado por el Fondo Monetario Internacional - FMI del 3,4%, sobre los
precios del afio 2025.

Capacidad instalada
asignada al producto
(kilos)

El peticionario indicd que la capacidad instalada de la planta es de XX.XXX.XXX
Kg/Semestre en Loza hasta el semestre 2025 I. A partir del semestre 2025 II se tiene
un incremento de capacidad del X,X% en loza por la implementacion del proyecto de
transformacion hogar. En general la planta en su conjunto tiene un incremento del
X,X% promedio debido a la implementacion del proyecto y la flexibilidad que queda
para producir loza y porcelana en los diferentes hornos segun las necesidades de la
demanda.

Porcentaje de
utilizacion de la
capacidad instalada
(%)

Sefialan que es la proporcién entre el volumen de produccién estimado para cada
escenario y la capacidad instalada en cada periodo; asi: Volumen de produccién kg/
capacidad instalada kg = Porcentaje de utilizacién.

Namero de empleos
directos - numero
de empleado

El peticionario lo proyecté tomando como criterio el XX% fijo y el XX% variable |
tomando como referente los reales de los 2 Ultimos afos. Es decir: XX% x (#
personas promedio de los Ultimos 2 afios) + XX% x (kilos de producciéon del
periodo/promedio kilos de produccién ultimos 2 afios) x (# personas promedio de los
Ultimos 2 afios) = # personas directas periodo.

Salarios nominales
mensuales por
trabajador

Sobre la base de salario de cada afio, aplicaron un incremento igual al IPC afio
anterior + 1 punto porcentual.

Argumentan que se utiliza esta metodologia porque contractualmente se establece un




incremento desde el principio de afio y se sostiene durante todo el periodo anual, el
punto referente utilizado para dicha negociacidn ha sido el IPC cierre del afio
inmediatamente anterior + 1 punto porcentual. Para las proyecciones se sostiene
dicha premisa.

« Variables Financieras

Variables Financieras

Variable

Metodologia

Ingresos por ventas
netas ($)

El peticionario indicd que corresponde al producto de la multiplicacién de los kilos
proyectados de venta del productor nacional en el CNA por el precio proyectado en
cada escenario. En todos los periodos proyectados 2024 II, 2025 I, 2025 II, 2026 I y
2026 II.

Costo de ventas ($)

El peticionario lo calculd de acuerdo con los costos totales de produccion de producto
terminado + inventario inicial producto terminado - inventario final producto terminado
- autoconsumos.

Gastos de ventas

(%)

Los gastos de venta se proyectan tomando como base el afio 2024 y aplicando el
indice de precios al consumidor (IPC) para los gastos fijos, en los semestres 2025 I,
2025 II, 2026 1 y 2026 II. Ademas, los gastos variables asociados a las ventas, como
los gastos logisticos, regalias y el Impuesto de Industria y Comercio (ICA), se estiman
en funcion de las proyecciones de aumento o disminucién en las ventas. En este
escenario, no se llevan a cabo ajustes en la estructura del personal.

Gastos de
administracion ($)

Los gastos de administracidon se proyectan tomando como base el afio 2024 vy
aplicando el indice de precios al consumidor (IPC) para los gastos fijos, en los
semestres 2025 I, 2025 II, 2026 I y 2026 II. Ademas, se busca mantener las
eficiencias en gastos logradas en los ultimos afios.

Intereses ($)

Intereses ($) calculados con el porcentaje sobre la venta promedio histérico entre los
afios 2020 a 2023 (X,X%). Se distribuyen por segmento de mercado y partida
arancelaria, teniendo en cuenta la participacion de cada uno en las ventas totales.

Ingresos varios ($)

Ingresos varios ($) calculados con el porcentaje sobre la venta promedio histérico
entre los afios 2020 a 2023 (X,X%). Se distribuyen por segmento de mercado vy
partida arancelaria, teniendo en cuenta la participacion de cada uno en las ventas
totales.

Intereses en
Moneda Nacional y
Extranjera ($)

Intereses en Moneda Nacional y Extranjera ($) calculados con el porcentaje sobre la
venta promedio histdrico entre los afios 2020 a 2023 (X,X%). Adicionalmente, se
incluyen los intereses y comisiones bancarias proyectadas del proyecto Transformacion
Tecnolégica Hogar. El resultado se distribuye por segmento de mercado y partida
arancelaria, teniendo en cuenta la participacion de cada uno en las ventas totales.

Impuesto de renta

($)

El impuesto de renta, el peticionario lo calculd en base a las utilidades antes de
impuestos. A partir de 2025, en caso de pérdidas, el impuesto de renta sera cero. Si la
compafiia genera utilidades, la tasa de impuesto sera del XX%. Este calculo se realiza
sobre el total de la compafia y posteriormente se distribuye segin el porcentaje de
ventas netas correspondiente a Loza, Porcelana, tanto en el mercado nacional como en
exportaciones, asi como en la categoria de otros productos. Este procedimiento se
aplica a todos los periodos proyectados.

Materia Prima
utilizada ($)

Tomaron el costo unitario (como costo / unidad) de las materias primas de los ultimos
dos semestres reales (Semestres I y II de 2024) y se totaliza con el volumen de
produccién del periodo en cuestidon. Se proyecta su crecimiento unitario con el IPC de
Colombia por afio los cuales son: 2025 (4%) y 2026 (3,3%). El peticionario indico que
utilizd el IPC proyectado afio ya que, a medida que se van realizando las compras de
materia prima, los precios se van actualizando e integrando los cambios que van
presentando las variables macroecondmicas del pais y el mundo, y los proveedores
van actualizando sus listas de precios o cotizaciones previa negociacion con el drea de
abastecimiento, cuando consideran que se amerita un cambio. Para las proyecciones
se establece que la variable que mejor refleja dicha formacion de precios de compra es
el IPC esperado del afio en curso.




Mano de obra
indirecta ($)

El peticionario sefiala que considerando que este rubro es XXX% variable en funcion de
los kilos de produccion, procedid a hacer los siguientes calculos:

1. Se toma como linea base las cifras de mano de obra indirecta (temporales) del afo
2024, dividido entre las unidades de produccion para el mismo periodo, y con esto se
obtiene la base de $MOI/Kg.

2. Con la base de $MOI/Kg se hace el incremento para cada afio; asi IPC cierre afio
anterior mas un punto porcentual.

3. Con ese valor de $MOI/Kg para cada semestre se multiplica por las cantidades
estimadas de produccion para cada periodo

Mano de obra
directa ($)

Se proyecta tomando el resultado del # de personas directas del periodo con el criterio
del XX% fijo y el XX% variable.

Se toma como linea base las cifras de 2023 y se indexa al IPC mas un punto
porcentual.

Costos indirectos de

Fabricacion ($)

El peticionario lo calcula con la base de los costos indirectos reales de 2023,
determinan cual es el % fijo y suman el IPC anual, y él % variable lo multiplican por
las unidades de produccién estimadas para cada periodo mas IPC anual. El peticionario
indico que utilizd el IPC proyectado afio ya que, a medida que se van realizando las
compras de repuestos, accesorios y materiales varios, los precios se van actualizando
e integrando los cambios que van presentando las variables macroecondmicas del pais
y el mundo, y los proveedores van actualizando sus listas de precios o cotizaciones
previa negociacion con el area de abastecimiento, cuando consideran que se amerita
un cambio. Para las proyecciones se establece que la variable que mejor refleja dicha
formacion de precios de compra es el IPC esperado del afio en curso.

Inventario inicial y
final de productos

en proceso ($)

El inventario inicial ISEM25, corresponde al inventario real de cierre del periodo
IISEM24. El inventario final de producto en proceso se calcula manteniendo la
cobertura con la misma proporcion historica de la suma de los costos totales del
periodo y el inventario que traia.

Depreciacion

El peticionario proyecta tomando como base el promedio de los periodos de 2023 con
el incremento de IPC por afio estimando reponer el consumo de activos normal de la
operacion, con excepcion del afo 2025 donde el crecimiento es del XX,X% por el
proyecto de transformacion hogar. En resumen, el incremento aplicado afio fue: 2025
(XX,X%) y 2026 (X,X%). El peticionario lo proyecta utilizando el IPC proyectado afio
ya que, a medida que se van realizando las compras o renovando equipos o activos,
los precios se van actualizando e integrando los cambios que van presentando las
variables macroecondomicas del pais y el mundo, y los proveedores van actualizando
sus listas de precios o cotizaciones previa negociacidon con el area de abastecimiento,
cuando consideran que se amerita un cambio. Para las proyecciones se establece que
la variable que mejor refleja dicha formacién de precios de compra es el IPC esperado
del afio en curso.

Consumo interno

Su costo se proyecta manteniendo la proporcidn historica y promedio de los semestres
2022 I al 2024 1I sobre el costo total de producto terminado (nacional + exportacion),
tanto para el escenario con medidas como el escenario sin medidas

Proyectos

Transformacion hogar (loza): Proyecto de cambio de tecnologia de bicoccidon a
monococcidn y ampliacion de la tecnologia de decoracion digital para la linea de
productos de loza. Proyectaron una reduccion del -XX,XX% en las materias primas, -
XX,XX% en materiales indirectos, -XX,X% en energéticos (combustible-energia), y -
XX% en la mano de obra indirecta. Los beneficios inician a partir del tercer trimestre
del 2025, significa que en el semestre 2025 II, tenemos solo 3 meses de beneficios.

Autoconsumo

En este apartado de manufactura se encuentran las piezas que se utilizan para
obsequios de vajillas a empleados, muestras para clientes, muestras para ensayos y/o
pruebas de laboratorio y piezas que se reutilizan en otras vajillas.

v" Escenario sin

Mercado

medida

Mercado




Variable

Metodologia

Ventas netas
domeésticas

I SEM - II SEM 2025 y 2026: Estimaron a partir de la diferencia entre el CNA y las
importaciones proyectadas. Estas estimaciones consideran la combinacion de dos
efectos: el precio proyectado de las importaciones investigadas y el comportamiento del
segmento comercial al que van dirigidos este tipo de productos.

Importaciones de
China

I SEM - II SEM 2025 Y 2026:
Para estos periodos realizaron una proyeccion a partir de modelos univariados de series

Importaciones
demas origenes

de tiempo utilizando la metodologia Box y Jenkings.

Consumo Nacional
Aparente

Se tiene como premisa que el CNA es el mismo al calculado en el escenario con medidas
para todos los semestres proyectados (Del ISEM25 al IISEM26) ya que el tamafio del
mercado no cambia. Lo que variara sera el porcentaje de participaciéon de cada uno de

sus componentes (Productor Nacional, Importaciones China, y los demas origenes).

« Variables

Econ6micas

Variables Econémicas

Variable

Metodologia

Volumen de
produccién

Se proyecta en funcidn de los kilogramos de venta que se estimaron para el productor]
nacional por cada subpartida + autoconsumo + inventario final - inventario inicial SM
(Sin Medida)

Volumen de
inventario final de

Para el escenario sin medidas, el peticionario sefiala que, dado que la produccién se
disminuye en -XX% se prevé una disminucion paulatina y promedio del inventario en

producto terminado |loza en -XX%, vs el inventario promedio de los semestres 2022 I al 2024 II.

(kilos)

El volumen de autoconsumo en ambos escenarios (Con Medidas y Sin Medidas) el
Volumen . . . L. Ny, .

peticionario lo calculé con la proporcion histérica y promedio de los semestres 2022 1
Autoconsumo

al 2024 1I vs el volumen de produccién nacional + exportacion.

Productividad

(Kilogramos/Hora)

Para cada periodo se proyectdé como la razon entre:
Para cada periodo se proyecté como la razén entre: Kilos de produccion/# de empleos
directos promedio =productividad (Kilos /trabajador)

Precio

Productor Nacional

El calculo del precio se entiende como un precio promedio ponderado entre dos
variables: el volumen de ventas y el precio de cada uno de los sub-segmentos. Por |0
tanto, la combinaciéon entre el mix de ventas y el precio de cada sub-segmento,
determina al final el precio promedio ponderado del peticionario.
Efecto variable Precio

Los incrementos de precios en Loceria Colombiana se hacen tipicamente una vez al
afio, por lo tanto, en un escenario en el que no se prorroguen las medidas AD y en el
que las importaciones de China ingresen nuevamente a precios de dumping, el
Productor Nacional se vera obligado a replantear sus precios en cada sub-segmento.
Efecto variable volumen

I SEM y II SEM 2025 y 2026 se proyecta con la formula: Venta$/ Venta KG

Importaciones

China:

[SEM y IISEM 2025: El pericionario estimé un precio equivalente al promedio
registrado para las importaciones originarias de China durante el periodo 2001-2004,
cuando aun no se encontraban vigentes medidas antidumping. Este valor fue ajustado
a precios constantes del afio 2024 como se describe a continuacion:

Determinacion del Precio de Referencia Histérico: Establecieron como base el precio
promedio de las importaciones originarias de China durante el periodo 2001-2004,
para loza.

Ajuste a Precios Constantes de 2024: El valor histérico nominal se ajusté a precios
constantes del afio 2024 con el objetivo reflejar la inflacién entre 2004 y 2024.
Construccién del Indice de Precios: Para realizar el ajuste inflacionario, elaboraron un




indice de precios con base en la variacidon anual de la inflacion en China, utilizando
datos publicados por el Fondo Monetario Internacional (FMI). Tomando como base el
ano 2024 (2024 = 100).

Precio promedio China 2001-2004 ajustado a precios constantes de 2024: Tomaron el
precio promedio de las importaciones originarias de China durante el periodo 2001-
2004 y lo ajustaron a precios constantes de 2024. Para ello, aplicaron un factor de
actualizacion basado en la relacion entre el indice de precios del afio base 2024=100 vy,
el indice correspondiente al afno 2004. Proyeccién de Precios para 2025: Tomaron
como base el precio promedio de las importaciones chinas entre 2001-2004 ajustado a
valores de 2024 y se aplicd la tasa de inflacion proyectada por el FMI para China en
2025.

ISEM y IISEM 2026: Para los dos semestres del 2026 aplicaron la variacion del IPC de
china proyectado por el Fondo Monetario Internacional - FMI del 0,90% sobre los
precios proyectados para el afio 2025.

Demas Paises: Como estos origenes de importacion no se ven afectados por la
medida de AD, estimaron el precio asi:

ISEM y IISEM 2025: Para los dos semestres del 2025 se aplicd IPC mundial
proyectado por el Fondo Monetario Internacional — FMI del 4% sobre los precios del
I[ISEM del afio 2024.

I[SEM y IISEM 2026: Para los dos semestres del 2026 se aplicé el IPC mundial
proyectado por el Fondo Monetario Internacional — FMI del 3,4% sobre los precios
proyectados para el ano 2025.

Capacidad instalada
asignada al producto
(kilos)

El peticionario indicd que la capacidad instalada de la planta es de XX.XXX.XXX
Kg/Semestre en Loza hasta el semestre 2025 I. A partir del semestre 2025 II se tiene
un incremento de capacidad del X,X% en loza por la implementacién del proyecto de
transformacion hogar. En general la planta en su conjunto tiene un incremento del
X,X% promedio debido a la implementacion del proyecto y la flexibilidad que queda
para producir loza y porcelana en los diferentes hornos segun las necesidades de la
demanda.

Porcentaje de
utilizacién de la
capacidad instalada
(%)

Sefalan que es la proporciéon entre el volumen de produccion estimado para cada
escenario y la capacidad instalada en cada periodo; asi: Volumen de produccion
kg/Capacidad instalada en Kg= porcentaje de utilizacion.

Namero de empleos
directos — nimero
de empleado

El peticionario lo proyectd tomando como criterio el XX% fijo y el XX% variable v
tomando como referente los reales de los 2 Ultimos afios. Es decir: XX% x (#
personas promedio de los Ultimos 2 anos) + XX% x (kilos de produccién del
periodo/promedio kilos de produccién ultimos 2 afios) x (# personas promedio de los
Ultimos 2 anos) = # personas directas periodo.

Salarios nominales
mensuales por
trabajador

Sobre la base de salario de cada afio, aplicaron un incremento igual al IPC afio
anterior + 1 punto porcentual.

Argumentan que se utiliza esta metodologia porque contractualmente se establece un
incremento desde el principio de afio y se sostiene durante todo el periodo anual, el
punto referente utilizado para dicha negociacidn ha sido el IPC cierre del afio
inmediatamente anterior + 1 punto porcentual. Para las proyecciones se sostiene
dicha premisa.

Variables Financieras

Variables Financieras

Variable

Metodologia

Ingresos por ventas
netas ($)

El peticionario indicé que corresponde al producto de la multiplicacién de los kilos
proyectados de venta del productor nacional en el CNA por el precio proyectado en
cada escenario. En todos los periodos proyectados 2024 1I, 2025 I, 2025 II, 2026 1 y

2026 II.




Costo de ventas ($)

El peticionario lo calculdé de acuerdo con los costos totales de produccion de producto
terminado + inventario inicial producto terminado - inventario final producto
terminado - autoconsumos.

Gastos de ventas

($)

Los gastos de venta se proyectan tomando como base el afio 2024 y aplicando el
indice de precios al consumidor (IPC) para los gastos fijos, en los semestres 2025 I,
2025 II, 2026 I y 2026 II. Ademas, los gastos variables asociados a las ventas, como
los gastos logisticos, regalias y el Impuesto de Industria y Comercio (ICA), se estiman
en funcion de las proyecciones de aumento o disminucién en las ventas. En este
escenario, se llevan a cabo ajustes en la estructura de empleados vinculados
(aproximadamente XX personas entre administrativas y comerciales) y temporales se
bajarian a cero. Ademas, se contemplan reducciones en gastos, como, por ejemplo,
viajes, publicidad, mercadeo, etc.

Gastos de
administracion ($)

En el escenario sin medidas, se llevan a cabo ajustes en la estructura de empleados
vinculados (aproximadamente XX personas entre administrativas y comerciales) vy,
temporales se bajarian a cero. Ademas, se contemplan reducciones en gastos, como,
por ejemplo, viajes, tecnologia, etc.

Intereses ($)

Intereses ($) calculados con el porcentaje sobre la venta promedio histérico entre los
afios 2020 a 2023 (X,X%). Se distribuyen por segmento de mercado y partida
arancelaria, teniendo en cuenta la participacion de cada uno en las ventas totales.

Ingresos varios ($)

Ingresos varios ($) calculados con el porcentaje sobre la venta promedio histérico
entre los afios 2020 a 2023 (X,X%). Se distribuyen por segmento de mercado v
partida arancelaria, teniendo en cuenta la participacidon de cada uno en las ventas
totales.

Intereses en
Moneda Nacional y
extranjera ($)

Intereses en Moneda Nacional y Extranjera ($) calculados con el porcentaje sobre la
venta promedio historico entre los afios 2020 a 2023 (X,X%). Adicionalmente, se
incluyen los intereses y comisiones bancarias proyectadas del proyecto Transformacion
Tecnoldgica Hogar.

Impuesto de renta

(%)

El impuesto de renta, el peticionario lo calculd en base a las utilidades antes de
impuestos. A partir de 2025, en caso de pérdidas, el impuesto de renta sera cero. Si la
compafiia genera utilidades, la tasa de impuesto sera del XX%. Este calculo se realiza
sobre el total de la compania y posteriormente se distribuye segun el porcentaje de
ventas netas correspondiente a Loza, Porcelana, tanto en el mercado nacional como
en exportaciones, asi como en la categoria de Otros Productos. Este procedimiento se
aplica a todos los periodos proyectados.

Materia Prima
utilizada ($)

Tomaron el costo unitario (como costo / unidad) de las materias primas de los Ultimos
dos semestres reales (Semestres I y II de 2024) y se totaliza con el volumen de
produccidn del periodo en cuestién. Se proyecta su crecimiento unitario con el IPC de
Colombia por afo los cuales son: 2025 (4%) y 2026 (3,3%). El peticionario indico que
utilizo el IPC proyectado afio ya que, a medida que se van realizando las compras de
materia prima, los precios se van actualizando e integrando los cambios que van
presentando las variables macroeconomicas del pais y el mundo, y los proveedores
van actualizando sus listas de precios o cotizaciones previa negociacién con el area de
abastecimiento, cuando consideran que se amerita un cambio. Para las proyecciones
se establece que la variable que mejor refleja dicha formacién de precios de compra es
el IPC esperado del afio en curso.

Mano de obra
indirecta ($)

El peticionario considera que este rubro es XXX% variable en funciéon de los kilos de
produccidn, se procede a hacer los siguientes célculos:

1. Se toma como linea base las cifras de mano de obra indirecta (temporales) del afio
2024, dividido entre las unidades de produccién para el mismo periodo, y con esto se
obtiene la base de $MOI/Kg.

2. Con la base de $MOI/Kg se hace el incremento para cada afo; asi IPC cierre afio
anterior mas un punto porcentual.

3. Con ese valor de $MOI/Kg para cada semestre se multiplica por las cantidades
estimadas de produccién para cada periodo.

Para el escenario sin medidas en los afios 2025 y 2026: Por la reduccién de mas del
XX% aproximado del volumen se proyecta salir del XXX% de la mano de obra
indirecta y reemplazar las operaciones con personal vinculado directo fijo.

Mano de obra

Se proyecté tomando el resultado del # de personas directas del periodo con el criterio




directa ($)

del XX% fijo y el XX% variable. Se tomd como linea base las cifras de 2024 y se
indexa al IPC cierre afo anterior mas un punto porcentual.

Costos indirectos de
Fabricacion ($)

El peticionario lo calcula con la base de los costos indirectos reales de 2023,
determinan cual es el % fijo y suman el IPC anual, y él % variable lo multiplican por
las unidades de produccion estimadas para cada periodo mas IPC anual. El
peticionario indicé que utilizd el IPC proyectado afio, ya que, a medida que se van
realizando las compras de repuestos, accesorios y materiales varios, los precios se van
actualizando e integrando los cambios que van presentando las variables
macroecondmicas del pais y el mundo, y los proveedores van actualizando sus listas
de precios o cotizaciones previa negociacion con el area de abastecimiento, cuando
consideran que se amerita un cambio. Para las proyecciones se establece que la
variable que mejor refleja dicha formacion de precios de compra es el IPC esperado
del afio en curso.

Inventario inicial y
final de productos
en proceso ($)

El inventario inicial ISEM25, corresponde al inventario real de cierre del periodo
IISEM24. El inventario final de producto en proceso se calcula manteniendo la
cobertura con la misma proporcidén histérica de la suma de los costos totales del
periodo y el inventario que traia.

Depreciacion

El peticionario proyecta tomando como base el promedio de los periodos de 2023 con
el incremento de IPC por afio estimando reponer el consumo de activos normal de la
operacion, con excepcion del afio 2025 donde el crecimiento es del XX,X% por el
proyecto de transformacidon hogar. En resumen, el incremento aplicado afio fue: 2025
(XX,X%) y 2026 (X,X%). El peticionario lo proyecta utilizando el IPC proyectado afno|
ya que, a medida que se van realizando las compras o renovando equipos o activos,
los precios se van actualizando e integrando los cambios que van presentando las
variables macroecondmicas del pais y el mundo, y los proveedores van actualizando
sus listas de precios o cotizaciones previa negociacion con el area de abastecimiento,
cuando consideran que se amerita un cambio. Para las proyecciones se establece que
la variable que mejor refleja dicha formacion de precios de compra es el IPC esperado
del afio en curso.

Proyectos

Transformacion hogar (loza): Proyecto de cambio de tecnologia de bicoccion a
monococcidn y ampliaciéon de la tecnologia de decoracion digital para la linea de
productos de loza. Se proyecta una reduccion del -XX,XX% en las materias primas, -
XX,XX% en materiales indirectos, -XX,X% en energéticos (combustible-energia), y -
XX% en la mano de obra indirecta. Los beneficios inician a partir del tercer trimestre
del 2025, significa que en el semestre 2025 11, tenemos solo 3 meses de beneficios.

Autoconsumo

En este apartado de manufactura se encuentran las piezas que se utilizan para
obsequios de vajillas a empleados, muestras para clientes, muestras para ensayos y/o

pruebas de laboratorio y piezas que se reutilizan en otras vajillas

2.9.2 Vajillas y piezas sueltas de porcelana

Para el caso de la porcelana, los productos van dirigidos principalmente al segmento
HORECA (Hoteles, Restaurantes y Catering), denominado asi por Loceria Colombiana, esta
conformado por tres subsegmentos: Precio, Servicio y Tendencia.

e Precio: Es un consumidor que se caracteriza por priorizar el precio en su decisidon de

compra.

e Servicio: Es un consumidor que se caracteriza por buscar un equilibrio entre costo y
beneficio. Valoran la capacidad de reposicién del menaje y la continuidad del portafolio
ofrecido en el tiempo.

e Tendencia: Es un consumidor muy especializado, valora la exclusividad y la innovacién
de las vajillas y/o piezas que utilizara en su menaje.

v Escenario con medida



¢ Mercado

Mercado

Variable

Metodologia

I SEM - II SEM 2025: Tomaron como base los volimenes de venta real de 2024. Para

Ventas netas
domésticas

los canales Detallista, Directos, Mayorista y Moderno se espera que el porcentaje de
crecimiento del XX%. Para el Canal Institucional, no se prevé un crecimiento. En el
Canal Digital, proyectaron un crecimiento del XX%.

I SEM - II SEM 2026: Estimaron un crecimiento del X,X% para los canales Detallista,

Digital, Directos, Mayorista y Moderno. Para el canal Institucional, se prevé mantener el
crecimiento del XX%.

Importaciones de
China
Importaciones
demas origenes

I SEM - IISEM 2025 y 2026: Para estos periodos el peticionario realizé una proyeccion
a partir de modelos univariados de series de tiempo utilizando la metodologia Box y
Jenkings.

Consumo Nacional
Aparente

Para todos los periodos estimados, el CNA es la sumatoria de las proyecciones de las
ventas del productor nacional, mas las proyecciones de las importaciones totales (China
y los demas origenes).

e Variables

EconOmicas

Variables Econémicas

Variable

Metodologia

LOCERIA COLOMBIANA S.A.S proyecta en funcién de los kilogramos de venta que

Volumen de produccion [se estimaron para el productor nacional por cada subpartida + autoconsumo +

inventario final - inventario inicial CM (Con Medida).

Volumen de inventario

final de producto
terminado (kilos)

El inventario inicial ISEM25, corresponde al inventario real de cierre de cada
partida en kilos del periodo IISEM24. Para el escenario con medidas se prevé un
incremento paulatino y promedio del XX% en porcelana vs el inventario promedio
de los semestres 2022 I al 2024 II.

Volumen Autoconsumo

El volumen de autoconsumo en ambos escenarios (Con Medidas y Sin Medidas) lo
calcularon con la proporcion historica y promedio de los semestres 2022 I al 2024
II vs el volumen de produccién nacional + exportacién. Para el caso para el caso
de porcelana es del X,X%.

Productividad
(Kilogramos/Hora)

Para cada periodo proyectaron como la razén entre: kilos de produccion / # de
empleos directos promedio = Productividad (kilos/ trabajador)

Precio

Precio Productor Nacional:

ISEM y IISEM 2025: Teniendo en cuenta que los incrementos de precios en Loceria
Colombiana se hacen tipicamente una vez al afio y considerando que en este
escenario seguirian vigentes las Medidas AD, tomaron como premisa que los
precios del 2025 simplemente reflejarian un incremento de acuerdo con la inflacién
con la que se proyecta que cerrara el 2024. Se aplicéo entonces un IPC del 5,8%
sobre los precios proyectados del 2024.

ISEM y IISEM 2026: Manteniendo la misma premisa tomada para el 2025, se
estima que los precios del 2026 simplemente reflejarian un incremento de acuerdo
con la inflacidon con la que se proyecta que cerrara el 2025. Aplicaron entonces un
IPC del 4% sobre los precios proyectados del 2025.

Precio Importaciones:

Para todos los origenes de importacién (China y demas origenes) se estimé el
precio asi:

ISEM y IISEM 2025: Para los dos semestres del 2025 se aplico la variacion del IPC
mundial proyectado por el Fondo Monetario Internacional - FMI del 4%, sobre los
precios del IISEM del afio 2024.

ISEM y IISEM 2026: Para los dos semestres del 2026 se aplicd la variaciédn del IPC




IPC mundial proyectado por el Fondo Monetario Internacional - FMI del 3,4%,
sobre los precios del afio 2025.

Capacidad instalada
asignada al producto
(kilos)

El peticionario indicd que la capacidad instalada de la planta es de X.XXX.XXX
Kg/Semestre en Porcelana hasta el semestre 2025. A partir del semestre 2025 II
se tiene un incremento de capacidad del X,X% como resultado colateral del
proyecto hogar donde se liberara capacidad en el horno de porcelana que tiene un
porcentaje reservado para produccion de loza. En general la planta en su conjunto
tiene un incremento del X,X% promedio debido a la implementacién del proyecto |
la flexibilidad que queda para producir loza y porcelana en los diferentes hornos
segun las necesidades de la demanda.

Porcentaje de
utilizacion de la
capacidad instalada
(%)

Sefialan que es la proporcion entre el volumen de produccién estimado para cada
escenario y la capacidad instalada en cada periodo; asi: Volumen de Produccion en
kg/ Capacidad Instalada kg = Porcentaje de Utilizacion.

NGmero de empleos
directos — numero de
empleado

El peticionario lo proyecté tomando como criterio el XX% fijo y el XX% variable v
tomando como referente los reales de los 2 Ultimos afios. Es decir: XX% x (#
personas promedio de los uUltimos 2 afios) + XX% x (kilos de produccion del
periodo/promedio kilos de produccién ultimos 2 afios) x (# personas promedio de
los Ultimos 2 afios) = # personas directas periodo.

Salarios nominales
mensuales por
trabajador

Sobre la base de salario de cada afio, aplicaron un incremento igual al IPC afio
anterior + 1 punto porcentual.

Argumentan que se utiliza esta metodologia porque contractualmente se establece
un incremento desde el principio de afio y se sostiene durante todo el periodo
anual, el punto referente utilizado para dicha negociacion ha sido el IPC cierre del
afio inmediatamente anterior + 1 punto porcentual. Para las proyecciones se
sostiene dicha premisa.

e Variables Financieras

Variables Financieras

Variable

Metodologia

Ingresos por ventas
netas ($)

El peticionario indicé que corresponde al producto de la multiplicaciéon de los kilos
proyectados de venta del productor nacional en el CNA por el precio proyectado en
cada escenario. En todos los periodos proyectados 2024 II, 2025 I, 2025 II, 2026 I
y 2026 II.

Costo de
ventas ($)

El peticionario lo calculd de acuerdo con los costos totales de produccién de
producto terminado + inventario inicial producto terminado - inventario final
producto terminado - autoconsumos.

Gastos de
ventas ($)

Los gastos de venta se proyectan tomando como base el afio 2024 y aplicando el
indice de precios al consumidor (IPC) para los gastos fijos, en los semestres 2025 I,
2025 11, 2026 I y 2026 II.

IAdemas, los gastos variables asociados a las ventas, como los gastos logisticos,
regalias y el Impuesto de Industria y Comercio (ICA), se estiman en funcién de las
proyecciones de aumento o disminucién en las ventas. En este escenario, no se
llevan a cabo ajustes en la estructura del personal.

Gastos de
administracion ($)

El peticionario proyecto los gastos de administracién tomando como base el afio
2024 y aplicando el indice de precios al consumidor (IPC) para los gastos fijos, en
los semestres 2025 1, 2025 11, 2026 1y 2026 II.

Intereses ($)

Proyectaron los intereses ($) calculados con el porcentaje sobre la venta promedio
histérico entre los afios 2020 a 2023 (X,X%). Se distribuyen por segmento de|
mercado y partida arancelaria, teniendo en cuenta la participacién de cada uno en
las ventas totales.

Ingresos
varios ($)

Proyectaron los ingresos varios ($) calculados con el porcentaje sobre la venta
promedio histérico entre los afios 2020 a 2023 (X,X%). Se distribuyen por

segmento de mercado y partida arancelaria, teniendo en cuenta la participacion de




cada uno en las ventas totales.

Intereses en Moneda
Nacional y Extranjera

($)

Intereses en Moneda Nacional y Extranjera ($) fueron calculados con el porcentaje
sobre la venta promedio histérico entre los afios 2020 a 2023 (X,X%).
IAdicionalmente, se incluyen los intereses y comisiones bancarias proyectadas del
proyecto Transformacion Tecnoldgica Hogar.

Impuesto de renta ($)

El impuesto de renta, el peticionario lo calculé en base a las utilidades antes de
impuestos. A partir de 2025, en caso de pérdidas, el impuesto de renta sera cero.
Si la compafiia genera utilidades, la tasa de impuesto serd del XX%. Este calculo se
realiza sobre el total de la compafia y posteriormente se distribuye segun el
porcentaje de ventas netas correspondiente a Loza, Porcelana, tanto en el mercado
nacional como en exportaciones, asi como en la categoria de Otros Productos. Este
procedimiento se aplica a todos los periodos proyectados.

Materia Prima utilizada

(%)

Tomaron el costo unitario (como costo / unidad) de las materias primas de los
Gltimos dos semestres reales (Semestres I y II de 2024) y se totaliza con el
volumen de produccion del periodo en cuestion. Se proyecta su crecimiento unitario
con el IPC de Colombia por afio los cuales son: 2025 (4%) y 2026 (3,3%). El
peticionario indico utiliza el IPC proyectado afio ya que, a medida que se van
realizando las compras de materia prima, los precios se van actualizando e
integrando los cambios que van presentando las variables macroeconémicas del
pais y el mundo, y los proveedores van actualizando sus listas de precios o
cotizaciones previa negociacion con el area de abastecimiento, cuando consideran
que se amerita un cambio. Para las proyecciones se establece que la variable que
mejor refleja dicha formacion de precios de compra es el IPC esperado del afio en
curso.

Mano de obra indirecta

($)

El peticionario sefiala que considerando que este rubro es XXX% variable en funcion
de los kilos de produccion, procedidé a hacer los siguientes calculos:

1. Se toma como linea base las cifras de mano de obra indirecta (temporales) del
afio 2024, dividido entre las unidades de produccion para el mismo periodo, y con
esto se obtiene la base de $MOI/Kg.

2. Con la base de $MOI/Kg se hace el incremento para cada afio; asi IPC cierre afio
anterior mas un punto porcentual.

3. Con ese valor de $MQOI/Kg para cada semestre se multiplica por las cantidades
estimadas de produccidn para cada periodo

Mano de obra directa

($)

Proyectaron tomando el resultado del # de personas directas del periodo con el
criterio del XX% fijo y el XX% variable.

Se toma como linea base las cifras de 2024 y se indexa al IPC mas un punto
porcentual.

Costos indirectos de
Fabricacion ($)

El peticionario lo calcula con la base de los costos indirectos reales de 2023,
determinan cual es el % fijo y suman el IPC anual, y él % variable lo multiplican
por las unidades de produccién estimadas para cada periodo mas IPC anual.
Utilizaron el IPC proyectado afo ya que, a medida que se van realizando las
compras de repuestos, accesorios y materiales varios, los precios se van
actualizando e integrando los cambios que van presentando las variables
macroecondmicas del pais y el mundo, y los proveedores van actualizando sus
listas de precios o cotizaciones previa negociacion con el area de abastecimiento,
cuando consideran que se amerita un cambio. Para las proyecciones se establece
que la variable que mejor refleja dicha formacion de precios de compra es el IPC
esperado del afio en curso.

Inventario inicial y
final de productos en
proceso ($)

El inventario inicial ISEM25, corresponde al inventario real de cierre del periodo
IISEM24. El inventario final de producto en proceso se calcula manteniendo la
cobertura con la misma proporcion historica de la suma de los costos totales del
periodo y el inventario que traia.

Depreciacion

El peticionario proyecta tomando como base el promedio de los periodos de 2023
con el incremento de IPC por afio estimando reponer el consumo de activos normal
de la operacién, con excepcién del afio 2025 donde el crecimiento es del XX,X% por]
el proyecto de transformacién hogar. En resumen, el incremento aplicado ano fue:




2025 (XX,X%) y 2026 (X,X%).

El peticionario utiliza el IPC proyectado afio ya que, a medida que se van realizando
las compras o renovando equipos o activos, los precios se van actualizando e
integrando los cambios que van presentando las variables macroeconémicas del
pais y el mundo, y los proveedores van actualizando sus listas de precios o
cotizaciones previa negociacion con el area de abastecimiento, cuando consideran
que se amerita un cambio. Para las proyecciones se establece que la variable que
mejor refleja dicha formacidon de precios de compra es el IPC esperado del afio en
curso.

Consumo interno

Su costo lo proyectaron manteniendo la proporcidon histérica y promedio de los
semestres 2022 I al 2024 II sobre el costo total de producto terminado (nacional +
exportacidn), tanto para el escenario con medidas como el escenario sin medidas

Decoracion digital Horno 3 (porcelana): Proyecto de cambio de tecnologia de

Proyectos. decoracion digital para la linea de productos de porcelana donde se espera una
reduccion de costos de materias primas del -X,X%. Los beneficios inician a partin
del semestre 2025 1.
En este apartado de manufactura se encuentran las piezas que se utilizan para
Autoconsumo

obsequios de vajillas a empleados, muestras para clientes, muestras para ensayos
y/0 pruebas de laboratorio y piezas que se reutilizan en otras vajillas.

v' Escenario sin medida

¢ Mercado

Mercado

Variable

Metodologia

Ventas netas
domésticas

I SEM y II SEM 2025 y 2026: Las ventas del productor nacional las estimaron a partir de
la diferencia entre el CNA y las importaciones proyectadas. Estas estimaciones
consideran la combinacion de dos efectos: el precio proyectado de las importaciones
investigadas y el comportamiento del segmento comercial al que van dirigidos este tipo
de productos.

Importaciones de
China

I SEM - II SEM 2025 y 2026: Para estos periodos el peticionario realizdé una proyeccion

Importaciones
demads origenes

@ partir de modelos univariados de series de tiempo utilizando la metodologia Box vy
Jenkings.

Consumo Nacional
Aparente

El peticionario tiene como premisa que el CNA es el mismo al calculado en el escenario
con medidas para todos los semestres proyectados (Del IISEM24 al IISEM26) ya que el
tamafio del mercado no cambia. Lo que variara sera el porcentaje de participacién de
cada uno de sus componentes (Productor Nacional, Importaciones China y los demas

origenes).

« Variables Econémicas

Variables Economicas

Variable

Metodologia

Volumen de
produccion

LOCERIA COLOMBIANA S.A.S proyecta en funcion de las ventas (kg) que se
estimaron para el productor nacional por cada subpartida + autoconsumo +
inventario final - inventario inicial SM (Sin Medida).

Volumen de
inventario final de

producto terminado [X%), y se requiere mantener el servicio por la transicion del proyecto de

(kilos)

Para el escenario sin medidas, el peticionario sefiala que, para el caso de porcelana
la proyeccién es aumentar un X% vs el promedio de los semestres comprendidos
entre 2022 I y 2024 II; dado que la produccién disminuye en una menor medida (-

transformacidon hogar que realizard la empresa, ademas de soportar el volumen
adicional de ventas en exportacidn porcelana gue se espera en el semestre 2026.




Volumen
Autoconsumo

El volumen de autoconsumo en ambos escenarios (Con Medidas y Sin Medidas) el
peticionario lo calculd con la proporcion histérica y promedio de los semestres 2022
[ al 2024 II vs el volumen de produccion nacional + exportacién. Para el caso de
porcelana es del X,X%.

Productividad
(Kilogramos/Hora)

Para cada periodo se proyectd como la razon entre: Para cada periodo proyectaron
como la razéon entre: kilos de produccién / # de empleos directos promedio =
Productividad (kilos/ trabajador)

Precio

Productor Nacional

El calculo del precio se entiende como un precio promedio ponderado entre dos
variables: el volumen de ventas y el precio de cada uno de los sub-segmentos. Por
lo tanto, la combinacién entre el mix de ventas y el precio de cada sub-segmento,
determina al final el precio promedio ponderado del peticionario en cada semestre
proyectado.

Efectos Variable Precio

Los incrementos de precios en Loceria Colombiana se hacen tipicamente una vez al
afio, por lo tanto, en un escenario en el que no se prorroguen las medidas AD y en
el que las importaciones de China ingresen nuevamente a precios de dumping, el
Productor Nacional se vera obligado a replantear sus precios en cada sub-
segmento.

Efecto variable volumen: I SEM y II SEM 2025 y 2026 se proyecta con la férmula:

Venta$/ Venta KG

Importaciones

China

ISEM y IISEM 2025: Estimaron un precio equivalente al promedio registrado para
las importaciones originarias de China durante el periodo 2001-2004, cuando aun
no se encontraban vigentes medidas antidumping. Este valor fue ajustado a precios
constantes del afio 2024 como se describe a continuacién:

Determinacion del Precio de Referencia Histdrico: Establecieron como base el precio
promedio de las importaciones originarias de China durante el periodo 2001- 2004,
para loza.

Ajuste a Precios Constantes de 2024: El valor historico nominal se ajustd a precios|
constantes del afio 2024 con el objetivo reflejar la inflacién entre 2004 y 2024.
Construccion del Indice de Precios: Para realizar el ajuste inflacionario, elaboraron
un indice de precios con base en la variacion anual de la inflacion en China,
utilizando datos publicados por el Fondo Monetario Internacional (FMI). Tomando
como base el afio 2024 (2024 = 100).

Precio promedio China 2001-2004 ajustado a precios constantes de 2024: Tomaron
el precio promedio de las importaciones originarias de China durante el periodo
2001-2004 y lo ajustaron a precios constantes de 2024. Para ello, aplicaron un
factor de actualizaciéon basado en la relacion entre el indice de precios del afo base
2024=100 y el indice correspondiente al afio 2004.

Proyeccion de Precios para 2025: Tomaron como base el precio promedio de las
importaciones chinas entre 2001-2004 ajustado a valores de 2024 y se aplicé la tasa
de inflacion proyectada por el FMI para China en 2025.

ISEM y IISEM 2026: Para los dos semestres del 2026 se aplicé la variacion del IPC
de china proyectado por el Fondo Monetario Internacional - FMI del 0,90% sobre los|
precios proyectados para el afno 2025.

Demas Paises: Como estos origenes de importacion no se ven afectados por la
medida de AD, el peticionario estimd el precio asi:

ISEM y IISEM 2025: Para los dos semestres del 2025 se aplic6 IPC mundial
proyectado por el Fondo Monetario Internacional — FMI del 4% sobre los precios del
afio 2024.

ISEM y IISEM 2026: Para los dos semestres del 2026 se aplicé el IPC mundial
proyectado por el Fondo Monetario Internacional — FMI del 3,4% sobre los precios
proyectados para el afio 2025.

Capacidad instalada
asignada al producto

El peticionario indicé que la capacidad instalada de la planta es de X.XXX.XXX

Kg/Semestre en Porcelana hasta el semestre 2025 I. A partir del semestre 2025 II




(kilos)

se tiene un incremento de capacidad del X,X% en porcelana como resultado
colateral del proyecto hogar donde se liberara capacidad en el horno de porcelana
que tiene un porcentaje reservado para produccion de loza. En general la planta en
su conjunto tiene un incremento del X,X% promedio debido a la implementacion del
proyecto y la flexibilidad que queda para producir loza y porcelana en los diferentes
hornos segun las necesidades de la demanda.

Porcentaje de
utilizacion de la
capacidad instalada

Sefialan que es la proporcion entre el volumen de produccion estimado para cada
escenario y la capacidad instalada en cada periodo; asi:
\Volumen de Produccién en kg/ Capacidad Instalada kg = Porcentaje de utilizacion.

Namero de empleos
directos - namero de
empleado

El peticionario lo proyecté tomando como criterio el XX% fijo y el XX% variable vy
tomando como referente los reales de los 2 ultimos anos. Es decir: XX% x (#
personas promedio de los Ultimos 2 afios) + XX% x (kilos de produccion del
periodo/promedio kilos de produccidon ultimos 2 afos) x (# personas promedio de
los Ultimos 2 afios) = # personas directas periodo.

Salarios nominales
mensuales por
trabajador

Sobre la base de salario de cada afo, aplicaron un incremento igual al IPC afio
anterior + 1 punto porcentual.

Argumentan que se utiliza esta metodologia porque contractualmente se establece
un incremento desde el principio de afo y se sostiene durante todo el periodo anual,
el punto referente utilizado para dicha negociacién ha sido el IPC cierre del afio
inmediatamente anterior + 1 punto porcentual. Para las proyecciones se sostiene

dicha premisa.

e Variables Financieras

Variables Financieras

Variable

Metodologia

Ingresos por ventas
netas ($)

El peticionario indicd que corresponde al producto de la multiplicacion de los kilos
proyectados de venta del productor nacional en el CNA por el precio proyectado en
cada escenario. En todos los periodos proyectados 2024 II, 2025 I, 2025 II, 2026 1
y 2026 II.

Costo de ventas ($)

El peticionario lo calculé de acuerdo con los costos totales de produccidon de
producto terminado + inventario inicial producto terminado - inventario final
producto terminado - autoconsumos.

Gastos de ventas ($)

Los gastos de venta se proyectan tomando como base el afio 2024 y aplicando el
indice de precios al consumidor (IPC) para los gastos fijos, en los semestres 2025

I, 2025 II, 2026 I y 2026 1I. Ademas, los gastos variables asociados a las ventas,
como los gastos logisticos, regalias y el Impuesto de Industria y Comercio (ICA),
se estiman en funcion de las proyecciones de aumento o disminucién en las ventas.
En este escenario, se llevan a cabo ajustes en la estructura de empleados
vinculados (aproximadamente XX personas entre administrativas y comerciales) y
temporales se bajarian a cero. Ademas, se contemplan reducciones en gastos,
como, por ejemplo, viajes, publicidad, etc.

Gastos de
administracion ($)

En el escenario sin medidas, se llevan a cabo ajustes en la estructura de
empleados vinculados (aproximadamente XX personas entre administrativas v,
comerciales) y temporales se bajarian a cero. Ademas, se contemplan reducciones
len gastos, como, por ejemplo, viajes, tecnologia y eventos.

Intereses ($)

Intereses ($) calculados con el porcentaje sobre la venta promedio histérico entre
los afios 2020 a 2023 (X,X%). Se distribuyen por segmento de mercado y partida
arancelaria, teniendo en cuenta la participacién de cada uno en las ventas totales.

Ingresos varios ($)

Ingresos varios ($) calculados con el porcentaje sobre la venta promedio histérico
entre los aflos 2020 a 2023 (X,X%). Se distribuyen por segmento de mercado vy
partida arancelaria, teniendo en cuenta la participacion de cada uno en las ventas
totales.

Intereses en Moneda
Nacional y extranjera

($)

Intereses en Moneda Nacional y Extranjera ($) calculados con el porcentaje sobre
la venta promedio histérico entre los afnos 2020 a 2023 (X,X%). Adicionalmente, se




incluyen los intereses y comisiones bancarias proyectadas del

Transformacion Tecnoldgica Hogar.

proyecto

Impuesto de renta ($)

El impuesto de renta, el peticionario lo calculé en base a las utilidades antes de
impuestos. A partir de 2025, en caso de pérdidas, el impuesto de renta sera cero.
Si la compafiia genera utilidades, la tasa de impuesto sera del XX%. Este calculo se
realiza sobre el total de la compafila y posteriormente se distribuye segun el
porcentaje de ventas netas correspondiente a Loza, Porcelana, tanto en el mercado
nacional como en exportaciones, asi como en la categoria de Otros Productos. Este
procedimiento se aplica a todos los periodos proyectados.

Materia Prima utilizada

($)

Tomaron el costo unitario (como costo / unidad) de las materias primas de los
Gltimos dos semestres reales (Semestres I y II de 2024) y se totaliza con el
volumen de produccion del periodo en cuestidn. Se proyecta su crecimiento
unitario con el IPC de Colombia por afio los cuales son: 2025 (4%) y 2026 (3,3%).
El peticionario indicé que utilizan el IPC proyectado afio ya que, a medida que se
van realizando las compras de materia prima, los precios se van actualizando e
integrando los cambios que van presentando las variables macroeconémicas del
pais y el mundo, y los proveedores van actualizando sus listas de precios o
cotizaciones previa negociacién con el area de abastecimiento, cuando consideran
que se amerita un cambio. Para las proyecciones se establece que la variable que
mejor refleja dicha formacion de precios de compra es el IPC esperado del afo en
curso.

Mano de obra indirecta

(%)

El peticionario considera que este rubro es XXX% variable en funcién de los kilos
de produccién, se procede a hacer los siguientes calculos:

1. Se toma como linea base las cifras de mano de obra indirecta (temporales) del
afio 2024, dividido entre las unidades de produccion

para el mismo periodo, y con esto se obtiene la base de $MOI/Kg.

2. Con la base de $MOI/Kg se hace el incremento para cada afio; asi IPC cierre ano
anterior mas un punto porcentual.

3. Con ese valor de $MOI/Kg para cada semestre se multiplica por las cantidades
estimadas de produccién para cada periodo.

Para el escenario sin medidas en los afios 2025 y 2026. Por la reduccién de mas
del XX% aproximado del volumen se proyecta salir del XXX% de la mano de obra
indirecta y reemplazar las operaciones con personal vinculado directo fijo.

Mano de obra directa

($)

Proyectaron tomando el resultado del # de personas directas del periodo con el
criterio del XX% fijo y el XX% variable.

Se tomd como linea base las cifras de 2024 y se indexa al IPC mas un punto
porcentual.

Costos indirectos de
Fabricacion ($)

El peticionario lo calcula con la base de los costos indirectos reales de 2023,
determinan cual es el % fijo y suman el IPC anual, y él % variable lo multiplican
por las unidades de produccién estimadas para cada periodo mas IPC anual.
Indican que utilizan el IPC proyectado afo ya que, a medida que se van realizando
las compras de repuestos, accesorios y materiales varios, los precios se van
actualizando e integrando los cambios que van presentando las variables
macroecondémicas del pais y el mundo, y los proveedores van actualizando sus
listas de precios o cotizaciones previa negociacién con el area de abastecimiento,
cuando consideran que se amerita un cambio. Para las proyecciones se establece
que la variable que mejor refleja dicha formacién de precios de compra es el IPC
esperado del afio en curso.

Inventario inicial y
final de productos en
proceso ($)

El inventario inicial ISEM25, corresponde al inventario real de cierre del periodo
IISEM24. El inventario final de producto en proceso se calcula manteniendo la
cobertura con la misma proporcién histdrica de la suma de los costos totales del
periodo y el inventario que traia.

Depreciacion

El peticionario proyecta tomando como base el promedio de los periodos de 2023
con el incremento de IPC por afio estimando reponer el consumo de activos normal
de la operacidn, con excepcion del afio 2025 donde el crecimiento es del XX,X%
por el proyecto de transformacidon hogar. En resumen, el incremento aplicado afio
fue: 2025 (XX,X%) y 2026 (X,X%). El peticionario utilizé el IPC proyectado afio ya

que, @ medida que se van realizando las compras o renovando equipos o activos,




los precios se van actualizando e integrando los cambios que van presentando las
variables macroeconémicas del pais y el mundo, y los proveedores van
actualizando sus listas de precios o cotizaciones previa negociacidon con el area de
abastecimiento, cuando consideran que se amerita un cambio. Para las
proyecciones se establece que la variable que mejor refleja dicha formacion de
precios de compra es el IPC esperado del afio en curso.

Decoracion digital Horno 3 (porcelana): Proyecto de cambio de tecnologia de
Proyectos decoracion digital para la linea de productos de porcelana

donde se espera una reduccién de costos de materias primas del -X,X%. Los
beneficios inician a partir del semestre 2025 1.

En este apartado de manufactura se encuentran las piezas que se utilizan para
obsequios de vajillas a empleados, muestras para clientes, muestras para ensayos
y/0 pruebas de laboratorio y piezas que se reutilizan en otras vajillas

Autoconsumos

2.10 Probabilidad de continuacion o reiteracion del daiio

Segun lo establecido por el articulo 11.3 del Acuerdo Antidumping, en un examen por
expiracion de medidas (“sunset review”), la Autoridad Investigadora debe analizar la
probabilidad de que el dafio sobre la rama de produccién nacional continlie o se repita en
caso de que se supriman los derechos antidumping vigentes.

En igual sentido, la publicacion de la OMC, titulada “A Handbook on Antidumping
Investigations”, sefala que, para determinar la probabilidad de continuacién o repeticién
del dafio en un examen por expiraciéon de medidas, la Autoridad Investigadora puede
realizar un analisis basado en los niveles proyectados de las importaciones sujetas a
derechos antidumping, en los precios de tales importaciones, asi como en el impacto que
ambos aspectos podrian tener en la produccion nacional.

En el mismo documento se sugiere que una Autoridad Investigadora debe analizar
tendencias en la evolucién de los indicadores referidos a precios internos, produccion,
inventarios, nivel de empleo, rentabilidad, costos de produccién, entre otros. Ademas, se
recomienda que la Autoridad Investigadora analice la tendencia de cada una de estas
variables, asi como todas estas tendencias en conjunto, a fin de determinar qué es lo que
sugieren acerca de la condicién de la industria nacional.

Cabe mencionar que, a fin de determinar el probable efecto de las importaciones sobre el
estado de la rama de produccion nacional, es necesario evaluar la situacion econdmica de
dicha rama. No obstante, la finalidad de este analisis en un procedimiento de examen por
expiracién de medidas no es la misma que se persigue en una investigacién original. En
efecto, en una investigacion original, el analisis de la situacién de la rama de produccién
nacional esta orientado a determinar si ha existido dafio durante el periodo objeto de
investigacion. En cambio, en un procedimiento de examen, la Autoridad Investigadora
debe determinar si existe la probabilidad de continuaciéon o repeticion del dano, lo cual
implica analizar el probable efecto que tendria la supresion de los derechos en la situacién
futura de la rama de produccién nacional.

Con base en lo anteriormente descrito, y de acuerdo con lo establecido en el articulo 79
del Decreto 1750 de 2015, la Autoridad Investigadora al evaluar los posibles efectos de
las importaciones del producto objeto del derecho antidumping definitivo o de la
aceptacién de los compromisos de precios, en la rama de produccién nacional, en caso de
suprimirse o darse por terminados, tendra en cuenta factores econdmicos relevantes que



pueden incidir en el estado de la rama de produccién nacional en Colombia tales como los
probables descensos de produccién, ventas, participacion en los mercados, beneficios,
productividad, utilidades y utilizacién de la capacidad; efectos negativos en el flujo de
caja, los inventarios, el empleo, los salarios, el crecimiento, la capacidad de obtener
capitales y las inversiones, y los efectos negativos sobre los esfuerzos de desarrollo y
produccion de la rama de produccidén nacional, incluidos los esfuerzos por desarrollar una
version derivada o mas avanzada del producto similar nacional.

De igual manera, segun lo establece el articulo 2.2.3.7.12.1. del Decreto 1794 de 2020.

“... En los examenes y revisiones realizados de conformidad con lo previsto en el anterior
capitulo, la autoridad investigadora determinara si existe la probabilidad de que la
supresion de un derecho impuesto o la terminacion de la aceptacion de un compromiso de
precios provoque la continuacion o la reiteracién de un dafo importante en un término
razonablemente previsible.

Para este efecto, la autoridad investigadora tomara en consideracion, entre otros, los
siguientes factores:

1. El volumen real o potencial de las importaciones.

2. El efecto sobre los precios y los posibles efectos de las importaciones objeto del
derecho definitivo o de la aceptacion de compromisos de precios sobre la rama de
producciéon nacional en caso de suprimirse o darse por terminados.

3. Las mejoras que ha originado el derecho impuesto o los compromisos de precios en el
estado de la rama de produccién nacional.

4. Si la rama de produccién nacional es susceptible de dafio importante en caso de
suprimirse el derecho impuesto o darse por terminados los compromisos de precios...”

Por lo tanto, a continuacion, se analizara cada uno de estos aspectos, primero para la
vajillas y piezas sueltas de loza y luego, para vajillas y piezas sueltas de porcelana.

I) Vajillas y piezas sueltas de loza

2.10.1 Volumen real y potencial de las importaciones de vajillas y piezas
sueltas de loza

El comportamiento semestral de los volumenes y precios FOB de las importaciones reales
y proyectadas de vajillas y piezas sueltas de loza y de vajillas y piezas sueltas de
porcelana, clasificados por las subpartidas arancelarias 6911.10.00.00 y 6912.00.00.00,
respetivamente, originarias de China y de los demas paises, considera dos periodos, asi:
para las cifras reales, fuente Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales - DIAN, el
transcurrido entre el primer semestre de 2022 y el segundo semestre de 2024, durante el
cual han estado vigentes los derechos antidumping definitivos impuestos con Ila
Resolucion 054 del 07 de marzo de 2022, y para las cifras proyectadas por el peticionario,
manteniendo y eliminando la medida antidumping, el comprendido entre el primer
semestre de 2025 y el segundo de 2026.



Las cifras reales de importacion consideradas para el analisis se depuraron excluyendo las
realizadas con valor FOB igual a cero, del cual se identificaron 3 registros. No se
encontraron registros de importaciones realizadas por la peticionaria, Loceria Colombiana
S.A.S, ni con pais de origen Colombia o Zona Franca, igualmente, no se encontraron
importaciones realizadas bajo la modalidad de Sistemas Especiales de Importacion -
Exportacién Plan Vallejo?

Las cifras reales de volumen y precio correspondientes al segundo semestre de 2024 se
actualizaron conforme lo indicé la autoridad investigadora en el informe de apertura de
este examen. Asimismo, mediante requerimiento del 11 de abril de 2025 la autoridad
solicitd a la peticionaria remitir la actualizacion de las proyecciones de las cifras del
volumen y precios FOB de las importaciones de Loza y Porcelana para los escenarios
manteniendo y eliminando los derechos antidumping.

En las cifras reales, el precio promedio USD FOB/kilogramo de las vajillas y piezas sueltas
de loza y porcelana de cada semestre analizado, se determind dividiendo el valor total
FOB entre el total de kilogramos netos importados.

Para analizar el comportamiento de las importaciones, se efectuaron comparaciones entre
el promedio de las cifras reales, del periodo comprendido entre el primer semestre de
2022 al segundo semestre de 2024, con respecto al promedio de las cifras proyectadas
manteniendo y eliminando la medida antidumping, para el periodo comprendido entre el
primer semestre de 2025 al segundo semestre de 2026.

En este documento la expresién “China” entiéndase como la Republica Popular China.

Entiéndase la expresidon “Loza y Porcelana” como las importaciones de vajillas y piezas
sueltas de Loza y vajillas y piezas sueltas de Porcelana.

En adelante, la expresion “Demas Paises” “Demas Origenes” entiéndase como los paises
diferentes a la Republica Popular China, de los cuales se importa el producto investigado.

2.10.1.1 Metodologia de las proyecciones
e Volumen de las importaciones
Las cifras proyectadas del volumen de las importaciones objeto de analisis, corresponden

a las estimadas y actualizadas por la peticionaria en los escenarios de mantener y eliminar
la medida antidumping, estas cifras se consultaron en el anexo 13 "PRONOSTICOS DE LAS

2 Las importaciones llevadas a cabo por la modalidad de Sistemas Especiales de Importacién - Exportacidn se
excluyen del analisis, de conformidad con las disposiciones establecidas por los Decretos 444 de 1967, 685 de
1985, 285 de 2020 y el Estatuto Aduanero (Decreto 1165 de 2019) y demas normas legales que regulan los
Sistemas Especiales de Importacion - Exportacion, las cuales determinan que estas importaciones no son
objeto de la aplicacion de impuestos u otras cargas, entre ellas, los derechos antidumping.

3 Alemania, Argentina, Austria, Bangladesh, Brasil, Costa Rica, Ecuador, Emiratos, Espafia, Estados Unidos,
Finlandia, Francia, Hong Kong, Hungria, India, Indonesia, Italia, Japén, Malasia, Marruecos, México, Paises
Bajos, Panama, Polonia, Portugal, Reino Unido, Rep. Checa, Rumania, Singapur, Sri Lanka, Tailandia, Taiwan,
Turquia, Ucrania y Vietnam.



IMPORTACIONES PROVENIENTES DE CHINA Y EL CONSOLIDADO DEL RESTO DEL
MUNDO” de la solicitud, la cual contiene un modelo econométrico basado en la
metodologia Box y Jenkins* que ofrece una ruta que permite la identificacidon, estimacion,
validacién y obtencién de prondsticos utilizando modelos de series de tiempo univariadas.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, para las importaciones de Loza
y Porcelana, con origen China y Demas Paises en el periodo comprendido desde el primer
semestre de 2025 y segundo semestre de 2026, los voliumenes corresponden con la
proyeccién semestral a partir de modelos univariados de series de tiempo utilizando la
metodologia Box y Jenkins.

En el escenario de eliminar los derechos antidumping, para las importaciones de Loza y
Porcelana, con origen China y Demas Paises en el periodo comprendido desde el primer
semestre de 2025 y segundo semestre de 2026, los volumenes corresponden con la
proyeccidn semestral a partir de modelos univariados de series de tiempo utilizando la
metodologia Box y Jenkins (Escenarios Contrafactuales). Con los datos anteriores, la
peticionaria estimd los volumenes semestrales de las importaciones tomando los
prondsticos anuales (es decir, sumando semestre I y II por cada afo) y distribuyéndolos
conforme a la dindmica que mantuvieron las importaciones en el escenario con medida, es
decir, la distribucién semestral del volumen total importado por afio para cada origen, lo
cual permite aplicar a la proyecciéon el comportamiento ciclico que han mantenido las
importaciones.

¢ Precio de las importaciones

En el escenario de mantener los derechos antidumping, para los precios de las
importaciones de Loza y Porcelana, con origen China y Demas Paises, para los dos
semestres del afio 2025 se aplicé la variacion del IPC mundial proyectado por el Fondo
Monetario Internacional — FMI del 4%, sobre los precios del segundo semestre del ano
2024 vy, para los dos semestres del 2026 se aplico IPC mundial proyectado por el Fondo
Monetario Internacional - FMI del 3,4%, sobre los precios del afio 2025.

En el escenario de eliminar los derechos antidumping, en el caso de las importaciones
de Loza y Porcelana originarias de China, en la proyeccién de precios para 2025 se tomo
como base el precio promedio de las importaciones chinas entre 2001-2004 ajustado® a
valores de 2024 y se aplico la tasa de inflacidn proyectada por el FMI para China en 2025
(0,40%). Para los dos semestres del 2026 se aplicé la variacion del IPC de China
proyectado por el Fondo Monetario Internacional - FMI del 0,90% sobre los precios
proyectados para el afo 2025.

En relacion con las importaciones de Loza y Porcelana de los Demas Paises, como estos

4 Para mayor informacion de los resultados obtenidos sobre la proyeccidn de las importaciones de acuerdo al
modelo Box y Jenkins consultar el anexo 13, disponible a partir de la pagina 31 del tomo 13 del actual examen
de extincién, y en la ruta ED-215-72-140-VAJILLAS-T13.pdf

> La metodologia del ajuste del precio de las importaciones chinas a valores de 2024, tanto de loza como
porcelana en el escenario sin medida, puede consultarse en el anexo 14 “"PREMISAS PROYECCION MERCADO Y
PRECIOS ESCENARIO SIN MEDIDAS” disponible a partir de la pagina 81 del tomo 13 del actual examen de
extincién o, en la ruta ED-215-72-140-VAJILLAS-T13.pdf



http://srvcalidad.mincomercio.gov.co/Practicas-Comerciales/Mincomercio/ED-215-72-140-VAJILLAS-T13.pdf
http://srvcalidad.mincomercio.gov.co/Practicas-Comerciales/Mincomercio/ED-215-72-140-VAJILLAS-T13.pdf

origenes de importacion no se ven afectados por la medida antidumping, para los dos
semestres del 2025 se aplico el IPC mundial proyectado por el Fondo Monetario
Internacional - FMI del 4% sobre los precios del segundo semestre del afio 2024 y para
los dos semestres del 2026 se aplicé el IPC mundial proyectado por el Fondo Monetario
Internacional - FMI del 3,4% sobre los precios proyectados para el afo 2025.

2.10.1.2 Volumen y precios FOB para las vajillas y piezas sueltas de loza,
clasificadas por la subpartida arancelaria 6912.00.00.00

¢ Volumen de importaciones manteniendo y eliminando los derechos
antidumping

Volumen semestral de Las importaciones de vajillas de loza, originarias de la Replblica Popular Chinay los Demas Paises
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Calculos Subdireccién de Practicas Comerciales a partir de base de datos DIAN

Durante el periodo de las cifras reales, en el que han estado vigentes los derechos
antidumping definitivos, las importaciones chinas de vajillas y piezas sueltas de loza
presentaron un comportamiento general al alza, situando los mayores volumenes
importados en el segundo semestre de 2022 con 2.803.293 kilogramos y en el segundo
semestre de 2024 con 2.811.422 kilogramos. Entre el primer semestre de 2022 y el
segundo semestre de 2024, las importaciones crecieron un 66% pasando de 1.691.144
kilogramos a 2.811.422 kilogramos.

En contraste con lo anterior, las importaciones de los demads paises durante el periodo de
las cifras reales presentaron una tendencia a la baja, los mayores volUmenes importados
se registraron en el primer semestre de 2022 con 1.796.759 kilogramos y luego caen en
el segundo semestre del mismo afio en 52%, al pasar a 857.272 kilogramos. Entre el
primer semestre de 2022 y el sequndo semestre de 2024 las importaciones de los demas
paises cayeron en 85% al pasar de 1.796.759 kilogramos a 272.559 kilogramos.

Para el periodo de las cifras proyectadas, de mantenerse la medida antidumping, las
importaciones originarias de China caerian en un 12% en el primer semestre de 2025 con



respecto al anterior semestre ubicdndose en 2.469.899 kilogramos, para el segundo
semestre de 2025 aumentarian en 2% comparado con el periodo anterior, con un
volumen de 2.513.892 kilogramos, en los dos siguientes semestres proyectado, los
volumenes se ubicaran en 2.278.166 kilogramos y 2.241.111 kilogramos lo que sugiere
disminuciones de 9% y 2% respectivamente.

En el mismo periodo, de mantenerse la medida, las importaciones de los demas paises
caerian en un 21% comparado con el semestre anterior para el primer semestre de 2025,
pasando de 272.559 Kkilogramos a 216.450 kilogramos, en lo siguiente, estas
importaciones se comportarian con tendencia al alza con crecimientos por cada periodo,
alcanzando un volumen de 285.105 kilogramos para el segundo semestre de 2026.

Eliminando la medida antidumping, las importaciones chinas tendrian un aumento en
los cuatro semestres proyectados. En el primer semestre de 2025, el aumento seria de
62% respecto al periodo anterior con 4.556.068 kilogramos y alcanzarian el mayor
volumen importado en el primer semestre de 2026 con 4.858.244 kilogramos. En
contraste, en el mismo escenario, las importaciones de los demas paises serian de 91.789
kilogramos para el primer semestre de 2025 cayendo 66% respecto al periodo anterior,
en adelante, los voliumenes importados fluctuarian en los siguientes tres semestres
proyectos llegando a ser de 97.304 kilogramos en el segundo semestre de 2026.

Volumen promedio semestral en kilogramos de las importaciones de vajillas de loza, originarias de la Republica Popular China y los Demés Paises, con proyeccion de importaciones del segundo semestre
de 2024 al segundo de 2026

ORIGEN

Periodo cifras reales

Periodo cifras proyectadas
Manteniendo Derechos

1Sem 2022 All Sem 2024

1 Sem 2025 All Sem 2026
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Eliminando Derechos

1 Sem 2025 All Sem 2026

Diferencia
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CHINA

2344522

2.375.761

31.245

1,33%

4.707.689

2.363.167

101%

DEMAS PAISES

599.901

254.604

-345.298

-57,56%

96.318

-503.583

-83,94%

Calculos Subdireccion de Practicas Comerciales a partir de base de datos DIAN

Las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza originarias de China, de
mantenerse los derechos antidumping y al comparar el volumen promedio semestral
del periodo de las cifras reales durante el cual han estado vigentes los derechos
antidumping frente al promedio de las cifras proyectadas, presentarian un aumento de
1,33% al pasar de 2.344.522 kilogramos en el periodo de las cifras reales a 2.375.767
kilogramos en el periodo proyectado. Si se eliminan los derechos antidumping y se
cotejan los mismos periodos, se observaria un incremento del 101% al registrarse
importaciones por 4.707.689 kilogramos en el periodo proyectado.

Por su parte, las importaciones originarias de los demas paises, al confrontar los mismos
periodos manteniendo los derechos antidumping, presentarian una caida del 57,56%,
mientras que, eliminando los derechos, disminuirian un 83,94%.

e Participacion de las importaciones manteniendo y eliminando los derechos
antidumping



Participaciin % de las importaciones de vajillas de loza, originarias de la Replblica Popular China y los Demas Paises
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Caélculos Subdireccidon de Practicas Comerciales a partir de base de datos DIAN

La participacion porcentual de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza
originarias de China, en el total importado a Colombia durante el periodo de las cifras
reales en el cual han estado vigentes los derechos antidumping definitivos, fluctudé entre
un 48% y un 89% entre el primer semestre de 2022 y el primer semestre de 2023, en lo
sucesivo, mantuvo una media de 90% de participacion en los periodos del segundo
semestre de 2023 y el segundo de 2024. Mientras que las de los demas paises, pasé de
tener la mitad de la participacion del mercado en el primer semestre de 2022 con 52% a
un 11% de participacion en el primer semestre de 2023. En lo siguiente, el mercado de
importados de los demas paises paso6 a tener una participacion media de entre 8% y 9%
entre el segundo semestre de 2023 y el segundo de 2024.

Si se mantiene la medida antidumping, las importaciones originarias de China
representarian un promedio de 90% de participacién durante todo el periodo proyectado,
dejando a los demas paises con una participacion de entre 8% y 11%. Mientras que, si se
elimina la medida, las importaciones originarias de China aumentarian su participacion
en un 98% durante los cuatro semestres del periodo proyectado; lo que acrecentaria la
pérdida de participacion de los demas paises para el mismo periodo que, pasarian a
significar tan solo un 2%.

Participacion % promedio del volumen semestral en kilogramos de las importaciones de vajillas de loza, originarias de la Republica Popular China y los Demas Paises, con proyeccion de importaciones del
segundo semestre de 2024 al segundo de 2026
c Periodo cifras proyectadas Periodo cifras proyectadas
ORIGEN Periodo ias fedles ManteniendopDe!::chos Diferencia absoluta Eliminando Dperr::hos Diferencia absoluta
| Sem2022 All Sem 2024 | Sem 2025 All Sem 2026 | Sem 2025 All Sem 2026
CHINA 81% 90% 9 98% 17
DEMAS PAISES 19% 10% 9 2% A7

Calculos Subdireccién de Practicas Comerciales a partir de base de datos DIAN

Si se mantienen los derechos antidumping y se compara la participaciéon porcentual
promedio semestral de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza originarias de



China, del periodo de las cifras reales, durante el cual han estado vigentes los derechos
antidumping, frente al promedio de las cifras proyectadas, estas ganarian 9 puntos
porcentuales, que perderian los demas paises. De eliminarse los derechos
antidumping y confrontar los mismos periodos, la participacién de China aumentaria en
17 puntos porcentuales, que perderian los demas paises.

e Precios FOB de las importaciones manteniendo y eliminando los derechos
antidumping

Precio semestral FOB USD/Kg de las importaciones de vajillas de loza, originarias de a Replblica Popular China y los Demds Paises
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Caélculos Subdireccidon de Practicas Comerciales a partir de base de datos DIAN

Los precios FOB USD/Kg de las vajillas y piezas sueltas de loza originarios de China,
durante el periodo de las cifras reales, en el que han estado vigentes los derechos
antidumping, presentan una tendencia fluctuante, con valores por encima del precio base
del derecho antidumping vigente. Las cifras indican que entre el primer semestre de 2022
y el primer semestre de 2023 el precio se incrementé un 11% pasando de USD 2,02/kg a
USD 2,24/kg vy, en lo siguiente, el precio se redujo hasta alcanzar el precio de USD
1,95/kg que representa una caida de 13% en comparacidon con el mayor valor que se
presentd en el primer semestre de 2023.

Por su parte, los precios de los demas paises, con un comportamiento irregular durante el
periodo de cifras reales, presentdé una tendencia al alza entre el primer semestre de 2022
y el segundo semestre de 2023, considerando algunos valores por debajo del precio base
del derecho antidumping vigente de USD 0,52/kg en el primer semestre de 2022 y de
USD 1,69/kg en el segundo semestre del mismo afio. En adelante, el precio de los demas
paises se incrementd hasta alcanzar el mayor valor dentro del periodo de las cifras reales
de USD 3,61/kg en el segundo semestre de 2023 y luego presentar una caida en el
siguiente periodo de 37% con USD 2,28/kg.

Para el periodo de las cifras proyectadas, manteniendo los derechos antidumping, el
precio de las importaciones originarias de China mantendria una tendencia creciente, con
aumento del 4% para el primer semestre de 2025 comparado con el semestre anterior
ubicandose en USD 2,23/kg, este valor se mantendria en el segundo semestre del mismo
afno y, luego, el precio se incrementaria 3,4% ubicandose en USD 2,31/kg para los dos



semestres del afio 2026. En el caso de los demas paises, el precio también presentaria un
comportamiento al alza, con incremento del 4% para el primer semestre de 2025
comparado con el periodo anterior ubicandose en USD 3,11/kg, este valor se mantendria
en el segundo semestre del mismo ano, para luego, aumentar un 3,4% ubicandose en
USD 3,22/kg para los dos semestres del afio 2026.

En caso de eliminarse los derechos antidumping, el precio de las importaciones de
China presentaria una caida de 49,7% para el primer semestre de 2025 en comparacion
con el periodo anterior ubicdndose en USD 1,08/kg, este valor se mantendria para el
segundo semestre del mismo afio y luego alcanzaria un leve incremento de 0,9%
ubicandose en USD 1,09/kg para los dos semestres del afio 2026. Respecto a los demas
paises, el precio mantendria el mismo comportamiento que en el escenario de mantener
los derechos antidumping, con incremento del 4% para el primer semestre de 2025
ubicandose en USD 3,11/kg, valor que se mantendria en el segundo semestre del mismo
afo, para luego, aumentar un 3,4% ubicandose en USD 3,22/kg para los dos semestres
del afio 2026.

Precio FOB promedio semestral USDIKG de las importaciones de vajillas de loza, originarias de la Repiblica Popular China y los Demds Paises, con proyeccion de importaciones del segundo semestre de
2024 al segundo de 2026
Periodo cifras reales Periodo cllfras projectades Diferencia Diferencia Pe"?d? cifasprojecadas Diferencia | Diferencia
ORIGEN Manteniendo Derechos ) Eliminando Derechos .
absoluta relativa absoluta relativa
1Sem2022 All Sem 2024 | Sem 2025 All Sem 2026 | Sem 2025 All Sem 2026
CHINA 210 221 017 8,22% 1,09 A01 48,26%
DEMAS PAISES 2.4 316 092 41,23% 316 092  41.23%
Calculos Subdireccién de Practicas Comerciales a partir de base de datos DIAN

De mantenerse los derechos antidumping y confrontar el precio promedio semestral
FOB USD/Kg de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza originarias de China,
del periodo de las cifras reales, en el cual han estado vigentes los derechos antidumping,
frente al precio promedio semestral proyectado, este aumentaria un 8,22%, al pasar de
2,10 USD/Kg a 2,27 USD/Kg. De eliminarse los derechos antidumping y comparar los
mismos periodos, el precio disminuiria 48,26%, al registrarse un precio promedio
semestral proyectado de 1,09 USD/Kg.

Para las importaciones originarias de los demas paises, de mantenerse los derechos
antidumping y cotejar el precio promedio semestral FOB USD/Kg del periodo de las
cifras reales frente al precio promedio semestral proyectado, este aumentaria 41,23%, al
pasar de 2,24 USD/kg a 3,16 USD/kg. De eliminarse los derechos antidumping y al
comparar los mismos periodos, el precio mantendria el mismo comportamiento que en el
escenario de mantener la medida antidumping, es decir, aumentaria 41,23%, al pasar de
2,24 USD/kg a 3,16 USD/kg.

2.10.1.3 Conclusion del comportamiento de las importaciones

El volumen promedio semestral de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza
originarias de China, si se mantienen los derechos antidumping durante el periodo de
las cifras proyectadas, primer semestre de 2025 a segundo de 2026 presentaria un
crecimiento promedio semestral del 1,33% y conservaria una participacién porcentual



promedio semestral del 90% con respecto al total importado, en tanto que el volumen de
las importaciones originarias de los demas paises disminuiria 57,56%.

El volumen promedio semestral de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza
originarias de China, si se eliminan los derechos antidumping durante el periodo de
las cifras proyectadas, primer semestre de 2025 a segundo de 2026 presentaria un
crecimiento promedio semestral del 101% y conservaria una participacién porcentual
promedio semestral del 98% con respecto al total importado, en tanto que el volumen de
las importaciones originarias de los demas paises disminuiria 83,94%.

El precio promedio semestral de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza
originarias de China, de mantenerse los derechos antidumping durante el periodo de
las cifras proyectadas, primer semestre de 2025 a segundo de 2026 aumentaria en
promedio semestral en 8,22%, entre tanto, el precio promedio semestral de las
importaciones originarias de los demas paises aumentaria en promedio semestral el
41,23%.

El precio promedio semestral de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza
originarias de China, de eliminarse los derechos antidumping durante el periodo de
las cifras proyectadas, disminuiria en promedio semestral un 48,26% mientras que el
precio promedio semestral de las importaciones originarias de los demas paises
presentaria un aumento promedio semestral del 41,23%.

2.10.2 Demanda nacional de vajillas y piezas sueltas de loza

El Consumo Nacional Aparente (CNA) de vajillas y piezas sueltas de loza, esta compuesto
por las ventas del productor nacional, mas las importaciones totales (China y los demas
origenes).

El peticionario indica que el escenario con medida y sin medida es el mismo. Es decir, la
demanda por este producto se mantiene igual, independientemente de que se prorroguen
o no las medidas antidumping. Lo que varia entre un escenario y otro es la proporcion
atendida por la industria nacional y por el producto importado.

A continuacién, se presenta la estimacion del CNA de vajillas y piezas sueltas de loza,
como resultado de comparar las cifras proyectadas correspondientes al periodo
comprendido entre el primer semestre de 2025 y segundo semestre de 2026 frente a las
cifras reales del primer semestre de 2022 a segundo semestre de 2024, en los dos
escenarios de mantener y eliminar los derechos antidumping se observan los siguientes
comportamientos:



CONSUMO NACIONAL APARENTE - CNA
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Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El mercado nacional de vajillas y piezas sueltas de loza, para el periodo de las cifras reales
comprendido entre el primer semestre de 2022 a segundo semestre de 2024, en
presencia de los derechos antidumping, presenté un comportamiento fluctuante. En el
segundo semestre de 2022, presentd un crecimiento del 10,45%. Sin embargo, en el
primer semestre de 2023 se observéd una contraccién del 23,64%. Esta tendencia
descendente continud en el segundo semestre de 2023 y el primero de 2024, con caidas
del orden del 4,34% y 3,50% respectivamente. Finalmente, en el segundo semestre de
2024 se registré una expansion del mercado del 22,15%.

La peticionaria proyecta que el consumo nacional aparente promedio del periodo
comprendido entre el primer semestre de 2025 y segundo semestre de 2026, frente a las
cifras reales comprendidas entre el primer semestre de 2022 a segundo semestre de
2024, disminuyen en un 3,17% al pasar de X.XXX.XXX kilogramos en el periodo real a
X.XXX. XXX kilogramos en el periodo proyectado.

CONSUMO NACIONAL APARENTE

Promedio de cifras reales

Promedio semestre
manteniendo los derechos

Var. %

| SEM 2022 - Il SEM 2024

| SEM 25 - || SEM 26

Promedio semestre
eliminando los derechos

Var. %

| SEM 25 - || SEM 26

Ventas Productor Nacional

1,96%

-48,56%

Importaciones Investigadas

2.344.522

2.375.767

1,33%

4.707.689

100,80%

Demas Importaciones

§99.912

254.604

-57,56%

96.321

-83,94%

Total Consumo Nacional Aparente

-3,17%

-3,17%

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.



Escenario manteniendo los derechos

En el escenario de mantener los derechos antidumping vigentes, las ventas nacionales
experimentarian un incremento del 1,96% al pasar de X.XXX.XXX kilogramos en el
periodo real a X.XXX.XXX kilogramos en el periodo proyectado.

En cuanto a las importaciones investigadas procedentes de China, se observa un
incremento del 1,33%, al pasar de 2.344.522 kilogramos en el periodo de cifras reales a
2.375.767 kilogramos en el periodo proyectado.

Para el caso de las importaciones originarias de los demas paises, se presentaria descenso
de 57,56%, al pasar de 599.912 kilogramos en el periodo real a 254.604 kilogramos en el
periodo proyectado.

Se observa que el Consumo Nacional Aparente en el periodo de cifras reales, comparado
con el periodo proyectado manteniendo los derechos, registra un comportamiento
decreciente del 3,17% que equivale a una pérdida del mercado de XXX.XXX kilogramos.

Escenario eliminando los derechos

Por otra parte, en el escenario de eliminar las medidas antidumping, las ventas nacionales
de la peticionaria en la comparacion de promedios presentarian descenso del -48,56%, al
pasar de X.XXX.XXX kilogramos en el periodo real a X.XXX.XXX kilogramos en el periodo
proyectado.

En lo que tiene que ver con las importaciones originarias de China en el escenario de
eliminar las medidas, estas alcanzarian 4.707.689 kilogramos en el periodo proyectado, lo
gue equivale a un incremento de 100,80% en comparacion con el promedio de las cifras
reales.

La proyecciéon de las importaciones originarias de terceros paises muestra descenso de -
83,94% al pasar de 599.912 kilogramos en el periodo real a 96.321 kilogramos en el
periodo proyectado.

El Consumo Nacional Aparente en el periodo de cifras reales, comparado con el periodo
proyectado eliminando los derechos, registra una disminucién del mercado del -3,17%
que equivale a una pérdida de mercado del mercado de XXX.XXX kilogramos.

o Participaciones de mercado de vajillas y piezas sueltas de loza

Manteniendo los derechos

Promedio de dfras reales vs

Cifras Reales Manteniendo derechos difras proyectadas

Participacién de Mercado %

ENE - JuL - ENE - JuL - ENE- JuL - ENE - UL - - . Variacién
JUN/22 DIC/22 JUN/23 DIC/23 JUN/24 DIC/24 JUN/25PY  DIC/25PY e 125 =36

ENE- JuL -
L JUN/26PY  DIC/26PY Absoluta

-0,08]

-3,24
Volumen Ventas Peticionanos / CHA - % 3,32|
Total 100%| 100% 100% 100%| 100% 100%; 100%] 100% 100%| 100%| 100r%| 100| 100|

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.




Eliminando los derechos

Promedio de cifras reales vs

Cliras Reales Eliminando los derechos ifras proyectadas

Participacion de Mercado %

ENE - JuL- ENE - JuL- ENE- JuL- ENE- JuL- ENE- JuL- 123-124  125- 126 Varladidn
JUN/22  DIC/22  JUNf23  DIC/23  JUN/24  DIC/24  JUN/25PY  DIC/25PY  JUN/26PY  DIC/26PY Absoluta

Impartaciones Investigadas / CNA - % 26,05

Impartaciones Demas Palses / CNA - % 16,92

Volumen Ventas Peticionanos /[ CNi - % -9,13

Total 100% 100% 100%| 100%| 100% 100% 100% 100%) 100% 100%) 100) 100}

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

En términos de contribucion de mercado se encontré que al comparar la participacidon
promedio de las importaciones investigadas originarias de China con respecto al consumo
nacional aparente, en el promedio del periodo comprendido entre el primer semestre de
2025 y segundo semestre de 2026, cifras proyectadas frente al promedio de las cifras
reales del primer semestre de 2022 a segundo semestre de 2024, en el escenario de
mantener los derechos antidumping, muestra una disminucién de 0,08 puntos
porcentuales al pasar de XX,XX% a XXX,XX%. En el escenario de eliminar los derechos
antidumping, dicha participacién creceria 26,05 puntos porcentuales para ubicarse en
XX, XX%.

La proyeccion de la participacion promedio de las importaciones originarias de los demas
paises durante los mismos periodos, muestra descenso de 3,24 puntos porcentuales en el
escenario de mantener los derechos antidumping, al pasar de XX,XX% a XX,XX%,
frente a un descenso de 16,92 puntos porcentuales en el escenario en el cual se
eliminan los derechos antidumping, para ubicarse en XX,XX%.

En el evento de mantener los derechos antidumping, la participacion promedio de las
ventas del productor nacional peticionario con respecto al consumo nacional aparente en
dichos periodos registraria incremento de 3,32 puntos porcentuales, al pasar de XX,XX%
a XX,XX%, en comparacién con el descenso de 9,13 puntos porcentuales, en el escenario
de eliminar los derechos antidumping, para ubicarse en XX,XX%.

2.10.3 Las mejoras que ha originado el derecho impuesto o los compromisos de
precios en el estado de la rama de producciéon nacional.

Desde la imposicion de derechos antidumping a las importaciones originarias de China,
Loceria Colombiana S.A.S. ha logrado consolidar un proceso de modernizacién
tecnoldgica y fortalecimiento competitivo en Colombia. Estas medidas han sido clave para
viabilizar inversiones estratégicas en diversas areas del negocio, mejorar su posicién en el
mercado nacional e internacional y avanzar en sus compromisos de sostenibilidad e
impacto social.

En términos productivos, la compafiia ha modernizado sus tecnologias de quema,
formado nuevas lineas de productos para los sectores Hogar y HORECA, e implementado
herramientas digitales como el ERP SAP y el sistema logistico (confidencial), que han
optimizado la eficiencia operativa y la atencién al cliente.



En sostenibilidad, ha invertido mas de COP $XXX millones en estrategias de economia
circular, gestion del agua y reduccién de emisiones, logrando resultados concretos como
la recirculacion del XX% del agua y la reutilizacion del XX% de los residuos de
produccion. Asimismo, ha fijado como meta una reduccidn del XX% de su huella de
carbono al 2030.

Entre los proyectos mas relevantes se encuentra Transformacion Hogar, con una
inversion de COP $XX.XXX millones, que permitird reducir costos, modernizar procesos,
eliminar defectos criticos para la exportacién, y migrar hacia tecnologias mas limpias
como la monococcion, disminuyendo las emisiones de CO2 en 4.600 toneladas/afio. Este
proyecto busca ademas expandir su presencia en mercados como México y EE. UU.

Adicionalmente, ha impulsado iniciativas de alto valor agregado como 1200° Corona,
una marca de vajillas personalizadas que combina tradicidon artesanal y tecnologia de
punta, la cual ha sido reconocida internacionalmente con el German Design Award.
Gracias a esta innovacidn, la compafiia se ha convertido en proveedor principal de
cadenas como (Confidencial) en EE. UU. y ha incursionado con éxito en plataformas como
Amazon USA.

Loceria Colombiana también ha destinado recursos importantes a la salud ocupacional,
con inversiones en mejoras ambientales, ergonomia y bienestar fisico, reduciendo el
ausentismo y los riesgos laborales. HEn el ambito social, mantiene un fuerte compromiso
con la comunidad a través de proyectos educativos como el Colegio Tercer Milenio vy la
Escuela de Mecanica Industrial, iniciativas que forman parte de una estrategia de
formacion de talento local, promociéon de la empleabilidad y fortalecimiento de la
competitividad del sector productivo.

Asimismo, desarrolla programas como "Corona es tu casa"”, en los que transparenta su
gestidn y construye, junto a la comunidad, iniciativas sociales y ambientales. A través del
Museo de la Loza y la Fundacion CRESE, ha promovido actividades culturales y
preventivas con impacto en miles de jovenes del municipio. Ademas, realiza donaciones
anuales en productos que benefician a mas de 17.000 personas en condicién de
vulnerabilidad en todo el pais.

En conjunto, estas acciones reflejan como la aplicacion de los derechos antidumping no
solo ha permitido a Loceria Colombiana fortalecer su competitividad frente a las
importaciones desleales, sino también consolidar un modelo de desarrollo empresarial
sostenible, innovador y con alto impacto econémico y social para el pais.

2.10.4 Dano importante en caso de suprimirse el derecho impuesto

2.10.4.1 Comportamiento de los indicadores econémicos y financieros vajillas y
piezas sueltas de loza

Para el andlisis del comportamiento de los principales indicadores econdmicos vy
financieros de la rama de produccidn nacional, la Autoridad Investigadora tom¢ las cifras
aportadas por la empresa LOCERIA COLOMBIANA S.A.S., la Autoridad Investigadora
realizd6 una comparacion de promedios de las cifras reales correspondientes al periodo



comprendido entre el primer semestre de 2022 y el segundo semestre de 2024, periodo
durante el cual han estado vigentes los derechos antidumping, con respecto al promedio
de las proyecciones del primer semestre de 2025 al segundo semestre de 2026, en dos
escenarios, uno manteniendo los derechos antidumping y otro eliminando los derechos,
para determinar el dafio de las distintas variables econémicas.

La Autoridad Investigadora, analizé el comportamiento de las variables econémicas vy
financieras correspondientes a la linea de vajillas y piezas sueltas de loza, en el escenario

de mantener los derechos antidumping y eliminar los derechos antidumping tal como se
observa en la siguiente tabla:

2.10.5.1.1 Indicadores economicos

LOCERIA COLOMBIANA SAS. EVALUACION DEL DANO IMPORTANTE

VAJILLAS Y PIEZAS DE LOZA Promedio semestres manteniendo los derechos Promedio semestres eliminande los derechos

VARIABLES ECONOMICAS Promedio de cifras reales vs cifras proyectadas Promedio de cifras reales vs cifras proyectadas

Unidad de medida (unidades, kilos, toneladas.) 122124 125-1126 Var. % Var. Absoluta 1221124 125-1126 Var.% | Var Absoluta

Vigiumen de Produccdn onentada al mercado inemo 525 AT
Volumen de Verizs Naconales % BH
Imgoriacanes nvesigadas/ Vol Produccin Unenlado & Ndo_hiemo T8 191,14
Inveniano Final de Producto Termmado 1712 419
Uso de Capacidad Instalada - % (2) - $/Prod. Naconal Mdo Int ™ NI 087 N 2107
Producividad - Unidades por Trabaiador - 3Prod. Nacional Mdo nt 289 -8
Salanos Reales Mensuales - Por Trabajador (4) 260 20
Emplen Directo - Trabajadores 253 1600
Precio Real mphiio en Estado Resukados - (3) 11,16 411
Volumen Vertas Peboonanos/ CNA- % (2)™ NA FAE) NA A
Impariaciones nvestgadas | CNA- % B NA 1 33[ NA Al

") Purkos porcentuales en vaniacitn abschita

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

A continuacién, se presenta un analisis detallado por cada una de las variables
econdmicas, en los dos escenarios (manteniendo y eliminando los derechos antidumping).

¢ Volumen de producciéon para mercado interno®

Volumen de produccién mercado interno

ENE - JUN/22  JUL-DIC/22 ENE-JUN/23 JUL-DIC/23  ENE-JUN/24  JUL - DIC/24 ENE - JUN/2SPY JUL - DIC/25PY ENE- JUN/26PY JUL - DIC/26PY

Kilogramos

& Manteniendo derechos = Eliminando derechos

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

6 Corresponde al volumen total de produccién de cada periodo, menos el volumen exportado.



Durante el periodo comprendido entre el primer semestre de 2022 y el segundo semestre
de 2024, cifras reales, en presencia de derechos antidumping, el volumen de produccion
orientada al mercado interno de la linea de vajillas y piezas sueltas de loza presentd un
comportamiento variable. En el segundo semestre de 2022 se presentd un incremento
del 7,44% frente al semestre anterior. Seguidamente, se registrdé una contraccién, con
una caida del 11,81% en el primer semestre 2023 y del 20,74% en el segundo semestre
del mismo afio. Para el primer semestre de 2024, se evidencié una recuperacion del
21,37%. No obstante, esta tendencia no se sostuvo, ya que el segundo semestre de
2024, se refleja una nueva disminucion del 8,80%.

La peticionaria proyecta que, de mantenerse los derechos antidumping al comparar el
volumen promedio de la produccién durante el primer semestre de 2022 y segundo de
2024, periodo de cifras reales, frente al promedio de las proyecciones del periodo
comprendido desde el primer semestre de 2025 hasta el segqundo de 2026, presentaria
incremento de 5,25% al pasar de X.XXX.XXX kilogramos a X.XXX.XXX kilogramos.

Por su parte, en el escenario en el cual se eliminaran los derechos antidumping, en el
mismo periodo, se registraria una disminucion del 47,84%, ubicandose en X.XXX.XXX
kilogramos, siendo un volumen inferior a los X.XXX.XXX kilogramos que producirian
manteniendo los derechos.

¢ Volumen de ventas nacionales

Volumen de Ventas Nacionales

ENE-JUN/22  JUL-DIC/22 ENE-JUN/23  JUL-DIC/23 ENE-JUN/24  JUL-DIC/24 ENE-JUN/25PY JUL-DIC/25PY ENE-JUN/26PY JUL - DIC/26PY

Kil ogramos

H Manteniendo derechos M Eliminando derechos

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.



Durante el periodo comprendido entre el primer semestre de 2022 y el segundo semestre
de 2024, cifras reales, en presencia de los derechos antidumping, el volumen de ventas
nacionales de la linea de vajillas y piezas sueltas de loza mostré un comportamiento
variable. En el segundo semestre de 2022, las ventas crecieron un 14,78%. No obstante,
desde el primer semestre de 2023 hasta primer semestre de 2024, se presentd una
tendencia descendente con caidas semestrales consecutivas del 14,91%, 9,39% y 9,51%.
Esta tendencia negativa se revirtié en el segundo semestre de 2024, cuando las ventas
aumentaron en un 25,3%.

Las peticionarias proyectan que, de mantenerse los derechos antidumping, al
comparar el volumen promedio de ventas nacionales durante el primer semestre de 2022
y segundo de 2024, periodo de cifras reales, frente al promedio de las proyecciones del
periodo comprendido desde el primer semestre de 2025 hasta el segundo de 2026,
presentaria incremento de 1,96% al pasar de X.XXX.XXX kilogramos a X.XXX.XXX
kilogramos.

Por su parte, en el escenario en el cual se eliminaran los derechos antidumping, en el
mismo periodo, se registraria una disminucidon del 48,56%, ubicandose en X.XXX.XXX
kilogramos, siendo un volumen inferior a los X.XXX.XXX kilogramos que producirian
manteniendo los derechos.

o« Importaciones investigadas con respecto al volumen de produccion

Importaciones Investigadas / Vol. Produccién

ul Iai_ial_lii ili il

ENE-JUN/22 JUL-DIC/22 ENE-JUN/23 JUL-DIC/23  ENE-JUN/24 JUL-DIC/24 ENE - JUN/2SPY JUL - DIC/25PY ENE-JUN/26PY JUL - DIC/26PY

# Manteniendo derechos M Eliminando derechos

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.



La tasa de penetracion del volumen de importaciones investigadas originarias de China en
relaciéon con el volumen de produccion de la linea objeto de investigacidn, entre el primer
semestre de 2022 y el segundo semestre de 2024, cifras reales, en presencia de derechos
antidumping presenté una tendencia ascendente. En el segundo semestre de 2022
aumento 18,46 p.p. respecto al primer semestre de 2022. En el primer semestre de
2023, el indicador descendi6 7,88 p.p., y luego aumento 16,22 p.p. en el segundo
semestre de 2023. Finalmente, la relacién disminuyd 8,10p.p. en el primer semestre 2024
y aumenté nuevamente en el segundo semestre del mismo afio con una variacién de
15,30 p.p.

La peticionaria proyecta que en el escenario de mantener los derechos antidumping,
al comparar la tasa de penetracion promedio del periodo comprendido entre primer
semestre de 2025 y el segundo de 2026, frente al promedio de las cifras reales durante el
primer semestre de 2022 y segundo de 2024, presentaria un descenso de 2,89 p.p., al
pasar de XX,XX% en el periodo de cifras reales a XX,XX% en el periodo proyectado.

El comportamiento que se observa durante los periodos antes mencionados, en el
escenario de eliminar los derechos antidumping, muestra un incremento de 73,96
p.p. para ubicarse en XXX,XX% una mayor tasa de penetracién de las importaciones
investigas en relacién con la produccidon para mercado interno que si se mantuvieran los
derechos antidumping.

¢ Volumen de inventario final de producto terminado

Inventario Final de Producto Terminado

ENE - JUN/22 JuL-Digf22 ENE - JUN/23 JUL-DIgf23 ENE- JUN/24 JUL-DIC/24 ENE- JUN/2SPY JUL-DIC/25PY  ENE-JUN/26PY  JUL - DIC/26PY

Kilogramos

H Manteniendo derechos w Eliminando derechos

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

En general el inventario final de producto terminado de la linea de vajillas y piezas sueltas



de loza, durante el periodo de las cifras reales, primer semestre de 2022 a segundo de
2024, en presencia de derechos antidumping, presentd comportamiento variable. En el
segundo semestre de 2022, se registr6 un aumento del 3,95% en comparacién con el
semestre anterior. Sin embargo, en el primer semestre de 2023, el inventario registro un
descenso de 0,62 %, tendencia que continlo para el segundo semestre del mismo ano
con una disminucién del 18,43 %. Finalmente, para el primer semestre de 2024, se
incrementd en 20,39 %, no obstante, disminuye en 22,95 % en el segundo semestre de
2024.

La proyeccién en el escenario de mantener los derechos antidumping muestra que al
comparar el volumen de inventario final de producto terminado en el promedio del primer
semestre de 2022 y segundo de 2024, periodo de cifras reales, frente al promedio de las
proyecciones del periodo comprendido desde el primer semestre 2025 hasta el segundo
semestre de 2026, se registraria una acumulacién de inventario de 17,12% al pasar de
X XXX. XXX kilogramos en el periodo real a X.XX.XXX kilogramos en el periodo de las cifras
proyectadas.

En el escenario de eliminar los derechos antidumping, como resultado de comparar
los mismos periodos, se observa una disminuciéon de inventario de 24,19%, para ubicarse
en X.XXX.XXX kilogramos, inferior al inventario registrado en el escenario de mantener los
derechos.

e Uso de la capacidad instalada en relacion con la produccion para mercado
interno ’7

Uso de Capacidad Instalada - % - S/Prod. Nacional Mdo Interno

EME - 1UN/22 JUL - DICS22 ENE - JUN/23 UL - DICS23 ENE- JUN/24 JuL - DICS 23 ENE - JUN/25PY  JUL - DIC/25PY  EME- JUN/26PY  JUL - DIC/26PY

M Manteniendo derechos M Eliminando derechos

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

7 Para medir el comportamiento de esta variable, al volumen de produccion total se le restaron las exportaciones. El uso de
la capacidad instalada para mercado interno se obtiene de dividir el volumen de produccion de la linea de vajillas y piezas
sueltas de loza para mercado interno, sobre el total de la capacidad instalada informada por la empresa para cada periodo.



El uso de la capacidad instalada de la linea la linea de vajillas y piezas sueltas de loza,
durante el periodo de las cifras reales, primer semestre de 2022 a segundo semestre, de
2024 en presencia de los derechos antidumping, presenté un comportamiento variable. En
el segundo semestre de 2022, el uso se incrementé 3,44 p.p., al pasar de XX,X % a
XX,XX%. No obstante, en el primer semestre de 2023 disminuyd 5,87 p.p., seguido de
una caida de 9,10 p.p en segundo semestre del mismo afo. Finalmente, en el primer
semestre de 2024, se observd una recuperacion de 7,43 p.p., pero nuevamente descendio
3,71 p.p. en el segundo semestre del mismo afo.

En el escenario de mantener los derechos antidumping el uso promedio de la
capacidad instalada durante el primer semestre de 2022 y segundo de 2024, periodo de
cifras reales, frente al promedio de las proyecciones del primer semestre 2025 y segundo
semestre de 2026, presentaria aumento de 0,87 p.p. al pasar de XX,XX% a XX,XX%.

De la misma forma, al analizar el comportamiento que se registraria durante los mismos

periodos en el escenario de eliminar los derechos antidumping, presenta una
disminucién de 21,07 puntos porcentuales al pasar de XX,XX% a XX,XX%.

e Productividad®

Productividad - Unidades por Trabajador - S/Prod. TOTAL

ENE - JUN/22 JuL - DiCf22 ENE - JUN/23 JuL - DICf23 ENE- JUN/24 JUL-DIC/24  ENE- JUN/25PY JUL-DIC/25PY ENE- JUNS26PY JUL - DIC/26PY

Ton eladas /trabajador

®@ Manteniendo derechos M Eliminando derechos

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

La productividad destinada a la produccién de vajillas y piezas sueltas de loza, medida
como la relacion entre los kilogramos producidos y el nimero de empleados de cada

8 El comportamiento de la productividad se mide como la cantidad de kilos de la linea de vajillas y piezas
sueltas de loza producidos por empleado.



periodo, durante el periodo de las cifras reales, en presencia de derechos antidumping
mostré un comportamiento variable. En el segundo semestre de 2022 se registré una
disminucién del 4,67%. Posteriormente, en el primer semestre de 2023, presentd un
repunte del 8,02%. Sin embargo, esta mejora no se sostuvo, ya que en el segundo
semestre de 2023 la productividad cayé un 16,31%. Finalmente, durante el primer
semestre de 2024 bajo un 0,85% tendencia que continlo en el segundo semestre del
mismo afno donde se redujo en un 7,63%.

En el escenario de mantener los derechos antidumping la productividad promedio
para la produccidon de vajillas y piezas sueltas de loza durante primer semestre 2022 vy
segundo semestre de 2024, periodo de cifras reales, frente al promedio de las
proyecciones del periodo comprendido desde el primer semestre 2025 hasta el segundo
semestre de 2026, presentaria un aumento de 2,69% al pasar de X.XXX kilogramos/
trabajador a X.XXX kilogramos por trabajador.

En el escenario de eliminar los derechos antidumping, la productividad para la
produccion total disminuye 38,64% pasando X.XXX kilogramos/ trabajador a X.XXX
kilogramos/ trabajador.

e Salarios reales mensuales por trabajador

Salarios Reales Mensuales - Por trabajador

ENE- JUNf22 JUL-DIC/f22 ENE - JUN/23 JuL-DIc/23 ENE-JUN/24 JUL-DIC/24  ENE-JUN/25PY  JUL-DIC/25PY  ENE-JUN/26PY  JUL - DIC/26PY

2505 colombianos

@ Manteniendo derechos @ Eliminando derechos

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El salario real mensual de los trabajadores vinculados a la rama de produccién nacional de



la linea de vajillas y piezas sueltas de loza durante el periodo de las cifras reales, primer
semestre de 2022 a segundo de 2024, en presencia de derechos antidumping, mostraron
una tendencia al alza. En el segundo semestre de 2022, los salarios disminuyeron un
6,59%. Posteriormente, en el primer semestre de 2023 se observd una recuperacion del
12,29%, sin embargo, para el segundo semestre del 2023 disminuyen un 3,14%.
Finalmente, en el primer semestre de 2024, los salarios volvieron a aumentar un 8,57% vy
continuaron creciendo en el segundo semestre con un incremento del 5,41%.

Los resultados de las proyecciones en el escenario mantener los derechos
antidumping, muestran que al comparar las cifras promedio del salario real durante el
periodo de las cifras proyectadas frente al promedio de las cifras reales se presentaria un
incremento de 2,60%, al pasar de $X.XXX.XXX por trabajador en el periodo real a
$X.XXX. XXX por trabajador en el periodo proyectado.

Similar comportamiento se presentaria en el escenario de eliminar los derechos
antidumping, al comparar el salario real mensual promedio de los trabajadores
vinculados directamente a la rama de produccién nacional, durante los mismos periodos,
se registraria incremento de 2,01% para ubicarse en $X.XXX.XXX por trabajador.

¢ Empleo directo

Empleo Directo - Trabajadores

ENE- JUN/22 JUL - DIC/22 ENE - JUN/23 JUL - DIC/23 ENE- JUN/24 JUL - DiC/24 ENE- JUN/25PY  JUL-DIC/25PY  ENE-JUN/26PY  JUL - DIC/26PY

ados

Mamero de emple;

# Manteniendo derechos W Eliminando derechos

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El nimero de empleados directos vinculados a la rama de produccién nacional de la linea
la linea de vajillas y piezas sueltas de loza, durante el periodo de las cifras reales, primer
semestre de 2022 a segundo de 2024, en presencia de derechos antidumping, mostrd una
tendencia a la baja. En el segundo semestre de 2022, el numero de trabajadores



aumentd un 3,39%. Sin embargo, en el primer semestre de 2023 se registré una caida
del 13,65%. Esta disminucién fue seguida por una recuperacion del 1,25% en el segundo
semestre de 2023. En el primer semestre de 2024, el empleo volvié a caer un 3,97% y en
el segundo semestre se observé un repunte del 4,76%.

En el escenario de mantener los derechos antidumping el empleo directo promedio
durante primer semestre de 2022 y segundo de 2024, periodo de cifras reales, frente al
promedio de las proyecciones del periodo comprendido desde el primer semestre 2025
hasta el segundo semestre de 2026, presentaria un incremento del 2,53% al pasar de
XXX a XXX trabajadores.

Durante los mismos periodos en el escenario de eliminar los derechos antidumping, el
empleo directo registra una caida del 16,00%, ubicandose en XXX trabajadores.

e Precio real implicito

Precio Real Implicito

p

§
{
é

ENE -JUN/22 JUL-DIC/22 ENE-JUN/23 JUL-DIC/23 ENE-JUN/24 JUL-DIC/24 ENE - JUL - DIC/25PY ENE- JUN/26PY JUL - DIC/26PY
JUN/25PY

=== Manteniendo derechos ==@=Elminando derechos

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El precio real implicito de la rama de produccidon nacional de vajillas y piezas sueltas de
loza, durante el periodo de las cifras reales en presencia de derechos antidumping,
presentd una tendencia general al alza con algunas fluctuaciones. En el primer semestre
de 2022, el precio disminuyé en un 1,83% respecto al semestre anterior. En el primer
semestre de 2023 se recuperd un 3,42% y en el segundo semestre de 2023 aumentd un
6,66%. Esta tendencia creciente continud en el primer semestre de 2024, con un alza del
12,10%, aunque en el segundo semestre del mismo afio el precio bajo un 5,60%.

En el escenario de mantener los derechos antidumping el precio real implicito



promedio durante primer semestre de 2022 y segundo de 2024, periodo de cifras reales,
frente al promedio de las proyecciones del periodo comprendido desde el primer semestre
2025 hasta el segundo semestre de 2026, presentaria un incremento del 11,16% al pasar
de $X.XXX/kilogramos a $X.XXX/kilogramos.

Durante los mismos periodos en el escenario de eliminar los derechos antidumping, el
precio real implicito presentaria una reducciéon, que en este caso equivaldria a 4,11%,
inferior al registrado en el escenario de mantener los derechos antidumping, al ubicarse
en $X. XXX

e Participacion de las ventas peticionarios con respecto al Consumo Nacional
Aparente

Volumen Ventas Peticionarios / CNA - %

ENE - JUN/22 JuL-Dc/22 ENE - JUN/23 JUL-DIC/23 ENE- JUN/24 JUL-DIC/24 EMNE - JUN/25PY JUL - DIC/25PY ENE- JUN/26PY JUL - DIC/26PY
H Manteniendo derechos M Eliminando derechos

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

La participacion de las ventas de la peticionaria en relacién con el consumo nacional
aparente, durante el periodo de las cifras reales, en presencia de derechos antidumping,
mantuvo un comportamiento fluctuante. En el segundo semestre de 2022, el indicador
aumentd 2,19 p.p., respecto al semestre anterior. En el primer semestre de 2023 se
registré un alza de 6,65 p.p., aunque en el segundo semestre de 2023 cayd 3,42 p.p.
Para el primer semestre de 2024 se produjo una baja de 3,83 p.p., seguida de una leve
recuperacion de 1,49 p.p. en el segundo semestre de 2024.

En el promedio de los periodos comprendidos entre el primer semestre de 2022 y segundo
semestre de 2024, cifras reales, y comparado con promedio del primer semestre de 2025
hasta segundo semestre de 2026, cifras proyectadas, en el escenario de mantener los
actuales derechos antidumping, la citada variable presentaria un aumento de 2,79 p.p., al



pasar de XX,XX% en el periodo real a XX,XX% en el periodo proyectado.

El andlisis de las cifras promedio durante los mismos periodos, en el escenario de
eliminar los derechos antidumping, muestra una menor participacién de las ventas de
la peticionaria en relacion con el consumo nacional aparente, que resulta inferior en 28,34
p.p. a la cifra promedio del periodo real, para ubicarse en XX,XX%.

e Participacion de las importaciones investigadas con respecto al Consumo
Nacional Aparente

Importaciones Investigadas / CNA - %

Nf22 JuL- 22

ENE - JUN/23 IC/23 ENE- JUN/2 JUL- DICf24 ENE - JUNf25PY  JUL- [25PY EMNE- JUN/2EPY  JUL

@Mamteniendo derechos  @Elminando derechos

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

La contribucidon de mercado de las importaciones investigadas originarias de China en
relacion con el consumo nacional aparente durante el periodo de las cifras reales, mostré
una tendencia al alza. En el segundo semestre de 2022, el indicador aumenté 10,68 p.p.
respecto al semestre anterior. Posteriormente, en el primer semestre de 2023 se redujo
en 0,59 p.p., sin embargo, repunté en el segundo semestre de 2023, con un alza de 4,09
p.p. Finalmente, en el primer semestre de 2024 continud la tendencia positiva con un
incremento de 3,20 p.p., seguido por una baja de 1,42 p.p. en el segundo semestre del
mismo afo.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, como resultado de comparar
las cifras reales promedio del periodo comprendido entre el primer semestre de 2022 y
segundo semestre de 2026, frente a las cifras proyectadas promedio del primer semestre



de 2025 a segundo semestre de 2026, se observa un aumento de 1,33 p.p. en la
participacion de las importaciones investigadas en relacién con el consumo nacional
aparente, al pasar de XX,XX% en el periodo real a XX,XX% en el periodo proyectado.

Por su parte, durante los mismos periodos en el escenario de eliminar los derechos
antidumping, las proyecciones muestran una mayor presencia de las importaciones
investigadas, con un incremento de 34,72 p.p., al comparar con el periodo real, para
ubicarse en XX,XX%.

2.10.5.1.2 Indicadores financieros

LOCERIA COLOMBIANA SAS. EVALUACION DANO IMPORTANTE
VAJILLAS Y PIEZAS DE LOZA Promedio semestre manteniendo los derechos Promedio semestre elimanando los derechos
VARIABLES FINANCIERAS Promedio de cifras reales vs cifras proyectadas Promedio de cifras reales vs ciftas proyectadas
Pesoscoonbancs COP 21 B | Vak | Vakwsowa | 1200 0% [Vah ]| Var Aosobta
Margen de Utlidad Bruta % * NA 70| NA B8
Margen de Utlidad Operacional % ** NA 10,06] NA 1991
Ingreso Ventas Netas Nales 247 1
Utiidad Bruta 14 4563
Utilidad Operacional g AU

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

¢ Margen de Utilidad Bruta

Margen de Utilidad Bruta

JUL - DIC/25PY} ENE-JUN/26PY BUL - DIC/26PY

ENE - JUN/22 JUL- DIC/22 ENE - JUN/23 JuL- DIC/23 ENE-JUN/24 JUL-DIC/24  ENE - JUN/25F

- Manteniendo derechos == Eliminando derechos

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El margen de utilidad bruta en el periodo de cifras reales, comprendido entre el primer
semestre de 2022 y segundo semestre de 2024 mostrd fluctuaciones. En el segundo
semestre de 2022, el margen disminuyé en 8,25 p.p. Posteriormente, en el primer
semestre de 2023 se observd una recuperaciéon de 2,21 p.p., seguido de una nueva caida



de 3,81 p.p., en el segundo semestre de 2023. Esta tendencia se revirtié en el primer
semestre de 2024, con un incremento de 12,36 p.p. No obstante, en el segundo semestre
del mismo ano, el margen se redujo en 1,49 p.p.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, el margen de utilidad bruta
presentaria incremento equivalente a 7,00 p.p., al pasar de XX, XX% en el promedio
observado entre el primer semestre de 2022 y el segundo de 2024, periodo de las cifras
reales, en el cual han estado vigentes los derechos antidumping impuestos a las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza, a XX, XX% en el promedio de las cifras
proyectadas entre el primer semestre de 2025 y segundo semestre de 2026.

En el escenario de eliminar los derechos antidumping, el margen de utilidad bruta
presentaria descenso equivalente a -33,60 p.p., al pasar de XX,XX% en el promedio
observado entre el primer semestre de 2022 y el segundo de 2024, periodo de las cifras
reales, en el cual han estado vigentes los derechos antidumping impuestos a las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza originarias de China, a -X,XX% en el
promedio de las cifras proyectadas sin derechos para los semestres comprendidos entre el
primer semestre de 2025 y segundo semestre de 2026.

¢ Margen de Utilidad Operacional

Margen de Utilidad Operacional

ENE - JUN/22 JUL- DIC/22 ENE - JUN/23 JuL- DIC/23 ENE- JUN/24 JUL-DIC/24 ENE -JUN/25PY JUL- D, ENE-JUN/26PY JUL- DIC/26PY

e \anten endo derechos e £ minando derechos

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El margen de utilidad operacional en el periodo de cifras reales, comprendido entre el
primer semestre de 2022 y el segundo semestre de 2024, presentd un comportamiento
fluctuante. En el segundo semestre de 2022, el margen cay6 8,36 p.p. respecto al
semestre anterior. Posteriormente, en el primer semestre de 2023 se registré una
recuperacion de 2,16 p.p., seguido de una disminuciéon de 6,70 p.p. en el segundo



semestre del mismo afio. Finalmente, en el primer semestre de 2024 se observd un
repunte de 13,84 p.p., mientras que en el segundo semestre de 2024 presentd una
disminucién 13,55 p.p.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, el margen de utilidad
operacional presentaria incremento equivalente a 10,06 p.p., al pasar de X,XX% en el
promedio observado entre el primer semestre de 2022 y el segundo de 2024, periodo de
las cifras reales, en el cual han estado vigentes los derechos antidumping impuestos a las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza, a XX,XX% en el promedio de las cifras
proyectadas con derechos para los semestres comprendidos entre el primer semestre de
2025 y segundo semestre de 2026.

En el escenario de eliminar los derechos antidumping, el margen de utilidad
operacional presentaria descenso equivalente a -19,91 p.p., al pasar de X,XX% en el
promedio observado entre el primer semestre de 2022 y el segundo de 2024, periodo de
las cifras reales en el cual han estado vigente los derechos antidumping impuestos a las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza originarias de China, a -XX,XX% en el
promedio de las cifras proyectadas sin derechos para el primer semestre del 2025 y
segundo de 2026.

e Estado de Resultados

ESTADO FINANCIERO DE LA LINEA VAJILLASY PIEZAS SUELTAS LOZA - CON
DERECHO

Cifras Proyectadas

o~
W -

— _~_

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.
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ESTADO FINANCIERO DE LA DE LA LINEA VAJILLASY PIEZAS SUELTAS LOZA
SIN DERECHO

Cifras Proyectadas

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

e Ingresos Ventas netas

El andlisis de las cifras reales muestra que los ingresos por ventas de la linea de vajillas y
piezas sueltas de loza durante el periodo de las cifras reales, primer semestre de 2022 a
segundo de 2024, en presencia de derechos antidumping presentd una tendencia
creciente. En el segundo semestre de 2022, los ingresos aumentaron un 17,56% respecto
al semestre anterior, pasando de $XX.XXX.XXX. XXX a $XX. XXX.XXX.XXX. Sin embargo,
en el primer semestre de 2023 se registrd6 una caida del 10,95%, descendiendo a
SXX XXX XXX.XXX. Esta tendencia a la baja continué en el segundo semestre de 2023,
con una nueva disminucion del 1,98%, alcanzando $XX.XXX.XXX.XXX. En el primer
semestre de 2024, se observd una recuperacién del 4,70%, con ingresos por
SXX XXX XXX. XXX, mientras que en el segundo semestre de 2024 se registré un aumento
del 21,76 %, alcanzando los $XX. XXX, XXX.XXX.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, los ingresos por ventas
presentarian incremento equivalente a 29,47% al comparar el promedio observado entre
el primer semestre de 2022 y el segundo de 2024, al pasar de $XX.XXX.XXX.XXX en el
promedio del periodo de las cifras reales en el cual han estado vigentes los derechos
antidumping impuestos a las importaciones de la linea de vajillas y piezas sueltas de loza,
a $XXXXX.XXX.XXX en el promedio de los semestres comprendidos entre el primer
semestre de 2025 y el segundo de 2026, periodo de las cifras proyectadas con derechos.



En el escenario de eliminar los derechos antidumping, los ingresos por ventas
presentarian descenso equivalente a -43,71% al comparar el promedio observado entre el
primer semestre de 2022 y el primero de 2024, al pasar de $XX.XXX.XXX.XXX en el
promedio periodo de las cifras reales en el cual han estado vigente los derechos
antidumping impuestos a las importaciones vajillas y piezas sueltas de loza originarias de
China, a $XX. XXX.XXX.XXX en el promedio de los semestres comprendidos entre el primer
semestre de 2025 y el segundo de 2026, periodo de las cifras proyectadas sin derechos.

o Utilidad bruta

Con respecto a la utilidad bruta, el analisis de las cifras reales muestra que la linea de
vajillas y piezas sueltas de loza, durante el periodo de las cifras reales, primer semestre
de 2022 a segundo de 2024 en presencia de derechos antidumping presentd una
tendencia fluctuante. En el segundo semestre de 2022, la utilidad bruta cay6 un 11,07%
respecto al semestre anterior, pasando de $XX.XXX.XXX. XXX a $XX.XXX.XXX.XXX. Esta
tendencia negativa continudé en el primer semestre de 2023, con una disminucién del
3,26%, bajando a $XX.XXX.XXX.XX. En el segundo semestre de 2023, la caida fue del
15,40%, alcanzando $XX.XXX.XXX.XXX. A partir del primer semestre de 2024, se revirtio
la tendencia, con un crecimiento del 58,54%. Esta recuperacion continué en el segundo
semestre de 2024, con un aumento del 16,79%, llegando a $XX.XXX.XXX.XXX.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, la utilidad bruta presentaria
incremento equivalente a 61,24% al comparar el promedio observado entre el primer
semestre de 2022 y el primero de 2024, al pasar de $XX.XXX.XXX.XXX, en el promedio
periodo de las cifras reales en el cual han estado vigentes los derechos antidumping
impuestos a las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza originarias de China, a
XX XXX XXX. XXX en el promedio de los semestres comprendidos entre el primer
semestre de 2025 y el segundo de 2026, periodo de las cifras proyectadas con derechos.

De otra parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping la utilidad bruta
presentaria descenso equivalente a -95,63%, al pasar de $XX.XXX.XXX.XXX en el
promedio del periodo de las cifras reales a $XXX.XXX.XXX.

e Utilidad operacional

Para la utilidad operacional, el andlisis de la linea de vajillas y piezas sueltas de loza,
durante el periodo de las cifras reales, primer semestre de 2022 a segundo de 2024, en
presencia de derechos antidumping, presenté una tendencia fluctuante. En el segundo
semestre de 2022, la utilidad operacional cayé un 55,81% respecto al semestre anterior,
pasando de $X. XXX XXX. XXX a $X. XXX XXX.XXX. En primer semestre de 2023 este
indicador repunta aumentando en 27,18%. Tendencia que se revierte en segundo
semestre 2023, disminuyendo en un 93,30% llegando a $XXX.XXX.XXX. Para primer
semestre del 2024, vuelve a recuperarse en un 2.948% ubicandose en $X. XXX. XXX.XXX.
No obstante, para segundo semestre de 2024 la utilidad operacional se ubica en los
$XXX.XXX. XXX con una caida del 93,41%.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, la utilidad operacional
presentaria incremento equivalente a 244,87% al comparar el promedio observado entre
el primer semestre de 2022 y el segundo de 2024, al pasar de $ X.XXX.XXX.XXX en el



promedio del periodo de las cifras reales en el cual han estado vigente los derechos
antidumping impuestos a las importaciones de vajillas y piezas sueltas de loza originarias
de China, a $XX.XXX.XXX.XXX en el promedio de los semestres comprendidos entre el
primer semestre de 2025 y el segundo de 2026, periodo de las cifras proyectadas con
derechos.

Principio del formulario

En el escenario de eliminar los derechos antidumping la utilidad operacional
presentaria descenso equivalente a -194,70% al comparar el promedio de las cifras reales
al pasar de $X.XXX.XXX.XXX en el promedio del periodo de las cifras reales a -
X XXX XXX. XXX en el promedio de los semestres comprendidos entre el primer semestre
de 2025 y el segundo de 2026, periodo de las cifras proyectadas sin derechos.

e Composicion del costo de produccion

Cifras Reales Manteniendo los derechos

Rubro ENE-JUN/22 | JUL-DIC/22 | ENE-JUN/23 | JUL-DIC/23 | ENE-JUN24 | JUL-DIC/24 |ENE - JUN/2SPY| JUL - DICI25PY | ENE- JUNI2EPY | JUL - DICI26PY
Materia Prima

Mano de Obra Directa
Gastos Grales de
Fabricacion

TOTAL 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

Cifras Reales Eliminando los derechos
Rubro ENE-JUN/22 | JUL-DIC/22 | ENE-JUN/23 | JUL-DIC/23 | ENE-JUN24 | JUL-DIC/24 |ENE - JUNJ2SPY| JUL - DICI25PY | ENE- JUNI26PY | JUL - DICI26PY
Materia Prima

Mano de Obra Directa
Gastos Grales de
Fabricacia
TOTAL 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

Como se puede observar en la tabla anterior, el analisis de las cifras reales
correspondientes al promedio observado entre el primer semestre de 2022 y segundo de
2024, periodo en el cual han estado vigentes los derechos antidumping impuestos,
muestra que el costo de produccion de la linea de vajillas y piezas sueltas de loza, esta
compuesto principalmente por la materia prima con XX,XX% de participacion, seguido de
los gastos generales de fabricacidén los cuales participan con el XX,XX% y finalmente por
el costo de la mano de obra directa con XX,XX%.

En el escenario de mantener los derechos antidumping para el periodo comprendido
entre primer semestre de 2025 al segundo semestre del 2026, se observa que la
composicién del costo de produccidn estaria compuesta principalmente por gastos
generales de fabricacion los cuales participan con el XX,XX% seguido de la materia prima
con XX,XX% vy finalmente por el costo de la mano de obra directa con XX,XX%.

En el escenario de eliminar los derechos antidumping para el periodo comprendido
entre primer semestre de 2025 al segundo semestre del 2026, se observa que la
composicién del costo de produccidn estaria compuesta principalmente por mano de obra
directa con un XX,XX% seguido por gastos generales de fabricacion los cuales participan
con el XX,XX% y la materia prima un XX,XX%.

2.10.4.2 Conclusion econdmica y financiera la linea de vajillas y piezas sueltas
de loza.



La rama de produccién nacional de la linea de vajillas y piezas sueltas de loza, desde el
punto de vista del andlisis econdmico, en el escenario de mantener los derechos
antidumping, registraria un desempefio favorable en la mayoria de los indicadores, con
excepcién de inventario final de producto terminado y participacién de las importaciones
investigadas respecto del Consumo Nacional Aparente

Por su parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping, los indicadores
econdmicos registrarian desempefio menos favorable en comparacion con el escenario en
el cual se mantienen los derechos antidumping. Presentando dafio en los siguientes
indicadores: volumen de produccion del mercado interno, volumen de ventas nacionales,
importaciones con relacion al volumen de produccion orientado al mercado interno, uso de
la capacidad instalada con relacion a la produccidon nacional orientado al mercado interno,
productividad, empleo directo, precio real implicito, participacion en las ventas con
respecto al Consumo Nacional Aparente e importaciones investigadas con respecto al
Consumo Nacional Aparente.

El analisis financiero muestra que la rama de produccién nacional, en el escenario de
mantener los derechos antidumping, presentaria desempefio positivo en el margen de
utilidad bruta, margen de utilidad operacional, ingreso por ventas, utilidad bruta y utilidad
operacional.

Mientras que, en el escenario de eliminar los derechos antidumping mostraria
desempefio negativo en el margen de utilidad bruta, margen de utilidad operacional,
ingreso de ventas nacionales, utilidad bruta y utilidad operacional.

II) Vajillas y piezas sueltas de porcelana

2.10.5 Volumen real y potencial de las importaciones de vajillas y piezas
sueltas de porcelana

2.10.5.1 metodologia de las proyecciones

La metodologia de la proyeccion de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de
porcelana esta descrita en el inciso 2.10.1.1 del presente documento.

2.10.5.2 Volumen y precios FOB para las vajillas y piezas sueltas de porcelana,
clasificadas con la subpartida arancelaria 6911.00.00.00

e Volumen de importaciones manteniendo y eliminando los derechos
antidumping



Volumen semestral de las importacionesde vajillas de Porcelana, originarias de la Republica Popular China y los Demés Paises

1600.000 MANTENIENDO DERECHOS ELIMINANDO DERECHOS
1400000
1200.000

1000.000

800.000
600.000
400000
200.000

0
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kilogramos

SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM
m CHINA 516.292 696.996 605.749 697.828 649.945 1.077.222 681.370 792.631 @ 756.240 727.930 1.210.951 1.408.689 1.361.769 1.310.791

m DEMAS PAISES 1.231.845 888.816 961.576 579.305 1.031.247 869.063 874709 924.190 881125 903.776 608.034 642431 549331 563.453

Calculos Subdireccidén de Practicas Comerciales a partir de base de datos DIAN

Durante el periodo de las cifras reales en el que han estado vigentes los derechos
antidumping definitivos, las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana
originarias de China presentaron un comportamiento variable, fluctuando en volimenes
entre los 516mil kilogramos y 697mil kilogramos para los periodos comprendidos entre el
primer semestre de 2022 y primer semestre de 2024, alcanzando el registro maximo de
las importaciones desde este origen en el segundo semestre de 2024 con 1.077.222
kilogramos

Las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana originarias de los demas
paises, durante el periodo de las cifras reales han sido mayoritarias en comparacién a las
importaciones de China con excepcidon del segundo semestre de 2023 y el segundo
semestre de 2024, ademas, presentaron una tendencia variable, que inicié con el mayor
volumen de importaciones en el primer semestre de 2022 con 1.231.845 kilogramos y en
los siguientes tres periodos se redujeron hasta alcanzar los 579.305 kilogramos en el
segundo semestre de 2023. Para el primer y segundo semestre de 2024, Ilas
importaciones de los demds paises nuevamente aumentaron en volumen con 1.031.247
kilogramos y 869.063 kilogramos.

Para el periodo de las cifras proyectadas, de mantenerse la medida antidumping, las
importaciones originarias de China decrecerian un 37% en el primer semestre de 2025
con respecto al anterior periodo, ubicandose en 681.370 kilogramos, para el segundo
semestre de 2025, ascenderian a 792.631 kilogramos, presentando nuevamente
descensos entre el primer y segundo de 2026 con 756.240 kilogramos y 727.930
kilogramos respectivamente. Las originarias de los demas paises tendrian un leve
crecimiento del 0,6% para el primer semestre de 2025, en comparaciéon al periodo
anterior ubicandose en 874.709 kilogramos, para el segundo semestre de 2025
aumentarian en 5,7% comparado con el periodo anterior, con un volumen de 924.190
kilogramos, estas importaciones decrecerian en el primer semestre de 2026 con un



volumen de 881.125 kilogramos y nuevamente ascenderian en el segundo semestre del
mismo afio con un volumen de 903.776 kilogramos.

Eliminando la medida antidumping, las importaciones originarias de China tendrian un
aumento en los cuatro semestres proyectados. En el primer semestre de 2025 serian de
1.210.951 kilogramos creciendo un 12% respecto al periodo anterior, alcanzarian el
mayor volumen importado en el segundo semestre del mismo afio con 1.408.689
kilogramos. En el primer y segundo semestre del afo 2026 las importaciones
corresponderian a 1.361.769 kilogramos y 1.310.791 kilogramos respectivamente,
presentando un descenso pero manteniendo volimenes muy por encima de las
importaciones de otros origenes. En contraste, en el mismo escenario, las importaciones
de los demas paises presentarian una tendencia a la baja, cayendo 30% para el primer
semestre de 2025 comparado al semestre anterior, ubicandose en un volumen de
608.034 kilogramos, los voliumenes en el segundo semestre de 2025 se mantendrian en
una media casi similar con 642.431 kilogramos y nuevamente descenderian en los dos
semestres del afio 2026 con 549.331 kilogramos y 563.453 kilogramos respectivamente.

Volumen promedio semestral en kilogramos de las importaciones de vajillas de Porcelana, originarias de la Republica Popular China y los Demds Paises, con proyeccion de importaciones del segundo
semestre de 2024 al segundo de 2026

Periodo cifras reales ED c.lfras LD Diferencia Diferencia Peno.d? S Diferencia Diferencia

ORIGEN Manteniendo Derechos absoluta relativa Eliminando Derechos absoluta relativa

1Sem 2022 All Sem 2024 18em 2025 All Sem 2026 1Sem 2025 All Sem 2026

CHINA 707.339 739.543 32.204 4,55% 1.323.050 615.711 87,05%

DEMAS PAISES 926.975 895.950 -31.025 -3,35% 590.812 -336.163 -36,26%

Calculos Subdireccién de Practicas Comerciales a partir de base de datos DIAN

Las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana originarias de China, de
mantenerse los derechos antidumping y al comparar el volumen promedio semestral
del periodo de las cifras reales, durante el cual han estado vigentes los derechos
antidumping, frente al promedio de las cifras proyectadas, presentarian un incremento de
4,55% al pasar de 707.339 kilogramos en el periodo de las cifras reales a 739.543
kilogramos en el periodo proyectado. Si se eliminan los derechos antidumping y se
cotejan los mismos periodos, se observaria un incremento del 87,05% al registrarse
importaciones por 1.323.050 kilogramos en el periodo proyectado.

Por su parte, las importaciones originarias de los demas paises, al confrontar los mismos
periodos manteniendo los derechos antidumping, presentarian una disminucidon del
3,35%, mientras que, eliminando los derechos, disminuirian un 36,26%.



MANTENIENDO DERECHOS ELIMINANDO DERECHOS
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Calculos Subdireccién de Practicas Comerciales a partir de base de datos DIAN

La participacién porcentual de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana
originarias de China en el total importado a Colombia, durante el periodo de las cifras
reales en el cual han estado vigentes los derechos antidumping definitivos, fluctué entre
un 30% y un 55%, estas importaciones Unicamente fueron mayoritarias en comparacién
con las importaciones de los demas paises en el segundo semestre de 2023 y en el
segundo semestre de 2024 con un 55% de participacion. Con excepcidén de lo ocurrido en
el segundo semestre de 2023 y en el segundo semestre de 2024, durante el periodo de
las cifras reales las importaciones de los demas paises mantuvieron la mayor porcién del
mercado de importados que oscilé entre un 45% y un 70%.

Si se mantiene la medida antidumping, las importaciones chinas representarian un
promedio de participacion del 45% durante todo el periodo proyectado, mientras que las
originarias de los demas paises representarian mas de la mitad del mercado con un 55%
en promedio por cada semestre proyectado.

Mientras que, si se elimina la medida, las importaciones originarias de China
aumentarian la participacion, oscilando alrededor del 67% y el 70% del mercado de
importados. En contraste, en el mismo escenario, las importaciones de los demas paises
gue habian sido mayoritarias ahora tendrian una participacion en promedio del 30% en
los cuatros semestres proyectados.

Participacion % promedio del volumen semestral en kilogramos de las importaciones de vajillas de Porcelana, originarias de la Republica Popular China y los Demés Paises, con proyeccion de
importaciones del sequndo semestre de 2024 al segundo de 2026
C Periodo cifras proyectadas Periodo cifras proyectadas
ORIGEN Perodo i eaes ManteniendopDe‘:Zchos Diferencia absoluta Eliminando I'))er?chos Diferencia absoluta
1 Sem 2022 All Sem 2024 | Sem 2025 All Sem 2026 1 Sem 2025 All Sem 2026
CHINA 43% 45% 2 69% 2
DEMAS PAISES 57% 55% 2 3% -2

Si se mantienen los derechos antidumping y se compara la participacion porcentual

Calculos Subdireccién de Practicas Comerciales a partir de base de datos DIAN




promedio semestral de las importaciones chinas del producto investigado, durante el
periodo de las cifras reales, en el cual han estado vigentes los derechos antidumping,
frente al promedio de las cifras proyectadas, estas ganarian 2 puntos porcentuales. De
eliminarse los derechos antidumping y confrontar los mismos periodos, la
participacion de la Republica Popular China aumentaria en 26 puntos porcentuales, que
perderian los demas paises.

° Precios FOB de las importaciones manteniendo y eliminando los derechos
antidumping

Precio semestral FOB USD/Kg de las importaciones de vajillas de Porcelana, originarias de la Repiiblica Popular Chinay los Demés Paises
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Caélculos Subdirecciéon de Practicas Comerciales a partir de base de datos DIAN

Los precios FOB USD/Kg de las vajillas y piezas sueltas de porcelana originarios de China
durante el periodo de las cifras reales, en el que han estado vigentes los derechos
antidumping, presentaron una tendencia decreciente entre el segundo semestre de 2022 y
el primer semestre de 2024, alcanzando el precio mas bajo en el primer semestre de 2024
con un valor de USD 2.75 /Kg por debajo del precio base del derecho antidumping vigente
después de registrar USD 3,38/Kg en el primer semestre de 2022. Esta tendencia cambio
para el segundo semestre de 2024, ultimo periodo de las cifras reales, cuando el precio se
ubicé en USD 2,95/kg ascendiendo un 7,5% respecto al periodo anterior.

Los precios de los demas paises, con un comportamiento irregular durante el periodo de
cifras reales, fluctué con una tendencia al alza entre el primer semestre de 2022 iniciando
con un precio de USD 0,75/kg alcanzando el valor de USD 1,23/kg para el segundo
semestre de 2023. En el primer semestre de 2024, estos precios cayeron 47% respecto al
semestre anterior ubicandose en USD 0,65/kg, este evento, cambid para el ultimo periodo
de las cifras reales, el segundo semestre de 2024, cuando los precios de los demas paises
crecieron un 79% respecto al periodo anterior ubicandose en USD 1,17/kg. Cabe resaltar,
que el precio de las importaciones de las vajillas y piezas sueltas de porcelana originarias
de los demas paises, durante el periodo de las cifras reales se mantuvieron por debajo del
precio base del derecho antidumping vigente.

Para el periodo de las cifras proyectadas, manteniendo los derechos antidumping, el
precio de las importaciones originarias de China de las vajillas y piezas sueltas de



Porcelana mantendria una tendencia creciente, con aumento del 4% para el primer
semestre de 2025 comparado al semestre anterior ubicidndose en USD 3,07/kg, este valor
se mantendria en el segundo semestre del mismo ano y, luego, el precio se incrementaria
3,4% ubicandose en USD 3,17/kg para los dos semestres del ano 2026. En el caso de los
demas paises, el precio también presentaria un comportamiento al alza, con incremento
del 4% para el primer semestre de 2025 comparado con el periodo anterior ubicdndose en
USD 1,22/kg, este valor se mantendria en el segundo semestre del mismo afo, para
luego, aumentar un 3,4% ubicandose en USD 1,26/kg para los dos semestres del afio
2026.

En caso de eliminarse los derechos antidumping, el precio de las importaciones de
China presentaria una fuerte caida de 76,3% para el primer semestre de 2025 en
comparacion con el periodo anterior ubicandose en USD 0,70/kg, este valor se mantendria
para el segundo semestre del mismo afio y luego alcanzaria un leve incremento de 1,4%
ubicandose en USD 0,71/kg para los dos semestres del afio 2026. En este escenario, los
precios caerian por debajo del precio base del derecho antidumping vigente.

Respecto a los demas paises, el precio mantendria el mismo comportamiento que en el
escenario de mantener los derechos antidumping, con incremento del 4% para el primer
semestre de 2025 ubicandose en USD 1,22/kg, valor que se mantendria en el segundo
semestre del mismo afo, para luego, aumentar un 3,4% ubicandose en USD 1,26/kg para
los dos semestres del afio 2026. En este escenario, los precios mantendrian su tendencia
por debajo del precio base del derecho antidumping vigente.

Precio FOB promedio semestral USDIKG de las importaciones de vajillas de Porcelana, originarias de la Repiblica Popular China y los Demés Paises, con proyeccion de importaciones del segundo
semestre de 2024 al segundo de 2026

Periodo cifras reales L B s Diferencia Diferencia O e

ORIGEN Manteniendo Derechos . Eliminando Derechos Diferencia leere'n o
absoluta relativa absoluta relativa

18em 2022 All Sem 2024 18em 2025 All Sem 2026 15em 2025 All Sem 2026
CHINA 307 312 0,05 1,62% 071 -2.37 -17,04%
DEMAS PAISES 0,96 124 0,28 29,39% 124 0,28 29,36%
Calculos Subdireccion de Practicas Comerciales a partir de base de datos DIAN

De mantenerse los derechos antidumping y confrontar el precio promedio semestral
FOB USD/Kg de las importaciones chinas de vajillas y piezas sueltas de porcelana, durante
el periodo de las cifras reales, frente al precio promedio semestral proyectado, este
aumentaria un 1,62%, al pasar de USD 3,07/Kg neto a USD 3,12/Kg. De eliminarse los
derechos antidumping y comparar los mismos periodos, el precio disminuiria 77,04%,
al registrarse un precio promedio semestral proyectado de USD 0,71/Kg.

Para las importaciones originarias de los demas paises, de mantenerse los derechos
antidumping y cotejar el precio promedio semestral FOB USD/Kg del periodo de las
cifras reales frente al precio promedio semestral proyectado, este aumentaria 29,39%, al
pasar de USD 0,96/Kg a USD 1,24/Kg. De eliminarse los derechos antidumping y al
comparar los mismos periodos, dicho precio aumentaria 29,36%, al mostrar un precio
promedio semestral proyectado de USD 1,24/Kg.



2.10.5.3 Conclusion del comportamiento de las importaciones

El volumen promedio semestral de las importaciones chinas de vajillas y piezas sueltas de
porcelana, si se mantienen los derechos antidumping durante el periodo de las cifras
proyectadas, presentaria un incremento promedio semestral del 4,55% y conservaria una
participacion porcentual promedio semestral del 45% con respecto al total importado, en
tanto que el volumen de las importaciones originarias de los demas paises disminuiria un
promedio de 3,35%.

El volumen promedio semestral de las importaciones chinas de vajillas y piezas sueltas de
porcelana, si se eliminan los derechos antidumping durante el periodo de las cifras
proyectadas, presentaria un crecimiento promedio semestral del 87% y conservaria una
participacion porcentual promedio semestral del 69% con respecto al total importado, por
su parte, el volumen de las importaciones originarias de los demas paises disminuiria en
un promedio de 36,26%.

El precio promedio semestral de las importaciones chinas de vajillas y piezas sueltas de
porcelana, de mantenerse los derechos antidumping durante el periodo de las cifras
proyectadas, presentaria un aumento promedio semestral de 1,62% mientras que el
precio promedio semestral de las importaciones originarias de los demds paises
aumentaria en un promedio semestral de 29,39%.

El precio promedio semestral de las importaciones de vajillas y piezas sueltas de
porcelana originarias de China, de eliminarse los derechos antidumping durante el
periodo de las cifras proyectadas, disminuiria en promedio un 77,04%, mientras que el
precio promedio semestral de las importaciones originarias de los demds paises
aumentaria en promedio semestral 29,36%.

2.10.6 Demanda nacional de vajillas y piezas sueltas de porcelana

El Consumo Nacional Aparente (CNA) de vajillas y piezas sueltas de porcelana, esta
compuesto por las ventas del productor nacional, mas las importaciones totales (China y
los demas origenes).

El peticionario indica que el escenario con medida y sin medida es el mismo. Es decir, la
demanda por este producto se mantiene igual, independientemente de que se prorroguen
o no las medidas antidumping. Lo que varia entre un escenario y otro es la proporcion
atendida por la industria nacional y por el producto importado.

A continuacién, se presenta la estimacion del CNA de vajillas y piezas sueltas de
porcelana, como resultado de comparar las cifras proyectadas correspondientes al periodo
comprendido entre el primer semestre de 2025 y segundo semestre de 2026 frente a las
cifras reales del primer semestre de 2022 a segundo semestre de 2024, en los dos
escenarios de mantener y eliminar los derechos antidumping se observan los siguientes
comportamientos:



CONSUMO NACIONAL APARENTE - CNA

JuL - JuL -
DIC/25PY Dic/26ePY

Kilogramos

ENE -JUN/22 JUL-DIC/22 ENE-JUN/23 JUL-DIC/23 ENE-JUN/24 JUL-DIC/24

u NIEPY u N}IGPY

B Manteniendo derechos M Eliminando derechos

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El Consumo Nacional Aparente (CNA) para el periodo comprendido entre el primer
semestre de 2022 y el segundo semestre de 2024, basado en cifras reales, presentd una
tendencia fluctuante. En el segundo semestre de 2022, se registré una disminucion del
3,16 % en comparacion con el semestre anterior. Esta tendencia se mantuvo en el primer
semestre de 2023, con una contraccion del 5,22 %, seguida de una reduccion del
12,88 % en el segundo semestre del mismo afno. No obstante, en el primer semestre de
2024, el CNA mostré un crecimiento del 15,07 % que se mantuvo también para el
segundo semestre de 2024, con un incremento del 17,69 %.

La peticionaria proyecta que el consumo nacional aparente promedio del periodo
comprendido entre el primer semestre de 2025 y segundo semestre de 2026 frente a las
cifras reales del primer semestre de 2022 a segundo semestre de 2024, aumenta en un
4,99% al pasar de X.XXX.XXX kilogramos en el periodo real a X.XXX.XXX kilogramos en el
periodo proyectado.

CONSUMO NACIONAL APARENTE

Promedio de cifras
reales

Promedio semestre
manteniendo los
derechos

| SEM 2022 - Il SEM 2024

| SEM 25 - 1| SEM 26

Var. %

Promedio semestre
eliminando los
derechos

| SEM 25 - Il SEM 26

Var. %

Ventas Productor Nacional

21,27%

-3

5,07%

Importaciones Investigadas

707.339

739.543

4,55%

1.323.050

8

7,05%

Demas Importaciones

926.965

895.950

-3,35%

590.812

-3

6,26%

Total Consumo Nacional Aparente

4,99%

4,99%

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.




Escenario manteniendo los derechos

En el escenario de mantener los derechos antidumping vigentes, las ventas nacionales
experimentarian un incremento del 21,27% al pasar de XXX.XXX kilogramos en el periodo
real a XXX.XXX kilogramos en el periodo proyectado.

En cuanto a las importaciones investigadas procedentes de China, se observa un
incremento del 4,55%, al pasar de XXX.XXX kilogramos en el periodo de cifras reales a
XXX. XXX kilogramos en el periodo proyectado.

Para el caso de las importaciones originarias de los demas paises, se presentaria descenso
de 3,35%, al pasar de XXX.XXX kilogramos en el periodo real a XXX.XXX kilogramos en el
periodo proyectado.

Se observa que el Consumo Nacional Aparente en el periodo de cifras reales, comparado
con el periodo proyectado manteniendo los derechos, registra un comportamiento
ascendente del 4,99% que equivale a una ganancia del mercado de XXX.XXX kilogramos.

Escenario eliminando los derechos

Por otra parte, en el escenario de eliminar las medidas antidumping, las ventas nacionales
de la peticionaria en la comparacion de promedios presentarian descenso del -35,07%, al
pasar de XXX.XXX kilogramos en el periodo real a XXX.XXX kilogramos en el periodo
proyectado.

En lo que tiene que ver con las importaciones originarias de China en el escenario de
eliminar las medidas, estas alcanzarian X.XXX.XXX kilogramos en el periodo proyectado,
lo que equivale a un incremento de 87,05% en comparacion con el promedio de las cifras
reales.

La proyecciéon de las importaciones originarias de terceros paises muestra descenso de -
36,26 % al pasar de XXX.XXX kilogramos en el periodo real a XXX.XXX kilogramos en el
periodo proyectado.

Se observa que el Consumo Nacional Aparente en el periodo de cifras reales, comparado
con el periodo proyectado eliminando los derechos, registra un comportamiento
ascendente del 4,99% que equivale a una ganancia del mercado de XXX.XXX kilogramos.
e Participacion de mercado de vajillas y piezas sueltas de porcelana

Manteniendo los derechos

Promedio de difras reales vs
cifras proyectadas

Cifras Reales Manteniendo derechos

Participacién de Mercado %
ENE - JuL - ENE - JuL - ENE- JuL - ENE - JuL - ENE- JuL - 122-124 125 - 26 Variacion
JUN/22 DIC/22 JUN/23 DIC/23 JUN/24 DIC/24 JUN/25PY DIC/25PY IJUN/26PY DIC/26PY Absoluta

Importaciones Investigadas / CNA - % -0,08

Importaciones Demds Paises [ CNA - % -3,24)

Volumen Ventas Peticionanos { CNA - % 3,32

Total

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.




Eliminando los derechos

" Promedio de cifras reales vs
Cifras Reales Eliminando los derechos Siras proyectadas
Participacién de Mercado %

[ENE - JuL- EMNE - JuL- ENE- JuL - ENE- JuL- ENE- JuL- TOTAL 122-124 135- I26 Variacién

TOTAL
JUNf22  DIC/22  JUN/23  DIC/23  JUN/24  DIC/24 UN/25PY DIC/25PY JUNS26PY  DIC/26PY Absoluta

Importaciones Investigadas [ CNA - % 26,05

Importaciones Demds Paises | CHA - % -16,92|

Volumen Ventas Peticionanios [ CNA - % -9,13]

Total

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

En términos de contribucion de mercado se encontré que al comparar la participacién
promedio de las importaciones investigadas originarias de China con respecto al consumo
nacional aparente, en el promedio del periodo comprendido entre el primer semestre de
2025 y segundo semestre de 2026, cifras proyectadas frente al promedio de las cifras
reales del primer semestre de 2022 a segundo semestre de 2024, en el escenario de
mantener los derechos antidumping, muestra un aumento de 0,53 puntos
porcentuales al pasar de XX,XX% a XX,XX%. Similar al comportamiento presentaria en el
escenario de eliminar los derechos antidumping, momento en el cual dicha participacién
creceria 26,56 puntos porcentuales para ubicarse en XX,XX%.

La proyeccion de la participacion promedio de las importaciones originarias de los demas
paises durante los mismos periodos, muestra descenso de 3,37 puntos porcentuales en el
escenario de mantener los derechos antidumping, al pasar de XX,XX% a XX,XX%,
frente a un descenso de 16,76 puntos porcentuales en el escenario en el cual se
eliminan los derechos antidumping, para ubicarse en XX,XX%.

En el evento de mantener los derechos antidumping, la participacion promedio de las
ventas del productor nacional peticionario con respecto al consumo nacional aparente en
dichos periodos registraria incremento de 2,84 puntos porcentuales, al pasar de XX,XX%
a XX,XX%, en comparacién con el descenso de 9,79 puntos porcentuales, en el escenario
de eliminar los derechos antidumping, para ubicarse en XX,XX%.

2.10.7 Las mejoras que ha originado el derecho impuesto o los compromisos de
precios en el estado de la rama de produccién nacional.

Este aspecto, se encuentra desarrollado en el inciso 2.10.4, del presente documento.

2.10.8 Daiio importante en caso de suprimirse el derecho impuesto

2.10.8.1 Comportamiento de los indicadores econémicos y financieros vajillas y
piezas sueltas de porcelana

Para el anadlisis del comportamiento de los principales indicadores econdmicos vy
financieros de la rama de produccién nacional, la Autoridad Investigadora tomo las cifras
aportadas por la empresa LOCERIA COLOMBIANA S.A.S., la Autoridad Investigadora
realizd6 una comparacion de promedios de las cifras reales correspondientes al periodo
comprendido entre el primer semestre de 2022 y el segundo semestre de 2024, periodo



durante el cual han estado vigentes los derechos antidumping, con respecto al promedio
de las proyecciones del primer semestre de 2025 al segundo semestre de 2026, en dos
escenarios, uno manteniendo los derechos antidumping y otro eliminando los derechos,
para determinar el dafio de las distintas variables econdmicas.

La Autoridad Investigadora, analizd el comportamiento de las variables econdmicas vy
financieras correspondientes a la linea de vajillas y piezas sueltas de porcelana, en el
escenario de mantener los derechos antidumping y eliminar los derechos antidumping tal
como se observa en la siguiente tabla:

2.10.10.1.1 Indicadores econoOmicos

LOCERIA COLOMBIANA SAS. EVALUACION DEL DAWO MPORTANTE
e S E L Promedio semestres manteniendo los derechos Promedio semestres eliminando los derechos
PORCELANA
VARIABLES ECONOMICAS Promedio de cifras reales v cifras proyectadas Promedio de cifras reales vs cifras proyectadas
Unidad de medida (unidades, kilos, toneladas. ) 12-124 125-12 | Var. % Var. Absoluta 122-124 | 125-126 Var. % Var. Absoluta
Vilumen de Producnidn orientada a mercado niemo 131 B0
\olumen de Venlas Nacionales vl K
Inportaciones investadas/ Vol Produoctin Oneriada a Mdo. iema A8 [T
lventand Final de Producio Terminado UH 47
Uso de Capacdad Instalada - % (2) - SProd. Nacional Mdolnt ™ NA 0 NA A9
Produchiidad - Unidades por Trabajador - SProd TOTAL [} i
Selanns Reeles Mensuales - Por Trebajador (4) 240 1%
Empleo Directo - Trabajadores 680 4%
Precio Real Implicto en Estado Resutados - (3) 649 580
Volumen Ventas Pedcionanns | CNA-% 7)™ NA 33 [ LFK]
Inporacones mestgadas | CNA- % (0)™ NA 008 NA i

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

A continuacidn, se presenta un andlisis detallado por cada una de las variables
econdmicas, en los dos escenarios (manteniendo y eliminando los derechos antidumping).

¢ Volumen de producciéon para mercado interno®

9 Corresponde al volumen total de produccién de cada periodo, menos el volumen exportado.



Volumen de producciéon mercado interno

EME- JUNf22  JUL-DIC/22 ENE - JUN/23 JuL-DIC/23 ENE- JUN/24 JUL-DIC/24  ENE- JUN/25PY JUL-DIC/25PY ENE-JUN/26PY JUL - DIC/26PY

H Manteniendo derechos H Eliminando derechos

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

Durante el periodo de las cifras reales, comprendido entre el primer semestre de 2022 y
el segundo semestre de 2024, el volumen de produccién destinado al mercado interno
presentd una evolucion fluctuante. En el segundo semestre de 2022, se registré un
aumento del 32,71 % respecto al semestre anterior. No obstante, en el primer semestre
de 2023 se evidencié una contraccién del 53,35 %, seguida de una recuperacion del
43,05% en el segundo semestre del mismo ano. Esta tendencia positiva se consolidé en el
primer semestre de 2024, con un crecimiento del 58,03 %. Sin embargo, para el segundo
semestre de 2024 el volumen disminuy6 un 17,06 %.

La peticionaria proyecta que, de mantenerse los derechos antidumping, al comparar
el volumen promedio de produccion durante el primer semestre de 2022 y segundo de
2024, periodo de cifras reales, frente al promedio de las proyecciones del primer semestre
de 2025 y el segundo de 2026, presentaria incremento de 13,71% al pasar de XXX.XXX
kilogramos a XXX.XXX kilogramos.

Por su parte, en el escenario en el cual se eliminaran los derechos antidumping, en el
mismo periodo, se registraria una disminucion del 35,70%, ubicdndose en XXX.XXX
kilogramos, siendo un volumen inferior a los XXX.XXX kilogramos que producirian
manteniendo los derechos.

e Volumen de ventas nacionales



Volumen de Ventas Nacionales
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M Manteniendo derechos M Eliminando derechos

Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

Durante el periodo comprendido entre el primer semestre de 2022 y el segundo semestre
de 2024, cifras reales, en presencia de derechos antidumping, el volumen de ventas
nacionales de la linea de vajillas y piezas sueltas de porcelana mostré un comportamiento
fluctuante. En el segundo semestre de 2022, se presentd un incremento del 18,40 %
respecto al semestre anterior. No obstante, en el primer semestre de 2023 se evidencid
una disminucién del 16,17 %, seguido de una recuperacién del 5,02 % en el segundo
semestre del mismo afio. En el primer semestre de 2024, las ventas cayeron
significativamente en un 25,79 %. Sin embargo, para el segundo semestre de 2024 se
registré una recuperacion del 26,09 %.

La peticionaria proyecta que, de mantenerse los derechos antidumping, al comparar
el volumen promedio de las ventas nacionales durante el primer semestre de 2022 y
segundo de 2024, periodo de cifras reales, frente al promedio de las proyecciones del
periodo comprendido desde el primer semestre de 2025 hasta el segundo de 2026,
presentaria incremento de 21,27% al pasar de XXX.XXX kilogramos a XXX.XXX
kilogramos.

Por su parte, en el escenario en el cual se eliminaran los derechos antidumping, en el
mismo periodo, se registraria una disminucién del 35,07%, ubicandose en XXX.XXX
kilogramos siendo un volumen inferior a los XXX.XXX kilogramos que producirian
manteniendo los derechos.

o Importaciones investigadas con respecto al volumen de produccion para
mercado interno



Importaciones Investigadas / Vol. Produccién
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Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

La relacion entre las importaciones investigadas y el volumen de produccion de la linea la
linea de vajillas y piezas sueltas de porcelana, durante el periodo de las cifras reales,
primer semestre de 2022 a segundo de 2024, en presencia de derechos antidumping,
presentd comportamiento variable. Entre el primer y segundo semestre de 2022, el
indicador aumentd en 1,36 p.p. En el primer semestre de 2023 se registrd un incremento
de 69,17 p.p, sequido de una reduccidon de 29,07 p.p., en el segundo semestre del mismo
ano. Para el primer semestre de 2024, el indicador descendié 49,38 p.p., sin embargo,
volvié a incrementarse en 70,76 p.p., en el segundo semestre del mismo afio.

En el escenario de mantener los derechos antidumping la relacion entre las
importaciones investigadas y el volumen de produccidn, durante el primer semestre de
2022 y segundo de 2024, periodo de cifras reales, frente al promedio de las proyecciones
del periodo comprendido desde el primer semestre 2025 hasta el segundo semestre de
2026, presentaria una disminucién de 4,20 p.p. al pasar de XX,XX% a XX,XX%.

Al analizar el comportamiento que se registraria durante los mismos periodos en el
escenario de eliminar los derechos antidumping, presenta un aumento de 32,70
puntos porcentuales al pasar de XX,XX% a XX,XX%.

e Volumen de inventario final de producto terminado



Inventario Final de Producto Terminado
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Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

En general el inventario final de producto terminado de la linea de la linea de vajillas y
piezas sueltas de porcelana, durante el periodo de las cifras reales, primer semestre de
2022 a segundo de 2024, en presencia de derechos antidumping, presento
comportamiento variable. En el segundo semestre de 2022, se registré6 un aumento del
43,45 % en comparacion con el semestre anterior. Sin embargo, en el primer semestre de
2023, el inventario disminuye un 38,68 %, sin embargo, en el segundo semestre del
mismo afo crece en 0,13 %. Finalmente, para el primer y el segundo semestre de 2024
se incrementa en un 27,61 % y 2,13 % respectivamente.

La proyeccion en el escenario de mantener los derechos antidumping muestra que al
comparar el volumen de inventario final de producto terminado en el promedio del primer
semestre de 2022 y segundo de 2024, periodo de cifras reales, frente al promedio de las
proyecciones del periodo comprendido desde el primer semestre 2025 hasta el segundo
semestre de 2026, se registraria una acumulacion de inventario de 24,34% al pasar de
XXX. XXX kilogramos en el periodo real a XXX.XXX kilogramos en el periodo de las cifras
proyectadas.

Similar comportamiento se observa en el escenario de eliminar los derechos
antidumping, ya que, como resultado de comparar los mismos periodos, se observa una
acumulacién de inventario de 4,76%, para ubicarse en XXX.XXX kilogramos, superior al
inventario registrado en el escenario de mantener los derechos.



e Uso de la capacidad instalada en relacion con la produccion para mercado
interno 1°

Uso de Capacidad Instalada - % - S/Prod. Nacional Mdo Interno
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Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El uso de la capacidad instalada de la linea la linea de vajillas y piezas sueltas de
porcelana, durante el periodo de las cifras reales, primer semestre de 2022 a segundo de
2024, en presencia de derechos antidumping, presentd comportamiento variable. En el
segundo semestre de 2022, el uso se incrementd 8,89 p.p. No obstante, en el primer
semestre de 2023 disminuyd 19,24 p.p., seguido de una recuperacién de 7,24 p.p en
segundo semestre de 2023. En el primer semestre de 2024 continua la tendencia con un
aumento del 13,97 p.p., pero nuevamente descendié 6,49 p.p. en el segundo semestre
del mismo afno.

En el escenario de mantener los derechos antidumping el uso promedio de la
capacidad instalada durante el primer semestre de 2022 y segundo de 2024, periodo de
cifras reales, frente al promedio de las proyecciones del periodo comprendido desde el
primer semestre 2025 hasta el segundo semestre de 2026, presentaria aumento de 3,02
p.p. al pasar de XX,XXX% a XX,XX%.

10 para medir el comportamiento de esta variable, al volumen de produccion total se le restaron las exportaciones. El uso de
la capacidad instalada para mercado interno se obtiene de dividir el volumen de produccion de la linea de vajillas y pizas
sueltas de loza para mercado interno, sobre el total de la capacidad instalada informada por la empresa para cada periodo.



De la misma forma, al analizar el comportamiento que se registraria durante los mismos
periodos en el escenario de eliminar los derechos antidumping, presenta una
disminucién de 10,90 puntos porcentuales al pasar de 28,95% a 18,05%.

e Productividad!!

Productividad - Kilogramos por Trabajador - S/Prod. TOTAL
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Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

Kil o ramos/trabajador

La productividad en la produccién de vajillas y piezas sueltas de porcelana, medida como
la relacién entre los kilogramos producidos y el nimero de empleados de cada periodo,
durante el periodo de las cifras reales, en presencia de derechos antidumping mostrd un
comportamiento variable. En el segundo semestre de 2022, se registré un incremento en
la productividad del 4,26 % respecto al semestre anterior. Sin embargo, en el primer
semestre de 2023 se observé una caida del 11,82 %, aunque seguida de una
recuperacion del 14,55 % en el seqgundo semestre del mismo afio. En el primer semestre
de 2024, la productividad descendié un 17,32%, y en el segundo semestre continud
disminuyendo un 12,30 %.

En el escenario de mantener los derechos antidumping la productividad promedio
para la produccién de vajillas y piezas sueltas de porcelana durante primer semestre 2022
y segundo semestre de 2024, periodo de cifras reales, frente al promedio de las
proyecciones del periodo comprendido desde el primer semestre 2025 hasta el segundo
semestre de 2026, presentaria un aumento de 7,00% al pasar de X.XXX kilogramos por
trabajador a X.XXX kilogramos por trabajador.

11 El comportamiento de la productividad se mide como la cantidad de kilos de la linea de vajillas y piezas
sueltas de porcelana producidos por empleado.



En el escenario de eliminar los derechos antidumping, la productividad para la
produccion total crece en un 1,71% pasando X.XXX kilogramos/ trabajador a X.XXX
kilogramos/ trabajador.

e Salarios reales mensuales por trabajador

Salarios Reales Mensuales - Por trabajador
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Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El salario real mensual de los trabajadores vinculados a la rama de produccién nacional de
la linea de vajillas y piezas sueltas de porcelana, durante el periodo de cifras reales,
comprendido entre el primer semestre de 2022 y el segundo semestre de 2024, en
presencia de derechos antidumping, mostré una tendencia al alza. En el segundo
semestre de 2022, se registré una caida del 5,24 %. Sin embargo, en el primer semestre
de 2023 los salarios se incrementaron en un 13,98 %, sin embargo, en el segundo
semestre del mismo afio registré una disminucion del 1,17 %. Para el primer semestre de
2024, los salarios crecieron 3,74 %, no obstante, en el segundo semestre, se contrajo
este indicador en 0,94 %.

Los resultados de las proyecciones en el escenario mantener los derechos
antidumping, muestran que al comparar las cifras promedio del salario real durante el
periodo de las cifras proyectadas frente al promedio de las cifras reales se presentaria un
incremento de 2,40%, al pasar de $X.XXX.XXX por trabajador en el periodo real a
$X.XXX. XXX por trabajador en el periodo proyectado.



Similar comportamiento se presentaria en el escenario de eliminar los derechos
antidumping, al comparar el salario real mensual promedio de los trabajadores
vinculados directamente a la rama de produccién nacional, durante los mismos periodos,
se registraria incremento de 1,96% para ubicarse en $X.XXX.XXX por trabajador.

¢ Empleo directo

Empleo Directo - Trabajadores
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Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El nimero de empleados directos vinculados a la rama de produccién nacional de la linea
de vajillas y piezas sueltas de porcelana, durante el periodo de las cifras reales,
comprendido entre el primer semestre de 2022 a segundo de 2024, en presencia de
derechos antidumping, presentd un comportamiento fluctuante. En el segundo semestre
de 2022 se registré un incremento del empleo del 2,61 %. Esta tendencia continta en el
primer semestre de 2023, con un aumento del 9,45 %. No obstante, en el segundo
semestre del mismo afio se observd una contraccion del 24,58 %. En el primer semestre
de 2024, el empleo se recuperéd con un aumento del 31,28 %, sin embargo, para el
segundo semestre de 2024 este indicador cayd en un 11,74 %.

En el escenario de mantener los derechos antidumping el empleo directo promedio
durante primer semestre de 2022 y segundo de 2024, periodo de cifras reales, frente al
promedio de las proyecciones del periodo comprendido desde el primer semestre 2025
hasta el segundo semestre de 2026, presentaria un incremento del 6,80% al pasar de
XXX a XXX trabajadores.



Durante los mismos periodos, en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
el empleo directo registra una caida del 4,96%, ubicandose en XXX trabajadores.

e Precio real implicito

Precio Real Implicito
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Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El precio real implicito de la rama de produccidon nacional de vajillas y piezas sueltas de
porcelana, durante el periodo de las cifras reales en presencia de derechos antidumping,
mostrdé una tendencia creciente. En el segundo semestre de 2022, se registré una caida
del 3,70 % respecto al semestre anterior. Posteriormente, en el primer semestre de 2023
el precio se increment6 un 11,51 %, aunque en el segundo semestre del mismo ano bajd
en un 0,70 %. Finalmente, en el primer semestre de 2024 se observdé un aumento del
17,30 %, seguido por una caida del 8,68 % en el segundo semestre.

En el escenario de mantener los derechos antidumping el precio real implicito
promedio durante primer semestre de 2022 y segundo de 2024, periodo de cifras reales,
frente al promedio de las proyecciones del periodo comprendido desde el primer semestre
2025 hasta el segundo semestre de 2026, presentaria un incremento del 6,49% al pasar
de $XX.XXX/kilogramos a $XX.XXX/kilogramos.

Durante los mismos periodos, en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
el precio real implicito presentaria una reduccidn, que en este caso equivaldria a 5,80%,
inferior al registrado en el escenario de mantener los derechos antidumping, al ubicarse
en $XX. XXX kilogramo.



e Participacion de las ventas peticionarios con respecto al Consumo Nacional
Aparente

Volumen Ventas Peticionarios / CNA - %
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Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

La participacion de las ventas de los peticionarios en relacion con el consumo nacional
aparente, durante el periodo de cifras reales y bajo la vigencia de derechos antidumping,
presentdé un comportamiento variable. En el segundo semestre de 2022, el indicador
aumentoé en 4,93 p.p. Posteriormente, en el primer semestre de 2023 se redujo 3,12 p.p.,
y en el segundo semestre del mismo afio se incrementé nuevamente en 4,92 p.p.
Finalmente, para el primer semestre de 2024, se registré una caida de 10,24 p.p.,
seguida de una recuperacion de 1,33 p.p. en el segundo semestre del mismo afio.

En promedio durante el periodo comprendido entre el primer semestre de 2022 y segundo
semestre de 2026, cifras proyectadas en el escenario de mantener los derechos
antidumping frente al promedio de las cifras reales del periodo comprendido entre el
primer semestre de 2022 y segundo semestre de 2026, la citada variable presentaria un
aumento de 3,32 p.p., al pasar de XX,XX% en el periodo real a XX,XX% en el periodo
proyectado.

El anadlisis de las cifras promedio durante los mismos periodos, en el escenario de
eliminar los derechos antidumping, muestra una menor participacién de las ventas de
la peticionaria en relacién con el consumo nacional aparente, que resulta inferior en 9,13
p.p. a la cifra promedio del periodo real, para ubicarse en XX,XX%.



e Participacion de las importaciones investigadas con respecto al Consumo

Nacional Aparente
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La contribucion de mercado de las importaciones investigadas originarias de China en
relacién con el consumo nacional aparente durante el periodo de las cifras reales mostré
una tendencia al alza. En el segundo semestre de 2022, el indicador aumentd 9,06 p.p.
respecto al semestre anterior. Posteriormente, en el primer semestre de 2023 se redujo
en 2,66 p.p., no obstante, en el segundo semestre de 2023 presentd un alza de 9,48 p.p.
Finalmente, en el primer semestre de 2024 disminuydé en 7,41p.p., sin embargo, en
segundo semestre del 2024 repunta con un crecimiento de 12,85 p.p.
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Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, como resultado de comparar
las cifras reales promedio del periodo comprendido entre el primer semestre de 2022 y
segundo semestre de 2026, frente a las cifras proyectadas promedio del primer semestre
de 2025 a segundo semestre de 2026, se observa una contraccién de 0,08 p.p. en la
participacion de las importaciones investigadas en relacion con el consumo nacional
aparente, al pasar de XX,XX% en el periodo real a XX,XX% en el periodo proyectado.

Por su parte, durante los mismos periodos en el escenario de eliminar los derechos
antidumping, las proyecciones muestran una mayor presencia de las importaciones
investigadas, con un incremento de 26,05 p.p., al comparar con el periodo real, para
ubicarse en XX,XX%.



2.10.10.1.2 indicadores financieros

La Autoridad Investigadora, analizd el comportamiento de las variables financieras
correspondientes a la linea de vajillas y piezas sueltas de porcelana, en el escenario de
mantener los derechos antidumping y eliminar los derechos antidumping tal como se
observa en la siguiente tabla:

LOCERIA COLOMBIANA SAS. EVALUACION DANO IMPORTANTE
VAJILLAS Y PIEZAS SUELTAS DE Promedi 1 do los derech Promedio semestre eliminando los derechos
PORCELANA

VARIABLES FINANCIERAS Promedio de cifras reales vs cifras proyectadas Promedio de cifras reales vs cifras pr as

Pesos colomb COP 122-024 125-1126 Var. % Var. Absoluta 122-1124 125- 1126 Var. % Var. Absoluta
Margen de Utilidad Bruta % ** NIA 581 NI -10,62
Margen de Utilidad Operacional % ** MNIA 11,72 Ni& -8,39
Ingresc Ventas Netas Nales 47,99 -29.98
Utilidad Bruta 62,61 -39.88
Utilidad Operacional 104,40 -41.78

) Purte e variacién absohta

Fuente: Informacién aportada por LOCERTA COLOMBIANA S.A.S.

¢ Margen de Utilidad Bruta

Margen de Utilidad Bruta
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Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El margen de utilidad bruta en el periodo de cifras reales, comprendido entre el primer
semestre de 2022 y segundo semestre de 2024 mostrd fluctuaciones. En el segundo
semestre de 2022, el margen disminuyé en 4,17 p.p. Posteriormente, en el primer
semestre de 2023 se observd una recuperacién de 2,52 p.p., seguida de una nueva caida
de 2,54 p.p., en el segundo semestre de 2023. Esta tendencia se revirtid en el primer
semestre de 2024, con un incremento de 6,40 p.p. No obstante, en el segundo semestre
del mismo afio, el margen se redujo en 1,70 p.p.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, el margen de utilidad bruta
presentaria incremento equivalente a 5,61 p.p., al pasar de XX,XX% en el promedio



observado entre el primer semestre de 2022 y el segundo de 2024, periodo de las cifras
reales, en el cual han estado vigentes los derechos antidumping impuestos a las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana, a XX,XX% en el promedio de las
cifras proyectadas entre el primer semestre de 2025 y segundo semestre de 2026.

En el escenario de eliminar los derechos antidumping, el margen de utilidad bruta
presentaria descenso equivalente a -10,62 p.p., al pasar de XX,XX% en el promedio
observado entre el primer semestre de 2022 y el segundo de 2024, periodo de las cifras
reales, en el cual han estado vigentes los derechos antidumping impuestos a las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana originarias de China, a XX,XX% en
el promedio de las cifras proyectadas sin derechos para los semestres comprendidos entre
el primer semestre de 2025 y segundo semestre de 2026.

¢ Margen de Utilidad Operacional

Margen de Utilidad Operacional
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Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

El margen de utilidad operacional en el periodo de cifras reales, comprendido entre el
primer semestre de 2022 y el segundo semestre de 2024, presentdé un comportamiento
fluctuante. En el segundo semestre de 2022, el margen cay6 4,27 p.p. respecto al
semestre anterior. Posteriormente, en el primer semestre de 2023 se registré una
recuperacion de 2,47 p.p., seguido de una disminucién de 5,43 p.p. en el segundo
semestre del mismo afio. Finalmente, en el primer semestre de 2024, se observd un
aumento de 9,31 p.p., tendencia que se revirtid6 en el segundo semestre de 2024,
presentando una disminucion 34,88 p.p.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, el margen de utilidad



operacional presentaria incremento equivalente a 11,72 p.p., al pasar de XX,XX% en el
promedio observado entre el primer semestre de 2022 y el segundo de 2024, periodo de
las cifras reales, en el cual han estado vigentes los derechos antidumping impuestos a las
importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana, a XX,XX% en el promedio de las
cifras proyectadas con derechos para los semestres comprendidos entre el primer
semestre de 2025 y segundo semestre de 2026.

En el escenario de eliminar los derechos antidumping, el margen de utilidad
operacional presentaria una disminucion equivalente a 8,39 p.p., al pasar de XX,XX% en
el promedio observado entre el primer semestre de 2022 y el segundo de 2024, periodo
de las cifras reales en el cual han estado vigente los derechos antidumping impuestos a
las importaciones de vajillas y piezas sueltas de porcelana originarias de China, a XX,XX%
en el promedio de las cifras proyectadas sin derechos para el primer semestre del 2025 y
segundo de 2026.

e Estado de Resultados

ESTADO FINANCIERO DE LA LINEA VAJILLASY PIEZAS SUELTAS DE
PORCELANA CON DERECHO

Cifras proyectadas
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Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.



ESTADO FINANCIERO DE LA DE LA LINEA VAJILLASY PIEZAS SUELTAS DE
PORCELANASIN DERECHO

Cifras proyectadas
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Fuente: Informacion aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.
e Ingresos Ventas netas

El analisis de las cifras reales muestra que los ingresos por ventas de la linea de vajillas y
piezas sueltas de porcelana, durante el periodo de las cifras reales primer semestre de
2022 a segundo de 2024 en presencia de derechos antidumping, presentd un
comportamiento fluctuante. En el segundo semestre de 2022, los ingresos aumentaron un
18,96% respecto al semestre anterior, pasando de $ XX.XXX.XXX. XXX a $
XX XXX.XX.XXX. Sin embargo, en el primer semestre de 2023 se registré una caida del
5,39%, descendiendo a $ XX.XXX.XXX.XXX. Esta tendencia se revirtidé en el segundo
semestre de 2023, con un aumento del 5,77%, alcanzando $ XX.XXX.XXX.XXX. En el
primer semestre de 2024 se observd una disminucion del 10,15%, con ingresos por $
XX XXX XXX. XXX, mientras que en el segundo semestre de 2024 se registré un aumento
del 18,51 %, alcanzando los $ XX.XXX.XXX.XXX.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, los ingresos por ventas netas
nacionales presentarian incremento equivalente a 47,99% pasando de $ XX.XXX.XXX.XXX
al comparar el promedio observado entre el primer semestre de 2022 y el segundo de
2024, periodo de las cifras reales, a $XX.XXX.XXX.XXX correspondiente a las cifras
proyectadas con derecho para los semestres comprendidos entre el primer semestre de
2025 y segundo semestre 2026.

En el escenario de eliminar los derechos antidumping, los ingresos por ventas netas



nacionales presentarian una disminucién equivalente a 29,98% pasando de $
XX XXX XXX. XX al comparar el promedio observado entre el primer semestre de 2022 y el
segundo de 2024, periodo de las cifras reales, a $XX.XXX.XXX.XXX correspondiente a las
cifras proyectadas sin derecho para los semestres comprendidos entre el primer semestre
de 2025 y segundo semestre 2026.

e Utilidad bruta

Con respecto a la utilidad bruta, el anadlisis de las cifras reales muestra que la linea de
vajillas y piezas sueltas de porcelana, durante el periodo de las cifras reales, primer
semestre de 2022 a segundo de 2024 en presencia de derechos antidumping presento
una tendencia fluctuante. En el segundo semestre de 2022, la utilidad bruta aumentdé un
10,97% respecto al semestre anterior, pasando de $ X. XXX. XXX XXX a $ X. XXX XXX.XXX.
Posteriormente, presentd tendencia negativa en el primer semestre de 2023, con una
disminucién del 1,26%, bajando a $X.XXX.XXX.XXX. En el segundo semestre de 2023, la
utilidad bruta presentd un incremento del 1,32%, alcanzando $ X.XXX.XXX.XXX. Para el
primer semestre de 2024, se presentd una caida del 0,22%. Esta tendencia se revirtié en
el segundo semestre de 2024, con un aumento del 15,38%, llegando a $
XX XXX XXX XXX,

En el escenario de mantener los derechos antidumping, la utilidad bruta presentaria
incremento equivalente a 62,61% pasando de $ X.XXX.XXX.XXX al comparar el promedio
observado entre el primer semestre de 2022 y el segundo de 2024, periodo de las cifras
reales, a $XX. XXX.XXX.XXX correspondiente a las cifras proyectadas con derecho para los
semestres comprendidos entre el primer semestre de 2025 y segundo semestre de 2026.

De otra parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping la utilidad bruta
presentaria descenso equivalente a 39,88% al pasar de $X.XXX.XXX.XXX en el promedio
del periodo de cifras reales a $X.XXX.XXX. XXX en el promedio de los semestres
comprendidos entre el segundo semestre de 2024 y el segundo de 2026, periodo de las
cifras proyectadas sin derechos.

e Utilidad operacional

Para la utilidad operacional, el analisis de la linea de vajillas y piezas sueltas de porcelana,
durante el periodo de las cifras reales, primer semestre de 2022 a segundo de 2024, en
presencia de derechos antidumping, presentd una tendencia fluctuante. En el segundo
semestre de 2022, la utilidad operacional aumento un 6,73% respecto al semestre
anterior, pasando de $X. XXX XXX. XXX a $X.XXX.XXX.XXX. En primer semestre de 2023
este indicador repunta aumentando en 0,87%. Tendencia que se revierte en segundo
semestre 2023, disminuyendo en un 8,68% llegando a $ X.XXX.XXX.XXX. Para primer
semestre del 2024, se presenta un aumento de 14,22% ubicandose en $ X. XXX.XXX.XXX.
No obstante, para segundo semestre de 2024 la utilidad operacional se ubica en los $
X XXX XXX. XXX con una caida del 76,27%.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, la utilidad operacional
presentd un incremento equivalente a 104,40% pasando de $ X.XXX.XXX.XXX al
comparar el promedio observado entre el primer semestre de 2022 y el segundo de 2024,
periodo de las cifras reales, a $ XX.XXX.XXX.XXX correspondiente a las cifras proyectadas



con derecho para los semestres comprendidos entre el primer semestre de 2025 y
segundo semestre 2026.

En el escenario de eliminar los derechos antidumping la utilidad operacional
presentaria descenso equivalente a -41,79% al comparar el promedio observado de cifras
reales al pasar de $X.XXX.XXX.XXX en el promedio del periodo de las cifras reales a
SXXXXXXX. XXX en el promedio de los semestres comprendidos entre el segundo
semestre de 2024 y el segundo de 2026, periodo de las cifras proyectadas sin derechos.

e Composicion del costo de produccion

Cifras Reales Manteniendo los derechos

Rubro ENE-JUN/22 | JUL-DIC/22 | ENE-JUN/23 | JUL-DIC/23 | ENE-JUN24 | JUL - DICI24 |ENE - JUN/Z5PY|JUL - DICI25PY | ENE- JUNI26PY | JUL - DICI26PY
Materia Prima

Mano de Obra Directa

Gastos Grales de Fabricacion
TOTAL 100.00% 100.00%) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

Cifras Reales Eliminande los derechos
|Rubru ENE - JUN/ZZ | JUL-DIC/22 | ENE- JUN23 | JUL-DICZ3 | ENE-JUN24 | JUL-DIC24 [ENE - JUNIZ5PY|JUL - DICZ25PY) ENE- JUN/Z6PY) JUL - DIC2GPY)
Materia Prima

Mano de Obra Directa
Gasos Grales de Fabricacién
TOTAL 100.00% 100.,00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100,00% 100.00% 100.00%

Fuente: Informacién aportada por LOCERIA COLOMBIANA S.A.S.

Como se puede observar en la tabla anterior, el analisis de las cifras reales
correspondientes al promedio observado entre el primer semestre de 2022 y segundo de
2024, periodo en el cual han estado vigentes los derechos antidumping impuestos,
muestra que el costo de produccién de la linea de vajillas y piezas sueltas de porcelana,
estda compuesto principalmente por la materia prima con XX,XX% de participacion ,
seguido de los gastos generales de fabricacidon los cuales participan con el XX,XX% vy
finalmente por el costo de la mano de obra directa con XX,XX%.

En el escenario de mantener los derechos antidumping para el periodo comprendido
entre primer semestre de 2025 al segundo semestre del 2026, se observa que la
composicién del costo de produccidn estaria compuesta principalmente por gastos
generales de fabricacion los cuales participan con el XX,XX% seguido de la materia prima
con XX,XX% vy finalmente por el costo de la mano de obra directa con XX,XX%.

En el escenario de eliminar los derechos antidumping para el periodo comprendido
entre primer semestre de 2025 al segundo semestre del 2026, se observa que la
composicién del costo de produccion estaria compuesta principalmente por gastos
generales de fabricacion con un XX,XX% seguido por mano de obra directa los cuales
participan con el XX,XX% y la materia prima un XX,XX%.

2.10.8.2 Conclusion econdmica y financiera la linea de vajillas y piezas sueltas
de porcelana.

La rama de produccién nacional de la linea de vajillas y piezas sueltas de porcelana, desde
el punto de vista del analisis econdmico, en el escenario de mantener los derechos
antidumping, registraria un desempefio favorable en la mayoria de los indicadores, con
excepcion de inventario final de producto terminado.



Por su parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping, los indicadores
econdmicos registrarian desempefio menos favorable en comparacion con el escenario en
el cual se mantienen los derechos antidumping. Presentando dafo en los siguientes
indicadores: volumen de produccion del mercado interno, volumen de ventas nacionales,
importaciones con relacién al volumen de produccién orientado al mercado interno,
inventario final de producto terminado, uso de la capacidad instalada con relacion a la
produccion nacional orientado al mercado interno, empleo directo, precio real implicito,
participacion en las ventas con respecto al Consumo Nacional Aparente e importaciones
investigadas con respecto al Consumo Nacional Aparente.

El analisis financiero muestra que la rama de produccién nacional, en el escenario de
mantener los derechos antidumping, presentaria desempefo positivo en el margen de
utilidad bruta, margen de utilidad operacional, ingreso por ventas, utilidad bruta y utilidad
operacional.

Mientras que, en el escenario de eliminar los derechos antidumping mostraria
desempefo negativo en el margen de utilidad bruta, margen de utilidad operacional,
ingreso de ventas nacionales, utilidad bruta y utilidad operacional.

2.10.8.3 Desempeio general de la rama de produccion nacional: analisis
situacion financiera total empresa LOCERIA COLOMBIANA S.A.S

Adicionalmente, se analizan los indicadores de rendimiento de las inversiones, efectos en
el flujo de caja, crecimiento y capacidad para reunir capital. En este caso la Autoridad
Investigadora aclara que esta informacién se refiere al total de la empresa incluyendo la
fabricacion de todos los productos y no sélo el producto objeto de investigacién debido a
la imposibilidad de separar la informacion relativa a estos indicadores para el producto
objeto de la investigacion.

o Estados de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS
(Miles de pesos)
2022 2023 2024

Ingresos por ventas 217.117.000.000 216.222.000.000 208.521.000.000
Costo de Ventas 141.797.000.000 149.761.000.000 139.846.000.000
Utilidad (Pérdida) Bruta 75.320.000.000 66.461.000.000 68.675.000.000
Utilidad (Pérdida) Operacional 32.928.000.000 23.735.000.000 23.891.000.000
Utilidad (Pérdida) Neta 25.923.000.000 11.285.000.000 16.819.000.000
Fuente: Informes de Asamblea

Fuente: Estados Financieros en informe de asamblea de LOCERIA COLOMBIANA S.A.S

Los ingresos por ventas netas anuales correspondientes a la totalidad de bienes
producidos por la empresa LOCERIA COLOMBIANA S.A.S, presentaron una disminucién en
el afo 2023 con respecto al 2022 equivalente a 0,41%. En el afio 2024 comparado con el
2023 se mantiene la tendencia a la baja con una disminucion de 3,56%.

De manera contraria, el costo de ventas registré en el ano 2023 un aumento del 5,62%



con respecto al 2022. En el afio 2024, comparado con el afio 2023 se presentd una
disminucién del 6,62%.

En cuanto a la utilidad bruta se observé una disminucion del 11,76% al comparar el afio
2023 con el afio 2022, tendencia que cambio al comparar el aino 2024 con el afo 2023,
donde se presenta un aumento del 3,33%.

En cuanto a la utilidad operacional se observd una disminucién del 27,92% al comparar el
afo 2023 con el afio 2022, tendencia que cambio al comparar el afio 2024 con el afo
2023, donde se presenta un aumento del 0,66%.

En cuanto a la utilidad neta se observd una disminucion del 56,47% al comparar el afio
2023 con el afio 2022, seguidamente se presenta un aumento en el afilo 2024 respecto al
afo 2023 del 49,04%.

¢ Indicadores Financieros

INDICADORES FINANCIEROS

2022 2023 2024
Nivel de endeudamiento 425 334 53,0
Apalancamiento 752 501 113,0
Razén de liquidez 154 4 187 5 1704
Margen de Utilidad Bruta M7 30,7 3259
Margen de Utilidad operacional 152 11,0 11,5
Fueniz: Informes de Asamblea

Fuente: Estados Financieros en informe de asamblea de LOCERIA COLOMBIANA S.A.S

Como se observa en la tabla anterior, los niveles de endeudamiento de la rama de
produccion nacional presentaron disminucion de 9,55 puntos porcentuales entre el afio
2023 comparado con el afio 2022. Luego, presenté un aumento de 19,69 puntos
porcentuales en el afo 2024 comparado con el afio 2023.

En cuanto al apalancamiento, este se redujo en 25,11 puntos porcentuales al comparar el
afo 2023 con el afio 2022. Finalmente, registra un aumento de 62,93 puntos porcentuales
al comparar el aho 2024 con el afio 2023.

En cuanto a la capacidad para cancelar sus obligaciones de corto plazo se observa un
aumento en el afo 2023 comparado con el afio 2022 de 33,09 puntos porcentuales.
Seguidamente, presenta una disminucion de 17,11 puntos porcentuales en el afio 2024
respecto al 2023.

Por su parte, el margen de utilidad bruta disminuyé en 3,95 puntos porcentuales y
aumentd en 2,20 puntos porcentuales en los afos 2023 y 2024 respectivamente. En
cuanto al margen de utilidad operacional, disminuyé en 4,19 puntos porcentuales vy
aumento 0,48 puntos porcentuales en el afio 2024.

e Cambios en el patrimonio



Comportamiento Patrimonio
108.000 000 000

106.000 000 000
104.000 000 000

102.000 000 D00

Miles de pesos

100.000 D00 000

58.000.000.000

55 .000.000.000 207 07 2074
W Patromaonio 102.010 000 000 107.045 000 000 100379000 000

Fuente: Estados Financieros en informe de asamblea de LOCERIA COLOMBIANA S.A.S
El patrimonio de la rama total de la produccién nacional aumentd en 4,94% entre los anos
(2023-2022) y un disminuyo de 6,23% en el periodo (2024-2023), debido a la
disminucién en el rubro “Resultados acumulados”.

¢ Flujo de efectivo

Comportamiento Efectivo y equivalentes de efectivoal final del afio
12.000.000.000

10.000.000.000
8.000.000.000

6.000.000.000

Miles de pesos

4.000.000.000

2.000.000.000

0

2022 2023 2024

mEiecivoy equivaentes de | g 954 900 gop 6.511.000.000 7 775.000.000
efectivo al final del afio

Fuente: Estados Financieros en informe de asamblea: LOCERIA COLOMBIANA S.A.S

El efectivo y equivalentes de efectivo entre los periodos (2023-2022) disminuyeron en
34,37%, seguidamente presentaron un aumento de 19,41% en el periodo (2024-2023),



esto dado principalmente por la disminucién de cuentas por cobrar en el activo no
corriente por parte de la compania.

Conclusion del analisis total de la empresa LOCERIA COLOMBIANA S.A.S

En el afio 2023, la rama de produccién nacional presentd disminucion en los ingresos por
ventas del 0,41%; registré6 una disminucion en sus niveles de endeudamiento y
apalancamiento de 9,55 puntos porcentuales y 25,11 puntos porcentuales
respectivamente, mientras el costo de ventas presentd un aumento del 5,62%.

Los indicadores tales como, utilidad operacional, utilidad neta presentaron disminuciones
del 27,92% vy 56,47% respectivamente en el afio 2023, comparado con el afio 2022,
misma tendencia presentd la utilidad bruta, con una disminucién de 11,76%. La razén de
liquidez presenté un aumento de 33,09 puntos porcentuales debido a la disminucion en
los pasivos corrientes, el margen de utilidad bruta disminuyd 3,95 puntos porcentuales y
el margen de utilidad operacional presentd una disminucion de 4,19 puntos porcentuales.

Por su parte, el patrimonio presentd un aumento del 4,94% para el afno 2023 comparado
con el afio 2022, seguido de una disminucion de 6,23% en el afo 2024, el efectivo y
equivalentes de efectivo al final del ano 2024, presentd comportamiento creciente debido
a la disminucidn de las cuentas por cobrar mayores a 360 dias.

Lo anterior, evidencia un desempefio negativo en el afio 2024 principalmente ingresos y
costos de ventas, igualmente en la razon de liquidez.



