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EDGAR LEANDRO MUNOZ BETANCUR
OBRANDO EN MI CALIDAD DE REVISOR FISCAL DE
LOCERIA COLOMBIANA S.A.S
NIT. 890.900.085-7

CERTIFICO QUE:

1. Llos libros de contabilidad de la compafila LOCERIA COLOMBIANA S.A.S, se encuentran revisados y
dictaminados por otro Revisor fiscal con corte al 31 de diciembre de 2015, La informacién que se adjunta
con esta certificacion fue tomada fielmente de los libros contables de los afies 2013 2014 y 2015, pericdo
en el cual no me desempefiaba como revisor fiscal de la citada compaiiia.

2. Para los efectos de esta certificacion he obtenido de la Gerencia Ja informacion que he considerado
necesaria v he sequido los procedimientos establecidos por las Normas Internacionales de auditoria.

3. La auditoria de los estados financiercs de LOCERIA COLOMBIANA S.A.S para la vigencia fiscal 2016 se

encuentra en proceso que concluird con la emision del dictamen de la revisoria fiscal durante el primer
trimestre del afic 2017.

4. Para los efectos de esta certificacion, la Administracion es responsable por la correcta preparacién de sus
registros contables de acuerdo con la Ley 1314 del 2009 y lo previsto en el Decreto 2784 de 2012, la
Compaiiia, al ser parte del Grupo 1, a partir del 1 de enero del 2015 debe preparar sus estados financieros

conforme con el nueve marceo técnico normativo, y por ende su contabilidad debe ser llevada con base en el
mismo.

La presente certificacion se expide a los quince (15) dias del mes de noviembre de 2016 por solicitud de la
Administracidn.

EDGAR L} RO MURNOZ BETANCUR
Reviser Fiscal Pripcipal s
Tarjeta Prof%‘:on | No. 147761 — T . "

Designado pon Deloitte & Touche Lida

.
Delaltte se refiere a una o mas de [as flrmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu I.lmlhed (“DTTLY), una cnmpanla privada del Relne Unide limitada por garantéa (*DTTL*}, su red de firmas mtembro,
¥ a sus entidades relacionadas. BTTLy cada una de sus fimas miembro son entidad 1l separadas o Ind i DTIL Ja “Deloitte Glabal”} no presta servicios a
clientes. Una desaipcidn detallada de la estructura tegal de Deloitte Touche Tahmatsu Limited y sus firmas miembto puede verse en ef sltio web yaww.deloitte.com/abont.

& 2016, For Information, cantact Deloltte Touche. Tohmatsu Limited.
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ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS
Loceria Colombiana S,A.

Afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
con Informe dei Revisor Fiscal
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TR EEEER DIRECCION DE COMERCIO EXTERIOR

Building a better
working world

Folio No. 2 A 4

Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de
Locerfa Colombiana S.A.

He auditado los estados financieros no consolldades adjunios de Locer{a Colombiana S.A., que
comprenden los balances generales no consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012y los
correspondientes estados no consoclidados de resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios en
la situacicén financiera y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y el resumen de
las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

L.a Administracidn es responsable por la preparacidn y correcta presentacidn de los estados financieras
na consalidados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia; de
disefiar, implementar y mantener el control internc relevante para {a preparacion y correcta
presentacién de estados financieros libres de errores materiales, blen sea por fraude o error; de
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; v, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es (a de expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieros no
consofidados fundamentada en mis audltorfas. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir con
mis funciones y efectué mis exdmenes de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en
Colombia. Las citadas normas requieren gue una auditorfa se pianifique y lleve a cabo para obtener
seguridad razonable en cuanto a si l0s estados financieros estdn [ibres de errores materiales,

Una auditorfa incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia gue respalda las cifras y las
revelaciones en Jos estados financieros. Los procadimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, inciuyendo fa evaluacion del riesgo de errores roateriales en los estados financieres. En el
proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos refevantes para la
preparacién y presentacién de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Asf mismo, incluye una evaluacion de los
principios de contabilidad adoptados y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracién, asf como de la presentacidn en su conjunto de los estados finapcieros. Considerc que
mls auditarfas me proporcionan una base razonable para emitir mi opinién.

En mi opintdn, los estados financieres no consclidados adjuntos presentan razonabtemente, en todos
sus aspectos de importancia, Ia situacién financiera no consolidada de Loceria Colombiana S.A, al 31
de diciembre de 2013 vy 2012, {os resuitados no consolidados de sus operaciones, los cambios en su
situacién financiera y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
los principios de contabilidad generaimente aceptados en Colombia, promulgados por et Gobierno
Nacional, aplicados uniformemente.
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Building a better R
working world

Ademas, fundamentado en el alcance de mis auditorias, no estoy enterado de situaciones Indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de Ias siguientes obligaciones de la Compaiiia: 1) Llevar {os Jibros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segin las normas legales v la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de {a Asamblea de Accionistas vy de {a
Junta Directiva, y a las normas relativas a la seguridad social integra!; 3) Conservar la corréspondencia
y los comprobantes de las cuentas; y, 4) Adoptar medidas de control interno y de conservacion vy
custodia de los bienes de la Compaiiia o de terceros en su poder. Adicionalmente, existe concordancia
entre los estados financieros no consolidados que se acompafian y fa informacién contable incluida en
el informe de gestion preparado por la Administracidn de la Campaii(a,

J al#g;bi Londofio Scé‘n!ane\ &\/L M

Revisor Fiscal
Tarieta Profesional No, 112236-T
Designado por Ernst & Young Audit'S.A.S. TR-530

Medellin, Colombia
18 de febrero de 2014
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Loceria Colombiana S.A.

Balances Generales No Consolidados

Activos
Activos corsignies:
Efectivo {Nota 3)
Inversiones temporales (Nota 3)
Deudores, neto (Nota 4)
inventarios, neto {Nofa 5)
QGastos pagados por anticipado (Nota 7)
Total activos corrientes

Deudores {Nola 4)

Propledad, planta y equipo, neto (Nota 6)
Intangibles '
Cargos diferidos, neto {Nota 7}

Otros activos (Nota 8)

Valorzacianes (Nota 9)

Total activos

Pasivas y patrimonio

Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Mofa 70)
Proveedores (Nota 11}
Cuentas por pagar (Nota 71)
Impuestos, gravamenes y tasas (Nota 12}
Obligaciones iaborales (Nota 13)
Pasivos estimados y ofros (Nota 14)
Bonos {Nota 15)

Tolal pasivos cortientes

Obligaciones financieras (Nofa 10)
Proveedores (Nata 11)

Obligaclones laborales (Nofa 13}
Impuesto diferido

Bonos y papeles comerciales (Nota 15)
Total pasivos

Patrimonio {Noia 16):
Capital suscrito y pagado
Superavit de capital
Revalorizacién del patrimanio
Reservas
Resultados acumuiados
Superavit por valorizaciones (Nota 9)
Total patrimonio
Total pasives y patrimonio

Cuentas de orden (Nofa 17)

Véanse fas notas adjuntas.

S T

t.uis Fernanda Mejia B Aan Alv
Representante Legal ontador

G.

(Ver certificacion adjunta) Taijeta Profesional No, 71348-T
(Ver cerlificacién adjunia)

000336~

Ai 31 de diciembre de
2013 2012
{En millones de pesos)

$ 2,047 § 1,520

68 242

29,578 35,654

16,831 14,602

466 386

48,989 52,404

14,767 359

14,804 13,977

125 16

1,145 870

406 588

35,739 32,234

$ 115,975 3 100,448

§ 9,127 § 1

7,084 8,368

5,416 5,395

1,902 1,538

2,569 2470

6,533 5711

5.000 -

37,611 23,483

10,925 11,088

283 281

300 186

261 754

- 5,000

50,080 44,789

7,482 7,482

6,971 8,971

7,528 8,040

14,748 8,621
{3,583) {3,6889)

35,738 32,234

65,885 58,658

$ 115,975 $ 100,448
$ 156807 § {7,295)

Q\k/\ b\, Al W
Uy i
55}1 Paljlo Londofi Mgugake
evisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 112236-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.8, TR-530
{Véase ml informe del 18 de febrero de 2014)

Versidn Piblica:

DIRECCION DE COMERCIQ EXTERIOR
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Loceria Colombiana 8.A.

DIRECCIGN DE COMERCIO EXTERIOR

Versitin Piblica:

Falio No.

Estados No Consolidados de Resuliados

Ingresos operacionales (Mofa 18)
Costo de ventas {Nota 19)
Utilldad bruta

Gastos operacicnales (Noia 20);
Administracion
Ventas

Utilidad operacional

Gastos financieros, neto (Nota 21)
Otros ingresos (Nota 22)

Ctros gastos (Nofa 23)

Ulilidad antes impuestos
Impuestos (Nota 12)

Utilidad neta del afio

Utilidad neta por accion

Véanse las notas adjuntas.

Luls Fernando Melia E.
Representanie Legal

___2s2 | boo137

Afics-terminados el
31 de diciembre de
2013 2012

(En millones de pesos,
excepto la utilidad neta por accién)

(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profeslonal No. 71348--T

{Ver certificacion adjunta)

$ 114,482 § 108,417
{72,450) {69,622)

42,032 38,795

{12,476} (11,518)
{18,677) {15,877)

10,878 14,402

{4,968) {5,079)

2,433 1,879
{2,509} {2,206}

5,834 6,096

(2,601) {2,968)

$ 3,233 % 3,127
$ 82120 S 794,08

o Lske M 08
Ju S‘mablo\& dofio M “M‘ ‘f‘
Revisor Flscal

Tarjéta Profesichal No. 112236-T

Designado por Emst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 18 de febrero de 2014)
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DIRECCION DE LCUMERLIY EATENIUN

Versidn Pibliea:

254

Fealio No.

000139

lLoceria Colombiana S.A.

Estados no Consolidados de Cambios en la Situacién Financiera

Afios terminados el
31 de diciembre de
2013 2012
(En miliones de pesos)

Recursos financieros provistos:

Utilidad neta del afo $ 3,233 8 3,127
Partidas que no afectan el capital de trabajo:
Depreciacion de propiedad, plantay equipo 2,478 3,221
Amortizacién de diferidos y otros activos 652 43
impuesto al patrimonio (512) {512}
Pérdida {utilidad) neta en venta de propiedad, planta y equipo 42 {332}
Total provisio por las operaciones 5,894 5,547
Disminucion de diferidos - 547
Disminucion de deudores a largo plazo - 40
Aumento obligaciones laborales 114 2
Aumento proveedores a largo plazo § 12 -
Aumenio del Impuesto diferido a largo plazo 28 585
Producto de la venta de propiedad, planta y equipo - 383
Total recursos provisios 6,048 7,104
Recursos financieres aplicados:
Adiciones de propiedad, planta y equipe {3,348) {1,710)
Aumento de deudores g largo plazo {14,408) -
Aumento de intangibles {109) -
Aumento de diferidos y oftros activos (566) {45)
Disminucion de obligaciones financieras a largo plazo (160) (2,284)
Disminucion de bonos a largo piazo- {5,000) -
Disminucion de proveedores a largo plazo - {30)
Total recursos financieros aplicados 23,591} (4,079)
{Disminucién) aumento del capital de trabajo $ 17,643} % 3.025
Cambios en los componentes del capifal de trabajo:
Efectivo § 527 $ (2,048)
Inversiones temporales ~{178) 201
Deudores {6,075) 4,164
Inventarios 2,229 2,632
GGastos pagados par anticipado - 80 N
Obligaciones financieras {9,126} 102
Proveedores 1,304 {2,063)
Cuentas por pagar {21) 200
Impuestos, gravémenes y tasas {364) 355
Obligaciones laborales (99) (478)
Pasivos estimados y otros {822) €5
Bonos y papeles comerciales {5,000 -~
(Disminucion) aumento del capital de trabajo $ (17,543) § 3,025

Véanse las notas adiuntas.

Lt L L W

Representante Legal Revisor Fiscal
{Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No, 71349-T Tarjgta Profesional No. 112236-T
(Ver cedtificacion adjunta)  Designado por Emst & Young Audit S.AS. TR-530
__ {Véase mi informe del 18 de febrero de 2014)




VIRELLIUR DE LOMERCIO EXTERIOR

Varsidn Piklica:

{Falia No, FACLS

—_—rs )
loceria Colombiana S.A. 000.1.4’0,

Estados no Consolidados de Flujos de Efectivo

Afios terminadas el
31 de diciembre de
2013 2012
{En miflones de pesos)

Actividades operacionales:
Wilidad neta del afic $ 3,233 % 3,127
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio y el efectivo

neto (Usado en) provisto por actividades operacionales:

Depreciacidn de propiedad, planta y equipo 2,479 3,221
Provisién de deudores 180 101
Provision de inversidn en vineulada CHC - 334
Provision de inventarios 285 262
Amortizacion de diferidos 852 43
Pérdida (utilidad) neta en venta de propiedad, plania y
equipo 42 (332)
Impuesto al patrimonio {512) {612)
Impuesto diferido 28 1,145
Cambio neto en aciivos y pasivos operacionales:
Deudores : {8,523) {4,225)
Inventarios (2,514) {2,794)
Gastos pagados por anticipado {80) -
Proveedores y cuentas por pagar {1,271) 1,833
Impuestes por pagar 364 {355)
Cbligaciones laborales 213 478
Pasivos estimados y otros 822 (399)
Efectiva neto {(usado en) pravisto peor las actividades de
operacionales (4,582) 1,827
Actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, plania y equipo {3,348) (1,710)
Aumento de diferidos y otros activos {675) {51)
Producto de la venia de propiedad, planta y equipo - 383
Efective neto Usado en actividades de Inversion (4,023) (1.378)
Actividades financieras:
Aumento (disminucion) en obligaciones financieras y bonas 8,868 {2,398)
Aumento (disminucion) neto en el efectivo y equivalentes de
efectivo 351 {1,847)
Efectivo y equivalentes de efeclivo al comienzo del afio 1,762 3,609
Efectivo y equivalentes de efectivo al final de! affo $ 2,413 § 1,762

Véanse las notas adjuntas.,

B — el g e

Representante Legal Revisor Fiscal
{Ver certificacion adiunta) Tarjeta Profesional No. 71349-T Tarjeta Profesional No. 112236-T
(Ver certificacion adjunta)  Designado por Emst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe de! 18 de febrero de 2014)



DIRECCION DE COMERCIO EXTERIOR

Version Publica:
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Loceria Colombiana S.A,

Notas a los Estados Financieros no Consolidados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Todos los valores estén expresados en millones de pesos, excepto los montos
en moneda exiranjera, las tasas de cambio y el valor nominal de la accién)

1. Principales Politicas y Practicas Contables
Entidad Reportante

Loceria Calombiana 8.A. {La Companila), fue constituida el 17 de oclubre de 1831 mediante Escritura
Publica No. 2443 de la Notaria Segunda de Medellin. El término de la sociedad es de 99 afios y tiene su
domicilio en &l Municipio de Caldas, Antioguia.

El objeto social de la Compafiia lo constituye, entre otras, la produccion, distribucion y venta de toda
clase de vajillas, la ransformacion, explotacion, compra y venta de materias primas y sustancias
minerales inherentes a los procesos productivos; fa obtencion de licencias de exploracion, explotacion y
contratacién de concesiones de minas de dichas sustancias minerales; v la compra y fransformacion de
minerales como e oro y {a plata v sus derivados para involucrarlos en sus productos.

La Compariia es subsidiaria de la Organizaclén Corona S.A., quien pesee g 894,85% de (as-acciones y
esté inscrita como parte del Grupo Empresarial Corona ante la Camara de Comercio de Bogoté D.C. con
el numero 783303 de 1998,

Bases de Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de los regisiros contables manienidos bajo la
norma del costo histérico y de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Colombia
contenidos en el Decreto Reglamentario 2649 de 1993 y en olras nommas y resoluciones emitidas por
entidades de vigilancia y control. Estos principios y politicas contables podrian diferir en ciertos aspectos
con otras normas internacionales de contabilidad,

Criteric de Impaortancia Relativa

Un hecho econamico tiene importancia relativa cuando, debido a su naturaleza, cuantia y las
circunstancias qgue lo rodean, su conacimiento o desconocimiento, puede alterar significativamente las
decisiones econdmicas de los usuarios de la informacion. Los estados financieros desglosan los rubros
especificos conforme a las normas legales o aquellos que representan el 5% o mas del activo total, del
activo corriente, del pasivo total, del pasive corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los
ingresocs, segiin el caso, Ademas se describen montos inferiores cuando se considera que pueden
contribuir a una mejor interpretacion de la informacion finandgiera.

Reconocimiento de ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos por ventas se reconocen cuande las mercancias son entregadas conforme a los témminos
de la venta, es decir, en el momento que ha habido transferencia del titulo de dominio al comprador, con
todos sus riesgos y beneficios. En los demas casos los ingresos se recanocen cuando se han
devengado y nace el derecho cierto, probable y cuantificable de exigir su page. Los costos y gastos se
reconacen al recibo de los hienes o servicios,
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Versicn Pdblica:

Falio No. 257 . QOOM’é

| oceria Colombiana S.A.

Notas a los Estados Financieros no Consolidados (continuacién)

1. Principales Paliticas y Practicas Contables {(continuacién)
Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principlos de contabilidad de aceptacion
general requiere que ia Administracion haga estimaciones y presunciones que podrlan afectar los
importes registrados de los aclivos, pasivos Y resultados. Los valores actuales ¢ de mercade podrian
diferir de dichas estimaciones.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transaccicnes en moneda extranjera se efecitan de acuerdo con ias nofrmas legales vigentes y se
registran a las tasas de cambic aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en moneda
extranjera estan expresados en pesos colombianos a las tasas representativas de mercado de $1,826.83
y $1,768.23 por USE1 al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente. Las diferencias en cambio se
imputan al activo o pasivo cofrespondiente o a resultados, segln corrasponda,

Efectiva y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo estan representados por el disponibie en bancos y las
inversiones can vencimiento dentro de los tres meses slgulentes a su adquisicién.

instrumentos Financieros Derivados

Los instrumentos financieros derivados representan ¢l valor de los acuerdos celebrados entre dos o mas
partes para comprar ¢ vender activos en un futuro, como divisas, titulos valores, o fuluros financieros
sobre fasas de cambio, tasas de interés o Indices bursatiles, definiendo previamente (a cantidad, precio y
fecha de la gjecucian de Ia transaccion, con el fin de proveer u obtener cobertura. £h concordancia con
las normas vigentes, estas operaciones son valoradas a precio de mercado al cierre del afto y se afectan
las cuentas de ingresos o egresos no operacionales con el fin de mantener los resultados acordes a
precios de mercado, presentando cifras razonables y ajustadas a la realidad gcondmica. L.a Compaiifa
no desarrolla operaciones de cobertura con fines especulatives.

Inversiones

Las disposiciones vigentes requieren que las inversiones que poses la Compafifa se clasifiguen de
acuerdo con la intencidn de su realizacian por parte de la gerencia en negociables, antes de fres afios,'y
permanenies después de tres afos, ¥ de acuerde con los rendimientos que generen en inversiones de
renta fija y de renia variable, Una vez clasificadas las inversiones se registran y valtian de la sigujente
manera:

a) Las inversiones de renta variable en acciones o participaciones de capital en entidades no
controladas por la Compafiia ¢ por su casa matriz se registran al costo ajustado por inflacion hasta
el 31 de diciembre de 2008 y mensualmente se valotizan & su valor de mercado. Para las
inversiones clasificadas como permanentes el ajuste resultante sea positivo © negativo se registra en
la cuenta de valorizaciones en el active con abono o catge a superavit por valorizaciones en el
patrimonio, segtin el caso. Para las inversiones clasificadas como negociables si el ajuste resultante
es hegativo se registra como una provision con cargo & resultados, El valor de mercado es
determinado para las acciones que cotizan en bolsa de alta o media bursatilidad, con base en el
promedio de cotizacion del Uitimo mes en holsa y para las de baja bursatllidad o que no cotizan en
bolsa, con hase en su valor intrinseco.
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Versidn Piblica:

Falig Mo, 2'3‘%
Loceria Colombiana S.A. 0001

Notas a ios Estados Financieros no Consolidados (continuacidn)

1. Principales Politicas y Practicas Contables {continuacién)
Inversiones {continuacién)

by Las inversiones en compaiias subordinadas en las cuales la Compafia posee en forma directa o
indirecta mas del 50% del capital social y en sociedades en las cuales si blen no se posee mas del
50% de su capital pero la matriz de la Compaiila sl o posee, se contabilizan por el métedo de
participacion. Bajo este método las inversiones se registran Inicialmente al costo ajustadao por
inflacion hasta el 31 de diciembre de 2006 y posteriormente se ajustan, con abono o cargo a
resultados sequn sea el caso, para reconocer la participacion en las utilidades o pérdidas en las
compaiiias, previa eliminacion de las utilidades no realizadas entre las subordinadas y la matriz.

Adiclonal a lo anterior, también se registra como un mayor o menor valor de las inversionas
indicadas anteriormente la participacién proporcional en las variaciones en ofras cuentas del
patrimonio de las subordinadas, diferente a resultados del gjercicio con abono o cargo a la cuenta de
superavit por método de participacion en el patrimonio. Una vez registrado el métoda de participacién
si el vator intrinseco de la inversién es menar gue el valor en libros se registra una provision con
cargo a resultados. Cualquier exceso del valor intrinseco sobre el valor en libros de la inversién al
cierre det gjercicio es contabilizado separadamente como valorizaciones de activos, con abono a la
cuenta patrimonial de superavit por valorizaciones.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 la Compafila posee &l 100% de participacion &n Corona
Hotelware Corporation, Compafifa con domicifio en Estados Unidos. Esta inversion se encuentra
totalmente provisionada desde 2007. Cada perfodo Locerla Colombiana provisiona las pérdidas
generadas por Corona Hatelware Corporation, para reconocer su defrimente patrimonial. La
Administracion considera que es importante mantener esta Comparila como canal de distribucian en
Estados Unidos, La utilidad de Corcna Hotelware Corporation al 31 de diciembre de 2013 fue de
%118 y la pérdida al 31 de diciembre de 2012 fue de $450.

Provision para Cuentas de Dificil Cobro

La provision para cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza con base en el andlisis del riesgo, en su
recuperacian y evaluaciones efectuadas por la Administracién. Periédicamente se cargan a (a provision
fas sumas gue son consideradas de dificil cobro.

inventarios

Los inventarios estan valuados zl menor entre el valor de mercado y el costo, determinade por costos
asiandar gue se ajusta al real para los preductos terminados, promedios ponderados para [as materias
primas y costos reales incurridos para importaciones en transito.

Prapiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se ragisira a su costo, el cual incluye gastos financieros y las diferencias
de cambio por financiacion en moneda extranjera, hasta la puesta en servicio del activo, La depreciacion
se calcula sobre el costo de adquisicién gjustado por inflacién, hasta el 31 de diciembre de 2006, por los
métodos de linea recta y reduccion de saldos can base en ia vida 0til de jos activos, En el primer caso !
valor residual es cero y en e segundo el 1%. Las tasas anuales de depreciacion utilizadas, para €l
método de ilnea recta, son:

10
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Nofas a los Estados Financieros no Consolidados (continuacién)

1. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)

Propiedad, Planta y Equipo

%
Edificios 5
Maguinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehfoulos y egquipo de coémputo 20

La utilidad o pérdida en la venta o retiro de propiedad, planta y equipo es reconocida en las cperaciones
del afic en que se efecitta la transaccion. Los desembolsos normales por mantenimiento y reparaciones
son cargados a gastos y aquelios significatives que mejoran ia eficiencia o extienden ia vida Util son
capitalizados.

Cargos Diferidos

Los activos diferidos comprenden gastos pagados por anticipado y cargos diferidos registrados al costo,
ajustado por inflacién hasta 2006, Los gastos pagades por anticipadc como seguros, se amortizan
conforme se van utilizando los servicios y los cargos diferidos, que representan bienes o servicios
recibidos de los cuales se espera obtener beneficios ecanémicos en ofros perfodos, se amortizan
graduaimente, en un perfodo ne supsrior a & affos,

Valorizaciones

Las valorizaciones corresponden a la diferencia enire el costo neto en tibros y el valar de mercado para
los bienes ralces o el valor de reposicién para la maquinaria y equipo determinado por peritos
independientes para bienes raices y para maduinaria y €quipo, por persenal especiatizado de la
Compaiiia con la asesoria de peritos independientes. El estudio incluysé la estimacion de Ia vida
remanente de los activos que difiere de la utilizada para fines de fa depreciacion. L.os avalios tienan upa
antigiedad inferior a tres arios y se han actualizado segln el indicador que corresponda a cada grupo de
activos, Para efectuar los avallios de propiedades, planta y equipo se excepitan por dispoesicion legal
aguelios activos cuyo costo ajustado por inflacidn segiin libros sea inferior a 20 salarios minimos
mensuales vigentes.

Las valorizaciones de inversiones corresponden a la diferencia entre el cosio ajustado por inflacion hasta
2006 y el valor intrinseco,

Impuestos, Gravamenes y Tasas
La provision para impuestos se calcula a la tasa oficial del 34% en 2013 {esta tasa incluye tanto el

impuesto de renta del 25% como ef impuesto para la equidad CREE del 9%) y del 33% en 2012, por el
método de causaclén, sobre (@ mayer entre la renta presuntiva o la renta liquida fiscal.

11
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados (continuacion)

1. Principales Paliticas y Practicas Contables {continuacidn)
Impuestos, Gravamenes y Tasas (continuacion)

El efecte de las diferenclas termporales que impliguen ef pago de un menor o mayor impuesto sobre la
renta en el afio corriente, se contabiliza como impuesto diferido crédito o débite respectivamente a las
iasas de impuestos vigentes cuando se reviertan ias diferencias {34% hasta el afio 2015 y 33% en los
afios slgulentes), slempre que exista una expectativa razonable de que tales diferencias se revertiran en
e} futuro y ademas para el activo, que en ese momento se generara suficiente renta gravable.

El impuesto sobre la renta se presenta neto, luego de deducir {os anticipos pagados y Ias retenciones en
la fuente a favor,

Obligaciones l.ahorales

Las leyes laborales prevén el pago de una compensacion diferida a ciertos empleados en la fecha de su
retiro de la Compafifa. £ importe que reciba cada empleado depende de la fecha de ingreso, modaiidad
de coniratacién y salario. Ademas, en clerios casos, se reconocen Intereses al 12% anual sobre los
maontos acumulados a favor de cada empleado. Si el retiro es injustificado, el empleado tiene derecho a
recibir pagoes adicionales que varian de acuerdo con el tiempo de servicio ¥ el salario.

l.a Compaiiia hace aportes periddicos para cesantias y seguridad social integral: salud, riesgos
profesionales y penslones, a los respectivos fondos privados o al institute de Seguro Social
{Colpensiones) que asumen estas obligaciones en su totalidad.

Ademas, las citadas leyes requieren que las empresas paguen pensiones de Jubliacion a los empleados
que cumplan ciertos requisitos de edad y tiempo de servicio. El pasivo por pensiones se determina
mediante estudios realizados por actuarios reconocidos bajo parametros fijados por el Gobierno
Nacional,

Transacciones con Partes Relaclonadas

Los precios de venta de Jos productos y servicios para las compafilas relacionadas son fljados teniendo
en cuenta los precios de mercado y considerando algunas condiciones especiales por volumen y forma
de page.

Utilidad Neta por Accidn

La utilidad neta por accién se calcula sobre el promedio ponderado de las acclones en clrculacién
durante cada periodo, 1as cuales fueron de 3,837,634 acciones durante 2013 y 2012.

Contingencias

Ala fecha de emision de los estados financieros, pueden existir condiciones que resylten en pérdidas
para ta Compafiia, pero gue solo se conoceran si en ef futuro, determinadas circunstancias se presentan.
Dichas situaciones son evaluadas por [a Administracidn y los asesores legales en cuanto a su
naturaleza, ia probabilidad de que se materiaficen y los importes involucrados, para decidir sobre los
cambios a los montos provisionados y/o revelados, Este analisis incluye los procesos legales vigentes en
conira.

12
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Notas a los Estados Financieras no Consolidados {continuacion)

1. Principales Politicas y Practicas Contables {continuacion)
Contingencias {continuacién)

L.a Compaififa contabiliza provisiones para cubrir pasivos estimados, contingencias de pérdidas
probables. Los demas pasivos contingentes no sa reconocen en los estados financieros pero se revelan
en niotas a los estados financieros, a menos que iz posibilidad de que se desembolse un fiujo econdmico
sea remola, Un activo contingente no se reconoce 2n [os estadas financieres, pero se revela cuando su
gradeo de contingencia es probable.

Cuentas de Orden

Se registran como cuentas de orden los compromisos pendlentes de formalizacion y los derechos o
responsabilidades contingentes, tales como los bienes y valores entregados o recibidos en garantia,
garantia y promesas de compraventa y los activos totalmente depreciados.

Por otra parte, se utilizan cuentas de orden denominadas fiscales para registrar diferencias entre datos
contables y datos para efeclos tributarios. Las cuentas de orden de naturaleza no monetaria se ajustaron
por inflacién hasta el 31 de diciembre de 2006 con abono ¢ cargo a una cuenta de orden reclproca.

Nuevos Pronunciamientos Contables
Convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera

De conformidad ¢on lo pravisto en la Ley 1314 de 2009 y ios decretos reglamentarios 2706 y 2784 de
diclembre de 2012, la Compaitfa esta obligada a iniciar el procese de convergencia de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia a [as normas de internacionales de informacién
financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el |ASB {International Accounting
Standards Board}.

L.a Compaiifa pertenace al Grupo 1, cuyo pericdo obligatorio de transicién comienza el 1 de enero de
2014 y Ia emision de los primeros estados financieros comparativos bajo NIF serd al 31 de diciembre de
2015,

La Compaiifa presentd en 2013 a la Superintendencia Financiera un plan de implementacion a NiIF para

lo cual se encuentra en el proceso de completar el estudio de convergencia para la preparacion del
estado de situacién financiera de apertura durante el primer semestre de 2014,

13
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Notas a los Estados Financieros no Consclidados (continuacion)

2. Activos y Pasivos Denominados en Moneda Extranjera
Resumen de los activos y pasivos denominados en divisas;

2013

- 000147

2012

(Mifesde  (Milfones  (Milesde  (Millones

délares)  de pesos)

Clientes y vinculados del exterjor (Nofa 4) $4512 § 8694 §
Efectivo y equlvalenies de efectivo (Nofa 3} 254 489
Costos y gastos por pagar -
Proveedores del exierior y vinculades ecandmicos

dblares}  de pesos)

4558 § 8,059
146 258
{18) (32)

{Nota 11) {958) {1,848) {1,548) {2,738)
Onligaciones financieras (Nofa 10) - - {1,000} {1,768)
Posicién neta activa $ 3808 § 7,337 % 2138 $ 3779

3. Efective y Equivalentes de Efectivo

2013 2012

Efectivo.
Bances nacionales 8 1,555 § 1,268
Bancos moneda extranjera (Nofa 2} 480 254
Caja en moneda exiranjera (Nota 2) 8 4
Caja mejor 3 4

$ 2,047 $ 1,520
Inversiones temporales:
Derechos fiduciarios 3 88 3% 2
Titulos TIDIS - 198
Forward i1 42

$ 66 % 242

Sabre estos valores no existian restricciones para su disponibitidad.
4, Deudores, Neto
Vinculados econémicos nacionales (Nota 24) $ 17,634  $ 9,926
Clientes hacionales 16,698 16,472
Clientes del exterior (Nota. 2} 5,748 5,331
Vinculados econdricos det exterior (Notas 2 y 24) 2,946 2,728
Anticipo de impuestos 8933 1,183
Trabajadores 520 541
Anticipos y avances 212 143
Deudores varios 126 313
Préstamos a particulares 17 19
Deudas de dificil cobro 12 323
44,848 36,949

Provision para proteccian de deudores {500} (836)
Menos porcidn ne corriente {14,767) (3589)
Potcién corriente $ 29,579  § 35,654
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Loceria Colombiana S.A.

Notas a los Estados Financieros no Consolidados (continuacién)

4. Deudores, Neto {continuacidn)

Movimienta de |a provision:

2013 2012
Saldo al inicio del afie % 836 § 1,057
Cargo del afig, neto 78 101
Castigos y recuperaciones {514) (222)
Saldo al final del afio $ 500 $ 936

Los deudores no tienen restricciones ¢ gravamenes que limiten su negociabilidad o realizacion.

5. Inventarios, Neto

2013 2012
Preductes terminados 8 8,348 $ 5,985
Productes en proceso 3,048 3,179
Materias primas 2,040 1,711
inventarios en ir&nsito 777 1,311
Materiales, repuestos y accesorios 1,433 1,287
Envases y empaques 379 452
17,028 14,925
Menos provision para proteccion de inventarios {194} (323)
$ 16,831  $ 14,602

Los inventarios no fienen restricciones o gravamenes que limiten su negociabilidad o realizacion. La

Compaiifa tiene contratada una poliza para asegurar la mercancia.

Movimiento de |a provisién:

2013 2012
Saldo al inicio del afio & 323 % 197
Provision dei afio 23 262
Castigo {1562) {136)
Saldo al final del afio $ 194 & 323
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados (continuacion)

8. Propiedad, Planta y Equipo, Neto

Al 31 de diciembre de 2013:

Depreciacién Avaliie  Valorizacion
Costo Acumulada Costo Nete Técnico (Nata 9}

Maguinaria y equipo § 63129 § 54512 $ 8617 $ 22274 § 13,657
Constructiones y edificaciones 4,064 3,307 757 6,654 5,887
Equipo de camputo y comunicacién 2,355 2,162 183 - -
Magquinaria y equipo en montaje 1,930 - 1,930 - -
Equipo de oficina 1,128 a87 141 - -
Flota y equipo de transporte 24 9 18 - -
Terrenos 323 - 323 16,345 46,022
Depreciacion diferida 2.828 - 2,828

$§ 75781 $ 60877 $ 14804 § 46273 $ 35,576

Al 31 de diciembre de 2012:

Maguinaria y equipo $ 62025 $ 53163 $ 8862 §$ 22,820 § 13,958
Construcciones y edificaciones 4,035 3,187 878 7,082 6,174
Equipo de cémputo y comunicacion 2,827 2,542 285 - -
Maquinaria y equipo en montaje 1,236 - 1,238 -~ -
Equipo de oficina 1,132 957 175 - -
Fiota y equipo de transporte 7 7 - - -
Terrenos 324 - 324 12,327 12,003
Degpreciacion diferida 2,217 - 2,217

$ 73803 $ 59826 § 13877 § 42188 § 32,135

[.a depreciacion cargada a resultados durante 2013 y 2012 ascendié a $2,479 y §3,221 respectivamente.
Todos los activos son de plena propiedad de la Comparila, y no han sido dados en garantia de
obligaciones. Los estudios técnicos adelantados por peritos independientes se efectian cada 3 afios,
conforme lo exige la norma. El ltimo avaliio se realfzé sobre la maquinaria y equipo con facha de
diciembre de 2011 y sobre las construcciones y edificaciones en diciembre de 2013. La propledad, planta
y equipo se encuentra libre de gravamen. Asl mismo se encuentra salvaguardada mediante pélizas de
§eguros.

7. Cargos Diferidos, Neto

2013 2012
Gastos pagades por anticipado:

Seguros 3 158 % 5
Mantenimiento Equipos 58 -
Servicios - 112
Arrendamientos - 13
Otros 253 256

$ 466 $ 386
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados (continuacion)

7. Cargos Diferidos, Nefo (continuacion}

2013 2012

Cargos diferidos, neto:
Impuesto de renta diferido $ 636 % 457
Estudios e investigaciones 412 383
Entrenamiento personal 41 -
Programas para computador - 30
Otros 56 _
1,145 8706
$ 1,611 S 1,266

8. Oftros Activos
Celda segunda $ 180 $ 180
Maquina esmaltadora 118 -
Cortadora de orejas 57 57
Amasadora Netzsch 45 45
Bienes recibidos en dacién de pago 9 9
Maquina formadora de orejas —- 200
Preparadoras de orgjas - 97
’ $ 406 % 588
9. Valorizaciones

Maquinaria y equipo (Nota 6) $ 13,657 $ 13,958
Terrenos (Nota 6) 16,022 12,003
Construcciones y edificaciones {Nota 6} 5,897 6,174
Acciones en clubes sociales 163 99
$ 35,739 § 32,234

Los avallios técnicos de maquinaria y equipo fueron efectuados por la firma Noguera Camacho, al 31 de
diciembre de 2011, al igual que los avalGos de bienes inmuebles que fueron reafizados en diciembre de

2013.

10, Obligaciones Financieras

Tasa de Interés 2013 2012

Bancos y corporaciones nacionales DTF $ 5594 1,600
Bancos y corporaciones nacionales IPC 6,817 5,217
Bancos y corporaciones nacionales IBR 1,250 1,250
Bancos y corporaciones nacionales FidA 1,250 1,250
Bancos y en moneda exiranjera (Mota 2) LIBOR +2.25 - 1,768
Ofras obligaciones financieras (Forward y
swap) 29 -
Sobregiro Bancario 5112 1

20,052 11,086
Menas porgidn corriente 9127 1
Porcidn a largo piazo (1) $ 10925 § 11,085
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados {continuacion)

10. Obligaciones Financieras {continuacién)

Los intereses de las obligaciones financieras cargados a resultados en 2013 y 2012 fueron de $763 y
$1,123, respectivamente.

(1} La porcién a largo plaze al 31 de diclembre de 2013 tiene el siguiente vencimiento:

Vencimiento Entidad Valor
2018 Bancolombia $ 2,500
2020 Bancolombia 1,608
2020 Davivienda 6,817

3 10,925

11. Proveedores y Guentas por Pagar

2013 2012
Proveedores;
Nacionales $ 3864 § 3,801
Del exterior (Nota 2) 1,335 1,964
Vinculados econémicos nacionales (Nota 24) 1,647 2,110
Vinculados econdmicos exterior (Motas 2 y 24) 511 774
7,357 8,649
Menos proveedores no corrientes {293) (281}
$ 7,064 % 8,368
Cuentas por pagar:
Costos y gastos por pagar $ 3,348  § 3,185
Caoslos y gaslos por pagar a compafiias vinculadas :

{Nola 24) 794 742
Cuentas por pagar a casa matriz (Nota 24) 883 772
Retencion en la fuente 319 536
impuesto a las ventas retenido 47 126
Retenclones de industria y comercio 25 34

$ 5416 & 5,395

12. Impuestos, Gravamenes y Tasas
Impuesto sobre las ventas por pagar $ 1,452 § 1,538
Impueste sobre.la renta para la equidad CREE 450 -
$ 1,902 § 1,538

Las declaraciones de impuestos de 2013 y 2012 pueden ser revisadas dentro de los dos afios siguientes
a la fecha del vencimiento del plazo para declarar, Sin embargo, en opinién de ia Gerencia, en et evento
que glic ocurra, nd se esperan diferencias significativas.
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados (continuacion)

12. Impuestos, Gravamenes y Tasas {contibuacién)

Las principales partidas conciliatorias entre la ulilidad antes del impuesto y |a renta liquida gravable que
explican la diferencia entre [a tarifa oficial para sociedades del 25% mas 9% de CREE en 2013 {33% en
2012) y a tasa efectiva sobre 13 utilidad det 44.57% en 2013 y 48,70% en 2012, son las sigulentes:

2013 2012

Utilidad antes del impuesto scbre la renta 3 5834 § 6,086
Diferencias permanentes:

Gastos no deducibles 3,230 1,604

Ingresos no gravados (1,139} (518)
Diferencias temporales:

Participacion patrimoniat gravable

Provision para proteccidn de activas 223 28

Exceso depreciacion contable sobre la fiscal {611) (1,704}

Otros - 24
Utilidad gravable 3 7537 § 5,528
Impuesto corriente al 25% (33% en 2012) $ 1,884 3% 1,824
Impuesto a la equidad CREE 9% en 2013 883 -
Ganancia ccasional . 5 -
Impuesto de renta diferido 29 1,145
Total gasto de impuesto del afic $ 2601 3 2,969

Conciliacion det patrimonio contable y el patrimonio fiscal;

Patritnonio contable $ 65885 3 59,659
Valorizacion de inversiones y propiedad, plania y equipo {35,739} (32,234)
Reajustes fiscales 5,363 5,491
Provisiones y pasivos estimados 5,658 4,253
Impuesto diferide, neto 325 287
Exceso amortizacion y depreciacion contable versus fiscal (2,828} (2,217)
Patrimonio fiscal $ 38664 % 35,249

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados economicos o partes
relacionadas del exterior, estén obligades a determinar, para efectos del impueste sobre la renta, sus
ingresos ordinarics y exfracrdinarios, sus cosios y deducclones, sus activos y pasivos, considerando
para estas operaciones los precios y margenes de utitidad que se hubieran utilizado en operaciones
comparables entre no vinculados econtmicamente. Asesores independientes adelantan la actualizacion
det estudio de precios de transferencia, exigide por disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que
las operaciones con vinculados econdmicos del exterior se efectuaron a valores de mercado durante
2013. Para este propdsita la Comparila presentara una declaracién informativa y tendré disponible el
referido estudio para mediados de junia de 2014, El incumplimiento puede acarrear sanciones
pecuniarias y un mayor impuesto sobre la renta; sin embargo, la Gerencia y sus asesores son de ja
opinién que el esiudio sera concluido oportunamente y no arrojaré cambios significativos a la base

utilizada para la determinacién de la provision del impuesto sobre la renta de 2013, tal como ocurrio en
2012,
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados (continuacion)

12. Impuestos, Gravamenes y Tasas {(continuacion)
Impuesfo at Patrimonio

La Ley 1370 de diciembre de 2009 establecid ef impuesto al patrimonio por el afic gravable 2011, con |a
tarifa del 4.8% para contribuyentes con patrimonio igual o superior a $5,000, Luego, el Decreto 4825 de
diciembre de 2010 establecit una sobretasa a dicho impuesto del 25% para los ¢ontribuyentes con
patrimonio igual o superior a $3,000. Este impuesto se aplicé scbre el pattimonio poseldo al 1° de enero
de 2011, y su pago se establecid en ocho cuotas iguales, dos anuales, entre 2011 vy 2014,

t as. autoridades tributarias colombianas determinaron que el lmpuesto y la sobretasa la debfan cancelar

todos los contribuyentes, independientemente de su calidad de suscriptores de contratos de estabilidad

jurldica, por lo cual y en aras de preservar e contrato firmado, la Compariia presents ta declaracién
correspondiente.

La Compafiia optd por el tratamiento contable permitido por ] Gobierna Nacional de reconocer en las
cuentas de orden el saldo pendiente de! impuesto al patrimonio por pagar y posteriormente llevar a ia
revalorizacion del patrimonio la porcion correspondiente a cada afio de 2011 a 2014,

13. Obligaciones Laborales

0001/53/

2013 2012

Cesantlas consclidadas $ 1,483 $ 1,274
Otros pasivos laborales 524 548
Vacaciones 686 684
Intereses sohre las cesantias 176 152

2,869 2,656
Menos porcion no corriente 300 186
Porcién corriente . $ 2,568 % 2,470

14. Pasivos Estimados y Otros

Provision para costos y gastos $ 4,097 % 3,314
Provisién para costos y gastos vinculados (Nota 24) 1,571 1,572
Provisién para contingencias 248 326
Anticipos recibidos de clientes 619 489
Porcién corriente $ 6533 § 5,711

15. Bonos

Debidamente autorizados por la Asambiea General de Accionistas y por la Superintendencia Financiera,
la Compaiila y otras empresas vinculadas calecaron durante el 2001 una emisidn de bonos ordinarios,
ho convertibles en acciones, mediante oferta publica, par valor de $60,000, de valor nominal $10 cada
uno, en relacion con la cual la Compaiifa participé en un 11.67% del total de la colocacién.
Adicionaimente, en abril de 2004 la Compafifa y otras empresas vinculadas hicieron una nueva
colocacion de bonos.no convertibles en acciones, mediante oferta publica, por $40,000, de valor nominal
$10 cada uno.
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16, Bonas (continuacgion)

La Compafifa participé con un 12.5% del total de la colocacion, con las siguientes caracteristicas:

Versidn Pitlica: | (!’S/
—— 00025

2013 2012
Interés Interés
Vencimiento Tasa Valor Causado Valor Causado
10 afios iPC+6.8 $ 5,000 $ 466 & 5000 § 517

La emislén de los bonos fue respaldada por la matriz Organizacion Corona S.A., con guien la Compadia
configura una situacién de Grupe Empresarial.

Et dinero recibido por la emisidn de bonos se destind en su totalidad a ia sustitucidn de pasivos
financieros.

Los intereses de los bonos se pagan frimestralmente. Durante 2013 y 2012 se pagarcn intereses por
$505 y $517, respectivamente.

16. Patrimonio

£l capital autorizado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por $7,482 esta representado en 3,937,634
acciones de vaitor nominal $1,900 cada una, suscritas y pagadas en su totalidad.

El superévit de capital corresponde a la prima en colocacion de acciones, la cual representa el mayor
valor ¢cancelado sobre el valor nominal.

La Compaiiia esta obligadza a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales hasta
que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes
de la liquidacion de ia Comparifa, pero debe utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre
disponibilidad por [a Asamblea General de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50%
antes mencionado.

Se ha abonado a la cuenta revalorizacién del patrimonio, con cargo a resultados, ajustes por inflacién de
saldos de cuentas del patrimonio realizados hasta 31 de diciembre de 2006, exceptuando e superavit
por valorizaciones. El saldo reflejade en esta cuenta no podra distribuirse como utifidad a los accionistas
hasta tanto.se liguide la Compafifa o se capitalice tal valor.

Reservas al 31 de diciembre:

2013 2012
Reservas obligatorias:
Reservas por disposiciones fiscales $ 1,562 & 359
Reserva legal . 2,090 1,777
Reservas ocasionales:
A disposicion del maximo organo 8,062 6,441
Para futuras capitalizaciones 44 44
$ 11,748 § 8,621
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Notas a los Estados Financieros no Consclidados {continuacién)

17. Cuenias de Orden

Cuentas de orden deudoras:
Derechos confingentes:
Bienes entregados en comodato
Valores adquiridos por recibir
Deduccion 40% activos reales productivos
Deudoras fiscales;
[nversiones en acciones
Provision cartera, inversiones, inventario, activos
Exceso de renta presuntiva sobre renta liquida
Impuestc de renta diferido débito
Reajustes fiscales de bienes inmuebles
Valorizaciones
Diferencias temporaies entre renta comercial y liglida
Deudoras de control:
Activos totalmente depreciados
Aclivos castigados
Diversas
Total cuentas de orden deudoras

Cuentas de orden acreedoras;
Responsabilldades contingentes;
Inventario en consignacion
Oftras responsabilidades contingentes
Ofras obiligaciones
Acreedoras fiscales:
Entre renta comercial y liquida
Diferencias fiscales
Acreedoras de controf;
Bienes muebles
Utllidades o pérdidas no realizadas
Total cuentas de orden acreedoras

18. Ingresos Operacionales

Ventas nacionales
Ventas al exterior
Devoluciones y descuentos

o001z

2013 2012

$ 328 5 342
11 138

1,647 1,647
{(141) (141)
{(539) (323)

843 336

7,420 7,647
(31,832) (32,234)

- 2,617

45257 43 530

240 240

{308) 1

22,726 23,700
{177) (153)
{511) (511

{29) -
6,446) (29,980)
. (295)
{230) (230)

174 174
{7,219) (30,995)
$ 15,507 & (7,295)
$ 96,652 % 88,477
26,170 24,944
{7,340} {6,004}

$ 114,482 & 108,417

De (as ventas efectuadas al exterior durante ef 2013 el 11.74% a Union Ychicawa, 11.42% a ARC
Distribution Arte, 7.30% a Proepta S.A de C.Vy el 7,29% a Arca Ecuador. De las ventas efectuadas al
exterior durante el 2012 el 11,69% corresponden a Vitroceramic, 10.47% a Unién Ychicawa, 9.04% a

ARC Distribution Arte y 7.80% a Proepta S. Ade CV
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados {continuacion)

18. Costo de Ventas

: oooré

2013 2012
Costos directos e indirectos $ 69,727 66,607
Depreciaciones de propiedad, ptanta y eguipo 2,294 3,009
Amortizaciones 429 8
$ 72,450 69,622
20. Gastos Operacionales

Gastos de administracidn:
Gastos del personal $ 5,726 5,292
Honorarios 2,842 2,393
Servicios 965 864
Mantenimiento 683 5980
Contribuciones y afiliaciones 498 474
Arrendamientos 478 355
impuestos 293 255
Amortizacion de cargos diferidos 215 36
Seguros 188 200
Gastos de viaje 135 95
Elementos de aseo y cafeterla 108 98
Depreciacién 98 1114
Provisiones 64 347
Papeleria 33 31
Taxis y buses 30 26
Comisiones 5 257
Qtros 113 92
$ 12,476 11,516

Gastos de ventas:

Servicios B 18,376 8,880
(Sastos de personal 4,834 3,719
Impuestos 670 573
Gastos de viaje 496 387
Honorarios 376 548
Arrendamientos 353 200
Comisiones’ 337 40
Provisién inventarios 285 262
Gastos aduaneros 244 180
Provision cartera 425 1M
Depreciacion 86 101
Seguros 739 68
Mantenimiento y reparacion 48 60
Embalajes en-exporiaciones 23 30
Papeleria 16 16
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados {continuacion)

20,

21.

22,

23.

Gastos Operacionales (continuacion)

Gastos de ventas:
Provision de inversiones
Amortizaciones
Gastos legales
Contribuciones y afiliaciones
Diversos

ingresos (Gastos) Financieros

Ingresos financieros.
Ganancia en cambio
intereses
Descuentos comerciales
Qiros

Gastos financigros:
Descuentos por pronto page
Pérdida en cambio
Intereses
Comisiones y gastos bancarios
Otros

Gastos financieros, neto

Ofros Ingresos

Recuperacion de costos y gastos
Recuperacion provision inventarios
Otras ventas

Recuperacion provision de cartera
Aprovechamientos

Utilidad en venta de olros activos
Recuperacién costos y gastos
Reconocimiento seguros y reclamas
Otros ingresos por servicios
Ingresos de ejercicios anteriores
Ofros ingresos

Otros Gastos

Regalias (Nofa 24)

Multas, sanciones y litigios

Pérdida en venta y retiro de bienes
Coslos y gastos de ejercicios anteriores
Donaciaones

Impuestos asumidos

Otros gastos

009}57

2013 2012
13 334

8 1

7 5

51 —

495 272
18,677 15,877
1,873 1,642
248 454
12 12

7 5
1,840 2,113
(4,166 (3,922}
(1,310 (1,540}
{1,260) (1,640}
{63) (80)
{10) (10
(6,808 (7,192
4,965 (5,079)
1,578 -
243 -
239 418
112 196
83 45

57 342

53 839

40 33

3 g

2 59

23 38
2,433 1,979
2,008 1,974
120 29
99 10

82 36

59 93

34 43

17 21
2,508 2,208
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24. Saides y Transacciones con Vinculados

Al 31 de diciembre de 2013, los saldos y operaciones son los siguientes:

SD cC ocC DIC AC SM GM GHC MG PX Total
Saldos en balance:
Deydores (Nota 4) $2834 $ 20 $ 2 § 17 0§ 253 §14477 § 31 $2474 § 472 & - $20,580
Pasivos estimados y otros (Nota
B - - {18) - - - {1,553) - - {1,871)

Cuentas por pagar {Nofa 17) (95) {13} {883) {785) - {1,547) {1) {132) {379) - {3,835)

$2730 S 7 ${6881} S5{786) $ 253 $12930 & 30 $ 788 S 93 $ - $15172
Operaciones de resultadaos:
Ingresos operacionales $(8,323) 5 {98} § (1) $ (2) $ (1,688) $ (9) ${205) ${622) $(1,292) $ - §(12,210)
Ingresos no operacionales - {18} . (65) . (385) {8) {355) {90) {3) {925)
Gastos de administracion DI A 1 4 67 - 118 - B - - 2,366
Gastos de ventas 772 - - 4,651 82 - - 17 1 36 5,559
Gaslos no operacionales 26 1 2,104 40 “ 4131 83 10 2,395

${1,525) $2864 $2,107 $4,691 $ [1,606) $(299) $(213) $(820) $(1,248) $ 43 § (2,815)

Al 31 de diciembre de 2012:

Sid CcC ocC DIC AC SM GM CHEC CMC PX Total
Saldos en talance
Deudores {Nota 4} $252 $1730 35 3 $ 15 0§ 239 $4659 $ 698 92486 $ 242 5 - $12854
Pasivos estimados v otros - - - {30) - - - {1,540) - {2) {1,572}
Cuentas por pagar {Nota 11) - (51) {772) (692) (7} (2,081) {2) — {769) (54) {4,398)

$2582 $1679 $(769) S$(707) S 232 52608 5696 S 946 5 (527) 5 (56} S 6,684

Operaciones de resultados
{ngresos operacionales $5(8.558) S(460) S (4 § (3 $ (1,314) § (27 S5(434) $(536) S(623) S - §(11,859)

Ingresos no operaclonales {115) {33) {528) {23) (1,439) {63) - {2,202)
Gastos de administracion - 1,930 - - - 112 - - - - 2,042
astos de ventas 591 - 44 4,046 85 1 11 1,846 105 128 6654
Gastos no operacionales 21 -~ 1874 4 2 1 ~ 459 216 — 2,677

S(7.946) $13585 $2014 $4.014 § (1.227) ${442) $(446) § 130 5 (365) 3 125 § (2.788)

Convenciones;

8D Sodimac Colombia S.A. SM Suministros de Calombia S.A.

CC  Colceramica S.A. GM Electroporcelana Gamma S.A.

OC  Organizacidn Corona SA, CHC Corana Hotelware Corporation

DIC  Despachadora Internacional de Colombia LTDA. CMC Ceramicas y Materiales Corona S.A. de GV
AC  Almacenes Corona S.A, (antes Arcesa) PX Ci Comercializadora Panimex S.A

La Comparifa no realizo cperaciones con sus accionistas, administradores ai con sus representantes
legales, de manera directa o a través de sus compafilas vinculadas, con las siguientes caracteristicas:

a) Servicios gratuitos.

b} Prestamos que impliquen para el mutuario una obligacion que no corresponda a la esencia o
naturateza del mutuo.

¢} Préstamos can tasas de interés diferentes a las que ordinariamente se pagan o se cobran a terceros
en condiciones similares de plazo, riesgo, efc.

25



(DIRECCION DE COMERCIO EXTERIOR

214

Loceria Golombiana S.A. ol M0, e e 000 /}5 3

Versidn Pibtica:

Notas a los Estados Financieros no Consolidados (continuacién)

24. Saldos y Transacciones con Vinculados {continvacion}

De otra parte, las compras y ventas de productos y servicios prestados entre las compaiifas
relacionadas, se llevaron & cabo a precios normales de mercado, los cuales obedecen a los respectivos
canales de distribucién en el mismo,

25. indicadores Financieros

Los principales indicadores financieros de la Comparifa son i0s siguientes;

Indicador Formula 2013 2012
Razodn corriente Active corfiente / Pasivo corriente (veces) 1.30 2.23
Solidez Activo total / Pasivo total {veces) 2.32 246
Endeudamiento total  Pasivo total / Activo total 43.19% 40.60%
Apalancamiento total  Pasivo moneda extranjera/ Patrimonio 2.8% 8.02%
Margen bruto de utilidadUtilidad bruta / Ventas netas 36.71% 35.78%

Por cada peso exigible en ef corto plazo, la Compariia posee $1.30 para pagar.

Este indicador muestra la fortaleza que tiene la Compaiia comparando sus activos con respecto a
los pasivos,

En 2013 el endeudamiento total de la Compaiila presenté un aumento del 2.59% con respecto al
2012.

El apalancamiento de la Compaiila disminuyo con respecto al afio 2012 en un 5.22%

El margen de ja utilidad bruta se incremento en un 0.93% con respecto al afio 2012 por el aumento
en las ventas.

S

26. Compromisos

La Compafiia tlene bajo la modalidad de Plan Vallejo tnicamente las importacionss de materia prima con
el prograrma MP 2094. El responsable de revisar {a demostracién correspondiente a las importaciones es
la DIAN, quien podria suspender dicha modalidad de importaciones si la Compafi{a incumpliera con la
demostracion. Al 31 de diciembre de 2013 la Campaiiia ha cumplido con los compromisos adquiridos.
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Loceria Colombiana S.A.

Certificacion de los Estados Financieros no Consolidados

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabllidad se prepararan los
estados financieros, certificamos:

Que para la emisién de los balances generales no consolidados, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y de
los estados ne consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios en |a situacion
financiera y de fiujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, que conforme al reglamento
se ponen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han verificado previamente fas afirmaciones
contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Locerfa Colombiana S.A. existen en las fechas de corte y las
transacciones registradas s& han realizado durante cada afio.

Integridad: Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos,

Derachos y obligaciones: 1.os activos representan probables beneficios econdmicos futures y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros, obtenidos o a cargo de Loceria Colombiana S.A.
en jas fechas de corte.

Valuacitn: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacion: Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y
revelados,

Luis Fernando Mejia E. m

Representante Legal Contador
(Ver cerlificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 71349-T
) (Ver certificacion adjunta)
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Building a better
working world

Informe del Revisor Fiscal -

A fos accionisias de
Locerfa Colombiana S.A.S.

He auditado los estados financieros adjuntos de Locer{a Colombiana $.A.S., que comprenden fos
balances generaies no consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y [os correspondientes estados
no consolidados de resultadoes, de cambios en el patrimonio, de cambios en la situacién financiera, de
flujos de efectivo par los afios terminados en esas fechas y el resumen de las polfticas contables
significativas y otras notas explicativas,

La Administracién es responsable por la preparacién y correcta presentacion de ios estados financieros
no cansolidados de acuerdo con jos principios de contabilidad generalmente aceptados en Colembla; de
disefar. implementar y mantener el control interno relevante para |a preparacion y correcta
presentacion de estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; da
selecclonar vy aplicar |as poifticas contables apropiadas: v. de establecer estimaciones contables
razonables en [as circunstancias,

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros no
consolidados fundamentada en mis auditor(as. Qbtuve las informaciones necesarias para cumplir con
mis funciones y efectué mis exdmenes de acuerdo con normas de audiforfa generalmente aceptadas en
Colombia. Las citadas normas requieren gue una auditorfa se planifigue v lleve a cabo para obtener
seguridad razonable en cuante a si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa incluye desarrellar procedimientos para obtener 1a evidencia que respalda las cifras y las
revelacicnes en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del

auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los estados financieros., En el

proceso de evaiuar estos riesgos, ¢l auditor considera los controles internos relevantes parsa fa

preparaclén y presentacidn de los estados financieras, con el fin de disefiar procedimientos de

auditoria que sean apropiados en |as circunstancias. Asl mismo, incluye una evaluacién de los

principios de contabilidad adoptados y de las estimaciones de importancia efectuadas por la

Administracidon, asf como de |a presentacién en su conjunto de Ios estades financieras. Cansidero que '
mis auditorfas me proporcionan una base razonable para emitir mi opinidn.

En mi opinién, los estados financieros no consolidades adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos de importancia, [a situacidn financiera de Locerfa Colombiana 5.A.5. al 31 de diclembre
de 2014 y 2013, los resuitados no consolidados de sus operaciones, los camblos en su situacion
financiera y los flujos de efective por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los

principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, promulgados por el Gobierno
Maclonal, aplicados uniformemente.

Ernst & Young Audit 5.4.5 £mst & Young Audit S.A.S Ernst & Young Avdlt S.A.5 Ernst & Young Audit 5,A,8
Bogotd B.C. Medediin - Antiogula Call - Valle del Cauca Barranquilla - Atldntico

Calle 113 No, 7-80 Caile 7 Sur No, 42-70 Avenlda 4 Norte No, 6N - 61 Calle 778 No. 52 - 61

Torre AR, Piso 3 Ediflcio Forum If, Of, 616 Edificto Slglo XX(. Of. 502 | 503 C.£ de las Amérfcas )i, OF, 311
Tek+57 1 484 7000 Tel: 457 4 365 84 00 Tel: +57 2 485 62 B0 Tel: +37 538522 01

Fax: +57 1484 74 74 fax1+57 43698484 fax: +57 2 661 B0 07 fax: 457 53690580

Aimember Ty of Ernst & Young Global Limdled



—

S

L=

rT——

{

o o

[

-

[

P

DIRECCION DE COMERCIO EXTERIOR

Yersidn Piblica:

YX s

Falia No,

Building a better
working world

Ademds, fundamentade en el alcance de mis auditorfas, no estoy enterado de situaciones indicativas de
Inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafifa: 1) Lievar los {tbros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segdn las normas legales y |a técnica contable;

2) Desarrollar [as operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Acclonistas y de
la Junta Directiva, y s {as normas relativas a la seguridad social infegral; 3) Conservar ia
correspondencia y fos comprobantes de las cuentas; y, 4) Adoptar medidas de control interno y de
conservacion y custodia de los bienes de la Compaiila o de terceros en su poder. Adicionaimente, existe
concordancla entre los estados financleros no consolidados gue se acompafian y Ja informacidn
contable incluida en el informe de gestlén preparado por la Administracién de la Compafila, el cual
incluye la constancia por parte de la de [a administracion sobre la circulacién de las facturas con
endoso emitidas por |05 vendedores o proveedores.

e

evisor Fistal
Tarjeta Profesional 112236-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Medelifry, Colombia
27 de febrero de 2015

Amember firm of Errst &Voung Global Limbted

e e ———— e O LI N [,
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Loceria Colombiana 8.A.S.

Balances Generales No Consolidados

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalantes de efective (Nofa 3}
Deudcres, neto {Nota 4) '
Invenfarios, nete (Nofa 5)
Gastos pagados por anticipado
Total aciivos corrlentes

Inversiones

Deudares (Note 4} )
Propletiad, planta y equipe, netc (Nofa 6)
Intangibles

Cargos diferidos, nate {Nofa 7)

Otros activos {Nola 8)

Valorizaciones {Nota 9)

Total activos

Pasivos y patrimonlo

Pasivos carjentes:
Qbfigaciones financleras (Nota 10)
Proveedores {Nota 11)
Cuentas por pagar (Nofa 11)
tmpuestos, gravamenes ¥ tasas (Nofa 72}
Obligaciones [aborales (Nota 13}
Pasivos est[ma_dosy’ otras (Nota 14)
Bonos {Nats 15)

Total pasivos comientes

Chbllgacienes financleras (Vota 10)
Proveedores {Nota 11}
Obligaciones |aborales (Nola 13}
Pasivos estimados y otros (Nota 74}
Impuesto diferido {Nota 72}

Tota! pasivas

Patsimonio {Nola 76).
{Capital suscrito y pagado
Superavit de capital
Revalorizacién del patrimonio
Reservas
Resultados acurmuladas
Superavit por valotizaciones (Nota 9}
Total patrimonic
Tetal pasivos y patrimenio

Cuentas de orden (Nofa 17}

Véanse las notas adjunfas,

LuIs Femando Mejla E.

Representante Leagal

- 4

Héctor Hefdn Alvara
Contador
Tarjeta Profesional No. 71349-T

Falio Mg,

Versidn Pablioa:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
(En millones te pescs)
$ 1,319 $ 2,113
37,580 28,579
18,668 16,831
252 466
57,818 48,989
205 -
445 14,767
17,81 14,804
137 125
4,643 1,145
247 4086
47,322 35,739
3 128,318 $ 115,975
$ 1,686 $ 9,127
9,212 7.084
16,716 5418
1,973 1.802
2,924 2,568
5,802 6,533
o 5,000
38,323 37,611
13,410 10,925
328 293
289 300
314 ~
947 961
53,611 50,080
7,483 7.482
7,408 6,871
7,018 7,528
7,369 11,748
{1,892) (3,583)
47,322 35,739
74,708 65,885
% 128,319 $ 115,975
3 84,768 $ 16,507
Va‘} Pabloy.ondofio Monsaiv N M
h Rewsor Fiscal

Tarjeta Profesional 112236~T
Designado por Emst & Young Audit S.4.5. TR-530
(V&ase mi informe del 27 de febrero de.2015)
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Loceria Colombiana S.A.S.
— Estados No Consolidados de Resultados
— Afios terminados el
31 de diciembre de
2014 2013
{En millones de pesos,
— exceplo la utilidad neta por accién)
[ngresos cperacicnales (Nofa 18} $ 118,611 § 114,482
- Costo de ventas {Nota 19) {74,378) {72,450)
Utilidad bruta . 44,233 42,032
Gastos operacionales (Nofa 20);
— Administracién {14,374) (12,476)
Ventas {18,538) (18,677)
‘3 Utilidad operacional 11,321 10,879 )
Gastos financieros, neto (Nota 21} {4,401} (4,969}
Otros ingresos (Nofa 22) 3,755 2,433
— Otros gastos {Nofa 23) {2,340) {2.508)
Utilidad antes impuestos 8,335 5,834
impuestos (Nota 12) (3.411) {2,601}
- Utilidad neta del afio 3 4924 § 3,233
Utitidad neta por accion $ 1,250.28 $ 821.20

Véanse las notas adjuntas.

Luis Fernando Mejla K. g an Alvarez G. ’ }{J‘g‘;’% o Lougfﬁﬂ&)amalve

Representante Lega Contador evisor Fiscal
- Tarjeta Profesional No. 71348-T Tarjeta Profesional 112236-T
Designado por Ernst & Young Audit 8.A,S, TR-530
(Véase mi informe del 27 de febrero de 2015)
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Loceria Colombiana $.A.S.

Estados No Consolidados de Cambios en la Situacion Financiera

Artos terminados el
31 de dicietbre de

2014 203
{En miltones de pesos}
Racursos flnancleros provistos:
Utilidad neta del afio _ $ 4825 3 3,233
Partidas que no afectan el capital de trabajo:

Depreciacién de propledad, planta y equipc 2,344 2478

Amortizacion de diferidos y otros activos 128 652

Utilidad matodo de participacion {860) -

{mpuesto a! patiimonio {510) (512)

Pérdida neta en venta de propiedad, planta y equips 15 42
Total proviste por las operaciones 6,041 5,884
Disminucion de otras activog 158 -
Disminucién de deudores 14,322 -
Aumento provesdores 35 12
Aumente obligaciones financieras 2,485 -
Mavimiento neto de pasivos estimadoes y otros 1,408 -~
Aumento de capital y prima en colocacién de accionas 203 -
Aumenta del impuesto difarido - 28
Aumento obligaciones laborales - 114
Total racursos provistos' 24,854 8,048
Raecurses financleros aplicados:
Adiciones de propledad, planta y equipo {5,156} {3.348)
Adiciones de lnversiones {2085) -
Aumento de intangibles {12} {108)
Aumento de diferidos (3,487} (566)
Pago de dividendos (7,812} -
Disminucion del impueste dlferido {53} -
Disminucion abligaciones laborales {11} -
Disminucion de bonos - {5,000)
Disminucidn de obligaciones financieras - (160)
Aumento de deudores - {14.408)
Tota! racursos financieros aplicados {16,526) (23,591)
Aumento {dlsminucién) de! capital de trabajo $ 8,118 $ {17,543)
Camblos en los componantes del capltal de frabajo:
Efectivo $ (82¥) s 527
inverslones temporales 33 {176}
Deudoras 8,301 {6,075}
Ihventarios 1,837 2,228
Gastos pagados por anticipado {214} 80
Obligaciongs financleras 7,431 {9,128}
Froveedotes {2,148} 1,304
Cuentas por pagar {11,300) {21)
lmpuestos, gravémenes y tasas {71} {364)
Obligaciones jaborales {358) 198)
Pasives estimados yolres 731 (822)
Bonos y papeles comerciales 5,008 (5,000
{Aumento) disminucién del ¢apital de frabajo 5 8118 & {17,543)

Véanse las nolas adjuntas,
Luis Fernando Mejla E. - M

Represeniante Legal Contador

Tarjela Profesional No, 71349-T

\fily WMW@
Juan\Rahle Londoiio Mohsalve
Revisor Fiscal

Tatjeta Profeslonal 112236-T
Deslgnado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe det 27 de febrerc de 2015)
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Estados No Consolidados de Fiujos de Efectivo

Actividades operacionales:
Utilidad neta del afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta del aio y el efectivoe neto
proviste por (usado en} actividades operacionales:

Depreciacidn de propiedad, planta y equipo
Provisidn de detidores, neta

Provisién de inventarios

Amonriizacion de diferidos

Pérdida neta en venta de propiedad, plantay equipo

Impuesto al patrimonio

Impuesto diferido

Utitidad méloda de paricipacion

Camblo neto en actives y pasivos operacionales;

Beudares
Ihventarios

Gastos pagados por anticipado

Ctros Activos

Provesdores y cuenias por pagar
{mpuestos por pagar
Obligaciones laborales

Pasivos estimados ¥ otros

Efectivo neto provisto por {(usado en) las actividades de

operacionales

Actividades de inversidn:

Adquisicion de prapiedad, planta y equipo
Adiclon de inversiones permanentes

Aumento de diferidos y otios actives

Aumeénto de intangibles

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Actividades de financiaciom

{Aumento) disminucion en obligacicnes financieras y bonos

Pago de dividendos
Aumento de captal

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiacion

Aumertto {disminucion} neto en el efectivo ¥ equivalentes de

efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afin
Efectivo ¥ equivalentes de efective al final dei afio

Véanse fas nofas adjuntas.

‘ v 6 h
Luis Fernando Mejia E.
Representante Legal

d
Tarjeta Profesionaf No, 71349~T

Afios terminados el
31 de diclembre de
2014 2013
{En millones de pesos)

$ 4824 3 3,233
2,344 2,479
151 180
134 285
128 652
15 42
{510) (512)
(53) 28
{860) -
6,170 (8,523)
{1,968} 2,514)
214 (80)
159 -
13,483 (1,271)
71 364
344 . 213
§78 822
25,421 (4,592)
{5,156) (3,348)
{205) -
(3,487 (675)
(12) o
{5,560 (4,023)
{9,946} 8,066
{7,612) -
203
{17,355) 8,966
{794) 351
2,413 1,762
5 1,319 § 2,113

uan Pa 0 Londono &rl v

Revisar Fiscal
Tarjeta Profesional 112236-T
Designado por Emst & Young Audit $.A.8, TR-530
(Véase mi informe del 27 de febrero.de 2015)
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Loceria Colombiana S.A.S

Notas a los Estados Financieros no Consolidados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Todos Jos valores estén expresados en millones de pesos, excepfo fos montos
en moneda exiranjera, las tasas de cambio y el valor nominal de la accibn)

1. Principales Politicas y Practicas Contables

Entidad Reportante

Loceria Colombiana $.A.S., (La Compaiia), fue constituida el 17 de octubre de 1931 mediante Escritura
Publica No. 2443 de Iz Notaria Segunda de Medellln. El término de duracin de'la sociedad es de 99
aros y tiene su domicilic en el Municipio de Caldas, Antioquia.

E! objeto social de la Compariia lo constituye, entre otros, la produccion, distribucién y venta de toda
clase de vajillas; la transformacion, explotacion, campra y venta de materias primas y sustancias
minerales inherentes a los procesos productivos; la obtencién de licencias de exploracion, explotacion y
contratacién de concesiones de minas de dichas sustancias minerales; y la compra y transformacion de
minerales come el oro y la plata y sus derivados para involucrarios en sus productos.

La Compafifa es subsidiaria de Corona Industrial 8,A.S., quien posee el 100% de las acciones y estd

inscrita come parte del Grupo Empresarial Gorona ante la Céamara de Comercio de Bogota D.C. con el
ndmero 783303 de 1998,

Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de los registros contables mantenidos bajo Iz
norma del costo histérico y de acuerdo con principios contables generaimente aceptados ¢n Colombia
contenidos en el Decreto Reglamentario 2649 de 1993 y en otras normas y resoluciones emitidas por
entidades de vigilancia y control. Estos principios y politicas contables podrian diferir en ciertos aspectos
con ofras normas Internacionales de contabilidad.

Criterio de Importancia Relativa

Un hecho econdmico tiene importancia relativa cuando, debido a su naturaleza, cuantla y las
clreunstancias que lo rodean, su conacimien{o o desconocimiento, puede alterar significativamente las
decisiones econdmicas de los usuarios de la informacisn. Los estados financleros desglasan los rubros
especificos conforme a las normas legales o aquellos que representan el 5% o mas del activo total, del
activo corriente, del pasivo total, del pasive corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los
ingresos, segun el caso. Ademds se describen montos inferiores cuando se considera que pueden
contribuir a una mejor interpretacién de la informacidn financiera.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos por ventas se recenocen cuando las mercanclas son entregadas conforme a [os {érmines
de [a venta, es decir, en el momento que ha habido transferencia del titulo de dominio al comprador, con
todos sus riesgos y beneficios. En los demas casos los ingresos se reconocen cuando se han
devengado y nace e} derecho cierto, probable y cuantificable de exigir su pago. Los costos y gastos se
reconocen al recibo de los bienes o servigios.
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados (continuacion)

1. Principales Politicas y Practicas Contablas (continuacién)
Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financleros de acuerdo con pringipios de contabiiidad de aceptacion
general requiere que fa Administracion haga estimaciones y presunciones que podrian afectar los
importes registrados en {os activos, pasivos y resultados, Los valores actuales o de mercado podrian
diferir de dichas estimaciones.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se efectian de acuerdo con las normas legales vigentes y se
registran a las tasas de cambio aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en moneda
extranjera estan expresados en pesos colombianos a 1as tasas representativas de mercado de $2,392.46
y $1,828.83 por US3$1 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. Las diferencias en cambic se
imputan al activo o pasivo correspondiente o a resultados, segin corresponda,

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El sfectivo y [os equivalentes de efectivo estén representados por el disponible en bancos y las
inversiones con vencimiento dentro de los tres meses siguientes a su adquisician,

instrumentos Financieros Derivados

Los instrumentos financieros derivados representan e valor de los acuerdos celebrados entre dos o mas
partes para comprar o vender activos en un futuro, como divisas, tifulos valares, ¢ futuros financleros
sobre tasas de camblo, tasas de interés o indices bursétiles, definiendo previamente la ¢antidad, precio y
fecha de la ejecucion de la transaccion, con el fin de proveer u obtener cobertura. En concofdancia con
las normas vigentes, estas operaciones son valaradas a precio de mercado al clerre del afio y se afectan
las cuentas de ingresos o egresos no cperacicnales con el fin de mantener los resultades acordes a
precios de mercado, presentande clfras razonables y ajustadas a (a realidad econdmica. La Compaiila
no desarrolla operaciones de derivados con fines especulatives,

Inversiones

Las disposiciones vigentes requieren gue las inversiones que posee la Compaiifa se clasifiquen de
acuerdo con la intencion de su realizacion por parte de la gerencia en negociables, anfes de tres afos, ¥
permanentes después de fres afios, y de acuerdo con los rendimientos que'generen en inversiones de
renta fija y de renta variable. Una vez clasificadas |as inversiones se registran y valian de 1a siguiente
manera:

a) Las inversiones de renta variable en acciones o participaciones de capital en entidades no
controladas por la Compafila o por su casa matriz se registran al costo ajustado por inflacidn hasta
el 31 de diciembre de 2006 y mensuaimente se valorizan 2 su valor de mercade. Para las
inversiones clasificadas como permanentes el ajuste resulfante sea positive o negativo se registra en
la cuenta de valerizaciones en el activo con abono o carge a superdvit por valorizaciones en el
patrimonio, segiin el caso. Para Ias inversiones clasificadas como negoclables si el ajuste resultante
es negativo.se registra como una provision con cargo a resultades. El valor de mercado es
determinade para las acclones que cotizan en bolsa de alta ¢ media bursatilidad, con base en e

promedio de cotizacion del Uitimo mes en bolsa y para las de baja bursatilidad o que no cotizan en
bolsa, con base en su valor intrinseco,
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1. Principales Politicas y Practicas Contables {continuacion)

Inversionss {continuacién)

b} Las inversiones en compaiiias subordinatias en las cuales la Compaiifa posee en forma directa o
indirecta mas dal 50% def capital social y en sociedades en fas cuales si bien no se posee mas del
80% de su capital pero {a matriz de la Compaiila sf lo posee, se contabilizan por el método de
participacion, Bajo este método las inversiones se registran inicialmente al costo ajustado por
inflacion hasta el 31 de diciembre de 2008 y posteriormente se ajustan, con abono o cargo a
resultados segiin sea el caso, para reconocer la participacién en las utilidades o pérdidas en las
compafias, previa efiminacién de las utilidades no realizadas entre las subordinadas y la matriz.

Adicional a lo anterior, también se regisira como un mayor o menor valor de las Inversiones
indicadas anteriormente la participacién proporcional en las variaciones en otras cuentas del
patrimonio de las subordinadas, diferente a resultados de! gjercicio con abono o cargea la cuenta de
superavit por método de participacion en el patrimonio. Una vez registrado el métedo de participacion
si el valor intrinseco dé¢ la inversion es menor que el valor en libros se registra una provisidn con
cargo a resultados. Cualquier exceso del valor intrinseco scbre el valor en libros de la inversién al
cierre del ejercicio es contabilizado separadamente como valorizaciones de activos, con abono a la
cuenta patrimonial de superavit por va[?rizaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 [a Comparifa posee el 100% de participacién en Corona
Hotelware Corporation, Compafila con domicilio en Estados Unidos. Esta inversion se encuentra
totalmente provisionada desde 2007, Cada pericdo Laceria Golombiana provisiona las pérdidas
generadas por Corona Hotelware Corporation, para reconccer su defrimento patrimonial. La
Administracién considera que gs importante mantener esta Campafifa como canal de distribucion en
Estados Unidos.

Provisién para Cuentas de Dificil Cohro

La provision para cuentas de dificii cobro serevisa y actualiza con base en el anlisis de! riesgo, en su
recuperacion y evaluaciones efectuadas por la Administracion. Periddicamente se cargan a la provision
las sumas que son consideradas de diffcil cobro.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor enire el valor de mercado y el costo, deferminado por costos
estandar que se ajusta al real para los productos terminados, promedios ponderados para [as materias
primas y costos reales incurridos para imporiaciones en transito.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se registra a su costo, el cual incluye gastos financieras y las diferencias
de camblo por financiacién en moneda extranjera, hasta la puesta en servicio del activo. La depreciacion
se calcula sobre el costo de adquisicion ajustado por inflacidn, hasta ¢l 31 de diciembre de 2006, por los
metodos de iinea recta y reduccion de saldos con base en la vida dtil de los activos. En el primer caso el
valor residual es cero ¥ en el segundo e} 1%.
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1. Principales Politicas y Pricticas Contables (continuacion)
Propiedad, Planta y Equipo {confinuacion)
Las tasas anuales de depreciacion utilizadas, para el método de linea recta, son:

%

Edificlos 5
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos y equipo de computo 20

L.a utliidad o pérdida en fa venia o retiro de propiedad, planta y equipo es reconocida en las operaciones
del aito eh que se efecita la transaccién. Los desembolsos normales por mantenimiento y reparaciones
seon cargados a gastos y aqueilos significativos que mejaran [a eficiencia o extienden la vida atil son
capitalizados,

Cargos Diferidos

Los activos diferidos comprenden gastos pagados por anticipado y cargos diferidos registrados al casto,
ajustado por inflacién hasta 2008. Los gastos pagados por anticlpado como segures, se amortizan
conforme se van utitizando los servicios y los cargos diferidos, que representan bienes 0 servicios
recibidos de los cuales se éspera obiener beneficlos econémicos en ofros periodos, se amortizan
gradualmerite, en un perfodo no superior a 5 afios.

Valeorizaciones

Las valorizaciones cotresponden a la diferencia entre el costo neto en libros y el valor de mercado para
los bienes raices ¢ ¢l valor de reposicién para la maquiriatia y equipo determinado por peritos
independientes para bienes ralces y para maquinaria y equipo, por personal especializado de la
Compariia con ia asesorla de peritos independientes. Ef estudio incluyd 12 estimacion de la vida
remanente de los actlvos que diflere de ia utilizada para fines de la depreciacidn. Los avallios tienen una
antighedad inferior a tres aflos y se han actualizado segun el indicador que corresponda a cada grupo de
activos. Para efectuar los avallos de propigdades, planta y equipo se exceptian por dispesicidn legal
aquellos actives suyo costo ajustado por inflacién segln libros sea inferior a 20 salarios minimos
mensuales vigentes,

Las valorizaciones de inversiones corresponden a la diferencia entre el costo gjustado por inflacion hasta
2006 y el valar intrinseco,

impuesto sobre Renta y CREE

El impuesto sobre |a renta se calcula a la tasa oficial del 34% en 2814 y 2013 esta tasa incluye tanto el
impuesto sobre la renta del 25% como el impuesto para la equidad CREE del 8%, pcr el método de
causacion, sobre la mayor enire [a renta presuntiva o la renta liquida fiscal.

11
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1. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacién)}
Impuestos, Gravamenes y Tasas {continuacion)

El efecto de las diferencias temporales que impliguen ¢l pago de un menaor o mayor impuesto sobre la
renta en el afic carriente, se contabiliza como impuesto diferido crédito o débito respectivamente a las
tasas de impuestos vigentes cuando se reviertan las diferencias asi: 2015 el 39%, 2016 &1 40%, 2017 &
42% y 2018 el 43% y a partir de 2019 el 34%, siempre que exista una expectativa razonable de que fales
diferencias se revertiran en ej futuro y ademas para el activo, que en ese momento se generara
suficiente renta gravable.

El impuesto sobre [a renta se presenta neto, luego de deducir fos anticipos pagados y las refenciones en
la fuente a favor,

E! impuesto de indusiria y comercio s¢ determina de acuerdo con fas farifas establecidas en [a
legislacion aplicada a los ingresos del periodo y se causan en la medida en que se generan los ingresos
base de dicho impuesto.

Obhilgaciones Laborales

Las leyes |aborales preven el pago de una compensacion diferida a ciertos empleados en la fecha de su
refiro de la Companila. El importe que reciba cada empleado depehde de la fecha de ingreso, modalidad
de confratacion y salario. Ademas, en ciertos casos, se reconocan intereses al 12% anual sobre los
montos acuniulados a favor de cada empleado. Si el retiro es injustificado, el empleads tiene derecho a
recibir pagos adicionales que varian de gouerdo con e} tiempo de servicio y ef salario.

La Compaiiia hace aportes periédicos para cesantias y seguridad social integral: salud, riesgos
profesionales y pensiones, a los respectivos fondos privados o a Colpensiones gue asumen estas
obligaciones en su totalidad.

Ademas, las citadas leyes requieren que las empresas paguen pensiones de jubilacion 2 los empleados
que cumplan ciertos requisitos de edad y tiempo de serviclo, Ei pasivo por pensiones se determina
mediante estudios realizados par actuarios reconocidos bajo parametros fijados por et Gobierno

Nacional.
Transacciones con Partes Relacionadas

Los precios de venta de los productos y servicios para las compaiilas relacionadas son fijados teniendo
en cuenta los precios de mercade y considerando algunas condiclones especiales por volumen y forma
de pago.

Litilidad Neta por Accién

La utllidad neta por accién se calcula sobre ef promedio ponderado de las acciones en circulacion

durante cada periodo, las cuales fueran de 3,938,634 y 3,937,634 acciones durante 2014 y 2013,
respectivamente.
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados {continuacion)

1. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacidn)

Contingencias

A la fecha de emision de los estados financieros, pueden existir condiciones que resuiten en pérdidas
para la Compaiifa, pero que solo se conoceran si en el future, determinadas circunstancias se presentan,
Dichas situaciones-son evaluadas por la Administracién y los asesores legales en cuanto a su
naturaleza, [a probabilidad de que se materialicen y los importes involucrados, para decidir sobre los
cambios a los montos provisionados yio revelades. Este analisis incluye los procesos legales vigentes en
contra.

La Compafila reconoce provisiones para cubrir pasivos estimados, contingencias de pérdidas probables.
Los demas pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros pero se revelan en notas a
los estados financleros, a menos que [a posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea
remota. Un activo contingente no se reéconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su
grado de contingenciz es probable.

Cuentas de Orden

Se registran como cuenias de orden los compromises pendientes de fotmallzacion y los derechos o
responsabilidades contingentes, tales como los bienes y valores entregados o recibidos en garantfa,
garant(a y promesas de compraventa y los activos fotalmente depreciados.

Por otra parte, se utilizan cuentas de orden denominadas fiscales para registrar diferencias entre datos
contables y datos para efectos tributarios. Las cuentas de orden de naturaleza no monetaria se ajustaron
por inflacion hasta el 31 de diciernbre de 2006 con abono o cargo & una cuenta de orden reclproca.

Reclasificacién en los Estados Financieros

Ciertas cifras incluidas en los estados finarcieros al 31 de diclembre de 2013 fueron reclasificadas para
conformar la presentacion comparativa con los estadas financleros de 2014, sin émbargo, estas
reclasificaciones no afectan sus resultados ni su estructura financiera.

Nuevos Pronunciamientos Contables
Convergencia & Normas Internacionales de Informacion Financiera

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2008 y los decretos reglamentarios 2784 de 2012,
3023 y 3024 de 2013, la Comparila esta obligatia-a converger de los principios de.contabifidad
generalmente aceptados en Colombia a las normas de internacionales de informacion financiera (NIIF o
tFRS por sus siglas en Ingiés) tal y como las emite el IASB {Interational Accounting Standards Board,
Emitidas hasta el 31 de diciembre de 2012. Asi mismo, de acuerdo con el mareo normativo
implerentado en Colombia, pudieran existir excepciones a la aplicacion plena de Jas NIIF, lo cual tendiia
impacto en la declaracién explicita y sin reservas sobre su aplicabilidad,

La Compafila pertenece al Grupo 1, cuyo perfodo obligatorio de transicién comienza con la preparacion

de! estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2014 y la emision de los primeros estados
financieros comparativos bajo NIIF al 31 de diciembre de 2015,
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados {continuacién)

La Compaiila presents en 2014 a la Superintendencia de Sociedades el Estado de Situacion Financiera
de Apertura en cumpiimiento de la Cireular Externa 115-4 de abril de 2014.
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2. Activos y Pasivos Denominados en Moneda Extranjera

Resumen de los activos y pasivos denominados en divisas:

2014 2013
{Mites de (Miflones (Mites de {Millones
— d&lares) ds pesos) délares) de pesos)
Clientes y vinculados del exterior (Nota 4) US$ 5,826 § 13,939 US$ 4512 % 8,694
- Efectivo y equivalentes de efectivo (Nofa 3} 3 816 254 489
Proveedores del exterior y vinculados
economicos {Nofa 11) (1,193) {2,854) (958) {1,848)
Posicién neta activa US§ 4974 $ 11,901  US$ 3,808 3 7,337
0 3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
- 2014 2013
Efectivo
Bancos nacionales 3 400 § 1,655
Bancos moneda extranjera (Nofa 2) 789 480
— Derechos fiduciarios 99 85
Caja en moneda extranjera {Vota 2) 27 9
Caja mejor 4 3
Otros ~ 11
- $ 1,319 & 2,113

El efectivo y los equivalentes de efectivos no tienen restricciones o gravamenes que limiten su
— disposicion,

4. Deudores, Neto

— 2014 2013
Clientes nacionales $ 20,798 $16,608
N Clientes del exterior (Nota 2) 10,063 5,748
‘) Vinculados econdmicos del exterior (Notas 2 y 24) 3,878 2,846
- Vinculados econémicos nacionales (Nota 24) 2,637 17,634
Deudores varios, incluye anticipos a proveedores 757 338
— Préstamos a empleados 479 520
Préstamos a particulares 15 17
Deudas de dificil cobro 12 12
Anticipo de impuestos y saldo a favor de renta 2 933
= ’ 38,837 44 846
Provisién para cuentas de dificil cobra {612} (500)
Menos porcidn no corriente {445) {14,767)
— Forcion corriente $ 37580 % 29,579
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados (continuaciéri)

4. Deudores, Neto {continuacién}

Movimiento de ia provision:

2014 2013
— Saldo al inicio del afic $ 500 3 938
Cargo del afio, neto 151 78
Castigos y recuperaciones {39) (514}
Saldo al finzl del afio $ 612 § 500

Los deudores n tienen restricciones o gravamenes que limiten su negociabilidad o realizacion.

0 5. Inventarios, Nefo
2014 2013
- Productos ferminados $ 8587 § 9,348 -
Productos en proceso 4,519 3,048
Materias priras 2,038 2,040
— Inventarios en trénsito 1,447 777
Materiales, repuestos y accesorios 1,834 1,433
Envases y empaques 468 379
18,887 17,025
h Menos provisidn para inventarios (219) (194)
$ 18,668 & 16,831
s Las inventarios no tienen restricciones o gravamenes que limiten su negociabilidad o realizacién, La
Compaiia tiene contratada una poliza para asegurar la mercancia.
_ Mavimiento de ia provision:
2014 2013
S Saldo inicial $ 194 § 323
i} Provisién def afio 131 23
Castige’ {106) (152)
. Salde al final del afio [ 219§ 184
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados {continuacién)

- 6. Propiedad, Pianta y Equlpo, Neto
Al 31 de diciembre de 2014;
- Depreciacion Avalio  Valorizacién
Costo Acumuiada Costo Neto  Técnico {Nota 9)
— Magquinaria y equipo $ 61513 § 54260 $ 7,253 $ 3,171 § 23,918
Construcciones y edificaclones 4,064 3,466 598 7,218 6,620
- Equipo-de cémputo y comunicacion 2,394 2,195 139 - -
Maquinaria y equipo en montaje 6,312 - 6,312 - -
- Equipo de oficina 1,177 1,048 129 - -
Flota y equipo de fransporte 24 22 2 " -
‘Terrenos 323 - 323 16,944 16,621
D Depreciacion diferida 2,785 - 2,785 - -
i . $_78592 § 60991 $ 17601 $ 55333 § 47,150
Al 31 de diciembre de 2013:
Maquinaria y equipo $ 63120 § 54512 % 8617 & 22274 % 13,657
Construcciones y edificaciones 4,064 3,307 757 6,654 5,897
Equipo de cémputo y comunicacion 2,355 2,162 193 - -
- Magquinaria y equipo en montaje 1,830 - 1,830 - -
- Equipo de oficina 1,128 987 141 - -
Flota y equipo de transporte 24 g 15 - -
— Terrenos 323 - 323 16,345 16,022
Bepreciacidn diferida 2,828 - 2,828 — ~
- $ 75781 $ 60977 $ 14804 B 45273 § 35578

La propiedad, planta y equipo ne tienen restricciones ni gravamenes gque limiten su realizacion o
_ negociablidad y representan bienes de plena propiedad de 1a Compaiifa.

El gasto por depreciacion cargado a los resultados del afio ascendié 2 $2,344 en 2014 y $2,479 en 2013.

La propiedad, planta y equipo est4 asegurada con una péliza corporativa de todo riesgo que cubre

- incendio, explosian, fenémenos de la naturaleza, cafd
Q perdidas consecuenciales por estos eventos {lucro ce:

7. Cargos Diferidos, Neto

Cargos diferidos, neto;
Impueste de renta diferido (Nota 12}
Estudics e investigaciones
Programas para computador
Entrenamiento personal
Otros

a de aviones o parte de ellos, dafios por agua, las
sante), rotura de magquiraria y su lucro cesante.

2014 2013
$ 675 § 636
500 412
319 -
41 41
3,008 56
§ 4543 § 1,145
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8. Otros Activos

Celda segunda

Cortadora de orejas

Maquina esmaltadora

Amasadora Netzsch

Bienes recibidos en dacién de pago

9. Valorizaciones

O Magquinaria y equipo (Nota 6)
Terrenos (Nota 6)
Construcciones y edificaciones (Nota 6)
Acciones en clubes sociales

295

2014 2013
$ 80 § 180
58 57
- 118
- 45
8 S
$ 247 3 408
$ 23918 § 13,657
16,621 16,022
6,620 5,897
163 163
$ 47,322  $ 35,738

Los avaltios técnicos de maquinaria y equipo fueron efectuados al 31 de diclembre de 2014 y los avaliios

10. Obligaciones Financieras

de bienes inmuebles que fueron realizados en diciembre de 2013,

—-— Tasade
Interés 2014 2013
Bancos ¥ corporaciones nacionales DTF $ 6,009 5,504
- Bancos y corporaciones nacionales IBR 8,411 1,280
Oftras obligaciones financleras {forward y swap) 643 29
Bancos ¥ corporaciones nacionaies IPC - 6,817
— Bancos y carporaciones nacionales FLJA - 1,250
Sobregiro bancario 43 5,112
15,106 20,052
‘O Menos porcién corriente {1,696) {9,127)
\ Porcién a largo plazo (1) $ 13,410 & 10,925

Los intereses de fas obligaciones financieras cargados a resultados en 2014 y 2013 fueron de $ 1,210 y

— $763, respectivamente.

(1} Laporcidn a largo plazo al-31 de diciembre de 2014 tiene e! siguiente vencimisnio:

Vencimiento Entidad

Valor

2024 8ancolombia

$

13,410

000180
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados {continuacion)

11. Proveedores y Cuentas por Pagar

Proveedores:
Nacionales
Del exterior (Nota 2)

000381

Vinculados econdmicos nacionales (Nota 24)

Vinculados econémicos exterior (Notas 2 y 24)

Menos proveedares ho cormrientes

Cuentas por pagar:
Costos y gastos por pagar

Costos y gastos por pagar a compafilas vinculadas

{Nofa 24}

Cuentas por pagar a casa matriz (Nofa 24)

Retencion en ja fuente
Impuesto a las ventas retenido
Retenciones de industria y comercio

12. Impuestos, Gravamenes y Tasas

Impuesto sobre fa renta por pagar
Impuesto sobre las ventas por pagar

2014 2013
$ 4375 $ 3,864
2,817 1,335
2,311 1,647
37 511
9,540 7.357
(328) (293)
$ 8212 5 7,064
$ 3622 S 3,348
1,087 794
11,564 883
362 319
89 47
12 25
5 16,716 $ 5,416
$ 798 3 450
1,175 1,459
$ 1,973 & 1,902

Las declaraciones de impuestos de 2014, 2013 y 2012 pueden ser revisadas dentro de los dos afios
siguientes 3 la fecha del vencimiento del plazo para declarar. Sin embargo, en opinidn de la Gerengia, en
el evente que ello ocurra, no se esperan diferencias significativas,

Las principales partidas conciliatorias entre |z ufilidad antes del im
explican la diferencia entre la tarifa oficlal para sociedades del 25

la tasa efectiva sobre fa utilidad del 41% en 2014 (45% en 2013), son las siguisntes:

Utifidad antes del impuesto sobre la renta
Diferencias permanentes:

Gastos no deducibles

Ingresas no gravades

Diferencias temporales:
Provisidn para proteccién de activos
Exceso depreciacion contable sobre fa fiscal
Utilidad gravable

Impuesta corriente at 25%

Impuesto a la equidad CREE 9% (A)
Impuesto de renta diferido (B)

Total gasto de Impuesto dei afio

puesto y la renta liquida gravable que
% més 9% de CREE en 2014 y2313y

2014 2013

$ 8,335 % 5,834
4,331 3,230
(2,669) (1,139)

520 223
{338) 611)

10,178 7,537

2,545 1,884

919 883

{53) 34

$ 3411 § 2,601
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12. Impuestos, Gravamenes y Tasas (continuacidn)

(A} Elimpuesto para la equidad CREE se calould sobre la base de utilidad gravable incrementada por
donacicnes principalmente,

(B} El cargo neto a resultados por impuesto diferido durante el afio 2014:

Impueste diferido:
Crédite . $ 14
Débito 39
$ 53
Resumen del saldo de impuesto sobre Iz renta diferido pasivo en 2014:
Saldo inicial $ 961
Mevimiento det afio (14)
Saldo final $ 947
Resumen def impuesto sobre Ia renta diferido activo en 2014:
Saldo inicial $ 636
Movimiento del afio 39
Saldo final 3 675
Conciliacion del patrimonio contable y el patrimonio fiscal:
2014 2013
Patrimonio contable $ 74708 § 65,885
Valorizacién de inversiones y propiedad, planta y equipe {47,322) (35,739)
Regjustes fiscales §,254 5,362
Provisiones y pasivos estimados 6,213 5,658
Impueste diferide, neto 272 325
Exceso amortizacién y depreciacion contable versus fiscal (2,785) (2,828)
Patrimonio fiscal $ 36,340 $ 38,683

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciohes con vinculades econdrmiicos o paries
relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando
para eslas operaciones |os precios y margenes de utilidad que se hubjeran utilizado en aperaciones
comparables entre no vinculados econémicamente, Asesores independientes adelantan la actualizacion
det estudio de precios de iransferencia, exigido por disposicicnes tributarias, tendientes a demostrar que
las operaciones con vinculados econdmices del exterior se efectuaron a valores de mercado durante
2014, Para este propésito la Compafila presentara una declaracién informativa y tendra disponible el
referido estudio para medtados de junio de 2015. El incumpliimiente puede acarrear sanciones
pecuniarias y un mayor impuesto sobre la renta; sin embargo, la Gerencia y sus asesores son de la
opinion que el estudio ser4 concluido oportunamente y no arrojara cambios significativos z ka base

utilizada para la determinacidn de la provisién del impuesto sobre la renta de 2014, tal como ccurrid en
2013.
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12. Impuestos, Gravamenes y Tasas (continuacién)' -

Impuesto at Patrimonio

298

Notas a los Estados Financieros no Consolidados {continuacion)

000185
Y

La Ley 1370 de diciembre de 2010 establecié un nuevo impuesto al patrimonio por el afio gravable 2011,
mas una sobretasa. Este impuesto se causd sobre el patrimonio poseido al 1 de enero de 2011 y su
pago se efectud en ocho cuotas iguales entre 2011 y 2014.

Reforma Tributaria

— El 23 de diciembre de 2014 fue sancionada una nueva reforma tribttaria en Colombia, cuyos aspectos
principales son los siguientes:

'®) *

13

O 14.

Se establece un nuevo impuesto a la riqueza para personas haturales y juridicas. cuyo patrimonic af

1 de enero de 2015 sea superlor a $1,000 millones.

Se estipulan modificaciones al CREE, estableciendo de manera permanente una tarifa en ¢l 9% e

introduciendo maodificaciones en su estructura y compensacin
Se establece sobretasa al CREE para 2015, 2016, 2017 y 2018.

Se Incorporan normas relacionadas con mecanismos de |ucha contra la evasion, modificaciones al
GMF (gravamen a los movimientos financieros) y otros cambios en materia del impuesto sobre Ia

renta,

Olligaciones Laborales

Cesantlas consolidadas
Oftros pasivos laborales
Vacaciones

intereses sobre las cesaniias

Merios poreidn no corriente
Parcién corriente

Pasivos Estimados y Otros

Provision para costos y gastos

Provisién para costos y gastos vinculados (Nota 24)
Provision para contingencias

Anticipos recibidos de clientes

Porcién no corriente
Porcion corriente

2014 2013
1,542 1,483
670 524
818 686
183 176
3214 2,869
{289) (300)
2,924 2,569
4,085 4,007
503 1,571
314 246
1,214 519
6,116 6,533
314 -
5,802 6.53a

21



DIRECCION DE COMERCIO EXTERIOR

Versidn Publice:

299

Faiin Mo,

00}1{4

Loceria Colombiana S.A.S.

Notas a los Estados Financieros no Consolidados {continuacion)

15. Bonos

Los bonos emitidos por la Compaiila se encontraban debidamente autorizados por Ia Asamblea General
de Accionistas y por ia Superintendencia Financiera, la Comparila y ofras empresas vinculadas
colocaron durante el 2001 una emision de bonos ordinarios, no convertibles en acciones, mediante oferta
publica, por valor de $60,000, de valor nominal $10 cada unQ, en relacion coh la cuai la Compaiila
particips en un 11.67% del total de la colocacion, Adicionalmente, en abril de 2004 fa Compaiifa y oiras
empresas vinculadas hicieron una nueva cologacidn de bonos no convertibles en acciones, mediante
oferta piiblica, por $40,000, de valor nominal $10 cada uno,

La Compafila participé con un 12.5% de! total de la colocacian, con las siguientes caracteristicas:

2014 2013
interés Interés
Vencimiento Tasa Valor Causado Valor Causado
10 afios {PC+6.8 $ - $ 146 §$§ 5,000 $ 466

La emisién de [os bonos fue respaidada por Organizacion Corona S.A., ahora Corona Industrial S.A,S.,
oon quien la Compatiia configura una situacién de Grupo Empresarial. El dinero recibido por la emisién
de banos se desting en su totalidad a la sustitucisn de pasivos financieros. Los intereses de los bonos
se pagan frimestraimente. Durante 2014 y 2013 se pagaron intereses por § 377 y $505, respectivarmente.
Los bonos fueron cancelados en abrif de 2014, -

16. Pafrimonio

El capital autorizado al 31 de diciembre de 2014 por $7,483 esta representado en 3,938,634 acciones (al
31 de diciembre. de 2013 por $7,482, representado en 3,937 634 acciones) de valor nominal $1,900 cada
una, suscrifas y pagadas en st totalidad.,

El superavit de capital corresponde a |a prima en colocacion de acciones, la cual représenta el mayar
valor cancelado scbre el valor nominal,

La Comparifa esta obligada a apropiar como reserva legal ef 10% de sus ganancias netas anuales hasta
que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva na es distribuible antes
de Ia liquidacion de 1z Compaiiia, perc debe utilizarse para absorber o reducir pérdidas, Son de libre
disponibilidad por ia Asamblea General de Accionistas las apropiaciones hechas en excess del 50%
antes mencionado.

Se ha abonado a la cuenta revalorizacién del patrimonio, con carge a resultados, ajustes por inflacion de
saldos de cuentas del patimonio realizados hasta 31 de d iciembre de 2008, exceptuande el superavit
por valorizaciones. Ef saldo reflejado en esta cuenta no podra distribuirse como utilidad a los accionistas
hasta tanto se fiquide la Gompafifa o se capitalice tal valor.
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados (continuacién)

-— 16. Patrimonio (continuacién)

Reservas al 31 de diciembre:

2014 2013
Reservas cbligatorias:
Reservas por disposiciones fiscales 1,979 ¢ 1,552
— Reserva legal 2,413 2,050
Reservas ocasionales:
A disposicidn del maximo drgano 2,976 8,062
Para futuras capitalizaclones - 44
ke 7,368 % 11,748
D 17. Cuentas de Orden
Cuentas de orden deudoras:
Derechos contingentes:
Bienes entregados en comedato - % 328
- Valores adquiridos por recibir {718) 11
Deduccion 40% activos reales productivos 5,067 1,647
Deudoras fiscales; _
—_ Inversiones en acclones {141} {141)
Provisian cartera, inversiones, inventario, activos {657) {539}
Impuesto de renta diferido débito 675 643
Reajustes fiscales de bienes inmuebles {2.419) 7,420
- Valorizaciones ' 47,322 (31,832)
Diferencias temporates entre renta comercial y liquida 7,862 -~
Deudoras de conirol:
— Activas totaimente depreciados 47,023 45,257
Activos castigados 240 240
Diversas {332) {308)
Total cuentas de orden deudoras 163,924 22,726
Cuentas de orden acreadoras:
Responsabilidades contingentes:
Q Inventario en consignacion {129) {(177)
Otras responsabilidades contingentes - {611)
Otras obligaciones {513} (29)
Acreedoras fiscales:
- Entre renta comergial y liquida (5,849) (6,446)
Diferencias fiscales (2,608) -~
Acreedoras de control:
_ Biehes muebies (230) (230)
Utiidades o perdidas no realizadas 174 174
Total cuentas de orden acreedoras {9,155) {7.218)
94,769 3 15,507
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18.

19.

20.

Ingresos Operaclonales

Ventas nacionales

Ventas al extesjor

Devoluciones y descuentas

Costo de Ventas

Costos directos e indirectos

Depreciaciones de propiedad, planta y equipo

Amortizaciones

Gastos Operacionales

Gastos de administracion:
Gastos del personal
Honorarios
Servicios
Mantenimienfo
Contribuciones y afiliacionss
Arrendarmientos
impuestos
Amortizacidn de cargos diferidos
Seguros
Gastos de vigje
Elementos de aseo y cafeteria
Depreciacion
Provisiones
Papelerfa
Taxis y buses
Otros

Gaslos de ventas;
Servicios
Gastos de personal
Impuestos
Honorarios
Comisiones
Gastos aduaneros
Gastos de vigje
Arrendamientos

000186

2014 2013
95,333 95,652
30,704 26,170
(7,426) (7.340)

118,644 114,482
72,217 69,727
2,161 2,294
- 429
74,378 72,450
7,142 5,726
3,396 2,842
1,023 865
530 683
500 498
544 478
306 293
123 215
174 188
13 135
116 109
104 89
80 64

37 33

38 35
149 113
14,374 12,476
10,696 10,376
3,580 4634
71 670
537 376
503 387
480 244
450 496
360 353
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20. Gastos Operacionales {continuacion)

O o

Provisidn cartera

Provisién inventarios
Depreciacion

Seguros

Embalajes en exportaciones
Provision de inversiones
Amoriizaciones

Diversos

Ingresos (Gastos) Financieros

Ingresos financieros:
Ganancia en cambioc
Intereses
Descuentos comerciales
Ofros:

Gastos financieros:
Descuentos por pronto pago
Pérdida en cambio
{ntereses
Comisiones y gastos bancarios
Otros

Gastos financieros, neto

. Qtros Ingresos

Recuperacion de costos y gastos
Ingreso método de participacion
Reintegro de-costos y gastos
Recuperacion provision de cartera
Aprovechantientas

Ofras ventas

Reconocimiento seguros y recltamos
Oftros ingresos por sefvicios
ingresos de ejercicios anteriores
Recuperacidn provislon inventarios
Utilidad en venta de ofros activos
Oftros Ingresos

0001

2014 2013
312 125
140 285
79 86
72 79
37 23
- 13
5 8
576 572
18,538 18,677
3,660 1,573
220 248
) 12
7 7
3,896 1,840
(4,572) {4,166)
(2,347) (1,310)
(1,303) (1,268)
(66) (63)
(9 2)
(8,297 (6.809)
{4,407) (4.960)
1,745 1,578
860 -
691 53
161 112
124 83
104 239
27 40
21 3
16 2
- 243
w 57
8 23

3,755

2,433
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— 23, Otros Gastos
. 2014 2013
- Regallas (Nofa 24) ] 2,086 $ 2,098
Multas, sanciones y litigios 45 120
Pérdida en venta.y retiro de bienes 15 99
— Costos y gastos de ejercicios anteriores 124 82
Donaciones 45 Bg
Impuestos asumidos 12 34
QOtros gasios 9 17
- 3 23405 2,509
O 24. Saldos y Transacciones con Vinculados
Al 31 de diclembre de 2014, los saldos y operaciohes son los siguientes:
Sp Gl CN M CcC oG DIC AT S GM _ CHC CNC PX Total
— Saldas en balanca:
Deudores {Nofa 4) $2,238 § 1$4 8% « % 998 -5 6 § 161 & 1% 54 % 2374 $ 1502 5 3 $ 6513
Pasivos estimados
{Nota 14} - - - - - - {25) - (260 - {458) - - {503)
— Cuentas por pagar )
{Nota 11) - (11,564) - {$73) {7 {9}  (1,078) - {2,128) (3 {37) - -~ {14,888
$2.288 S{14,563)8 4 ${473) S 52 § (2% (1097) S 161 $ (2,137)% &f § 189 § 1502 $ 3 5 {8,889
Cperaciones de
resultados;
= Ingresos oparacionales $(9,345) § - %@ % M S {1495 -~ § (3) ${1.459) &  (26)$(181) $ ({744} 5 {1485} % - § (§3.40%)
Ingresos ne opsmcionales - - - - 18) - £39) {23} {127}y  (49) (1,509} {278} - {2,143}
Gastos tde administracidn 1 - % ~ 2,258 - 8 - 118 - ~ - - 2,381
Gastos de ventas m - - - - - 4813 88 - - 2 4 - 5804
_ Gastos no operacionales 241 1,280 - - ~ 353 - 7 - - 40 247 - 2,638
$(8432) § 1,780 ${2) § {7} S2,083 $353 8 4776 5(1,389) & {34) $(230) $ (23113 5 (41,6141 8 - 5 (3,821}
— Al 31 de diciembre de 2013:
sD cC ¢ pIc AC 58 GM CHC CMC PX Tatal
= Saldos en balance:
O Deudores {Nota 4) $2,838 § 20 3 2% 17 $ 253 $14477 S 3 §2474 8 472 3 -~ § 20,580
= Pasives astimados y ofros
(Neia 14) - - - {18) ~ - - {1,553) - - {1.571)
- Cuentas por pagac
{Nota 11) (85) {13) {883) {785} - {1,547) {1 {132} {378} - {3,835)
$2738 § 7 % (881} % (786) § 253 S 12936 S I $ 789 & B3 S - 3§ 15172
- Operaciones de
resultados: .
d {ngresos apsracionales 5(8,323} § (98) § s (2) s(1,688) § (29) & (205) S {622} $(1,242) § - $ {12,210)
Ingresos ro oparacionales - (19) - (65) - {385) (9) {355} {80} {3) {825)
Gastos de administracién - 2,180 4 87 - 15 - - - - 2,388
— Gastos da ventas 772 - - 4881 82 - - 17 1 38 5,55¢
Gaslos no operaciongles 28 4 2104 40 - - 131 83 13 2,395

- S[7.525) S 2,084 § 207 5 4681 5(1,008) §_ (299) § (213) S (829) S(1,246) & 43 5 (3.815)

26




Yersidn Pulslica:

208 000159

Folio No.

Loceria Colombiana S.A.S.

Notas a los Estados Financieros no Consolidados (continuacién)

24, Saldos y Transacciones con Vinculados {continuagion)

Cenvenciones:

8D Sodimac Colombia S.A. SM Suministros de Colombia S.A.S

CC  Colceramica 3.A.8 GM Electroporcelana Gamma S.A.8

CC  Organizacion Corana S.A. CHC Corona Hotelware Corporation

DIC  Despachadorsa Intemacional de Colombia LTDA, CMC  Cerdmicas y Materiales Corona S.A. de CV
AC  Aimacenes Corona S.A. (antes Arcesa) PX Gt Comercializadora Panimex S.A

Cl Corena Industrial CN Corlan 8.A.8

ER Empresa de Refractarios Colombianos S.A.8 Mt Materiales industriales

La Compaftia no realizé operaciones con sus accionistas, administradores ni con sus representantes
legales, de manera directa o a través de sus compafiias vinculadas, con las sigulentes caracteristicas:

a) Servicios gratuitos.

b) Prestamos que impliquen para el mutuario una obligacion que no corresponda a la esencia o
paturaleza del mutyo. -

¢} Préstamos con tasas de interés diferentes a las que ordinariamente se pagan o se cobran a terceros
en condiciones similares de plazo, riesgo, efc.

De otra parte, las compras y ventas de productos y servicios prestados enfre ias comparifas
relacionadas, se llevaron a cabo a precios normales de mercado, Jos cuales obedecen a los respectivas
canales de distribucién en el mismo.

25, Indicadores Financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiila son los siguientes.

Indicador Férmula 2014 2013
Razdn corriente Activo corriente / Pasivo carriente (veces) 1.5 1.30
Salidez Activo fotal / Paslvo total {veces) 2.39 2.32
Endeudamiento total  Pasivo total 7 Active total N.77% 43.19%
Apalancamiento total  Pasivo moneda extranjera/ Patrimonio 3.8% 2.8%
Margen bruto de utilidadUtilidad bruta / Ventas netas 37.28% 36.71%

Por cada peso exigible en el corto plazo, la Comparifa posee $1.30 para pagar.

Este indicador muéstra la fortaleza que tiene la Compafifa comparando sus actives con respecio a
los pasivos.

En 2013 el endeudamiento total de la Compaiiia presentd un aumentc del 2.59% con respecto al
2012,

El apalancamiento de la Compafifa disminuyo con respecto al afio 2012 en un 5.22%

El margen de la utilidad bruta se incrementd en un 0.93% con respecto al afic 2012 por e aumento
en las ventas,
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26. Compromisos

La Compafifa tiene bajo la modalidad de Plan Vallgjo Unicamente las imporiaciones de materla prima con
— el programa MP 2094. E[ responsable de revisar la demostracion correspondiente a las importaciones es

la DIAN, quien podrla suspender dicha modalidad de importaciones si la Compafiia incumpliera con la

demostracién. Al 31 de diciembre de 2014 la Companiia ha cumplide con los compromisos adquiridos,



Loceria Colombiana S.A.

Certificacién de los Estados Financieros No Consolidados

Los suscritos Representante Legal y Cantador Publico bajo ctiya responsabilidad se prepararon los
estados financleros, cerlificamos:

Que para [a emisién de los balances generales no consolidados, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y de
los estados no consolidados de resultados, de cambios en ef patrimonio, de cambios en la situacion.
financiera y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, que conforme al reglamento
se pornen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han verlficado previamente las afirmaciones
contenidas en elios y las cifras tomadas fielmente de los [ibros.

Dichas afirmaciones, explicitas e impliciias, son las sigulentes:

Existencia: Los activos y pasivos de Locerla Colombiana S.A. existen en las fechas de corte y las
transacciones registradas se han realizado durante cada afio.

Integridad: Todos los heches econémiicos realizados han sido resonogidos.

Derschos y obligaciones; Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros y los pasivos
representan probables sacrificios economicos futuros, obtenidos o a cargo de Loceria Colombiana S.A.
en las fechas de corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacién: Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y
revelados,

Luis Femam . drnan AIVaT

Representante Legal Contador
Tarjeta Profesionaj No. 71349~T
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informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de
Loceria Colombiana 5,A.S.

He auditado los estados financleros separados adjuntos de Locerfa Colombiana S.A.S., que

comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes

estados de resultados del afio y otro resultado integral, de cambios en e! patrimonio y de flujos de :
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de Ias politicas contables significativas v otras i
notas explicativas, :

La Administracién es respansable por fa preparacién y correcta presentacion de los estadss financieros
de acuerdo con [as normas de contahilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia: de
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y correcta
presentacion de los estados financieros libres de errores materiales, blen sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las polfticas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros separados,
fundamentada en mi auditorfa. Obtuve las informaclones necesarias para cumplir con mis funciones y
efectué mi examen de acuerdo con normas de audltorfa generaimente aceptadas en Colombia, Las
citadas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifigue y lleve a cabe mi auditorfa para

obtener seguridad razonable en cuanto a si los estados financieros separados estan libres de errores
materiales. .

Una auditor(a incluye desarrollar procedimlentos para obtener la evidencla de auditorfa que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen def juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn del riesgo de errores materiales en los estados
financieros separados, En ¢l proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién de los estados financleros separados, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye
una evaluacidn de las polfticas contables adoptadas y de Jas estimaciones de importancia efectuadas
por la Administracién, asf como de [a presentacién en su conjunto de {os estados financieros. Considero
gue mi auditorfa me proporciona una base razonable para emitir mi opinidn,

En mi opinidn, los estados financieros separados adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en fodas sus aspectos de importancia, 1a situacidn financiera de la Compafifa at 31 de
diciembre de 2015, jos resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las normas de contabilidad v de informacién financiera aceptadas en
Colombia.

Ernst & Young Audit §.A.8 Ernst & Young Audit $.A.S Ernst & Young Audit 5.4.S Ernst & Young Audit S.A.S
Bagatd O.C. Madettin - Anfioguia Talf~- Vatle ded Caute Barranguifla - Atizntico
Carrera 11 No. 28-07 Callz 7 Sur No, 4270 Avenida 4 Norte No, 6N « 61 Calle 778 No. 59 61

Tercer Pisa Edificio Forumn i, QF, 618 Ecdicio Sigle XX1, QI, 502 { 503 C.E de a3 Amérfcas 1, Of, 311
Tel: 457 1 484 7000 Tel: 457 4. 369 84 00 Tel: +57 2 485 62 80 Tek +57 5 385 22 Q1

Fax: +57 1 464 74 74 Fax:+57 4 360 84 84 fax: +57 2661 8D Q7 Fax; +57 53690580

Amemnber fim of Emst & Yaung Gioba] Limied
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Ademds, fundamentado en el alcance de mi audiforfa, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de Ias sigulentes obligaciones de la Compafifa: 1) Llevar los {ibros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, sequn las normas legales y la técnica contable;

2) Desarroilar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de fa Asamblea de Accionistas y de
ta Junta Directiva, y a las normas relativas a la seqguridad social integral; 3) Conservar la
correspondencia vy los comprobantes de fas cuentas; y, 4) Adeoptar medidas de control interno y de
conservacion y custodia de los hienes de la Compaiiia o de ferceros en su poder. Adicionalmente, existe
concordancla entre fos estados financieros que se acompafian y Ia informacién contable incluida en el
informe de gestion preparado por la Administracién de la Compafifa, el cual incluye la constancia por
parte de la Administracidn sobre la libre circulacién de las facturas con endoso emitidas por los
vendedores o proveedores.

evisor Fiscal
Tarjeta Profesional 112236-T
Designado por Ernst & Young Audit 3.A.S. TR-530

Medeliin, Colombia
23 de febrero de 2016

Amember firm of Emst & Young Glibal Hirvitad 2



l.oceria Colombiana S.A.S.

Estados de Situacion Financiera Separados

Activo

Notas 2018 2014 2014

Activo carrlente (Cilras expresadas en millones de pesos, excepto fa ufilidad
neta por accién)

Electiva y equivalentes de efectivo 5 $ 3,562 s 1,219 2317
Deudores comercigles y olras cuentas por cobrar, netas 7 33,208 36,505 26,358
Ofros aclives no-financieras 331 252 488
Cuentas por cobrar por impuestas 8 2,022 2 932
inventarios, netos g 28,218 18,177 16,884
Total acHivo corrfente 87,321 §7,255 48,757
Active no corriente
Deudores camercfales y otras cuentas por cobrar, netas 7 398 4435 14,381
Activos por impuestos diferidos 19 2,348 5298 4,224
Inverslones en subsidlarias, asacladas y negacios conjunios 6 204 204 -
Activos intangibles 11 3,838 4,005 618
Otros activos mantenidos para la venta 12 147 147 147
Propiedades, planta y equipo 10 56,034 §5,312 54,161
Total actlve na cordente 62,767 65,408 73,531
Total activo $ 130,088 $ 122,664 122,288
Paslvo y patrlmonic
Paslvo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otres cuentas por pagar, nelas 14 $ 29,197 3 28,322 12,858
Obligaciones financieras 13 1,004 2,281 9,104
Beneficlos a empleados 15 3,050 2,924 2,569
Cuentas por pagar por impueslos 16 2,507 2,416 2,292
Pasivos sstimados y provisiones 17 3,193 3,880 4,902
Totat pasivo corriente 34,041 37,823 31,723
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar, netas 14 303 328 293
Obligacianes financieras 13 18,183 13,608 11,009
Beneficios a empleados 15 5,566 5,821 5,858
Pasivos por impueslos diferidus 19 9,145 9,350 8,774
Pasivos estimados y provisiones 17 451 378 308
Ofros pasivos 18 913 683 526
Bonos por pagar - - 4997
Total pasive no corriente 34,541 30,273 32,763
Total pasive 73,582 68,096 84,486
Patrimonio
Capita!l suscrite y pagado 21 14,659 14,859 14,456
Reservas ’ 22 10,838 7368 11.747
Ulilidades acumuladas 28,084 28,385 31,588
Utilidad del ano 3,170 3,941 -
Ofro resuitado inlegral 24 _ 337 235 -
Totaj patidmonio 56,508 54 568 57.802
Tofal patrimonlo y pasive $ 130,088 § 122,864 122,288

Véanse fas notas adjunias.

DIRECCION DE COMERCIO EXTERIOR

Yersion Pablica:

| Fofig No. _______,AELLL____—-—-

Al 31 de diciembre de

oom,és/

Al 1 de enero e

™y
Luis Fernando Mejia E.

Representante Legal
{Véase cerdificacion adjunta)

I WW\!WW

Revisor Fisgal )
Tarjeta Profesional 112236-T
Designado por Emst & Young Audit S.A.8, TR-530
{Véase mi informe del 23 de febrero de 2018)

&etor Hemﬂ‘ﬁ A[vare%‘(i/

Contador Publico
Tatjeta Profesional 71349-T
{Véase certificacion adjunta)
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Loceria Colombiana S.A.S,

Estados de Resultados del afio y Otro Resultado Integral '

Al 31 de diciembre de

— . Notas 2018 2014
(Cifras expresadas en millones de pesos,
exceplq la utilidad nefa por accién)
— ingresos de actividades ordinarias 25 $ 127,957 $ 114,051
Costios de ventas {83,034} {75,419)
Utilidad bruta 44,923 38,632
s (Gastos de administracion 26 {15,497} {15,521)
Gastos de ventas 27 {23,423) (18,515)
Ofros ingresos 28 2,663 2,821
Otros gastos 28 {306) {2,378)
- Utilidad operacional 4,360 5,138
= ingresos financieros 29 1,283 726
O Gastos financieros 29 {3,950) (2,834)
Diferencia en cambio 3,473 2,119
Ingresos por mélodo de participacion 30 861 861
Utilidad antes de impuestes §,027 5910
— Gasto por impuesto sobre la renta 20 {2,857) {1,869}
Utilidad neta dei afio 3,170 3,841
Utilidad neta por accion 23 $ 805 3 1,001
— Componentes de ofro resultado integral que no se
reclasificaran al resuitado del periodo, neto de impuestos
Participacién de otro resultado integral de subsidiarias 24
contabilizados ulilizando el método de la participacion $ 572) $ 235
Resultado Integral fotal § 2,598 % 4,176
— Veéanse jas nofas adfuntas.
L}L)u‘:‘w /%/ . ‘ f
f— \ > £
_ Luis Fernando Mejia E. Eclor Hem;':(l Alvarez-G/ Juan Pably Londofio Mons
O Representante Legal Cantador Publico ReVvisor Fiscal

{Vease cerificacion adjunta)  Tarjeta Profesional 71349-T Tarjeta Profesional 112236-T
{Véase certificacion adjunta) Designado por Ernst & Young Audit 8,A,S, TR-530

{Véase mi informe del 23 de febrero de 2016)
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[Loceria Colombiana 8.A.S.

Estados de Flujos de Efectivo Separados

Flujos de efectivo de actividades de operacion

Utilidad neta del afio

Ajustes para concillar ia utilidad neta dei afio y el efective neto
Depreciaciones y amortizaciones

Provision de inventarjos

Provision de deudores

Recuperacidn de provision de deudores

ingreso por método de participacien

Pérdida por retiro de activos fijos

Impuesto diferido )

Total ajustes para conciliar 1a vtllidad neta de! afio

Aumento {dIstninucidn) de ofros actives no financieros

Aumento {disminucion) de cuentas por cobrar por impuestos
Disminucién de deudores comerclales

Aumento de inventarios

Aumeanto de cuentas por pagar comerciales

Dieminucion (aumento) de beneficios a empleados

Aumento de impuestos por pagar

Disminucion de pasivos estimados y provisiones

Aumento de otros pasivos

Flufos de efective netos provistas por las actividades de operacién
Flujos de efective de actividades de inversién

Adquisicion de propledad, planta y equlpo

Disminucin de inversién en subsidiarias

Disminucién {aumento} de intangibles

Filujos de efactive netos utilizades en las actividades de inversién
Flujos de efectivo de actividades de financiacién

Aumente (disminucién} de obligaciones financieras

Dismlnucion (sumento) de otros movimlentos patrimoniales

impuesto a la rigueza

Capitalizacién

Pago de dividendos

Liquidacion de bonos

Fiujos de efactivo netos provisto por (utilizados en) las actividades
de financitacién

Aumento {dlsminucitn) neta de efectivo y equivalentes de efective
Efective y equivalentes de efectivo 2 principio del afo

Efectivo y equivalentes de efective al final del afio

Véanse fas nolas adjuntas.

Luis Fernando Mejia E. T
Representante Legal Contador Puablico
{Véase cerificacion adjunta) Tarjeta Profesional 71349-T
{Véase certificacion adjunta)

Falio Ne.

DIRECCION DE COMERCIG EXTERIOR

Version Piblica:
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Al 31 de diciembre de

2015

(Cifras exprasadas en millones de pesos,
excepto la utilidad neta por accién)

J
Revisor Fiscal
Taijeta Profesional 112236-T
Designado por Emst & Young Audit S.A.8. TR-530

3 3,170 $ 3,841
4,235 4,038
194 140
222 312
{277} -
{861) {861}
- 38
2,742 (1,498)
9,425 6,113
{78} 214
{2,020) 830
3338 5477
{5,235} {2,433}
2,850 13,501
{229} 420
91 124
{612) (954)
220 187
3,810 23,559
{4,692) (5,107)
861 892
105 {3,508)
{3,728) {7.723)
3,371 {4,227)
(853) 751
(379) -~
- 203
- (81354}
- {4,997)
2,138 {16,634)
2,223 {798}
1,319 2,197
$ 3,642 3 1.319
Il\at}/o L{M{ana]m F 4? Nf W

{Véase mi informe def 23 de febrero de 2016}

0953/{9/9
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Varsion Piiblica:

Loceria Colombiana 8.A.S.

Notas a los Estados Financieros Separados

Afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miliones de pesos colombianos, excepto montos en moneda extranfera, las fasas
de cambio y el valor nominal de fa accion)

1. Informacién de la Compaiifa

Loceria Colombiana 8.A.S., es una sociedad por acciones simplificadas, establecida de acuerdo a las
leyes colombianas, inscrita en Camara de Comercio ef 3 de noviembre de 1982, bajo &l nimero
00001649, domiciliada en la carrera 54 #1298 Sur 51.

Se encuentra sujeta al ambito legal de Colombia, lugar en donde se ubica la oficina principal. Loceria
Colombiana 8,A.8., junto con sus subsidiarias (“ef Grupo”), cuenta con dos unidades estratégicas de
negocio dedicadas a la comercializacion de vajillas y articulos de loza y a la fabricacién de otros
preducies de ceramica y porcelana, .

Loceria Colombiana 8.A.8., cuenta con un establecimiento en Estados Unidos. Exporta sus productos a
diversos mercados alredsdor del mundo, incluyendo Estades Unidos, Canada, Méxice, Ecuador,
Venezuela, Brasil, Centro América, el Caribe, y e! Reino Unido. ’

El objeto social de Locerla Colombiana S.A.S., es la produccion, distribuclan y venta de toda clase de
vajillas, la transformacion, fabricacion compra y venta de materias primas vy materiales inherentes a los
procesos productivos; fa obtencion de licencias de exploracion, explotacién y contratacién de
cancesiones mineras de sustancias minerales; y la compra y tfransformacién de minerales como oro y
plata y la fransformacion para involucrarlos en sus producios.

Locerfa Colombiana S.A.8., hace parte del Grupo Empresarial Corona Industrial S.A.S., registrado en
Camara de Comergio de Bogotd con el niimero 01801238 de! 5 de febrero de 2014,

Los estados financieros y toda la informacién complementaria son preparados por fa Administracion, La
Junta Directiva realiza su evaluacion y autoriza ponerlos a consideracién del maximo érgano social - la

Asamblea General de Accicnistas — quien autoriza.su emisién y publicacion, con corte al 31 de diciembre
de ¢ada afio. .

Subsidiarias Extranjeras
Corana Hotelware Corporacién

Fue constituida ! 16 de abril de 2001, en Miami, Florida (USA), con una participacitn de 100%,; su objeto
principal es |la comercializacién de vaiillas y articulos de loza.

2. Resumen principales politicas sontables

2,1.Bases de Presentacidn de los Estados Financieros

La Compafila prepara sus estades financieros de acuerdo con las normas de contabilidad yde
informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2008,
reglamentadas por el Decrefo (nico reglamentario 2420 de 2015, modificado por el decrefo 2496 de
2015. Estas normas de contabilidad y de informacion financiera, corresponden a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) traducidas de manera oficial y autorizada por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de giciembre de 2012.

NV
 Falip Ke, - 0002}6
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Loceria Colombiana S.A.S.

2, Resumen Principales Politicas Contables {continuacion)

El siguiente lineamiento que la Compafila aplica se encuentra inciuido en los decretos mencionados ¥
constituyen excepciones a tas NIIF como se emiten por el IASB:

*  Laparte 2 del libro 2 del decreto 2420 de 2015 adicicnado por el decretn 2496 de 2015 establece
gue para la determinacién de los beneficios post emplea por concepto de pensiones futuras de
jubilagion o invalldez, se utilice como mejor aproximacidn de mercado los pardmetros establecidos
en el Decreto 2783 de 2001, en lugar de fos requerimientos determinados de acuerdo con la NIC 18,

Adicionalmente, la Compafiia aplica el siguiente lineamiento de acuerdo con leyes y otras normas
vigentes en Colombia,

¥ ETArt10 de la Ley 1738 de 2014 modificé el Estatuto Tributario, incorporanda el impuesto a Ja
Rigueza y permite su contabilizacién contra reservas patrimoniales sin afectar el resuliado de}
ejercicio, tanto en balances separados o individuales como en los consolidados. Bajo NIIF de
acuerdo con [a NIC 37, dicho impuesto debe ser registrado como un gasto por la poreién
correspondiente a cada afio al igual que su correspondiente pasivo.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacién financiera de la Compatifa al 31 de diciembre
2015, '

Los presentes estados financieros son los primeros estados financieros anuales presentados de acuerdo
con las NCIF. En la preparacién de estos estados financieros la Compafia ha aplicado las bases de
preparacion, las politicas contabies, y los juicios, estimaciones y supuestos contables significatives
descritos en lanota 2.5. Asl mismo, la Compafifa ha contemplado las excepciones y exenciones
previstas en [a NIIF 1 que se describen en Ia nota 3.

En ia preparacion de los preséntes estados financieros bajo NCIF la Administracién ha aplicado el mejor
saber y entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales,

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo del costo histérico, a excepcidn
de las propiedades, planta y equipo, las cuales han sido medidas bajo el modelo de! costo atribuido.

Los inventarios se miden al menor entre su costo y su valor neto realizable. Los activos y pasivos
financieros son reconocidos a su valor razonable.

2.2, Bases de Medicidn de los Estados Financieros

Los estados financieros han sldo preparados sobre la base del costo histérico, con excepeién de ciertos

instrumentos financleros gue son medidos al costa amortizado o por su valor razonable, como se explica
a continuacion;

Costo Histérico

Generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.
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Loceria Colombiana S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Separados

2.2.Bases de Medicién de los Estados Financieros (continuacién}

Valor Razonable

Precio que se recibirla por vender un activo o que se pagarfa por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre parlicipantes en el mercado a la fecha de valuacion, independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de vaiuacién.

La Compafifa para determinar los valores razonables de las transacciones, se basa en las siguientes
jerarquias;

Nivel 1.Corresponden a los precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la Compaiifa pusde acceder en la fecha de la medicién.

Nivel 2.Corresponden a técnicas de valuacién cominmente usadas por los participantes del mercado
que utilizan variables distintas de los precios cotizados que son observables para los activos o
pasivos, directa o indirectamente, _

Nivel 3.Corresponden a técnicas de valuacién internas de descuento de flujos de efectivo u otros
modelos de valoracion, utilizando variables estimadas por la Compafila, no observables para el
activo o pasivo, en ausencia de variables observadas en el mercado,

2.3.Noneda Funcionat y Moneda de Presentacion

La Compaiiia ha definido como meneda funcional y de presentacion el peso colombiane, que
corresponde a la del entorno econdmico principal en donde realiza sus operaciones. Esta moneda es la
gue primordialmente interviene, en la determinacién de los ingresos y gastos que generan flujos de
efectivo para las actividades de operacién, inversion y financiacion.

Para efectos legales en Colombia los estados financieros deben ser presentados en pesos colombianos.

2.4.Grado de Redondeo

La informacién financiera es presentada en millones de pesos y redondeada a la unidad mas cercana,
exsepto cuando se indique o contrario,

2.5, Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NCIF requiere la elaboracitn y
consideracion, por parte de la Administracion, de juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asl como

en la determinacién y revelacién de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo
sobre €l que se informa.

En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados podrfan dar
lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requetlr de ajustes
significativos a les saldos informados de los,activos y pasivos afectados.

Juicios

En la aplicacién de las pollficas contables se ha realizado juicios, que tienen efecto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros Separados

2.5.Juicjos, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos {continuacion)

Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

Los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa, que tienen un riesgo de ccasionar ajustes
significativos sobre Jos importes en libros de los actives y los pasivos durante el proximo ejercicio.

La Compafifa ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
parémetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debidc a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alla del control de la Compafiia. Esos cambios
se reflejan en los supuestos en el momento en que ¢llos ocurren,

2.6.Cambios en Politicas Contables, Estimaciones Contables y Errores

El efecto de un cambio en una estimacion contable, se reconace de forma prospectiva, incluyéndolo en
el resultado del:

a. Periodo en que tiene lugar el cambio, si éste afecta solo a ese periodo,
b. Periodo del cambio y periodas futuros, si el cambio afectase a todos ellos.

En la medida que un cambio en una estimacién contable de lugar a cambios en activos y pasivos, o se
refiera @ una partida de patrimonio, es reconaocido ajustando el valor en libros de Ia correspondiente
partida de activo, pasivo o patrimonio en el periodo en que tiene lugar ¢l cambio.

Durante los periodos informados no se han presentado cambios en estimaciones contables.

2.7.Criterio de Importancia Relativa

Un hecho econdmico tiene importancia relativa cuando, debido a su naturaleza, cuantla y las
circunstancias que lo rodean, su conogimiento o desconocimiento, puede alterar significativamente las
decisiones econdmicas de los usuarios de la informacién. Los estados financieros desglosan los rubros
especificos conforme a las normas legales o aquellos que representan el 5% o mé&s del activo total, del
activo corriente, def pasivo total, del pasivo corriente, del capital de trabajo, def patrimonio y de los
ingresos, segtn el caso. Ademas, se describen mentos inferiores cuando se considera que puede
contribuir a una mejor inferpretacién de la informacion financiera.

2.8.Hipotesis de Negocio en Marcha

Al elaborar los estados financieros, la gerencia evaluara la capacidad que tiene la Compafiia para
continuar en funcionamiento. La Compadila elaborara’los estados financieros bajo la hipétesis de negozio
en marcha, 2 menos que la gerencia pretenda fiquidar la Compafia o cesar en su actividad.

Cuando la gerencia, al realizar esta evaluacion, sea consciente de la existencia de incertidumbres
importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre Ia

posibilidad de que ia Compaiifa siga funcionando normalmente, proceders a revelarias en los estados
financieros.
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2.9. Transacciones Realizadas en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se efectdan de acuerdo con las normas legales vigentes v se

.registran a las tasas de cambio aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en moneda

extranjera estan expresados en pesos colombianos a las tasas representativas de cambio de; $3,149.47
gl 31 de diciembre de 2015, $2,382.46 al 31 de diciembre de 2014 y $1,926.83 al 31 de diciembre de
2013 por cada dolar (US$1). Las diferencias de cambio se imputan al active o pasivo correspondiente y
a resultados, ingresos o gastos financieros, segun correspanda. ’

Las partidas no monetarias que se miden por su costo histérico en moneda extranjera se convierten
utilizando las tasas de cambic vigentes a la fecha de las transacciones originales. Las partidas no
monetarias que se miden por su valor razonable en moneda extranjera se convierten utilizando las tasas
de cambio & la fecha en Ja que se determina ese valor razanable,

Las ganancias o pérdidas que surjan de la conversién de las partidas no monetarias se reconocen en
funcion de la ganancia o pérdida de la partida que dio origen a la diferencia por conversién. Por lo tanto,
las diferenclas por conversién de las partidas cuya ganancia o pérdida son reconocidas en el otro
resultado integral o en los resultados se reconocen también en el otro resultade integral o en resultados,
respectivamente.

210. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo tanto a los fondos en caja como a los depésitos bancarios a la vista de libre
disponibilidad. Se consideran equivalentes al efectivo a las inversicnes a corio plazo de gran liguidez y
libre disponibilidad gue, sin previo aviso ni costo relevante, pueden convertirse faciimente en una
cantidad determinada de efectivo conocida con alto grade de certeza al momenta de Iz imposicién, estan
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, con vencimientos hasta tres meses
posteriores 2 ka fecha de las respectivas imposiciones, y cuye destino principal no es ei de inversion ¢
similar, sino el de cancelacién de compromisos a corto plazo, Los adelantos en cuentas corrientes
bancarias son prestamos que devengarn interés, exigibles 2 la vista, y forman parte de la gestion de
tesoreria del Grupoe, por lo que también se asimilan a los equivalentes al efectivo.

Para propésitos de presentacian del estade de situacién financiera, el efectivo y equivalentes al efectivo
incluyen el efectivo en caja y bancos y las colocaciones a corto plazo que cumplen con las condiciones

definidas precedentemente. Los adelantos en cuentas comientes bancarias se incluyen como deudas y

préstamos que devengan interés en el pasivo corriente.

Para propdsitos de presentacion del estade consolidadc de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes
al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos y las colocaciones a corto plazo que cumpien con {as
condiciones definidas precedentemente, netos de los adelantos en cuentas corrientes bancarias.

2.11. Inventarios, Neto

Se reconocen como inventarios los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la
operacion,

El costo de los inventarios incluye el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para darles.
su actual ubicacion y condicién, neto de descuentos comerciales y cualquier ofro tipo de rebajas.
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2.11. [Inventarios, Neto (continuacién)

Los inventarios se miden al menor entre su costo o su valor neto realizable. El costo se determina
utllizando el método de promedio ponderado.

Las mercanclas importadas se valoran en pesos colombianos utifizando Ja tasa de cambio negociada a
la fecha de transferencia de riesgos y beneficios.

Los descuentos obtenidos de los proveedores se reconocen reduciendo el valor de los inventarios
proporcional & las unidades existentes asociadas a estos descuentos.

La Compaiifa realiza recuentos independientes de inventarios flsicos para controlar que las cantidades
reflejadas en el rubro de inventarios en los estados financieros estan expresadas correctamente.

La Compaiila registra provisiones por concepte de obsolescencia y valor neto de realizacién.

2,12, Propiedad, Planfa y Equipo

La propiedad, planta y equipo son activos tangibles que posee la Compaiiia para su uso, o para
propésitos administrativos; y que se esperan usar durante més de un pericdo anual.

La propiedad, planta y equipo se miden al costo, neto de las depreciaciones acumuladas y de las
pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera.

El casto inicial incluye &l precio de adquisicién y todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

Los costos de ampliacién, medernizacion o mejora que representan un aumento de a vida dtil se
capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes. Los gastos periédicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se cargan a resultados en el periode en gque se incurren,

La utilidad o pérdida en venta o retiro de propledades y equipos es reconocida en los resultades del afio
en que se efectlz la transaccion.

La depreciacién comienza cuando los activos se encuentran disponibles para ser utilizados, en la
ubicacién y con las condiciones necesarias para operar de la forma prevista por Ja administracién. La
depreciacion es calculada por ef método de linea recta durante 1a vida util econdmica establegida, el
valor calculado se reconoce con cargo a resultados en el periodo en que se realizan.

Las vidas (tiles econémicas establecidas para las diferentes clases de activos, son las siguientes:

Vida Gtil (afos)

Construcciones y edificaciones 30280
Magquinaria y equipo 20250
Equipo de oficina 10
Equipo de ¢cémputo 5a7
Flota y equipo de transporte 7

12
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212  Propiedad, Planta y Equipo (continuacién)

Las vidas Giiles y Jos métodos y tasas de depreciacion de los activos se revisan a cada fecha de cierre
de ejercicio y se gjustan prospectivamente, de corresponder.

Al cierre de cada afo se evalla si existe algun indicic de que algtn activo hubiera podido sufrir una
pérdida por deterioro. En caso de que exista, se realiza una estimacion del valor recuperable de dicho
activo para determinar el monto del posible detericro, el cual se obtiene de comparar & valor recuperable
con el valor reconacidoe en libros. Si al efectuar este analisis se determina que efectivamente algunos
activos tuvieron pérdidas por deterioro, 1os valores calculados se reconocen con cargo al rubro de
pérdidas por deterioro de valor en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas por este concepto por considerar que
nao existen indicios de deterioro del valor de los activos.

2.13. Deterioro del Valor de la Propiedad, Planta y Equipo

A cada fecha de cierre de perfodo, si existe algun indicio de que un componente individual o grupo de
propiedades y equipo y/o de activos intangibles, con vidas (tiles definidas, pudisra estar deteriorade en
su valor, se realiza una prueba de deterioro para cada activo de forma Individual 6 unidad.generadora de

efeclivo a la que pertenece el activo, para poder establecer el valor recupsrable de los activos que han
tenido deterioro.

Cuando el valor en libros de un activo Individual o de una unidad generadora de efective excede su valor
recuperable, e activo individual, o en su caso Ja unidad generadora de efectivo, se considera deteriorado
y su valor se reduce a su valor recuperable.

La unidad generadora de efectivo es el grupo identificable de activos m&s pequefio, que genera entradas
de efectivo a favor de la entidad que son en buena medida, independientes de los flujos de efectivo
derivados de oiros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en
los supuestos utilizados para determinar el valor recuperable de! activo individual o de la unidad

generadora de efectivo, desde la Ultima vez en que se reconocid una pérdida por deteriore del valor de
ese activo o unidad generadora de efectivo.

La reversion se limita de manera tal que el valor en libros del activo ¢ unidad generadora de efectivo no
exceda su valor recuperable, ni exceda el valor en fibros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion o amortizacién correspondiente, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
valor para ese activo 0 unidad generadora de efectivo en periodos anteriares. Tal reversidn se reconoce
en el estado de resultados en la misma ifnea en la que se reconoci6 previamente el respectivo cargo por
deterioro de valor {generalmente en el costo de ventas u otros gastos operativos}.

2,14. Arrendamientos Operativos y Financieros

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a Ia fecha de su celebracion, en la medida en que el cumplimiento del acuerdo dependa del uso
de uno o mas aciivos especlficos, o de que el acuerdo conceda ef derecho de uso del activo, incluso s
tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.
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214. Arrendamientos Operativos y Financieros (continuacién)

Para los acuerdos celebrados antes del 1° de enero de 2014 (fecha de Ia transicién a las NIIF}, la fecha
de celebracion se considero el 1° de enero de 2014, de acuerdo con la exencion previsia en la NIIF 1,

L.os arrendamientos financieros, que transfieren a la compafila sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, son capitalizados al comienzo del contrato, ya
sea por el vaiar razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente de los pagos minimos
futuros del arrendamiento, el importe que sea menor, Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre
los cargos financieros y la reduccién de Ja deuda por capital.

Los activos en arrendamiento financiers son depreciados en la vida Gtil econdmica estimada, sin
embargo, si no existlese certeza razonable de que la comparifa obtendra la propledad det mismo al

termino del plazo del arrendamiento, el activo se deprecia en el plazo de vigencia del confrato si este
fuera menor.

Los arrendamientos operativos son aquelios en los cuales el arrendador retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de! bien arrendado. Los pagos por arrendamientes son
reconocidos linealmente como gastos en ef estado de resultados durante Ia vigencia del confrato,

2.15. Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo de adquisicion, incluyéndose
aquelias erogaciones atribuibles para colocarlas en condiciones de uso, 0 generar intemamente un
activo intangioble, después de su reconocimiento inicial, los intangibles se registran al costo menos
amortizacion acumulada y las perdidas por deterioro acumulada, salvo que exista un mercado activo
para el activo intangible, evento en ¢l cual se podré medir por el modelo de revaluacion

La entidad evalla si ia vida Giit de un active intangible es finita o indefinida. Si es finita, evaliala
duracién o el nimero de unidades productivas que constituyan su vida Util. La entidad considera que un
active intangible tiene una vida Gtil indefinida cuando, no exista un limite previsible en el cual se espera
que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vida Gfil indefinida no son amortizados por ia eptidad. Anualmente [a entidad
comprueba st un activo intangible con una vida util indefinida ha experimentado una perdida por deterioro
del valor comparando su importe recuperable con su valor en libros.

El periodo y el método de amortizacion utilizados para un activo intangible con vida Gt finita se
revisaran, como minimo, al final de cada afio. Si la nueva vida util esperada difiere de las estimaciones
anteriores, se cambiara el periado de amortizacion para reflejar esta variacion.

Las vidas utiles econdmicas estimadas para los activos intangibies, son las siguientes;

Vida gtif (afos)

Derecho de uso licencias de software 5
Software 10
Desarrollo ¢ mejoramiento sustancial de nuevos productos, sistemas o procesos 5
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2,15. Activosintangibles

Gastos de investigacién y Desarrollo

Los gastos de investigacién se registran como gastos del gjercicio en el que se incurren. Los gasios de

desarrollo, en un proyecto individual, se registran como activos intangibles cuando la entidad puede
demostrar;

+ Lz viabilidad técnica para completar el active intangible de forma gue pueda estar disponible para su
uso o venta

Su intencion de completar el activo intangible en cuestién y su capacidad para usarlo o venderio
La forma en que el activo infangible vaya a generar benheficios econémicos en el futuro

La disponibilidad de recursos para completar el activo

Su capacidad para valorar, de forma fiable, los gastos incurridos durante su desarrollo.

2.16. Impuestos, Gravamenes y Tasas

Los gastos por impuesto sobre la renta incluyen los impuestos corrientes y los impuestos diferidos y se
contabilizan de conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

Los decretos 2648 y 2650 de 1993 tendrén validez Unicamente para los aspectos tributarios hasta el affo
2018, a partir del 1 de enero de 2015

Impuesto sobre la Renta Corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente para el periodo vigente se miden como €l
imporie que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendria que pagar a éstas. .

El impuesto sobre [a renta corriente relacionado con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio ¢ en otros resultados integrales se reconoce en los estados de cambios en el patrimonio o en
los estados de resultados integrales, respectivamente.

Impuesto sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes entre la base fiscal
de los activos y los pasivos y su valor en los libros para propésitos de reporte financiero,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias
temporarias, el valor en libros de los créditos fiscales no ulilizados y las pérdidas fiscales no uiilizadas
puedan ser empleados,

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar z Ias diferencias

temporarias cuando estas sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas a la fecha de!
informe.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se

reduce en la medida en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para
emplear I totalidad o parte del activo por impuesto diferido.
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2.16. Impuestos, Gravamenes y Tasas (continuacion)

Los actives por impuestos diferides no reconacidos son revisados en cada fecha de cierre y se

reconocen en la medida en que sea probable que existan utilidades gravables futuras que permiten que
— el activo por impuesto diferido sea recuperado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho exigible para
compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes, y cuando los activos y pasivos por impuestos
diferidos se derivan de impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y
recaen sobre la misma entidad o contribuyente fiscal,

e 2.17. Beneficios a Empleados

; La Compaiia reconoce un pasivo cuando el empleado ha prestado sus servicios a cambio de [os cuales
O se crea el derecho a recibir pagos en el futuro, y debe reconocer un gasto, cuando la Enfidad ha

consumido el beneficic econdmico gue proviene del servicio prestado por el empieado, a cambio de los
beneficios.

— Beneficios a Corto Plazo

Estos beneficios corresponden a todos los beneficios otorgados a empleados cuyo pago es atendidp en
termino de 12 meses siguientes al cierre del pericdo, donde los empleados han prestado sus servicios,
los cuales se reconocen como gasto a medida que et empleado presta los servicios.

Beneficios post-emplec

— Estos beneficios son beneficios derivados de acuerdos de la Compafifa, con el compromiso de-
suministrar algun tipo de beneficio al empleado tras su vida laboral, Los pagos definidos como
contribuciones por planes de retiro son registrados como un gasto cuando los servicios prestados por los
empieados les dan derecho a las contribuciones.

Beneficios a Largo Plazo

- Estos beneficios son otorgados a empleados, cuyo pago no vence dentro de fos 12 meses siguientes al
cierre del periodo, donde los empleados han prestado sus servicios, La obligacion se reconece conforme
O al valor actual de |a obligacion a la fecha del balance,

= . 218. Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Reconocimiento y Medicién de Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando (i) se tiene una obligacién presente (legal o impilcita} como
resuitado de un evente pasado, (i) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
. obligacion y (iii} se puede hacer una estimacién confiable del monto de la obligacion.
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2.18.  Provisiongs, pasivos contingentes y activos confingentes {continuacion)

Pasivos Contingentes

Un pasivo contingente es: (i) Una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya
existencia ha de ser confirmada solo por la ccurfencia, ¢ en su caso la no ocurrencia, de uno o0 mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Compaiiia; o (i) una obligacion
presente, surgida a ralz de sucesos pasados; gue no se ha reconocido contablemente porque no es
probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios
gconemicos; o el importe de la obligacion no pueda ser medido con Ia suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconacido en los estados financieros, sino que es informado en notas,
excepto en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidario sea remota.
Para cada tipe de pasivo contingente a las respectivas fechas de clerre la Compaiifa revela una breve
descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, una estimacién de sus efectos
financieros, una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o ef calendario de las
salidas de recursos correspondientes; y |a posibilidad de obtener eveniuales reembolsos.

Activos contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a rafz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrentia, 0 en su ¢aso por ja ne ccurrencia, de uno ¢ mas
eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Compaiiia.

Un activo contingente no es reconacido en los estados financieros, sino que es informado en notas, pero
s6lo en el caso en que sea probable Ia entrada de beneficios econémicos. Para cada tipo de activo
contingenie & las respectivas fechas de cierre de fos periodos scbre los que se informa, la Compafila

revela una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, una estimacién de sus
efectos financieros.

2.18. Instrumentos Financieros: Reconocimiento Inicial y Medicidn Posterior

Un instrumento financiero es un contrato que da fugar a un active financiero en una entidad y un pasivo
financiero de ofra entidad. Todos los instrumentos financieros se valoran inicialmente por su valor
razonable incluyendo los costos de transaccion.

Activos Financieros

De acuerdo con la NIIF g, todos los activos financieros se dividen en dos clasificaciones - los medidos al
costo amortizado y los medidos a valor razonable. La clasificacion de un activo financierc se realiza en el
momento en que la entidad se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento
basado en el modelo de negocio de la Compafiia para la gestidn del activo financiero, y las
caracteristicas de flujo de efectivo contraciuales del activo financiero,

L.os actives financieros se valoran a su costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo de

negogcio cuyo objetivo es mantener activos con el fin de obtener los fitjos de efectivo contractuales. Un
activo financiero se mide por su valor razonable, a menos que se mida por su costo amortizado.
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2.18. Instrumentos Financieros: Reconocimiento Inicial y Medicion Posterior

Activos Financieros {continuacién)

Los cambios en ef valor de los activos financieros medidos a valor razonable en el Estado de Situacidn
Financiera se reconocen en resultados o en otros resultados integrales,

La Compafifa no mantiens o emite instrumentos derivados con fines de especulacion, sin embargo,
clertos contratos de derivados no son designades como coberturas para efectos contables, Dichos

instrumentos son designados como instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resuitados,

Deterioro de Activos Financiercs
Activos Financieros Vaiorados a Costo Amortizado

Para los activos financieros a costo amortizado, la Compagia primero evailia si existe evidencia objetiva
de deterioro, ya sea de forma individual para los activos financieros gue son Individualmente
significativos, o colectivamente para los activos financieros que no sean individualmente significativos. Si
la Empresa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un active financiero evaluado
individualmente, el activo se agrupa con otros actives financieros con caracterfsticas de riesgo credificio
similares y es colectivamente evaluado por deterioro. Los activos qué son individualmente evaluados por
deterioro ho estdn incluidos en la evaluacién colectiva de deterioro.

Si hay evidencia objetiva de que una pérdida por deterioro se ha incurrido, el importe de {a pérdida se
mide como la diferencia entre e} valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados {con exclusién de futuras pérdidas crediticias esperadas que adn no se han incurrido).
El valor presente de los fiujos de efectivo futuros estimados se descuenta a ia tasa de interés efectiva
original del activo financiero. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, [a tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro es el tipo de interés efectivo actual ("EIR").

El valor en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de provision y el monio de la
perdida se reconoce los resultados del periodo.

Si, en un ejercicio posterior, el importe de la perdida estimada por deterioro disminuye a causa de un
evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por deteriorc reconocida previamente se
revierte y el importe de Ia reversion se reconoce en los resultados del periodo,

Los Activos Financieros a Valor Razonable

Las pérdidas por deterioro de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen en el resultado del pericdo. Para los activos financieros a valor razonable clasificades como a
vaior razonable con cambios en otros Ingresos integrales, fas pérdidas por deterioro son reconocidas por
la reclasificacién de las pérdidas acumuladas en la reserva de valor razonaple en el patrimonio neto a
resultados. L.a pérdida acumulada gue se reclasifica de patrimonio a resultados es la diferencia entre el
costo de adquisicién, neto de cualquier reembolso del principal y amortizacion, y el valor razonable
actual, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida.
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2.19.  Instrumentos Financieros: Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior (continuacién)

Los Activos Financieros a Valor Razonable {continuacién)

Si en un periodo posterior, ef valor razonable de un activo financlerc aumenta, y &l incremento puede ser
objetivamente refacionado con un evento ocurrido posterior al reconocimiento de fa pérdida por deterioro,
entonces la pérdida por deterioro se revierte con cargo a fa cuenta de resultados.

Baja en Cuentas

Un activo financiere {o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando:

Los derechos a resiblr flujos de efectivo del activo han vencido.

La Compaiila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar los flujos de efectivo recibide en su totalidad y sin demora material a un tercero
en virtud de un acuerdo de "pass-through ' y

L

a} La Compafila ha transferido sustancialmente Jos riesgos y beneficios del activo

b) La Sociedad no ha transferido ni retenido sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo, pero se
ha transferido el control del activo.

Pasivos Financieros

Todos los pasives financieros se vajoran a su costo amortizado utilizando el métado de interés efective a
excepcion de los pasivos financiercs a valor razonable con cambios en resultados. La Sociedad podra
designar irrevocablemente un pasive financiero como se mide a valor razenable con cambios en
resultados, cuando al hacerlo se obtenga informacidn mas relevante debido a que:

» Elimina o reduce una inconsistencia de medicién (a veces referido como 'una asimetria contable")
que de ofra manera surgirla de la medicion de los activos o pasivos, o para reconocer las ganancias
y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes,

+ Ungrupo de pasivos financieros o de activos financieros se gestiona ¥ su rendimiento se evalda
sobre la base del valor razonable, de acuerde con una gestion de rlesge documentada o estrategia

de inversidn, y la informacion dentro de la compafifa ests provista sobre esa base cuando se
suministra al personal directivo clave.

Baja en Cuentas

Un pasivo financlero es dado de baja cuando la ohligacion derivada del pasive haya sido pagada o
cancelada o haya expirado. Cuando un pasivo financiere existente es reemplazado por otro del mismo
prestamista en condiciones sustancialmente diferentes, o los t&rminos de un pasijvo exisiente se
modifican sustancialmente, un intercambio o tal modificacion se trata come una baja del pasivo financiero

eriginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia de los respectivos valores en libros se
reconoce en |os resultados del periodo.
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2.20. Riesgo de Liquidez

Se denomina riesgo de liquidez a la posibilidad de que una entidad no pueda atender a sus compromisaos
de pago o, que para atenderlos, tenga gue recurrir a la obtencién de fondoes.en condiciones gravosas o
que pudieran deteriorar la imagen y reputacién de la entidad.

Para atender el riesgo de liquidez, la Comparila por politica corporativa invierte su exceso de liquidez en
instrumentos de renta fija de emisores AAA a corto plazo, permitiendo asegurar el cumplimiento de los
pasivos financieros; de'conformidad con fos iimites establecidos en el manuai de operaciones de
tesoreria.

El enfoque de la Compafila sobre la gestion de la liquidez consiste en asegurar, a la medida gue sea
posible, siempre tener suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones a su vencimiento, en
circunstancias normales y condiciones de estrés. Corporativamente se fijan limites en una porcion
minima en el fiujo de caja.

La exposicion en su fiujo operacional es minino ya que la mayor parte de los ingresos de Ja Compaiiia
son de contado la necesidad de efectivos de caja se relacionan directamente con las inversiones
realizadas en activos fijos para el plan de expansién. Con el fin de mitigar este riesgo la Compafila
cuenta con un monto alto de cupos aprobados de corto y largo plazo en entidades financieras y un
reconocimiento en el mercado de valores para obtener financiamiento.

El siguiente cuadro presenta el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiila scbre la
base de los importes no descontados que surgen de los acuerdos respectivos:

Al 31 de diciembre de Menos de 3a12 1ab Mas de 5
2015 3 meses meses afios afios Total
(En miflones de pesos)

Deudas y préstamos que devengan

interés 3 - $ 1,094 % - § 18,163 $ 198,257
Beneficios a empleados - '3,050 5,568 - 8,616
Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar 29,197 — 303 - 28,500
Total $ 29197 § 4144 $ 5869 $ 18,163 $ 57,373

Al 31 de diciembre de Menos de 3at2 1a5 Masde5
2014 3 meses meses afos anos Total
{En miliones de pesos)

Deudas y préstamos que devengan

interés 3 - % 2281 & ~ $ 13605 $ 15886
Beneficios a empleados - 2,924 5,821 - 8,845
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 26,322 - 328 - 26,650
Total § 26322 $§ 5205 $ 65249 $ 13605 $ 51,381
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2,21, Riesgo de Liguidez

Al 1 de enero de Menos de 3a12 1a5 Mas de §
2014 3 meses meses afios afos Total
(En millones de pesos)

Deudas y préstamos que devengan

inferés $ - % 9104 § - % 11,008 § 20,113
Beneficios a empleados - 2,568 5,856 - 8,425
Cuentas por pagar comerciales y ofras

cuentas por pagar 12,856 - 293 - 13,149
Total $ 12856 5. 118673 % 6149 $ 11,008 § 41,687

2.22. Riesgo de Crédito

El riesgo de credito es el riesgo gque una contraparte no cumpla sus obligaciones asumidas en virtud de
un instrumente financiero o contrato comercial y, que ello resulte en uha pérdida financiera, La Compaiila
se encuentira expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas {en particular, por los deudores

comerciales) y sus acfividades financieras, incluidos los depdsitos en bancos e instituciones financieras y
otros instrumentos financieros,

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El riesgo de credito de los saidos de bancos y entidades financieras se gestiona a través del
departamenio de tesoreria de cada una de las compafilas de la Compaiiia, y de acuerdo con Ia politica
corporativa definida para este propésito. Las inversiones de los excedentes de fondos se realizan
solamente con las contrapartes aprobadas y dentro de las jurisdicciones previamente establecidas.

La Administracién revisa trimestralmente las condiciones financieras generales de las contrapartes,
evaluando los principales indicadores financieros y calificaciones de mercado.

Deudores Comerciales y Ofras Cuentas por Cobrar, Netas

El riesgo de crédito relacionado con las cuentas comerciales por cobrar es bajo considerando que gran
parte de las ventas de la Compaiila corresponden a ventas de contado {efectivo y tarjetas de crédito) y
las financiaciones se hacen a través de convenios y acuerdos comerciales gue reducen la exposicion de
riesgo de la Compadiia,

Adicionalmente, se cuenta con dreas administrativas de gestién de cartera que monitorean
constantemente los comportamientos de pago y los modelos de riesgo por cada tercero.

Alguna porcion de la cartera comercial es negociada con entidades del sector financiers, dicha venta se
reconoce como una baja er cuentas de la cartera comercial, ¥ de esta forma se transfiere el riesgo de
credito, beneficios y control de estos activos a fas mencionadas entidades,

No hay cuentas comerciales por cobrar que individualmente equivalgan o superen el 5% de las cuentas
por cobrar ¢ ventas, respectivamente.
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2,21, Jerarquia de Valor Razonable

La Compattia uvtiliza las siguientes jerarqulas para determinar y revelar ef valor razonable de los
instrumentos financiercs, segtin la técnica de valoracién aplicada:

Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos, para activos o pasivos
idénticos.
Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo

sobre {a determinacion del valor razonable registrado, son observables direcia o
indirectamente.

Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables gue tienen un efecto significativo

sobre la determinacion del valor razonable registrado no se basan en informacién observable
del mercado,

2.22. Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos se reconocen en el momento que hay transferencia de dominio al comprador, con todos sus
riesgos y beneficios, y en el momentc que nace el derecho cierto, probable y cuantificable de recibir los
heneficios econbmicos asociados a la fransaccion.

Cuando existen recaudos de clienfes antes de que éstos hayan tomado posesién de la mercancia o se
haya prestado el servicio, la cantidad recibida se reconoce como ingreso diferido hasta que la venta o
servicio se haya concretado. Los siguientes criterios especificos también deben cumplirse para
reconocer los ingresos:

Venta de Bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios significativos de la
propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

Prestacién de Serviclos

Los ingresos se reconocen de acuerdo al grado de terminacion de la prestacion final.

Ingresos por intereses

Los ingresos por rendimientos sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcién sobre el

tiempo transcurrido. Los ingresos por los intereses recibidos por fos préstamos a empleados son
recocnocides aplicande el metodo del interés efectivo.

Ingresos por Descuentos Comerciales Condicionados

La Compafila efectiia negociaciones con proveedores de servicios para cancelar de manera anticipada

algunas de las obligaciones con ellos, esto genera unos descuentos a favor en la medida en que se'
realizan los pagos.
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2.23, Clasificacién de Activos y Pasivos en Corrientes y No Corrientes

Los activos y pasivos se clasifican de acuerde con el uso a que se destinan o segun su grade de
realizacicn, disponibilidad, exigibilidad o liquidacion, en términos de tiempo y valores,

Para el efecto, se entiende como activos corrientes aquellas sumas que seran realizables o estaran
disponibles en un plazo no mayor a un afio y como pasivos corrientes, aquellas sumas que seran
exigibles o liquidables también en un plaza no mayor a un afio.

3. Adopcion por primera vez de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia (NCIF}

3.1.  Primeros estados financieros

Los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 son los
primeros estados financieros que la Compaiiia ha preparado de acuerdo con las NGiF.

Para los perfodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, la Compafila
prepart sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Colombia (PCGA locales),

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafifa para re-expresar el estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2014 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de

diciembre de 2014, y por el gjercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los
PCGA lotales.

3.2. Exenciones y excepciones utilizadas en [a aplicacion de ciertas NIIF

Excepciones Aplicadas

La Compafila aplico las siguientes excepciones relacionadas con lo previsto en la NIIF 1:

Estimaciones

Los estimados contables realizados por la Compafiia al 1 de enero de 2014 y a diciembre 31 de 2014,
reflgjan las condiciones existentes en la fecha de transicién y periodo comparativo, v son coherentes con
las estimaciones realizadas para la misma fecha segun los PCGA anteriores.

Exenciones Aplicadas

La NIIF 1 le permite a las entidades que adoptan {as NCIF por primera vez optar por determinadas
exenciones al principio de aplicacion retroactiva esfablecido en ciertas NCIF, En este sentido, la
Compafila aplicod las siguientes exenciones refacionadas con lo previsto en la NIIF 1:

Utilizacion del Costo Atribuido en Propiedades, Planta y Equipo

Los inmuebles se han medido en el estado de situacién financiera de apertura al 1° de enero de 2014 por
su valor razonable, determinado sobre a base de revaluaciones contables realizadas al 31 de diciembre
de 2013 por valuadores independientes.

23

7

000215



{DIRECCION DE COMERCIO EXTERICR |

Varsidn Piblica:
000217
Faio Mo, wmﬁﬁ.@%t&_m | /

Loceria Colomhiana S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Separados

3.2. Exenciones y excepciones utilizadas en la aplicacién de ciertas NIF (continuacién)
Utilizacién del Costo Atribuido en Propiedades, Planta y Equipo (continuacidn)

La Compafia ha optado por tomar estos valores como costo atribuido de estos activos por cuanto se ha
considerado que esos valores son sustancialmente comparables con los valores razonables, o con gl

cosio o el costo depreciado de los mismos segln las NCIF. Para las demas clases de activos se ha
aptado por la opcidn de re-expresian.

Con posterioridad a la fecha de la revaluacién, las mediciones de las propiedades y equipo se realizaron
de conformidad con los requetimientos de la NIC 16.

Beneficios a Empleados - Ganancias y Pérdidas Actuariales

La Compaiifa ha optado por ajustar los pasivos por planes de pensiones al 1° de enere de 2014 (fecha
de [a transicién a las NCIF), reconociendo contablemente la totalidad de las ganancias y pérdidas

actuariales acumuladas a esa fecha (y no reconocidas previamente segln las PCGA), con cargo a los
resuitados acumulados.

A partir del 1° de enero de 2014 (fecha de la transicion a las NCIF), la Scciedad ha optado por reconocer
las ganaricias y pérdidas actuariales en el periodo en el cual &stas se devengan, con cargo {crédito) al
otro resultado integral,

3.3. Congciliacién entre las NCIF v los Principios Contables Colombianos

De acuerdo con lo requeride, se explican a continuacién los principales ajustes de Ia transicion a las
NCIF, y se presentan las siguientes conciliaciones relacionadas con dicha transicion:

i) Entre el patrimonic determinado de acfzerdn con los PCGA y el patrimanio determinado de acuerdo con las
NCIF, al 1 de enero de 2014 (fecha de la tfransicién a las NCIF}, y al 31 de diciembre de 2014.

() Entre el resuliado nefo determinado de acuerdo con los PCGA correspondiente al ejercicio finalizado el 31
diciembre de 2014, y el estado de resultado total determinado de acuerdo con las NCIF a la misma fecha.

Conciliacién del flujo de efectivo correspondiente al afio finalizado el 31 de diciembre 2014

PCGA Ajustes NCIF
(milfones de pesos)

Efectivo neto en actividades de operacién % 25,421 3 {1,862} & 23,559
Efectivo neto en actividades de inversién {8,860) 1,137 {7,723)
Efectivo neto en actividades de financiacion (17,355} 721 (16,634)
Incremento sobre efectivo y equivalentes
de efectivo neto {794) (4) (798}
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de!
anc 2,113 4 2,117
Efective y equivalentes de efectivo al final
del afio 3 1,319 $ — $ 1,319
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3.3. Conciliacién entre las NCIF y los Principios Contables Colombianos (continuacion)

Conciliacion del estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2014

Conciliacion de activos

Activos totales bajo PCGA local

Efectos de variacion en activos

Reconocimiento forward vigencias futuras

Fiducla pasa a efective restringido

Ajusie propiedad planta y equipo a valor razonable
Reconocimienio contratos leasing

Ajuste iImpuesto diferido débito

Menos anticipos recibidos de clientes

Ajuste inventario papeleria

Reconocimiento préstamos a tasa de mercado

Traslado intangible (fiducia) a efectivo restringido
Reconocimiente maquinaria improductiva a valor razonable
Eliminacion valarizacidn de propiedades, planta y equipo
Total actives bajo NCIF

Conciliacion de pasivos

Paslvos fotales bajc PCGA local

Efectos de variacién en pasivos
Reconocimiento forward vigencias futuras
Reconocimiento contratos feasing financieros
Reconocimiento beneficios a empleados
Ajuste contingencias laborales

Ajuste impuesto diferido crédito

Anticipos recibidos clientes

Total pasivos bajo NCIF

Conciliacion de patrimonio

Patrimonio total hajo PCGA ifocal

Efectos de variacién en patrimonio

Eliminacién de! superavit por MPP

Reserva de arranque

Eliminacién valorizacién de propiedades, planta y equipo
Eliminacion superavit por MPP

Diferencia en resultados

Total patrimonto bajo NCIF

Al 31 de diciembre de

2014 2013

$ 128,319 115,975
- 15

- 16

37,447 39,204

221 -

4,664 3,588
(523) (93)
- (1)
= (403)
- {16)
(99) (258)
(47,322) (35,739)

$ 122,664 122,288
$ 53,611 50,090
717 4

185 84

5,693 55237

- 62

8,443 8,812
(523) (93)

5 68,096 64,486
3 74,708 65,885
- 4

28,162 27,651
(47,322) (35,738)

(231) =

(749) -

$ 54,568 57 802
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3.4. Notas Explicativas a los Ajustes de Transicién a las NCIF

Propiedades, Plantas y Equipos

Las construcciones y edificaciones, minas ¥ terrenos fueron avaluada segun los requerimientos de las
Normas Internacionales para el reconocimients en balance de aperiura,

Activos Intangibles

Por calculo def valor razonable: Se registra la diferencia entre el valor de avalio y el valor en libros
contable (activo ajustado menos amortizacion acumuiada). Bajo las NIIF esta valorizacion harg parte
integral del active y sera base de amortizacion.

Bajo PCGA se registra como cargos diferidos los bienes o servicios recibidos y, el valor del impuesto al
patrimenio las cuales se amortizan en un periodo de cuatro afios. De acuerdo con NCIF estos cariceptos
ne cumplen con los criterios para ser clasificados como activos.

Valorizaciones

Bajo principios locales, maximo cada 3 afios, las propiedades, planta y equipo de la Compaiiia se
revaluaban mediante estudios técnicos realizados por evaluadores especializados, registrando el mayor
valor de los actives en ias cuentas de activos y patrimonio. Bajo las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia esios activos se reconocen en su costo histérico menos la
depreciacion y pérdidas por deterioro, con lo cual el registro local es anulado en su totalidad,

Pasivos Laborales

Se realizé célculo actuarial para los siguientes beneficios de largo plazo y post-empleo: para pensich de
jubilacién, cesantfas retroactivas, prima de anfigliedad (Quinquenios) y prima de jubilacién, Con dichos
calculos, se procede a realizar los ajustes exigidos bajo NCiF,

Impuesto Diferido

Bajo los PCGA, el impuesto diferido se reconoce Gnicamente por las diferencias temporarias de acuerdo
cen el método del pasivo con base en el Estado de Resultados. Bajo Is NIC 12, el impuesto diferido debe
registrarse por las diferencias temporarias entre jos aclivos y pasives para efectos financieros y los
valores utllizados para efectos fiscales, asl como los crédites para pérdidas fiscales.

impuesto a las Ganancias Diferldo

Bajo los PCGA locales, el impussto diferido se reconocié por las diferencias temporarias de acuerdo con
el método del pasivo. Bajo la NIC 12, se reconoce adiclonalmente el impuesto diferido activo sobre los
beneficios futuros por pérdidas fiscales.
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3.4.Notas Explicativas a los Ajustes de Transicién a las NCIF {continuacion)

Pasive Pensional

La Compaifiia tiene seis planes definidos de pensiones para los cuales no existia un pasive bajo los
PGGA. Para los demds planes, la Companila estimaba el valor presente neto de su pasivo actuarial y
diferia el pasivo en linea recta hasta el 2021, La amortizacién se reflejaba en ¢l Estado de Resultados.

Los fondos para cubrir el pasivo se clasificaban como Activos del Plan de Pensiones en el Estado de
Situacidn Financiera.

De acuerdo con los lineamientos de la NIC 19, se requiere que se reconozea un pasjvo por beneficios
tales como pensiones, planes de salud y educacion, gue se hasan en estudios actuariales con base en
una metodologla que difiere a la utilizada bajo los PCGA, De acuerdo con NIC 18, las ganancias y
perdidas actuariales se reconocen directamente en Otros Resulfados integrales. Se reconocen pasivos

por ciertos planes de beneficios a empleados gue bajo los principios contables anteriores se llevaban a
gasic conforme fueran pagados.

4. Nuevos Pronunciamientos Contables
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia atin no vigentes

Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera {NCIF} aceptadas en Colombia vigenies a
partir del 1 de enero de 20186.

Informacidn a revelar sobre el Valor Recuﬁerab[e de Activos no Financisros que modifica la NIC
36 Deterioro del Valor de los Activos (mayo de 2013):

Esta enmienda reduce los casos en los que las revelaciones sobre el valor recuperable de activos o
unidades generadoras de efectivo son requeridas, clarifica dichas revelaciones e introduce el
requerimiento explicito de revelar la tasa de descuento usada en la determinacién de deterioro {0 sus
reversiones) en la que el valor recuperable es determinado usando ef valor presente.

CINIIF 21 Gravamenes - Nueva Interpretacién (mayo de 2013)

La interpretacion pretende dar una gula sobre las circunstancias en las gue se debe reconocer un pasivo
por gravamenes, en concordancia cen la NIC 37. En este sentida, la CINIIF puede aplicarse a cualquier
situacion que genera una obligacién presente de pagar tributos o gravamenes al Estado.

Novagcion de Derivados y Continuacion de Ia Contabifidad de Coberturas que modifica Ia NiC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion {junio de 2013):

Bajo esta norma no serfa necesario dejar de aplicar la contabilidad de coberiuras a ios derivados
novados que cumplan los criterios detallados por la misma.

Mejoras anuales a las NIIF: ciclo 2010-2012 (Diciembre de 2013): NIIF 2 Pagos basados en acciones,
NIIF 3 Combinaciones de Negocios; NIIF 8 Segmentos de Operaci6n; NIC 16 Propiedades, Planta y
Equipo; NIC 24 Informacion a Revelar de las Paries Relacionadas; NIC 38 Activos Intangibles.
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4. Nuevos Pronunciamientos Contables {continuacién)

Estas enmiendas incluyen:

- Sila contraparte, sin importar la razén, deja de proporcionar servicio durante el perfodo de

concesion, la condicién de servicic no esta satisfecha. ‘

- Una entidad debe revelar los juicios formulados por la administracién al aplicar los criterios de
agregacion del parrafo 12 de la NIIF 8; ello incluye una breve descripcién de los segmentos
operatives que han sido agregados y los indicadores econdmicos (por ejamplo, las ventas y los
margenes brutos) que se han evaluado para determinar que los segmentos operativos agregados
comparten caracteristicas econémicas similares.

- Serequiere revelar una concillacian entre los activos del segmento y el total de activos solo sl ja
cenciliacién se informa a la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion de la entidad,
conforme 4 la revetacion requerida para los pasivos del segmento.

NIC 16 Propiedades y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

La modificacion es aplicada de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC 38 que un active puede
ser revaluado en referencia a datos observables, ya sea ajustando el importe brute en libros del activo g
valor de mercado o gjustande el importe bruto v |a depreclacion ¢ amortizacién acumulada
proporcionalmente de modo que el valor en libros resultante sea igual a| valor de mercado.

Adicionaimente, la depreciacién o amortizacidn acumuiada es la diferencia entre los importes brutos y el
valor en libros de los activos.

NIC 24 Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas

La modificacién se aplica de forma retroactiva y aclara que una entidad de direccién (una entidad que
provee servicios de personal clave de la administracién) es una parte relacionada sujeta a revelacion de
partes relacionadas, Ademas, una Compafila que utiliza una entidad de direceion esta obligada a revelar
los gastos incurridos para los servicios directivos. Esta enmiendano es relevante para {a empresa, ya
que no recibe servicios directivos de ofras entidades.

Mejoras anuales a las NIIF: giclo 2011-2013 (Diciembre de 2013): NIIF 1 Adopcién por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera; NIIF 3 Combinacionas de Negocios; NIIF 13
Medicidn del Valor Razonable; NIC 4C Propiedades de Inversian.

Estas enmiendas incluyen:

NHF 13 Medicidn del Valor Razonable

La enmienda es aplicada de forma prospectiva y aclara que la excepcion de cartera en fa NIIF 13 se

puede aplicar no solo a los activos financieros y pasivos financieros, sino fambién para otros contratos
deniro del alcance de la NIC 36.
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4. Nuevos Pronunciamientos Contables {(continuacién)

Mejoras Anuales de las NIIF, ciclo 2010 - 2012:

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014. Las mejoras incluyen las siguientes
modificaciones:

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Gontratos con Clientes:

La NiiF 15 fue publicada en mayo de 2014 y establece un nueve modelo de cinco pasos que aplica a los
ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 €l ingreso se reconoce por un
importe que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir a cambic de
transferir biengs o sarvicios a un cliente. Los principios de la NiIF 15 suponen un enfoque mas
estruciurade para valorar y registrar los ingresos,

Esta nueva norma es aplicable a fodas las enfidades y derogara fodas las normas anteriores de
reconocimierito de ingresos. Se requiere una aplicacion retroactiva fotal o retroactiva parcial para jos
gjercicios que comiencen el 1 de enero de 2018, permitigndose la aplicacion anticipada.

Modificaciones a Ja NIIF 11: Contabilizacién de adquisiciones de intereses en operaciones
conjuntas:

Las modificaciones a la NIIF 11 requleren que un operador conjunte contabilice la adquisicién de una
particlpacion en una operacion conjunta, gue constituye un negocio, aplicando los principics relevantes
de la NIIF 3 'para la contabilizacién de las combinaciones de nNegocios.

Las modificaciones también clarifican que las participaciones anteriormente mantenidas en la-operacion

conjuntg no se revalorizan en la adquisicion de participaciones adicionales mientras se mantenga &l
control conjunto.

Adicionalmente, se ha afiadido una excepcion al alcance de estas modificaciones para que no apliquen

cuando las pares que comparten el control conjunto, estan bajo el control comiin de una sociedad
dominante Ultima. .

Las modificaciones aplican a las adquisiciones iniciates de participaciones en una operacién conjuntay a
las adquisiciones de cualquier participacion adicional en la misma operacion conjunta. Se aplicargn
prespectivamente para los glercicios que comiencen e! 1 de enero de 2016, aungque se permite su
aplicacidon aniicipada.

Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los Métodos Aceptables de Amortizacion:

Estas modificaciones aciaran que los ingresos reflejan un patron de obtencién de beneficios originados
por la explotacién de un negocio (del cual forma parte el activo), mas que los beneficios econdmicos que
$e consumen por el uso del activo, Por tanta, no se puede amortizar el inmovilizado material utilizando
un método de amortizacion basado en los ingresos y solo puede utilizarse en muy limitadas
circunstancias para amortizar los activos intangibles. Estas modificaciones se aplicaran

prospectivamente para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, aunque se pueden
aplicar anticipadamente.
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4. Nuevos Pronunciamientos Contahles {continuacion)
Modificaciones a la NIC 27: Método de Participacién en los Estados Financieros:

Las modificaciones permiten a las entidades utilizar el método de participacion para contabilizar las
subsidiarias, negocios conjuntos ¥ asaciadas en sus estados financieros separados. Las entidades que

ya hayan aplicado fas NIF y elijan el cambio al método de participacién, tendran que aplicar este cambio
retroactivamente.

Las entidades que apliquen las NIIF por primera vez y elijan utilizar el métode de participacién en sus
estados financieros separados, tendran que aplicar el método desde la fecha de transicion a las NIIF.
Estas modificaciones se tienen que aplicar a los gjercicios que comiencen el 1 de enero de 2016, aunque
se permite su aplicacion anticipada,

Mejoras Anuales Cicio 2012-2014:

Estas mejoras son efectivas para periodos anuales que comience &l o después del primere de enero de
20186, con adopcitn anticipada permitida. Estos incluyen:

NIF & Activos No Corrientes Mantenidos para ia Venta y Operaciones Discontinuadas:

Activos (0 grupos de enajenacién) son generaimente dispuestos ya sea a través de venta o distribucion a
sus propietarios, La enmienda aclara que el cambio de uno de los métodos de disposicién al otro no
serla considerado un nuevo plan de disposicion, sino que es una centinuacién del plan original, Por tanto
no existe interrupcion en fa aplicacion de los requerimientos de la NIIF 5. Esta enmienda debe ser
aplicada en forma prospectiva.

NIF 7 Instrumentos financieros: Revelaciones

(i) Coniratos de Prestacion de Servicios

La enmienda aclara que un contrato de prestacion de servicios que incluys una tarifa puede constituir
involucramiento continuc en un activo financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de ia tarifa y g
acuerdo contra la guia de involucramiento continuo en la NIIE 7 con el fin de evaluar si se requieren ias
revelaciones, La evaluacion de cuales contratos de prestacicn de servicios constituyen un
involucramiento continuado debe ser realizada retrospectivamente. Sin embargo, e requerimiento de
revelacion no tendrfa que ser proporcionade para un periodo que comience antes del periodo anual en el
que la entidad aplica por primera vez las enmiendas. '

(iiy Aplicabilidad de la Enmiendas a la NIIF 7 a los Estados Financieros Intermedios Condensados.
La enmienda aclara que ios requerimientos de revelacion de compensacion no aplican para estados
financieros intermedios condensados, a menos gue tales revelaciones proporcionen una actuzlizacién

significativa de la informacién reportada en el mas reciente reporte anual, Esta enmienda debe ser
aplicada retrospectivamente.
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4. Nuevos Pronunciamientos Contables {continuacion}

NIC 18 Beneficios a empleados

La enmienda aclara que la profundidad de! mercado de bones corporativos de alta calidad es evaluada
basada en la moneda en que esta denominada la obligacién, en lugar del pals donde se encuentra la
obligacién. Cuando no existe un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa

moneda, se debe utilizar las tasas de bonos del gobierno. Esta enmienda debe ser aplicada en forma
prospectiva, '

Enmiendas a la NIC 1 Iniciativa de revelacion:

Las enmiendas a la NIC 1 Presentacion de los Estados Financieros aciaran, en lugar de cambiar de _
manera significativa, los requerimientos existentes de la NIC 1, Las enmiendas aclaran:

- Los requerimientos de materialictad en fa NIC 1,
= Que lineas especificas en los estados de resultados y ORIy estado de situacion financiera pueden
ser desagregadas,

- Que las entidades tienen flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados
~ financieros,
- Que la participacion en el ORI de las asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen usando &}
meétodo de patticipasién deben ser presentadoes en conjunto en una sola linea, y clasificados entre
aqueilas partidas que seran o no posteriormente reclasificados al estado de resultados.

Ademas, las enmiendas aclaran los requerimientos que aplican cuando subtotales adicionales sor
presentados en el estado de situacion financiera y los estados de resultados y OR!. Estas enmiendas

son efectivas para periodos anuales comenzando el 0 después del 1 de enero de 2017, con adopcién
anticipada permitida,

8. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

£l detalle del efectivo ¥ su conciliacion con el estado de flujo de efectivo al cierre de cada periodo, es &
siguiente;

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2015 2014 2014
Caja $ 3 3 30 3 12
Bancos {1) 2,300 1,190 2,035
Derechos fiduciarios (2) 1,206 98 70
Total $ 3542 3% 1,31 & 2,117

(1) Lus saldos en bancos devengan intereses a las tasas variables diarias de los depésitos bancarios.

(%) Los derechos fiduciatios incluyen efectivo restrirgide por $18 millones, correspondiente a un contrato de
arrendamiento con el Bance de Occidente.
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6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Ninguna de estas cuentas tiene restricciones o gravamenes que fimiten su disponibilidad.

Los saldos en bancos que la Compaiifa guarda en moneda extranjera corresponden a:

Al 31 de diciembre de

2018 2014 Al 1 de enero de 2014
En {88 Millones de § En USS Millones de § En USS Miltanes de §
Efectivo y eguivalentes
de efective $ 43822 % 1,383 § 34114 & 816 S 26748 § 489

En EURS Milfones de $ En EURS Milfones de § En EURS Mitiones de §

Efectivo y equivaientes
de efectivo $ 179 & 8 8
Total § 44101 § 1,389 §

- 8 -
3 34114 § 816

- 3 -
3 26748 % 489

¢

enien
£

€. Inversiones en Subsidlarias, Asociadas y Negocios Conjuntos

Inversion en Asociadas

Corresponde a inversiones en entidades del mismo Grupoe Corona con una participacion menor al 5%.

Porcentaje de Dividendos
Compaiiia tbicacion inversién  Parlicipacidn Recibidos

Minerales Industriales 8.A. Sabaneta 3 204 4% -

Inversion en Subsidiarias
Corona Hotelware Corporation

La inversion se encuentra en cero ya que la Gompaiila se encuentra en causal de disolucion y su
patrimanio es negativo en los affos 2014 $928 $ y 2015 $228 millones; los cuales se encuentran
provisionados en Loceria Colombiana S.A.S. '

Para los afios 2014 y 2015 Corona Hotelware ha dado utilidades, por consiguiente e método de
participacién patrimonial se ha registrado como un ingreso centra la disminucion de fa provisién.

Corona Hotelware Corporation, esté inciulda en Locerfa Colombiana, con una propiedad del 100% desde
sus inicios en 2000.
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6. Inversiones en Subsidiarias, Asociadas y Negocios Conjuntos (continuacion)

La composicién de la inversion de la Compaiifa al final def periodo fue la siguiente:

. . . Niimero de subsidiarias totalme;lte
Regién de constitucion y operaciones controladas
2018 2014
Estados Unidos 1 1

No existen restricciones significativas en la capacidad de las subsidiarias para transferir fondos a la casa
matriz en forma de dividendos en efectivo o para pagar préstamos o anticipos, excepto para restricciones
sobre subsidiarias ubicadas en Estados Unidos.

7. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, Netos

El detalie de los deudores comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar al cierre de cada periodo, es
el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 1 de engro de

2015 2014 20'%{
Cuentas por cobrar comerciales brutas $ 29,634 $ 30,858 % 22478
Estimacion de pérdida de detetrioro £383) {611) {500)
Cusntas por cobrar comerciales netas 29,251 30,247 21,979
g;J)entas por cobrar partes relaclonadas (Nota 4,063 6,511 20,171
Ctras cuentas por cobrar 689 713 681
Pagos anticipados e ingresos devengados {397) {521) (82)
Total $ 33606 $ 36,850 & 42738
Presentado como:
* Corriente $ 33,208 $ 36,505 % 28,358
* No corriente 398 445 14,381

La siguiente tabla analiza los movimientos en ia provisién por deterioro:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de

2015 2014 2014
Saldo al inicio def aflo $ 611 ¢ 500 B 400
Provision por el aiio 1,374 321 278
Utilizado en €l afo (241) {40) (65)
Reveriido en el afio en cuentas por cobrar (1,367) (170) (113)
Saldo al 31 de diciembre $ 383 % 611 3 500
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7. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, Netos {continuacién}

000277
[

Las deudas comerciales y las cuentas por cobrar no devengan intereses, E! plazo promedio de cobro es

de 30 dias.

A continuacion se presenta la antigiedad de las cuentas por cobrar en dias:

0-30 dias 31-60 dias  61-90 dias Maés 90 dias Total
Cuentas por cobrar comerciales netas $§ 24,125 2433 $ 1,828 % 785 § 29,251
Qtras cuentas por cobrar 271 346 72 - 688
Cuentas por cobrar partes '
refacionadas (Notfa 31} 3,412 B7 564 - 4,063
Total $§ 27,808 1,824 § 1,087 § 3,236 $ 33,965

Al 31 de diciembre los saldos de cartera no presentan restricciones o garantias que limiten su

realizacion. -

8. Cuentas por Cobrar por Impuestos

Al 31 de diciembre, el saldo de cuentas por cobrar por impuestos est4 representado por:

Al 1 de enero de

Al 31 de diciembre de 2014

2015 2014
Sobranie en impuesio de Renta $ 1,397 8 - B 932
Sobranie en impuesto de CREE 167 - -
Industria y comercio retenido 1 2 1
VA retenido 34 - -
Anticipo otros impuestos 423 - ~
Total impuestos corrientes $ 2,022 § 2 8 832

9. Inventarios, Neto

Los inventarios se valoran aj monto menor enfre el costo y el valor neto realizable. Ef cosic s& determina
mediante el métade de promedio ponderada. E! valor neto realizable es el precio de venia esfimado en el
curso ordinario de los negocios, menos los gastos de venta variables aplicables.

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2015 2014 2014
Materia prima $ 4,201 $ 4,168 3,635
Productos en proceso 5,863 4,694 3,283
Productos termipados 16,284 8,681 9,348
Inventario en transito 2172 1,446 777
Anticipos para inventario - 510 55
Provisién de inventarios (302) {219) (194)
Inventarios netos $ 28,218 $ 19,177 $ 16,884
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9. Inventarios, Neto (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaitia no tiene inventarios otorgados en garantias como parte del
cumplimiento de deudas. :

10. Propiedades, Plantas y Equipos

Las propiedades, plantas y equipos se clasifican segln sus componentes, asf mismo se realiza el
proceso de depreciacion y deterioro. Los movimientos se presentan a continuacion:

Maguinaris y
Maquinariay Eguipoen  Equlpode Equipo de Flota y eguipo

Terrenos  Construcclones Egquipa Mantals Oficing Compulo  de Transporte Totai

Losto

Al 1 du vnero de 2014 $§ 15345 3 8654 § 28621 § 2084 $ 168 $ 26 3 18§ 54,161
Inversianes y aditiones - - 182 4,892 - 70 - 5,144
Disposiclones {retires y ventas) - - {43) - - {46} - (89)
Traslados entre clases — - 406 (622) - 115 110 9
Al 31 de diclembre de 2014 16,345 8,654 29,188 8,354 168 415 126 £9,228
Inverslones y adiclonss - - 52 4.488 35 51 68 4,692
Al 31 de diciembre do 2645 $ 16245 § 654 § 29218 $ 10840 3 201§ 468 $ 183 $ 63917

Depreclacldn acumulads

Al { de enera de 2014 $ - § - $ - 3 - $ - 85 - & - % -
Depraclacién del afio - {345) (3,419) - {35) {105} {13} (3,917)
Disposiciones(reliros y ventas) - - 4 - - - - 4
Al 3 de diclembira fle 2014 - (345) {3,415) - (35} {105) (13) 3.818)
Depreclatidn de afio - (345} (3.430) - (40) {120 {35} (3.970)
At 31 de diclembro de 205 - {690} (6.845) = {75} (225} {48) {7,883)
importe en {ibros neto

Al % de eneora de 2014 16,345 8,654 28,621 2,084 166 75 18 54,161
Al 31 de diciembre de 2014 16,345 6,308 25,751 6,354 131 310 12 55312 °
Al 31 de diclumbrs de 2018 $ 18,345 $ 5984 § 22373 § 10840 & 126§ 241§ 145  $ 56034

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se presentaron indicios de deterioro def valor de las propiedades,
plantas y equipos por lo gue no se han reconocido pérdidas por este concepto. '

11. Activos Intangibles

El detafle de activos intangibles, movimientos, adiciones, disposiciones y bajas corresponde a:

Licencias Software Total

Costo

Al 1 de enero de 2014 3 109 § 630 § 739
Adquisiciones y adiciones de desarrollos

externos 402 3,100 3,502
Traslados entre clases {374) 510 136
Al 31 de diciembre de 2014 137 4,240 4,377
Adquisiciones y adiciones de desarrolios

externos 146 - 146
Traslado entre clases - {251} (251)
Al 31 de diciembre de 2015 3 283 ) 3,989 $ 4,272
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11. Activos Intangibles {(continuacién)

Licencias Software Total
Amortizacién acumulada
Al 1 de enero de 2014 $ ~ 8 (121) ¢ (121)
Amortizacion del afio ’ -~ {121} (121)
Traslados entre ciases - (130} - (130)
Al 31 de diciembre de 2014 - (372) (372)
Amortizacion del afio (21) (244) (265)
Al 31 de diciembre de 2015 $ 21y § (616) % {637)
Importe en libros neto :
Al 1 de enero de 2014 $ 108 $ 751 $ 618
Al 31 de diciembre de 2014 137 3,868 4,008
Al 31 de diciembre de 2015 $ %2 % 3,373 % 3,635

12. Otros Activos Mantenidos para ia Venta

Los conceptos que componen los otros activos mantenidos para fa venta corresponde a:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2015 2014 2014
Activos mantenidos para la venta
Celda 3A#1 $ 147 % 147 § 147
Total $ 147 % 147 % 147

13. Obligaciones Financieras
El detalle de las obligaciones financieras es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2015 2014 2014

Obligaciones corrientes
Préstamos bancarios (1) L3 1,094 § 1009 % 4,000

Arrendamiento financiero 1,228 {8)
Sobregiro bancos nacionales - 43 5112
Total obligaciones corrientes $ 1,004 % 2,281 $ 9,104
Obligaciones no corrientes

Préstamos bancarios (1) $ 17,910 $ 13,410 3 153,210
Arrendamientos financieros 253 195 84
Otros pasivos - - 15
Total obligaciones no corrientes % 18,163 % 13,606 @& 11,008
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13. Obligaciones Financieras {continuacién)

(1) A continuacién se detallan los préstamos que se tienen vigentes con las enfidades bancarias al 31 de diciembre
de 2015:

Monto al 31 de

, Fecha Fecha Tasa T
Entidad Inicial Finai Efectiva dlcte_zrg‘lla ée de
Corriente
Banco AV AVILLAS 13-feb-2015 08-feb-2016 5,46% 3 1,094
Total Banco AV VILLAS $ 1,094
No carriente .
Bancolombia 20-nov-2014  20-nov-2024 8,38% $ 8,410
Bancolombia 208-abr-2014  29-abr-2024 8,44% 5,000
Total Bancolombia ] 13,410
Banco de Bogota 264un-2015  25-jun-2025 8,48% $ 4,500
Total Banco de Bogota $ 4,500
14. Cuentas por Pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacion:
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
20158 2014 2014
Cuentas por pagar comerciales 3 4,207 8 7,192 $ 5,047
Cuentas por pagar partes relacichadas
{Nota 31) 17,527 15,129 3,887
Ctras cuentas por pagar 7,088 3,822 3,348
Pasivos acumulados (provisiones) 668 707 767
Total cuentas por pagar $ 25,500 3 26650 % 13,148
Presentado como:
* Corriente $ 29,197 $ 26322 § 12,856
* No corriente 303 328 293

Los términos de pago de los acreedores comerciales se realizan en un plazo enfre 30 y 60 dias.
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15. Beneficios a Empleados

El detalle de los saldos por pagar por beneficios a empleados al 31 de diciembre es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

000237

-4

Al 1 de enero de

2015 2014 2014

Beneficios corto plazo

Cesantias .8 1,332 $ 1,253 $ 1,183
Intereses sobre las cesantias 183 184 176
Vacaciones 845 817 686
Primas exiralegales 690 670 524
Total beneficios corrientes $ 3,050 $ 2,824 3 2,569
Beneficio largo plazo

Cesantias ley laboral anterior $ 589 $ 750 $ 882
Bonificaciones 4977 8,171 4974
Total beneficios no caorrientes $ 5,566 $ 5,821 $ 5,856

16. Cuentas por Pagar por Impuestos

El detalle de |as cuentas por pagar por impuestos al 31 de diciernbre es sl siguiente:

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2015 2014 2014
IVA _ $ 1,253 § 1,175 § 1,451
ICA vigengia fiscal 623 322 -
Retencién en la fuente 549 431 366
Retencién en CREE 60 476 450
Retencion ICA 22 12 25
Total cuentas por pagar por impuestos $ 2507 § 2416 2,292

17. Pasivos Estimados y Provisiones

Frovisiones

El detaile de las provisiones, las cuales son clasificadas como corrientes, se detalia a continuacion:

Al 1 de enero de 2014
Utllizadas

Al 31 de diciembre de 2014
Provisiones adicionales
Utilizadas

Al 31 de diclembre de 2015

Método participacion Compensacién
Corona Hotelware  Sanciones Rebates por resultados Total

3 1,566 $ 20 & 1611 § 18605 % 4,902
(670) (75) {156) {121) (1,022

896 45 1,455 1,484 3,880

- - - 308 308
(861) (45} (87) — {993}

35 $ - & 1368 3 4,780 % 3,183
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17. Pasivos Estimados y Provisiones {continuacién)

Pasivos Contingentes

L.a Compafiia tiene procesos laborales activos, los cuales segun el area juridica presentan una alta
prebabifidad de pago, esios se clasifican como no corrientes y se detallan a continuacion;

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de

2015 2014 2014
Procesos {aborales $ 451 3 376 3§ 308
Total contingencias $ 451 $ 376§ 308
18. Ofros Pasivos
El detalle de ofros pasivos se relaciona a continuacion:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de

2015 2014 2014
Depdsitos en garantia : $ 913 3 693 § 526
Total otros pasivos $ 913 $ 683 % 526

Qtros pasivos comprenden los depdsitos en garantia recibidos de clientes venezolanos con la finalidad
de amparar las ventas realizadas a este pals, debido al riesgo polifico que genera. L.os depésitos seran
devueltos una vez el cliente realice los pages por los canales oficiales.

19. Impuestos Diferidos

El detalle de fos impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015, se relaciona a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 1 de enero de

2015 2014 2014
Impuesto diferido en operaciones
Actives diferidos $ 2,348 $ 5286 % 4224
* Pasivos diferidos (8,145) {8,350) (8,774)
impuesto diferido pasivo, neto % (6,796) $ 4084y % (5,550)
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19. Impuestos Diferidos (continuacién)

A continuacion se incluye el detalle del activo y pasivo por impuesto diferido:

Reconocido en

000233

Saldo del
Impuesto
Impuesto Diferido Activo  Diferido Activo Patrimonio Resultados Total
Al 1 de enero de 2014 $ 4,224 $ - 3 - $ -
Inversiones 32 - {32) (32)
Deudores 85 - {55) (85)
Inventarios 7 - (7} (7}
Intangibles (5) - 5 5
Otros actives (53) - 53 53
Obligaciohes 515 - {515) (515)
Impuestos 159 ~ {159) (159)
Provisiones 362 - {362) {362)
Al 31 de diciembre de 2014 5,286 -~ 1,072 1,072
inversiones {65} - 65 65
Deudores {138} - 130 130
inventarios {(74) - 74 74
Otros activos {23) - 23 23
Obligaciones {522) - 522 522
Industria y comercio 87 - {87) {87)
Provisiones {2,220) - 2,220 2,220
Al 31 de diciembre de 2015 $ 2,349 $ - $ 2,947 $ 2,947
Reconocido en
Saldo del
Impuesto
Impuesto Diferido Pasivo  Diferido Pasivo Patrimonio Resultados Total

Al 1 de enero de 2014 % 9.774)  § - $ - $ -
Propiedades, plantas y equipos 8§11 - (611) (811)
Intangibles {75) - 75 75
Diferidos - - - -
Otros activos - - - -
Cuentas por pagar {113) - 113 113
Al 31 de diciembre de 2014 (8,350) - {424) {424)
{nventarios (404) - 404 404
Propiedades, plantas y equipos 578 - {578) {578)
Intangibles 22 - (22) {22)
Diferidos (296) - 297 297
Cuentas por pagar 305 - (306) {306}
Al 31 de diciembre de 2015 $ {9145) $ -~ _$ (205} % (205)
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18, Impuestos Diferidos (continuacién)

El impuesto diferido es calculado sobre diferencias temporales a cada fecha de clerre entre |a base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, y los
pasivos por impuesto diferido son reconacidos por todas ias diferencias temporales imponibles.

20. Impuesto Sobre la Renta

La provision para impuesto sobre |a renta calculada a Ia tasa oficial del 39% (esta tasa incluye tanto el
impuesto de renta de! 25% como el impuesto para la equidad CREE de! 9% mas una sobretasa del 5%),
por el método de causacion, sobre la mayor entre la renta presuntiva o la renta Hquida fiscal,

El efecto de las diferencias temporarias que impliquen el pago de un menor o mayor impuesto scbre [a
renta en el afic corriente, se contabiliza como impuesto diferido crédito o débite a las tasas de impuestos
vigentes cuando se reviertan las diferencias; 2015 el 38%, 2016 el 40%, 2017 el 42% y 2018 el 43% y a
partir de 2019 el 34%, siempre que exista una expectativa razonable de que tales diferencias se

revertiran en el futuro y ademas para el activo, que en ese momento se generara suficiente renta
gravable,

El Impuesto sobre la renta se presenta neto, luego de deducir los anticipos pagados y las retenciones en
la fuente a favor, Los decretos 2648 y 2650 de 1993 a partir del 1 de enero de 2015 tendran validez
Unicamente para los aspectos tributarios hasta el afic 2018,

El impuesto sobre la renta comprende:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
impuestos corrientes 5 118 $ 3,463
Impuesios diferidos 2,742 (1,496)
Total impuesto sobre la renta $ 2,857 3 1,968

La siguiente tabla ilustra el detalle del impuesto sobre (a renta cargado a resuitados del afio;

Al 31 de diciembre de

2015 2014

impuestos corrientes

Impuesto corrients del afio $ 115 $ 3,463
Total Impuestos cotrientes 3 115 3 3,463
Impuestos diferidos

Cambio en las tasas imposifivas $ 1,484 $ (926)
Diferencias temporarias 1,248 (570)
Total impuestaos diferidos 2,742 {1,496)
Total impuesto sobre Ja renta 3 2,857 3 1,969

41



DIRECCION DE CoMERtio Bvene, 000483

Versidn Pablica:

Loceria Colombiana S.A.S. Folio No, ______,_.g%;@@__;__m

Notas a los Estados Financieros Separados

20. impuesto Sobre fa Renta (continuacidn)

Las principales partidas conclllatorias entre |a ganancia antes de impuestos y Ia renta liquita gravable
que explican la diferencia entre la tasa oficial del 25%, mas 8% CREE y sobretasa del CREE del 5% para
€l afic 2015, y la tasa efectiva de los afios 2015 y 2014 respectivamente son:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad del afio antes de impuestos 3 6,027 $ 5,909
Ingresos financieros (715) (385}
Ingreses método de participacion (860) -
Recuperaciches {284) (122}
Gastos de persenal - 197
Impuestos - 511
Arrendamientos {51) (52)
Depreciaciones yfo amoriizaciones 1,740 1,470
Provisiones 27 -
Gastos financieros - 747
Perdida en venta y retirc de bienes ) - 31
Ofros - N
Costo {1,188) 40
Utilidad del afto 4,696 8,335
Partidas gue aumentan la utilidad
Gastos no deducibles 487 4,791
Provisiones 888 1,481
Impuestos 710 20
Partidas que disminuyen Ja utilidad
Ingresos no gravados {513) 865
Recuperacion de provisiones {942) 1,804
Excesos de depreciactdn y amortizacién - 461
Ofras partidas 4,962 1,328
Inversiones en control y mejoramiento del medio ambiente 74 -
Renta liquida 3 288 $ 10,178
Renta Hiquida CREE $ 285 $ 10,214
Impuesto de Renta 72 2,545
Impuesto de CREE .43 918
Tasa efectiva corriente 17% 59%
21. Capital Suscrito y Pagado
El capital suscritc y pagado de la Compaiila esta representado por:
Prima en
Acciones Capital Colocacion de
Ordinarias Accionario Acciones Total
Al 1 de enero de 2014 $ 3,937,634 3 7,482 3 6,974 $ 14,456
Escisién 1,000 203 203
Al 31 de diciembre de 2014 $ 3838634 § 7482 8§ 7177 3 14,659
Al 31 de diciembre de 2015 $3,838634 & 7482 3 7477 $ 14,659
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21, Capital Suscrito y Pagado {continuacién)

Al final del periodo, la Compafiia no presenta ningtn compromiso para el cumplimienic de opciones
sobre las acciones corrientes.

Las acciones de la Compafiia no se cotizan en boisa o en mercados secundarios, por |o que se
consideran nicamente los movimientos accionarios dentro de los accionistas propios de ia-Compaiiia o
en su defecto entre los acclonistas de la Organizacion Corona.

22. Reservas

Las reservas de la Compafiia son las siguientes:

Al 31 de diciembre Al 1 de enero de
2015 2014 2014
Reserva legal $ 2,807 3 2,413 3 2,090
Otras reservas 8.123 4,858 9,657
Total reservas $ 10,930 3 7,368 $ 11,747

De la utilidad neta del afio existe la obligacion de apropiar el 10% para la reserva legal hasta alcanzar
como minimo, el 50% del capital suscrito (porcentaje ya cumplido). Esta reserva se puede usar para
compensar perdidas operacionales o distribuir para la liquidacion de la Compaiifa.

23. Utilidad por Accion
La utilidad neta por accién se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad neta del afio {en pesos) $3,170,135,683  $3,941,137,624
Acelones en circulacién 3,938,634 3,938,634

Utilidad neta por aceion $ 805 3 1,001

24, Otros Componentes de Patrimonio

Participacion de Otro Resultado Integral de Subsidiarias Contahllizados Utilizando el Método de Ia
Participacion

El componente del otro resultado integral representa el valor acumulado de Ias varlaciones patrimoniales
por la aplicacién del método de participacién que establece el Art, 35 de la Ley 222 de acuerdo con ia
parte 1 del libro 2 del decreto 2420 de 2015 adicionado por el decreto 2496 de 2015, que indica que las
participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados financleros separados por el método
de participacion, en lugar del reconocimiento de acuerdo con lo dispuesto en la NIG 27, es decir &l costo
0 al valor razonable. Los cambios por la aplicacién del método de participacién relacionados con las
variaciones patrimoniales no se reclasifican a los resultados det periodo,
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24. Otros Componentes de Patrimonio {continuacién)

La aplicacion del metodo de participacion que surge de Jas variaciones patrimoniales al 31 de diciembre
presenta un movimiento acumuiado como se detalla a continuacion:

Al 31 de diclembre de
2018 2014

Participacién de ofro resultado integral de subsidiarias
contabilizados utifizando e método de (a participacion

acumulada . $ (337) § 235

Parlicipacion de otre resultado integral de subsidiarias
contabilizados utilizando el método de la participacién del

periodo $ {572) 3 235

26. Ingresos de Actividades Ordinarias
El detalle de los ingresos de actividades ordinarias es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Ingresos por venta de productos $ 140,707 & 126,142
Devoluciones y descuentos {12,750) {12,091}
Total ingresos de actividades ordinarias 3 127,957 $ 114,051

26, Gastos de Administracion
Los gastos de administracién se componen por los siguientes conceptos:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Gastos beneficios a empleados $ 8471 § 7,338
Honerarios 5,749 3,396
Impuestos, contribuciones, patentes, seguros y otros 1,731 1,885
Servicios varios 1,542 1,023
Depreciaciones y amortizaciones (1) 757 714
Mantenimientos y adecuaciones 684 545
Gastos vigjes. 339 113
Arriendos y gastos comunes 214 496
Total gastos de-administracion $ 18487 § 15,521

(1) Al31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de depreciacion y amortizacion corresponden 4 [os elementos
de propledad, planta y equipo (maquinaria y equipo, muebles y enseres, equipo de computo y vehiculos)
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27. Gastos de Ventas
Los gastos de ventas se componen por los siguientes conceptos:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Servicios varios (1) 3 12,525 % 14,696
Impuestos, contribucicnes, patentes, seguros y otros §,712 2742
Gastos beneficios a empleados 3,470 3,580
Honerarios 879 537
Giastos viajes 530 450
Arriendos y gastos comunes 400 356
Depreciaciones y amortizaciones 87 65
Mantenimientos y adecuaciones 20 89
Total gastos de ventas $ 23423 % 18,615

(1} Los servicios varios incluyen principalmente para 2015 fletes por $5,188, servicios temporales por $2,114 y
almacenamiento y bodegaje por $2,205.

28, Otros Ingresos y Gastos
-Los otros ingresos y gastos se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Otros ingresos

Reintegros $ 1,118 § 2,718
Recuperaciones 921 28
Oftros ingresos 349 145
Servicios 269 21
Descuentos comerciales 6 9
Total otros ingresos $ 2663 3 2,921
Otros gastos '
Otros gastos $ 22 8 133
Impuestos 81 12
Demandas y multas 71 45
Donaciones 61 49
Regalias marca Corona - 2,085
Pérdida por retiro de propiedad, planta y equipo - 39
Pérdida por siniestros - 7
Manejo y emisién de bonos — g
Total ofros gastos $ 3066 % 2,379
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29, Ingresos y Gastos Financieros
El detalle de los ingresos y gastos financieros es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Ingresos financieros
Contratos de forward $ 1,237 % 123
Intereses a8 598
Financiacion vehlculos - 3
Otros ingresos financieros ~ 4
Total ingresos financieros $ 1,283 8 726
Gastos financieros
Intereses 3 1,600 § 1,213
Bancarios 9 2
Comisiohes 71 64
Contratos de forward 2,270 1,655
Total gastos financieros $ 3,950 8§ 2,834
30. Ingresos y Gastos por Método de Participacién Patrimonial
Los ingresos y gastos por método de participacion patrimenial, se detalla a continuacién:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Ingresos por método de participaclén $ 861 § 861
Total ingreso por método de participacién 861 861

Elingreso o gasto por método de parficipacién cotresponde a la aplicacion del porcentaje de propiedad
{100%) que se tiene sobre la subordinada Corona Hotelware Corporation. La subsidiaria Corona
Hoteiware Corporation presenta patrimonio negativo durante 2015 y afics antericres por lo cual Loceria
tiene provisionada totaimente su Inversian; pero sin embargo esta subsidiaria si generd utllidad para este
afio por lo que Locerfa registra un ingreso por el valor de Ia utilidad y disminuye la provision de Ia
inversion por este mismo valor.

31. Transaccicnes con Partes Relacionadas
Los saldos con partes relacionadas se originan en operaciones celebradas con Empresa de Refractarios

Colombianos 8.A.S. —~ Erecos, Despachadora Intemnacional $.A., Suministros de Colombia S.A.8.,
Almacenes Corona S.A. y Minerales Industriales S.A.

Al 31 de diciembre Al 1 de enero de
2015 2014 2014
Ventas y compras
Ventas a vinculadas % 1,633 $ 13,504 $ -
Compras a vinculadas 16,808 10,275 -
Total ventas y compras $ 18442 § 23779 % -
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31. Transacciones con Partes Relacionadas (continuacién)

Al 31 de diciembre Al 1 de enero de

2015 2014 2014
Cuentas por cobrar
Casa matriz % 1,008 3 - % -
Vinculadas . 3,054 6,511 20,171
Total cuentas por cobrar (Nota 7) $ 4,063 ¥ 8,511 5 20,171
Cuentas por pagar .
Casa matriz 3 2,151 $ 37 3 284
Vinculadas 15,376 15,092 3,703
Total cuentas por pagar (Nota 14) $ 17,527  § 15,129 3 3,987

Los plazos y condiclones de estas cuentas corresponden a acuerdos entre la Administracion de cada
uno de los negoclos, las operaciones se realizan a preciocs y condiciones de mercado.

El detalle de las cuentas de recaudo y de pago entre partes relacionadas para ef afio 2015, se relacionan
a continuacién:

(-30 Dias 31-80 Dias 61-90 Dias M4és 90 Dias Total

Cuentas por cobrar

Colceramica 3 M1 % 18 3 5 11 § 26
Gamma 17 2 - - 19
Sodimac 362 398 404 - 1,164
Sumicol 5] - e - 6
Despachadora internacional 40 1 - - 41
Almacenes Corona 52 2 - 3 . 57
Corona Industrial 185 - - - 195
Corona Hotelware 568 13 162 457 1,396
Ceramicas y Materiales 1,161 194 - - 1,355

Total cuentas porcobrar (Nota7) $ 2412 $ 611 % 569 % 471§ 4,083
Cuentas por pagar

Almacenes Corona $ 52 § - 8 - § - % 52
Colceramica 228 1 - - 228
Corona Industrial 802 - - 10,700 11,602
Despachadora Internacional 843 2 5 8 958
Electroporcelana Gamma 4 75 - - 78
Erecos 940 - 767 - 1,707
Sodimac - - 34 - 34
Sumicol 1,850 314 5 - 2,168
Corona Hotelware 797 — 757

Total cuentas porpagar (Nota14) § 5616 $ 382 B4 § 10708 % 17,527

lLas cuentas por pagar a partes relacionadas corresponden a la compra de materiales refractarios,
prestacion de servicios y honorarios con un plazo de 30 dias.
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32, Eventos Subsecuentes

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan afectar
de manera significativa la situacion financiera de la Compadiia, reflejada en los estados financieros con
corte al 31 de diciembre de 2015.

33. Aprobacién de los Estados Financieros
La emisién de los estados financieros de Loceria Colombiana S.A.8, correspondientes al gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015 fue autorizada por Junta Directiva en el acta N° 14 del 23 de

febrero de 2016, para ser presentados ante la Asamblea General de Accionistas de acuerdo a lo
requeride por el Cédigo de Comercio,
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Certificacion de los Estados Financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador Paiblico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que para la emision de los estados financieros adjuntos de Locerfa Golombiana 8.A.S,, que comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, de resultados, de cambios en el
patrimonic y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, conforme al reglamento se ponen a
disposicién de los accionistas y de terceros, se han verificado previamente ias afirmaciones contenidas
en ellos y las cifras han sido tomadas fielmente de los libros oficiales de contabilidad.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Locerfa Colombiana S.A.8,, existen en la fecha de corte y las
{ransacciones registradas se¢ han realizado durante el afio.

Integridad: Todos los hechos econémicos realizados han side reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econémicos futuros y los pasivos

representan probables compromisos econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de Loceria Colombiana
S.A8., en lafecha de corte.

Valuacion: Todos los elementos han side reconocidos por impories apropiados.

Presentacion y revelacion: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento los hechos econémicos han sido
correctamente clasificados, descritos y revelados.

Los estados financieros de apertura al 1 de enero de 2014 y de transicion al 31 de diciembre de 2014,
detalian las cifras extracontables obtenidas siguiendo os lineamientos descritos en la Nota 3 de

adopcldn por primera vez de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia.

O Luis Fernandomm Hectof Hernan Alvarez G.

. Representante L.egal Coniador Piblico
(Véase certificacion adjunta) Tarjeta Profesional 71340-T
{Vease certificacion adjunta)
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