Leidy Johanna Paramo Cadena

De: Arantxa Andrea Iguaran Fajardo - Cont

Enviado el: martes, 22 de abril de 2025 10:22 a. m.

Para: Juan Andres Perez Almeida - Cont; Gilma Daniela Rodriguez Correa; Elkin Javier
Cafavera Ofate; Yesid Calderdn Castellanos -Cont; Mariam Ibeth Guerra de Luque -
Cont; Maria Victoria Cardozo Maglioni -Cont; Leidy Johanna Paramo Cadena

Asunto: RV: Respuesta al requerimiento de informacién de fecha 4 de abril de 2025

Datos adjuntos:

Radicado No. 2-2025-008554 - CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.S
Respuesta BOND_CONFIDENCIAL.pdf; Anexo 1_CONFIDENCIAL.pdf; Anexo 3
_CONFIDENCIAL.pdf; Respuesta BOND_PUBLICO.pdf; Anexo 1_PUBLICO.pdf; Anexo

2_PUBLICO.pdf; Anexo 3_PUBLICO.pdf

Companeros, PSI.
Lady, por favor cargar al expediente de papel bond.
Gracias.

ARANTXA IGUARAN

Subdireccién de Practicas Comerciales
Ministerio de Comercio Industria y Turismo
aiguaran@mincit.gov.co

Calle 28 No. 13a 15 Piso 16

(571) 6067676 ext. 2353

Bogota, Colombia

WWW.mincit.gov.co

ADVERTENCIA: Este mensaje y cualquier archivo anexo son confidenciales y para uso exclusivo de su destinatario. La utilizacion,
copia, reimpresién y/o reenvio del mismo por personas distintas al destinatario estan expresamente prohibidos.
Si usted no es destinatario, favor notificar en forma inmediata al remitente y borrar el mensaje original y cualquier archivo anexo.

De: Carlos Andres Camacho Nieto <ccamacho@mincit.gov.co>
Enviado: lunes, 21 de abril de 2025 16:44
Para: Arantxa Andrea Iguaran Fajardo - Cont <aiguaran@mincit.gov.co>

Asunto: RV: Respuesta al requerimiento de informacién de fecha 4 de abril de 2025 Radicado No. 2-2025-008554 -

CARVAJAL PULPAY PAPELS.A.S
PSly fines pertinentes.

Cordialmente:



Subdirector de Practicas
Comerciales (E)

Carlos Andrés Camacho
Nieto
ccamacho@mincit.gov.co
Teléfono: (+57) 601
6067676 ext. 2225/1694

Comercio, Subdireccién de

. w Practicas Comerciales
Industria y Turismo |5 154 15
. Piso 16
Bogotd, Colombia
www.mincit.gov.co

ADVERTENCIA: Este mensaje y cualquier archivo anexo son confidenciales y para uso exclusivo de su destinatario.
La utilizacion, copia, reimpresién y/o reenvio del mismo por personas distintas al destinatario estan expresamente prohibidos.
Si usted no es destinatario, favor notificar en forma inmediata al remitente y borrar el mensaje original y cualquier archivo anexo

De: Gerardo Rafael Chadid Santamaria <gchadid@bu.com.co>

Enviado: lunes, 21 de abril de 2025 16:37

Para: info <info@mincit.gov.co>; Carlos Andres Camacho Nieto <ccamacho@mincit.gov.co>; Francisco Melo
Rodriguez <fmelo@mincit.gov.co>

Cc: José Francisco Mafla <jmafla@bu.com.co>; Jennifer Carolina Fernandez Morales <cfernandez@bu.com.co>
Asunto: Respuesta al requerimiento de informacién de fecha 4 de abril de 2025 Radicado No. 2-2025-008554 -
CARVAJAL PULPAY PAPELS.A.S

Doctor

CARLOS ANDRES CAMACHO NIETO

SUBDIRECTOR DE PRACTICAS COMERCIALES (E)
MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO
Calle 28 No. 132 — 15 Piso 16

info@mincit.qgov.co

ccamacho@mincit.qgov.co

Bogota

Asunto : Respuesta al requerimiento de informacién de fecha 4 de abril de 2025 Radicado No. 2-2025-008554
— Requerimiento de informacién en la investigacion por dumping a las importaciones de papel bond
clasificadas bajo las subpartidas 4802.56.90.00 y 4802.57.90.00 originarias de Brasil.

GERARDO CHADID SANTAMARIA, mayor de edad, domiciliado en la ciudad de Bogota D.C., identificado con la
cédula de ciudadania No. 1.143.333.174 y portador de la tarjeta profesional No. 217.857 del C.S. de la J., actuando en
calidad de apoderado especial de la compafia CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A. (“CARVAJAL PULPA Y PAP EL".
Por medio del presente escrito, me dirijo a usted muy respetuosamente con el fin de allegar la respuesta al
requerimiento de informacion de fecha 4 de abril de 2025 y Radicado No. 2-2025-008554 junto con los anexos
contenidos de la respuesta en el marco de la investigacion por dumping a las importaciones de papel bond clasificadas
bajo las subpartidas 4802.56.90.00 y 4802.57.90.00 originarias de Brasil.

Atentamente,

Gerardo Rafael Chadid Santamaria
Asociado | Associate



gchadid@bu.com.co - www.bu.com.co
+57-60-1-3462011 Ext.8446
Calle 70 Bis No. 4 - 41

Brigard oo
Urrutia

®00

Informacion confidencial protegida por la reserva profesional del abogado. Si usted no es el destinatario del correo, por
favor comuniqueselo de inmediato al remitente y proceda a destruirlo. En este evento, estara prohibida la retencion,
utilizacion, copia o divulgacion por cualquier medio de la informacién que se encuentre en el mensaje y en sus archivos
adjuntos. Se debera cumplir con lo dispuesto en la Ley 1581 de 2012 y demas normas que la complementen,
sustituyan o modifiquen, en caso de ser aplicable.

Confidential information protected by attorney-client privilege. If you are not the intended recipient of this e-mail, please
notify the sender immediately and proceed to delete it. In such an event, the retention, use, copy or distribution of the
information contained herein or in any attachments, by any means is strictly prohibited. Law 1581 of 2012 should be
adhered to as well as any other complementary, substitute or modifications to the norms, in the case that they are
applicable.



VERSION PUBLICA

Respuesta a Radicado No. 2-2025-008554

SOLICITUD DE APLICACION DE MEDIDA ANTIDUMPING AL PAPEL BOND
CLASIFICADO BAJO LA SUBPARTIDA 4802.55.90.00 y 4802.57.90.00

Bogota D.C., 21 de abril de 2025.

Doctor

CARLOS ANDRES CAMACHO NIETO

DIRECTOR DE COMERCIO EXTERIOR (E)
DIRECCION DE COMERCIO EXTERIOR

MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO
Calle 28 No. 132 — 15 Piso 16

dpinzons@mincit.gov.co

Asunto: Respuesta al requerimiento de informacion de radicado No. 2-2025-008554

Referencia: Requerimiento de informacion en la investigacion por dumping a las
importaciones de papel bond clasificadas bajo las subpartidas 4802.56.90.00 y
4802.57.90.00 originarias de Brasil.

GERARDO CHADID SANTAMARIA, mayor de edad, domiciliado en la ciudad de Bogota D.C.,
identificado con la cédula de ciudadania No. 1.143.333.174 y portador de la tarjeta profesional No.
217.857 del C.S. de la J., actuando en calidad de apoderado especial de la compafia CARVAJAL
PULPA Y PAPEL S.A.S (“CARVAJAL PULPA Y PAPEL”), tal como consta en el expediente, me
permito dar respuesta al requerimiento de informacién de radicado No. 2-2025-008554

l. PRESUPUESTOS PROCESALES

1. Término

El radicado 2-2025-008554 fue comunicado a CARVAJAL PULPA Y PAPEL mediante correo
electronico el dia de 4 abril de 2025; en este se establecié un término para dar respuesta al mismo,
que es hasta el 21 de abril de 2025.

2. Competencia

De acuerdo con el articulo 2.2.3.7.6.10 del Decreto 1794 de 2020, la Subdireccién de Practicas
Comerciales del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo es competente para practicar pruebas
que considere Utiles, necesarias y eficaces para la verificacion de los hechos investigados. En
consecuencia, la Subdireccion de Practicas Comerciales al haber solicitado la informacién, esta es
quien esta llamada a conocer de la presente respuesta.

Il. RESPUESTA AL RADICADO No. 2-2025-000534

1. Primera Solicitud:
“Actualizar el Cuadro variables de dafio, Cuadro de inventario, produccién y
ventas, Estado de costo de ventas y Estado de resultados (Anexos 10, 11, 12a
y 12b) con cifras al segundo semestre de 2024.”
Respuesta al primer requerimiento:
En cumplimiento de la solicitud de actualizar el Cuadro de variables de dafio, el Cuadro de

inventarios, produccién y ventas, el Estado de costos de ventas y el Estado de resultados con cifras
al segundo semestre de 2024, remitimos los documentos consolidados en el Anexo 1.

2. Segundo requerimiento:


mailto:dpinzons@mincit.gov.co
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Respuesta a Radicado No. 2-2025-008554

SOLICITUD DE APLICACION DE MEDIDA ANTIDUMPING AL PAPEL BOND
CLASIFICADO BAJO LA SUBPARTIDA 4802.55.90.00 y 4802.57.90.00

“Remitir el informe de asamblea con sus respectivas notas a los estados
financieros del afio 2024.”
Respuesta al segundo requerimiento:
Se aportan los Estados Financieros del afio 2024 con sus respectivas notas del afio 2024 como

anexo 2 de esta respuesta y el informe de asamblea como Anexo 3.

[l CONFIDENCIALIDAD

Se presenta la siguiente informacién como confidencial:

1. Cuadro variables de dafio, Cuadro de inventario, producciéon y ventas,
Estado de costo de ventas y Estado de resultados (Anexos 10, 11, 12ay 12b)
con cifras al segundo semestre de 2024. (Anexo 1)

El cuadro de variable de dafio, cuadro de inventario, produccion y ventas, estados de costo de ventas
y estado de resultados (Anexos 10,11,122 y 12b) estaran sujetos a confidencialidad. Estos cuadros
contienen informacion estratégica y altamente sensible sobre la operacion comercial y financiera del
productor nacional. La confidencialidad de los datos de estos cuadros es indispensable, ya que
revelan la estructura interna del analisis econdmico desarrollado para demostrar la existencia de
dafio importante o amenaza de dafio en el marco de la investigacion antidumping. Mas
especificamente: (i) Los encabezados del cuadro de variables de dafio identifican con precision los
factores de evaluacién considerados en el analisis del impacto de las importaciones a precio de
dumping. Su revelacion podria permitir a terceros tener acceso a informacion sensible para la
operacion de la productora nacional. (ii) Los encabezados del inventario, produccion y ventas hacen
referencia directa a los principales indicadores operativos del productor nacional. Aungque no se
expongan los valores numeéricos, el solo conocimiento de las variables analizadas podria ser
explotado por competidores para deducir tendencias de mercado, capacidad instalada o decisiones
de produccion que podrian perjudicar las ventas y operaciones del productor nacional en el pais. (iii)
Los encabezados del estado de costo de ventas y del estado de resultados reflejan la estructura
contable de la empresa, sus fuentes de ingreso, principales rubros de gasto y rentabilidad, elementos
que forman parte del know-how financiero del productor y cuya divulgacion podria tener efectos
perjudiciales frente a competidores o terceros interesados.

En este sentido, mantener la confidencialidad de los encabezados mencionados es esencial para
proteger la estrategia comercial, contable y financiera del productor nacional y garantizar la
efectividad de los mecanismos de defensa comercial previstos por la legislacion.

2. Informe de gestion de asamblea (Anexo 3)

El informe de gestion se expone como confidencial, dada su informacion estratégica de caracter
cualitativo y cuantitativo, incluyendo el entorno econémico de la compafiia, el andlisis del comercio
mundial y la evolucién de las importaciones de productos de pulpay papel a Colombia que contiene
analisis de riesgos y oportunidades de mercado, asi como los proyectos actuales y futuros de la
compafiia de formacién continua e inversion social entre otros.

Revelar estos contenidos permitiria a competidores y exportadores extranjeros anticipar las lineas
de accion de la empresa, aprovechar vulnerabilidades identificadas en el analisis interno o desplegar
actuaciones que generen represalias comerciales. Asimismo, el informe detalla el desempefio de las
unidades de negocio y las decisiones gerenciales que sustentan la posicion de la productora en el
mercado nacional, por lo que su exposicion comprometeria la ventaja competitiva de las decisiones
internas de la productora nacional.
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Respuesta a Radicado No. 2-2025-008554

SOLICITUD DE APLICACION DE MEDIDA ANTIDUMPING AL PAPEL BOND
CLASIFICADO BAJO LA SUBPARTIDA 4802.55.90.00 y 4802.57.90.00

En consecuencia, se establece en la necesidad de mantener la confidencialidad de los encabezados
para preservar la seguridad comercial del productor nacional.

V. ANEXOS

e Anexo 1 - Anexos atualizados al afio 2024-11 Semestre.
e Anexo 2 - Estados financieros con sus respectivas notas.
e Anexo 3 - Informe de gestién de asamblea.

Del sefior Sub Director,
|

/ (ﬁ""k—/(_j " .-'.III'\_ A_ j!J

{

£
GERARDO CHADID SANTAMARIA
C.C. No. 1.143.333.174
T.P. 217.857



ANEXO 10: CUADRO VARIAELES DE DANO

NOMERE DE LA EMPRESA: CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A. |
PRODUCTO: PAPEL BOND |
SUEPARTIDA ARANCELARIA: 4802558000 Y 480257 8000 |

VARIAELES ECONOMICAS Y FINANCIERAS 2024-2

En Unidades, pesos colombianos ¥ % {Julio - Diciembre}
INGRESCS POR VENTAS NETAS NACIONALES - Sin ajustes por inflacién (Miles de §)
COSTC DE VENTAS NACIONALES - Sin ajustes por inflacion (Miles de $)

UTILIDAD BRUTA NACIGNAL - Sin ajustes por inflacion (Miles de $)

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA % - Sin ajustes por inflacion

PRECIC NOCMINAL DE VENTAS NACIONALES (H/KG)

VOLUMEN DE PRODUCCION (KG)

PRCDUCTIVIDAD (VOL. PRCDUCCION / No EMPLEAD CS)

AUTCGCONSUMO (KG)

VOLUMEN DE VENTAS NETAS NACICNALES (KG)

INVENTARIQ INICIAL PRODUCTC TERMINADO (KG)

INVENTARIQ FINAL PRODUCTO TERMINADO (KG)

CAPACIDAD INSTALADA ASIGNADA AL PRODUCTO (KG semestre)

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA %

No. DE EMPLEADCS FIJOS Y TEMPORALES (SEMESTRE)

No. EMPLEADOS FIJOS Y TEMPCRALES (PROMEDIC MES)

VOLUMEN DE EXPORTACIGNES (KG)

SALARIC NOMINAL + PRESTACIONES PROMEDIC MENSUAL Por trabajador (Miles de $)

el o

CONTADOR PUBLICO
Nombre: Alexander Urbano Tello
T.P. No.: 84565-T

REVISOR FISCAL
Nombre: Carolina Rodriguez Carvajal
TP. No.: 233458-T



ANEXO 11: INFORMACIGN SOBRE INVENTARIOS, PRODUCCION Y VENTAS

NOMBRE DE LA EMPRESA: CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.

PRODUCTO: PAPEL BOND

SUBPARTIDA ARANCELARIA: 4802558000 Y 4802578000

2024-2
(Julio-Diciciembre}

VOLUMEN VALCR
(Kg) (miles de §)

Inventario Inicial

Compras

Productidn

Inventario Final

Ventas Nacionales

Ventas en el Exterior

Autoconsumo

DIFERENCIA

Nota 1: Las cifras deben corresponder a estados financieros sin ajustes por inflacion.

(Y

CONTADOR PUBLICO REVISOR FISCAL
Nombre: Alexander Urbano Tella Nombre: Carolina Rodriguaz Carvajal
T.P. No.: 64585-T T.P. No.: 233458-T




ANEXO 12: ESTADO DE RESULTADOS (Miles de %)

NOMBRE DE LA EMPRESA: CARVAJAL PULFAY PAPEL S.A. |

PRODUCTO: FAFPEL BOND |
SUBPARTIDA ARANCELARIA: 4802559000 Y 4802579000 |

2024-2 (Julic - Diciembre)
PRODUCTO INVESTIGADO

OTROS
CUENTAS
VENTAS VENTAS EXTERIOR  PRODUCTOS DE LA TOTA(';EZ":;RESA

NACIONALES (1) {(2) EMPRESA (3)

Ventas Netas

Costos Netos

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos de Ventas

Gastos Administrativos

Otros Ingresos y egresos
UTILIDAD CPERACIONAL
OTROS INGRESOS

Intereses

Aprovechamientos

Ingresos Varios
TOTAL OTROS INGRESOS
OTROS EGRESOS

Intereses en moneda nacional

Intereses en moneda extranjera
Otros

TOTAL OTROS EGRESOS
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Correccion Monetaria

Impuesto de Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Nota: Las cifras deben corresponder a estados financieros sin ajustes por inflacion.

J“.

CONTADOR PUBLICO REVISOR FISCAL
Nombre: Alexander Urbano Tello Nombre: Carolina Rodriguez Carvajal
T.P. No.: B45685-T T.F. No.: 233458-T

]




ANEXO 12A: ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCIAN (Mllas de $}

HOMBRE DE LA EMPRESA: CARVALAL PULPA Y PAPEL 3.4 I
PRODUCTO: PAPEL BOMND I
SUBPARTIDCA ARAMCELARIA: 4802552000 Y 4802579000 |

2024-2 {Julle - Dlclembre}
PROCUCTO INVESTIGADRO

CUENTAS OTROS PRODUGCTOS TOTAL EMPRESA
VENTAS NACIONALES VENTAS DE LA EMPRESA {3} {14243}

{1} EXTERIOR (2}

MATERIAS PRIMAS (A}
Inventario Inicial

[+ Compras

[+} Praduccidn de otros procests
(-} Inventario Final

Total Materla Prima Utllizada

MAND CE OBRA CIRECTA (B}
Salatios y Prastacionas Socialas

COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION(C)
IMano de Obra Indirecta

Materiales [ndirectos

IMatariales de Empadque
Combustibles v Lubricantes
Energla Elctrica

Servicios Plblicos

Crepraciacion

IMantenimientos v reparacionas
Sequros

Amortizaciones

Impuestos

Civersos

Provisionas

Honorarios v servicios de personal
Citros

TOTAL COSTOS DE PROCUCCION [A+BACY
[+ilnventario Inicial de Producto en Proceso

[inventario Final de Producto en Proceso

TOTAL COSTOS DE PROCUCTO TERMINADO
[+ilhventatio Inicial de Producto en Terminado
[-iConsumo | ntermo

COSTO DE MERCANCIA DISPONIBLE PARA LA VENTA
(-} Inventario Final de Producto Terminado

TOTAL COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS
Cantidad Produeida (KG)

TOTAL COSTO CE PROCUCTOS NO FABRICADOS
Efactos de conversidn a moneda de presentacién COP
TOTAL COSTO DE VENTAS

[l

/4"“"? fee 9( ‘5‘\

CONTACOR PUBLICO REVISOR FISCAL
MNombre: Alexander Urbano Tello MNombra: Caroling Redriguez Carvajal
T.P. No.: §4565-T T.P. No.: 233458-T




Anexo 10 2024-2

Informe de auditoria final 2025-04-16
Fecha de creacion: 2025-04-15
Por: Angelica Castillo Rivera (angelica.castilo@carvajal.com)
Estado: Firmado
ID de transaccion: CBJCHBCAABAAOSVIQI vYelgesddOEaLZ11ZN8n 1Vw
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Angelica Castillo Rivera (angelica.castillo@carvajal.com) ha creado el documento.
2025-04-15 - 21:32:00 GMT- Direccidn IP: 148.222.199.125.

El documento se ha enviado por correc electrénico a alexander.urbano@carvajal.com para su firma.
2025-04-15 - 21:36:50 GMT

alexander.urbanc@carvajal.com ha visualizado el correo electronico.
2025-04-15 - 22:21:57 GMT- Direccion IP: 181.234.141.68.

El firmante alexander.urbano@carvajal.com firmé con el nombre de Alexander Urbano Tello
2025-04-15 - 22:25:18 GMT- Direccion IP: 181.234.141.68.

Alexander Urbano Tello (alexander.urbano@carvajal.com) ha firmado electronicamente el documento.
Fecha de firma: 2025-04-15 - 22:25:20 GMT. Origen de hara: servidor.- Direccion IP; 181.234.141.68.

El documento se ha enviado por correo electrénico a carclina.rodriguez@co.ey.com para su firma.
2025-04-15 - 22:25:22 GMT

carolina.rodriguez@co.ey.com ha visualizado el correo electrénico.
2025-04-16 - 14:40:31 GMT- Direccion IP: 180.108.76.154.

El firmante carclina.rodriguezi@co.ey.com firmo con el nombre de Carolina Rodriguez
2025-04-16 - 17:44:27 GMT- Direccion IP: 88.88.26.101.

Carolina Rodriguez (carclina.rodriguez@co.ey.com) ha firmado electréonicamente el documento.
Fecha de firma: 2025-04-16 - 17:44:28 GWMT. Origen de hara; servidor.- Direccion IP; 98.88.26.101.

Documento completado.
2025-04-16 - 17:44:29 GMT
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Carvajal Pulpa y Papel S.A.

Estados financieros separados por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023.




Shape the future
with confidence

Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
Carvajal Pulpa y Papel S.A.

Opinién

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Carvajal Pulpa y Papel S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2024 y los
correspondientes estados de resultados separados, de otros resultados integrales separados, de
cambios en el patrimonio separados y de flujos de efectivo separados por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen informacion sobre las
politicas contables materiales.

En mi opinidn, los estados financieros separados adjuntos, tomados de los libros de contabilidad,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2024, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
aflo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia.

Bases de la opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Compafifa, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demas responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia
de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinidn.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién
con los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y correcta presentacién de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y correcta
presentacion de los estados financieros libres de incorreccién material, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S.
Bogota D.C. Medellin — Antioquia Cali — Valle del Cauca Barranquilla — Atlantico
Carrera 11 No 98 - 07 Carrera 43A No. 3 Sur-130 Avenida 4 Norte No. 6N — 61 Calle 77B No 59 — 61
Edificio Pijao Green Office Edificio Milla de Oro Edificio Siglo XXI Edificio Centro Empresarial
Tercer Piso Torre 1 — Piso 14 Oficina 502 Las Américas Il Oficina 311
Tel. +57 (601) 484 7000 Tel: +57 (604) 369 8400 Tel: +57 (602) 485 6280 Tel: +57 (605) 385 2201

1

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Shape the future
with confidence

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi
opinién. La seqguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectard una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

e |dentificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo llamar la atencion en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinion.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacion general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo

las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.
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Shape the future
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Comunigué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y el
momento de realizacion de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros separados bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas
en Colombia de Carvajal Pulpa y Papel S.A. al 31 de diciembre de 2023, que hacen parte de la
informacién comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo con
normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi opinidn sin
salvedades el 22 de febrero de 2024.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafiia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva; 3) La informacidon contenida en las planillas integradas de liquidacién de aportes, y en
particular la relativa a los afiliados, y la correspondiente a sus ingresos base de cotizacidn, ha sido
tomada de los registros y soportes contables al 31 de diciembre de 2024, asi mismo, a la fecha
mencionada la Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral; y 4) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas y 5) La adopcion
del programa de Transparencia y Etica Empresarial. Adicionalmente, existe concordancia entre los
estados financieros adjuntos y la informacion contable incluida en el informe de gestién preparado por
la Administracion de la Compafiia, el cual incluye la constancia por parte de la Administracion sobre la
libre circulacién de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveedores. El informe
correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado
el 25 de febrero de 2025.

Carolina Rodriguez Carvajal

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 233458 -T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Cali, Colombia
25 de febrero de 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited



CERTIFICACION

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros separados de CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A., cortados a 31 de diciembre de
2024 y 2023, los cuales se han tomado fielmente de los libros. Por lo tanto:

1. Los activos y pasivos de la Sociedad existen en la fecha de corte y las transacciones registradas
se han realizado durante el periodo.

2. Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.

3. Los activos representan probables beneficios econédmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de
CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A. en la fecha de corte.

4. Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

5. Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.
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Javier Garzén Rayo Martha Cecilia Colorado C.
Representante Legal Contador

T.P. No. 159581 -T




CARVAJAL PULPAY PAPEL S.A.

Estados de situacion financiera separados
Con corte a 31 de diciembre de 2024 y 2023
En miles de pesos colombianos

NOTA 2024 2023

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 5.526.939 10.408.812
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8 80.698.121 74.589.595
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 36 104.256.649 91.433.844
Inventarios 10 152.350.606 132.286.694
Activos por impuestos 34 50.639.971 47.883.779
Oftros activos no financieros 14 7.528.477 7.237.067
Activos corrientes 401.000.763 363.839.791
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar 8 13.233.889 10.959.261
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 36 6.127.466 4.125.077
Inversiones en subsidiarias 9 24.725.102 36.626.626
Propiedades, planta y equipo 11 413.998.757 464.857.809
Activos por derecho de uso 12 17.317.649 9.027.416
Propiedades de inversion 15 400.000 400.000
Oftros activos intangibles 13 602.922 1.056.455
Otros activos no financieros 14 32.830 32.830
Activos por impuestos diferidos 34 81.221.042 9.837.951
Activos no corrientes 557.659.657 536.923.425
Total activo 958.660.420 900.763.216

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta
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Javier Garzén Rayo
Representante Legal (*)

Martha Cecilia Colorado C.
Contador (*)
T.P. 159581-T

Carolina Rodriguez C.
Revisor Fiscal
T.P. 233458-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 25 de febrero de 2025)




CARVAJAL PULPAY PAPEL S.A.

Estados de situacion financiera separados
Con corte a 31 de diciembre de 2024 y 2023
En miles de pesos colombianos

NOTA 2024 2023

Pasivos

Obligaciones financieras 16 29.024.466 17.065.606
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 18 213.158.100 181.783.083
Cuentas por pagar a partes relacionadas 36 60.831.266 50.829.165
Otros pasivos por arrendamientos 17 5.214.997 4.334.888
Beneficios a los empleados 19 14.427.417 12.959.229
Pasivos por impuestos 34 2.442.683 3.388.067
Pasivos corrientes 325.098.929 270.360.038
Obligaciones financieras 16 292.160.607 120.204.549
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 18 3.937.583 1.657.760
Cuentas por pagar a partes relacionadas 36 161.948.487 165.719.632
Otros pasivos por arrendamientos 17 9.869.499 3.969.294
Beneficios a los empleados 19 5.370.535 2.891.507
Otras provisiones 20 643.471 593.471
Pasivos no corrientes 473.930.182 295.036.213
Total pasivo 799.029.111 565.396.251
Patrimonio

Capital emitido 24 5.966.303 5.966.303
Prima de emision 101.397.440 101.397.440
Reservas legales y estatutarias 25 111.957.685 111.957.685
Reservas de ORI 25 5.435.680 3.964.181
Resultados acumulados (65.125.799) 112.081.356
Total patrimonio 159.631.309 335.366.965
Total pasivo y patrimonio 958.660.420 900.763.216

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta.
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Javier Garzén Rayo
Representante Legal (*)

Martha Cecilia Colorado C.
Contador (*)
T.P. 159581-T

Carolina Rodriguez C.

Revisor Fiscal

T.P. 233458-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 25 de febrero de 2025)
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CARVAJAL PULPAY PAPEL S.A.

Estados de resultados separados

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
En miles de pesos colombianos

NOTA 2024 2023

Ingresos de actividades ordinarias 26 968.110.305 1.070.390.914
Costos de ventas 27 956.213.463 965.188.441
Ganancia bruta 11.896.842 105.202.473
Otros ingresos 28 8.951.927 3.864.810
Gastos de ventas 29 77.080.070 87.797.884
Gastos de administracion 29 34.511.676 15.246.983
Otros gastos 30 34.907.370 9.014.343
Otras ganancias (pérdidas) 31 (49.360.593) 34.511
Resultados de actividades de operacion (175.010.940) (2.957.416)
Ingresos financieros 32 3.041.084 1.571.665
Costos financieros 33 66.937.115 54.489.526
Ganancias (pérdidas) derivadas de la posicion monetaria (9.462.986) 16.524.887
Otros ingresos (gastos) procedentes de subsidiarias, entidades controladas de forma

conjunta y asociadas (356.763) (591.948)
Resultado neto antes de impuesto a las ganancias (248.726.720) (39.942.338)
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias 34 71.430.857 7.482.840

Resultado neto del periodo

(177.295.863)

(32.459.498)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.
(*) Ver certificacion adjunta.
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Javier Garzén Rayo Martha Cecilia Colorado C.

Representante Legal (*) Contador (*)
T.P. 159581-T

Carolina Rodriguez C.

Revisor Fiscal
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Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
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CARVAJAL PULPAY PAPEL S.A.

Estados de otros resultados integrales separados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
En miles de pesos colombianos

2024

2023

Resultado neto del periodo

(177.295.863)

(32.459.498)

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del periodo, neto de

impuestos
Remediciones de pasivos (activos) por beneficios definidos

88.708

(263.326)

Total otros resultados integrales que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del periodo, neto de impuestos

88.708

(263.326)

Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse al resultado del periodo, neto de

impuestos
Participacion de otros resultados integrales de subsidiarias contabilizados utilizando el

método de la participacion patrimonial

1.471.499

(1.084.130)

Total partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse al resultado del periodo,
neto de impuestos

1.471.499

(1.084.130)

Otros resultados integrales, netos de impuestos

1.560.207

(1.347.456)

Total resultado integral

(175.735.656)

(33.806.954)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta.
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Martha Cecilia Colorado C.

Carolina Rodriguez C.

Javier Garzén Rayo
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal
T.P. 159581-T T.P. 233458-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 25 de febrero de 2025)




CARVAJAL PULPAY PAPEL S.A.

Estado de cambios en el patrimonio separado
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2024

En miles de pesos colombianos

Resultados . .
Capital Prima de Reservas Reservas de Total patrimonio
oo s legales y acumulados
emitido emision : ORI
estatutarias

Saldo a 31 diciembre de 2023 5.966.303 101.397.440 111.957.685 3.964.181 112.081.356 335.366.965
Resultado integral total del periodo
Resultado neto del periodo - - - - (177.295.863) (177.295.863)
Oftros resultados integrales - - - 1.471.499 88.708 1.560.207
Total resultado integral - - - 1.471.499 (177.207.155) (175.735.656)
Saldo a 31 de diciembre de 2024 5.966.303 101.397.440 111.957.685 5.435.680 (65.125.799) 159.631.309

Las notas son parte integral de los estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta
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CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.

Estado de cambios en el patrimonio separado
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
En miles de pesos colombianos

Capital Prima de Reservas Reservas de Resultados T'otal .
emitido emisién legales y ORI acumulados patrimonio
estatutarias
Saldo a 31 de diciembre de 2022 5.966.303 101.397.440 99.143.282 5.048.311 214.827.498 426.382.834
Resultado integral total del periodo
Resultado neto del periodo - - - - (32.459.498) (32.459.498)
Otros resultados integrales - - - (1.084.130) (263.326) (1.347.456)
Total resultado integral - - - (1.084.130) (32.722.824) (33.806.954)
Decreto dividendos (nota 35) - - (57.208.915) - - (57.208.915)
Enjugacion de pérdidas - - (2.310.136) - 2.310.136 -
Traslado de utilidad - - 72.333.454 - (72.333.454) -
Saldo a 31 de diciembre de 2023 5.966.303 101.397.440 111.957.685 3.964.181 112.081.356 335.366.965

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta
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(Véase mi informe del 25 de febrero de 2025)

10




CARVAJAL PULPAY PAPEL S.A

Estados de flujos de efectivo separados

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
En miles de pesos colombianos

2024

2023

Flujo de efectivo por actividades de operacion

Resultado neto del periodo

(177.295.863)

(32.459.498)

Ajustes por:

Gasto deterioro de cartera y ajuste a su VPN 21.216.580 (902.706)
Recuperacion deterioro de cuentas por cobrar (121.949) (85.310)
Recuperacion provision de inventarios y ajuste a su VNR (2.763.898) (4.718.698)
Depreciacién y amortizacion 35.788.809 35.288.522
Deterioro propiedades, planta y equipo 40.074.240 -
Provisiones laborales 50.000 (160.000)
Gasto intereses financieros 58.481.195 47.829.786
Ingresos por intereses de préstamos (202.661) (270.042)
Deterioro de inversién 356.763 591.947
Resultado neto por método de participacién patrimonial 15.296.083 4.471.733
Costo neto por intereses calculo actuarial 570.559 332.935
Gasto financiero de otros pasivos por arrendamiento 1.162.156 961.595
Recuperacion de otros pasivos por arrendamientos - (25.830)
Impuesto de renta diferido (71.430.857) (7.809.907)
Impuesto de renta corriente - 327.066
Utilidad en venta o retiro de otros activos (50.690) (35.146)
Pérdida neta en venta o retiro de propiedades, planta y equipo 9.301.387 636
Diferencia en cambio no realizada 10.477.917 (17.681.951)
Subtotal (59.090.229) 25.655.132
Cambios en:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (25.983.782) 746.510
Activos y pasivos por impuesto, neto (7.261.844) 1.408.992
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (12.145.437) 13.817.502
Inventarios (17.059.048) 67.570.552
Otros activos financieros (291.410) (2.072.755)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 27.424.306 52.394.574
Cuentas por pagar a partes relacionadas (2.279.823) (1.050.567)
Beneficios a los empleados 3.513.131 (3.227.372)
Pagos de otros pasivos por arrendamiento (3.729.043) (3.559.581)
Flujo procedente de actividades de operacion (96.903.179) 151.682.987
Impuestos recibidos (pagados) 3.560.268 (1.007.667)
Flujo neto de efectivo (utilizado) generado por actividades de operacién (93.342.911) 150.675.320
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Dividendos recibidos - 43.568.325
Intereses recibidos - 122.050
Adiciones de propiedades, planta y equipo (29.023.998) (27.793.035)
Venta de otros activos 50.690 35.146
Disminucién de otros activos (49.822) -
Incremento neto en intangibles - (748.543)
Flujo neto de efectivo (utilizado) generado en actividades de inversion (29.023.130) 15.183.943
Flujo de efectivo de actividades de financiacion:

Préstamos obtenidos,neto 211.214.365 3.499.999
Pago de préstamo (41.232.503) (123.612.322)
Préstamos por pagar a partes relacionadas 32.000.000 70.603.490

Pago de préstamos a partes relacionadas
Dividendos pagados
Pago de intereses y otros costos financieros

(31.300.000)

(53.197.694)

(28.009.652)
(50.183.859)
(36.796.429)

Flujo neto de efectivo generado (utilizado) en actividades de financiacion 117.484.168 (164.498.773)
(Disminucion) incremento de efectivo y equivalentes de efectivo (4.881.873) 1.360.490
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 10.408.812 9.048.322
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 5.526.939 10.408.812

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta
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CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Cifras en miles de pesos colombianos, excepto el valor nominal por accion y cifras denominadas
en otras monedas)

Las presentes notas se refieren a los estados financieros separados: estado de situacién financiera a 31
de diciembre de 2024 y 2023 y el correspondiente estado de resultados, estado de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2024 y 2023.

1.

Entidad que informa

CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A., (en adelante la Sociedad), tiene por objeto social todo tipo de
actividades industriales y comerciales relacionadas con la fabricacién y venta de papel. Su sede
principal se encuentra en la cra 21 # 10 — 300 Acopi Yumbo, Valle del Cauca. Durante la vida de la
Sociedad se han efectuado algunas modificaciones a la escritura de constitucion, la ultima reforma se
efectuo en junio 2 de 2022. El término de duraciéon de la Sociedad expira en el afio 2056.

A partir de julio de 2020 atiende su operacién directamente y mantiene un mandato sin representacion
con su filial Proveedora de Papeles Andina para atender algunos de sus mercados.

Carvajal Pulpa y Papel S.A. es subsidiaria de Carvajal S.A. y ejerce control directo sobre Proveedora
de Papeles Andina S.A.S., Suministradora de Papel S.A.S. en concordato y Convertidora Papelfibras
S.A.S. (antes Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. Zona Franca Permanente Especial) y hasta diciembre de
2023 mantenia control indirecto en la sociedad Proveedora de Papeles Andina S.A. en Ecuador.

Los estados financieros de Carvajal Pulpa y Papel S.A., se preparan bajo el supuesto de su
continuidad en el futuro previsible. En este sentido, no existen incertidumbres importantes, relativas
a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la
Sociedad siga funcionando.

Bases de contabilizacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia, aplicables a las compafiias pertenecientes al
Grupo 1, establecidas en la ley 1314 de 2009 y el decreto 2420 de 2015 y sus decretos modificatorios,
y compiladas en el “Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado 1-2019, de las Normas de Informacion
Financiera, Grupo 1”.

Las NCIF aceptadas en Colombia y aplicadas en estos estados financieros se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, traducidas al espafiol
y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés),
excepto por las fechas de vigencia de las mismas las cuales han sido incorporadas en Colombia por
el decreto 2420 de 2015 y sus decretos modificatorios y excepto por la siguiente modificacion
requerida:

* Decreto 2131 de 2016, mediante el cual se determina revelar el calculo de los pasivos
pensionales de acuerdo con los parametros establecidos en el Decreto 1625 de 2016 y las
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diferencias con el célculo realizado en los términos del marco técnico normativo contenido en el
decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios (NIC 19 — Beneficios a los empleados).

» Decreto 2617 de 2022, se reconoce el efecto del valor del impuesto diferido derivado del cambio
en la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales dentro del patrimonio de la entidad en los
resultados acumulados. El efecto se revela en la nota 34 de estos estados financieros separados.

Las notas 5y 6 incluyen detalles de las politicas contables de la Sociedad, y los juicios y estimaciones
relevantes en la preparacion de estos estados financieros separados.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros separados se presentan en pesos colombianos, que es la moneda funcional
de la Sociedad. Toda la informacién se presenta en miles de pesos colombianos y ha sido redondeada
a la unidad mas cercana, excepto cuando se indica de otra manera.

La moneda funcional representa la moneda del entorno econémico principal en el que opera la
Sociedad y esta se determiné teniendo en cuenta que el peso colombiano es la moneda:

que influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios;

del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinan fundamentalmente los precios de
venta de sus bienes y servicios;

que influye fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales y de otros
costos de producir los bienes o suministrar los servicios, y

en la que se mantienen los valores cobrados por las actividades de operacion.

Adopcion de nuevas normas

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

La Sociedad aplicé por primera vez ciertas normas y enmiendas, que son efectivas para los periodos
que comiencen a partir del 1 de enero de 2024 (a menos que se indique lo contrario). La Sociedad no
ha adoptado cualquier otra norma, interpretacion o enmienda que se haya emitido pero que aun no
esté vigente.

Modificaciones a la NIC 8: Definicion de estimaciones contables

La modificacion fue publicada por el IASB en febrero de 2021 y define claramente una estimacion
contable: “Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados financieros, que estan
sujetos a incertidumbre en la medicién”.

Clarificar el uso de una estimacién contable, y diferenciarla de una politica contable. En especial se
menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se midan
de una forma que comporte incertidumbre en la medicién, es decir, la politica contable podria requerir
que estos elementos se midan por importes monetarios que no pueden observarse directamente y
deben ser estimados. En este caso, una entidad desarrolla una estimacién contable para lograr el
objetivo establecido por la politica contable”.
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La Sociedad adoptd el énfasis que refiere la norma con respecto a la materialidad (importancia
relativa) cuando se enfrente a importes monetarios que se encuentren sujetos a incertidumbre en la
medicion.

Modificaciones a la NIC 1: Informacion a revelar sobre politicas contables

Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”.

e Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados financieros “una
entidad revelara informacién sobre sus politicas contables significativas material o con
importancia relativa.

e  Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

e Incorpora el siguiente parrafo: “La informacién sobre politicas contables que se centra en como

ha aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias, proporciona

informacion especifica sobre la entidad que es mas util a los usuarios de los estados financieros
que la informacion estandarizada o la informacién que solo duplica o resume los requerimientos
de las Normas NIIF”.

La Sociedad reviso6 el contenido de sus politicas y depurd la revelaciéon de estas cuando no se tenga
ni se espere contar con alguna de esas politicas contables. Sin embargo, la Sociedad se reservara el
derecho de revelar politicas y revelaciones de notas en los Estados Financieros que considere
significativas asi no cumpla con la materialidad por considerarlas necesarias para el entendimiento de
las transacciones.

Modificaciones a la NIC 12: Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen
de una transaccion unica.

La modificacién permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido en una
transaccion que no es una combinacion de negocios, en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
que, en el momento de la transaccion, no da lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles
de igual importe.

Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se reconocera a partir del inicio del primer
periodo comparativo presentado como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas
en esa fecha.

La Sociedad no posee activos ni pasivos por impuestos diferidos que provengan de una transaccion
Unica y que no den origen a diferencias temporales imponibles ni deducibles.

Normas emitidas no vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los
presentes estados financieros son reveladas a continuacién. La Sociedad adoptara esas normas en
la fecha en la que entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

NIIF 18: Presentacién y revelacion en estados financieros
En abril de 2024, el IASB emitié la NIIF 18, que reemplaza a la NIC 1 Presentacion de estados

financieros. La NIIF 18 introduce nuevos requisitos de presentacion dentro del estado de resultados,
incluidos totales y subtotales especificos. Ademas, las entidades deben clasificar todos los ingresos y
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gastos dentro del estado de resultados en una de cinco categorias: operativa, inversion, financiacion,
impuestos a las ganancias y operaciones discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas.

También requiere la divulgacion de medidas de desempefio definidas por la gerencia recientemente,
subtotales de ingresos y gastos, e incluye nuevos requisitos para la agrupacion y desagregacion de
informacion financiera basada en las "funciones" identificadas de los estados financieros primarios
(EFP) y las notas.

Ademas, se han realizado modificaciones de alcance limitado a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo,
que incluyen cambiar el punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las operaciones
segun el método indirecto, de "ganancias o pérdidas" a "ganancias o pérdidas operativas" y eliminar
la opcionalidad en torno a la clasificacion de los flujos de efectivo de dividendos e intereses.

La NIIF 18 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la
fecha.

NIIF 19: Subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas: Informacién a revelar

En mayo de 2024, el IASB emiti6 la NIIF 19, que permite a las entidades elegibles optar por aplicar
sus requisitos de divulgacion reducidos mientras siguen aplicando los requisitos de reconocimiento,
medicion y presentacion de otras normas contables NIIF. Para ser elegible, al final del periodo de
presentacion de informes, una entidad debe ser una subsidiaria segun se define en la NIIF 10, no
puede tener obligacion publica de rendir cuentas y debe tener una matriz (Ultima o intermedia) que
prepare estados financieros consolidados, disponibles para uso publico, que cumplan con las normas
contables NIIF.

La NIIF 19 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la
fecha.

Mejoras 2022

Modificaciones a la NIIF 16: Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento
posterior

Las modificaciones de la NIIF 16 especifican los requisitos que un vendedor-arrendatario utiliza para
medir el arrendamiento, responsabilidad derivada de una operacidon de venta y arrendamiento
posterior, para garantizar que el vendedor-arrendatario no reconozca ningun importe de la ganancia
o pérdida que se relacione con el derecho de uso que conserva.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.

Modificaciones a la NIC 1: Pasivos no corrientes con condiciones pactadas.

Las modificaciones a la NIC 1 especifican los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o
no corrientes. Las enmiendas aclaran:

¢ Que se entiende por derecho a diferir la transaccion

¢ Debe existir un derecho a diferir el pago al final del periodo sobre el que se informa.

¢ La clasificacion no se vea afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de
diferimiento
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Ademas, una entidad debe revelar cuando un pasivo que surge de un contrato de préstamo se clasifica
como no corriente y el derecho de la entidad a diferir la liquidacion depende del cumplimiento de
condiciones convenidas dentro de los doce meses siguientes.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.

Mejoras 2023
Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7: Acuerdos de financiaciéon con proveedores.

Las modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo y a la NIIF 7 Instrumentos financieros,
aclaran las caracteristicas de los acuerdos de financiacién con proveedores y exigen informacion a
revelar adicional sobre dichos acuerdos. Los requisitos de informacion a revelar tienen por objeto
ayudar a los usuarios de los estados financieros a comprender los efectos de los acuerdos de
financiacion con proveedores sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicidn al riesgo de
liquidez de una entidad.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.

Modificaciones a la NIC 12: Reforma fiscal internacional- reglas del modelo del segundo pilar.

Las maodificaciones a la NIC 12 se han introducido en respuesta a las normas del segundo pilar de la
OCDE relativas a la prevencion de la erosion de la base imponible y el traslado de beneficios e
incluyen:

* Una excepcion temporal obligatoria al reconocimiento y la divulgacién de los impuestos diferidos
que surjan de la implementacion jurisdiccional de las normas modelo del segundo pilar; y

¢ Requisitos de divulgacion para las entidades afectadas para ayudar a los usuarios de los estados
financieros a comprender mejor la exposicién de una entidad a los impuestos sobre la renta del
segundo pilar que surjan de esa legislacion, en particular antes de su fecha de entrada en vigor.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.

Modificaciones a la NIC 21: Ausencia de convertibilidad.

En agosto de 2023, el IASB emitié modificaciones a la NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos
de cambio de la moneda extranjera para especificar cdmo una entidad debe evaluar si una moneda
es convertible y como debe determinar una tasa de cambio de contado cuando no hay convertibilidad.
Las modificaciones también requieren la divulgacion de informacion que permita a los usuarios de sus
estados financieros comprender como el hecho de que la moneda no sea convertible con la otra
moneda afecta, o se espera que afecte, el desempeiio financiero, la posicién financiera y los flujos de
efectivo de la entidad.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.

Principales politicas y practicas contables

Las principales politicas contables se describen a continuacion:
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A. Bases de medicion

Los estados financieros separados se han preparado sobre la base del costo histérico, con excepcion
de las siguientes partidas, que han sido medidas usando una base alternativa a cada fecha del estado
de situacion financiera.

Partida Base de medicién

Instrumentos financieros de cobertura Valor razonable

Pasivo por beneficios definidos Valor presente de la obligacion por beneficios
definidos

Pasivo por beneficios a los empleados de Valor presente de la obligacién

largo plazo

B. Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional respectiva de las
entidades de la Sociedad en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacién financiera se reconvierten a
la moneda funcional, a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios que se
valorizan al valor razonable en una moneda extranjera, se reconvierten a la moneda funcional, en la
fecha en que se determiné el valor razonable. Las partidas no monetarias que se miden en términos
de su costo histdrico en una moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes
a la fecha de las transacciones.

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias o al convertir las partidas
monetarias a tipos diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial, se hayan
producido durante el periodo o en estados financieros previos, se reconoceran en los resultados del
periodo en el que aparezcan.

La tasa de cambio del peso al délar americano a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es de $4.409,15 y
$3.822,05 respectivamente.

C. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

La Sociedad reconoce ingresos principalmente de contratos con clientes por la venta y
comercializacion de papel.

Los ingresos se miden por el valor de la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho
a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente, excluyendo los valores
recaudados en nombre de terceros. La Sociedad reconoce el ingreso cuando transfiere el control del
producto o servicio al cliente.

Si la contraprestacion prometida en un contrato incluye un importe variable, la Sociedad estima el
valor de la contraprestacién a la cual la entidad tendra derecho a cambio de transferir los bienes o
servicios comprometidos con el cliente.

El valor de la contraprestacién puede variar debido a descuentos comerciales, descuentos por
volumen, devoluciones, reembolsos, créditos, reducciones de precio, incentivos, primas de
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desempefio, penalizaciones u otros elementos similares. La contraprestacién acordada puede
también variar si el derecho de una entidad a recibirla depende de que ocurra o no un suceso futuro.

i Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la empresa transfiere el control que es
cuando:

Se ha transferido la posesion fisica del bien.

El cliente obtiene el control.

El cliente tiene los riesgos y beneficios de propiedad del activo.

La entidad tiene evidencia de la aceptacion de activo por parte del cliente.
La Sociedad tiene el derecho al pago.

ii. Prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos provenientes de la prestacion de servicios, principalmente a lo
largo del tiempo, considerando el grado de terminacion de la prestacién final del periodo sobre el que
se informa.

El grado de realizacién de una transaccion puede determinarse mediante varios métodos,
dependiendo de la naturaleza de la operacion: (a) la inspeccidon de los trabajos ejecutados; (b) la
proporcion de los servicios ejecutados hasta la fecha, como porcentaje del total de servicios por
prestar, o (c) la proporcidon que los costos incurridos hasta la fecha suponen sobre el costo total
estimado de la operacion.

iii. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la Sociedad
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y el valor de los ingresos pueda
medirse en forma fiable. Los ingresos por intereses se registran sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento
que nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

iv. Ingresos por alquileres

La politica de la Sociedad para el reconocimiento de los ingresos provenientes de arrendamientos
operativos se describe en el punto N.

D. Beneficios a los empleados
i. Beneficios a corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo se reconocen como gasto cuando se presta el servicio
relacionado. Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si la Sociedad tiene una
obligacién legal o implicita actual de pagar un valor como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
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i. Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportes a planes de aportaciones definidas se reconocen como un gasto a
medida que se presta el servicio relacionado. Los pagos hechos a planes de retiros publicos o privados
se manejan como planes de aportaciones definidas.

iii. Planes de beneficios definidos - pension de jubilacion y otros beneficios post-empleo

Para los planes de beneficios definidos, el célculo de la obligacién lo efectuan anualmente actuarios
independientes, utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios netos definidos, que incluye las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
de inmediato en otros resultados integrales.

La Sociedad determina el costo por intereses por el pasivo por beneficios definidos del periodo
aplicando la tasa de descuento usada para medir la obligacién por beneficios definidos al comienzo
del periodo anual, considerando cualquier cambio en el pasivo por beneficios definidos durante el
periodo como resultado de pagos de beneficios. El costo por intereses relacionado con los planes de
beneficios definidos se reconoce en el estado de resultados. El costo por servicios de otros beneficios
post-empleo sobre los cuales tienen derecho empleados activos se reconoce en el estado de
resultados.

iv. Otros beneficios a los empleados a largo plazo

La obligacién de la Sociedad en relacidon con beneficios a los empleados de largo plazo es el valor del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en
periodos anteriores. El beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Las nuevas
mediciones se reconocen en resultados en el periodo que surgen.

E. Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en
resultados excepto en la medida en que se relacione con una combinacion de negocios o en partidas
reconocidas directamente en patrimonio u otros resultados integrales.

i. Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre la base gravable del
afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afios anteriores. Se mide
utilizando tasas impositivas promulgadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el
cual se informa.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si cumplen dos criterios:

a. que tenga el derecho, exigible legalmente de compensar los valores reconocidos; y
b. que exista la intencidon de liquidar por el valor neto o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.
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i. Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros
de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los montos usados para propésitos
tributarios. Los impuestos diferidos no se reconocen para las diferencias temporarias:

e admitidas por el reconocimiento inicial de una activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y que no afectd ni a la ganancia o pérdida contable o imponible;

e relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y en negocios conjuntos en la medida
que la Sociedad pueda controlar el momento de la reversion de las diferencias temporarias y
probablemente no sean reversadas en el futuro, y

e que surgen del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos
tributarios y las diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden utilizarse. Los activos por impuestos
diferidos se revisan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reducen en la medida en
que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados. Esta reduccion
sera objeto de reversion en la medida en que sea probable que haya disponible ganancia fiscal
suficiente.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara de nuevo los activos por
impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza, anteriormente no
reconocido, siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion del
activo por impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a
las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales aprobadas o
practicamente aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la Sociedad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si cumplen estos siguientes criterios:

a. que se haya reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
valores reconocidos en esas partidas, y

b. que los activos y pasivos por impuesto diferido se deriven del impuesto a las ganancias
correspondiente a la misma autoridad fiscal.

F. Inventarios

Los inventarios se miden al costo o a su valor neto de realizacion, el que sea menor. Los inventarios
en transito se miden al costo real.

El costo de los inventarios incluye los materiales directos y, cuando sea aplicable, los costos directos
de mano de obra y aquellos costos indirectos en que se haya incurrido para ponerlos en su actual
condicion y ubicacion, basados en la capacidad normal de operacién.
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El costo se calcula utilizando el método de promedio ponderado. El valor neto de realizacion
representa el precio estimado de venta menos los costos estimados de produccion y los costos que
van a ser incurridos en el mercadeo, venta y distribucion.

Se hacen revisiones periddicas para determinar si el inventario presenta alguna obsolescencia en
cuyo caso se registra la provisién con efecto en el estado de resultados.

G. Propiedades, planta y equipo
i. Reconocimiento y medicidn

Los elementos de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas acumuladas por deterioro.

Los costos de reparaciones ordinarias y de mantenimiento se cargan a resultados cuando se incurren.
Los costos significativos incurridos en reemplazos y mejoras se capitalizan.

Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipo tienen una vida util distinta, se
contabilizan como elementos separados (componentes significativos) de propiedades, planta y
equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento de propiedades, planta y
equipo se reconoce en resultados, en otras ganancias (pérdidas).

i. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Sociedad reciba los beneficios
econdmicos futuros asociados con los costos.

iii. Depreciacion

Para los activos diferentes a terrenos, construcciones en curso, y maquinaria en montaje, la
depreciacion es calculada usando el método de linea recta, a los siguientes rangos de vida util:

Construcciones y edificaciones administrativas 100 afios

Construcciones y edificaciones produccion Entre 50 y 70 afos

Magquinaria y equipo Entre 10 y 50 afos

Equipo de oficina 10 afos

Equipo de computacion 5 afos

Flota y equipo de transporte 5 afios

Mejoras en propiedad ajena El menor entre la vida util de la mejora y

el contrato de arrendamiento.

Los métodos de depreciacion, la vida util y los valores residuales se revisan en cada fecha del estado
de situacion financiera y se ajustaran si es necesario.
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iv. Bajaen cuentas

El valor en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo se dara de baja en cuentas:

(a) por su enajenacion o disposicion por otra via; o

(b) cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso, enajenacion o
disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedad planta y equipo se incluira en
el resultado del ejercicio, cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las ganancias no se
clasificaran como ingresos de actividades ordinarias.

v. Construcciones en curso y maquinaria y equipo en montaje

La Sociedad reconoce todos los costos asociados a la puesta en marcha, de las propiedades, plantas
y equipos, incluyendo los costos financieros derivados de los proyectos. El reconocimiento de dichos
costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, plantas y equipos, terminara cuando
se encuentre en lugar y condiciones necesarias para operar de la forma prevista. En el momento en
que el activo se encuentre apto para desempefiar su objetivo, sera tratado de acuerdo con las politicas
de reconocimiento posterior de la Sociedad.

H. Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias controladas por la Sociedad se contabilizan mediante el método de
participacion patrimonial. La Sociedad controla una entidad cuando esta expuesta, o tiene derecho,
a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir
en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Conforme al método de participacion patrimonial, las inversiones en subsidiarias se contabilizan
inicialmente en el estado de situacion financiera al costo y se ajustan luego para contabilizar la
participacién de la Sociedad en las ganancias o pérdidas y en el otro resultado integral de la
subsidiaria. Los dividendos recibidos se registran como un menor valor de la inversion.

Para efectos de la contabilizacion del método de participacién patrimonial se eliminan las utilidades
no realizadas con terceros en las transacciones entre las compafiias y las subsidiarias y se realizan
ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para que reflejen politicas contables uniformes.

Cuando la participacién de la Sociedad en las pérdidas de una subsidiaria exceda la participacion de
la Sociedad (lo cual incluye cualquier participacion a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la
inversion neta en la subsidiaria), la Sociedad deja de reconocer su participacion en pérdidas futuras.
Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando la Sociedad haya contraido alguna
obligacion legal o implicita, o haya hecho pagos en nombre de la subsidiaria.

Una pérdida por deterioro relacionada con una inversidon reconocida segun el método de la
participacion se mide comparando el valor recuperable de la inversidon con su valor en libros. La
pérdida por deterioro se reconoce en resultados, y se reversa si ha habido un cambio favorable en las
estimaciones usadas para determinar el valor recuperable.
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La Sociedad cesa el uso del método de la participacién desde la fecha en que se pierde el control,
influencia significativa o control conjunto, o cuando la inversion se clasifique como mantenida para la
venta.

l. Costos financieros

Los costos financieros que son directamente atribuibles a la adquisicidn, construccion o produccion
de activos calificados, los cuales requieren necesariamente un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta, se capitalizan formando parte del costo de dichos activos. El ingreso
proveniente de las inversiones temporales generadas con los fondos que se hayan tomado prestados
especificamente con el fin de obtener un activo que cumpla las condiciones para su calificacion, se
deduce de los costos financieros elegibles para la capitalizacion.

Todos los demas costos por intereses se reconocen en el estado de resultados en el periodo en que
se incurren.

J. Propiedades de Inversién

Se clasifican como propiedades de inversion aquellas propiedades mantenidas para generar rentas o
incremento de capital, y éstas son medidas al costo. El detalle de la vida util y la depreciacion se
puede observar en el literal G inciso iii de esta nota.

Una propiedad de inversion se da de baja en el momento de su disposicién o cuando la propiedad de
inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos futuros
de su disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como
la diferencia entre los ingresos por venta netos y el valor en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

K. Activos intangibles
i.  Reconocimiento y medicion

Los costos de desarrollo se capitalizan solo si puede estimarse con fiabilidad que el producto o
proceso es viable técnica y comercialmente, se obtienen posibles beneficios econdémicos en el futuro
y la sociedad pretende y posee suficientes recursos para completar el desarrollo y para usar o vender
el activo. De no ser asi, se reconocen en resultados cuando se incurren. Después del reconocimiento
inicial, los costos de desarrollo se miden al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro. El valor reconocido inicialmente en los activos generados internamente
corresponde a la suma de los costos incurridos desde la fecha en que el activo intangible cumple con
los criterios de reconocimiento relacionados.

Los costos por actividades de investigacién se reconocen en resultados, cuando se incurren.

Los otros activos intangibles que adquiere la Sociedad y tienen una vida util finita se valorizan al costo
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. Los intangibles con vida
util indefinida se registran al costo, menos cualquier pérdida por deterioro.

Las marcas generadas internamente no se encuentran registradas como activos en el estado de
situacion financiera separado de la Sociedad.
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i. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando aumentan los beneficios econdémicos futuros
incorporados en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros
desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y marcas, se
reconocen en resultados cuando se incurren.

iii. Amortizacion

La amortizacién se calcula usando el método lineal durante la vida util estimada y se reconoce en
resultados.

Para los intangibles con vida util definida, la amortizacion se calcula usando el método de linea recta,
con los siguientes rangos de vida util:

Software 5 afos
Licencias De 3 a 5 afios

Los demés intangibles se amortizan con base en los acuerdos contractuales que los generaron.

Los métodos de amortizacion, la vida util y los valores residuales se revisan en cada fecha del estado
de situacion financiera y se ajustan si es necesario.

La amortizacién de los intangibles se registra de acuerdo con el intangible que las genera, en costos
de ventas, gastos de ventas o gastos de administracion.

iv. Bajaen cuentas

El valor en libros de un elemento de intangibles se dara de baja en cuentas:

(a) por su enajenacion o disposicién por otra via; o

(b) cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso,
enajenacién o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se incluird en el resultado del
ejercicio, cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las ganancias por este concepto no se
clasifican como ingresos de contratos de clientes.

L. Deterioro en el valor de activos no financieros

Anualmente, la Sociedad revisa el valor en libros de los activos no financieros (distintos de las
propiedades de inversion, inventarios y activos por impuestos diferidos) para determinar si existen
condiciones que indiquen que los activos puedan haber sufrido deterioro en su valor. Si alguna
condicion existe, se cuantifica el valor recuperable del activo para determinar la posible pérdida por
deterioro. Si el activo no genera flujos de efectivo independientes de otros activos, la Sociedad estima
el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual el activo pertenece. A la plusvalia y
a los activos intangibles sin vida util definida se les cuantifica cada afio su valor recuperable para
determinar si existe alguna pérdida por deterioro en su valor.
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El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venderlo y el valor en
uso. Al determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a valor
presente a una tasa de descuento que refleja las condiciones actuales de mercado del valor del dinero
en el tiempo y los riesgos del activo.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que el valor en libros,
el valor en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se reduce al valor recuperable. La
pérdida por deterioro se registra como un gasto de manera inmediata y se distribuye en primer lugar,
para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia distribuida a la unidad generadora de efectivo y,
a continuacion, para reducir el valor en libros de los demas activos de la unidad.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia no se revertira. Para los otros activos,
una pérdida por deterioro se reversa solo mientras el valor en libros del activo no exceda el valor en
libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacion o depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

M. Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes categorias: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y partidas por cobrar.

La Sociedad clasifica los pasivos financieros no derivados en obligaciones financieras, cuentas por
pagar y otros pasivos financieros.

i.  Activos financieros y pasivos financieros no derivados

La Sociedad reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha que se originan.
Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
contratacion.

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos
y ventajas de la propiedad del activo financiero o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.
Cualquier participacion en estos activos financieros dados de baja en cuentas que sea creada o
retenida por la Sociedad se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien han expirado.

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en el
estado de situacion financiera su valor neto, cuando y solo cuando la Sociedad tenga el derecho,
exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el valor
neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo en forma simultanea.

ii. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados y cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.
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La clasificacion se basa en la naturaleza y propésito del activo financiero, y el objetivo del modelo de
negocio, y se determina en el reconocimiento inicial.

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se componen principalmente de inversiones negociables reconocidas desde su registro
inicial al valor razonable. Las pérdidas y ganancias en su valor se registran en el estado de resultados,
al igual que cualquier ingreso por dividendos o intereses.

Un activo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como
mantenido para negociacion o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles se reconocen en resultados cuando se incurre en ellos.

e  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar que tienen un pago fijo o determinado y que no cotizan en un mercado activo,
se clasifican como cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Estas cuentas
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Ademas, estas cuentas se
reducen por las correspondientes pérdidas por deterioro en su valor o provisiones por estimados de
cuentas incobrables.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva)
alo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el valor neto en libros en el reconocimiento inicial.

. Deterioro en el valor de activos financieros

Los activos financieros diferentes de los activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y
ganancias se evaluan en la fecha del estado de situacién financiera para determinar la existencia de
indicadores de deterioro en su valor.

Se reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre las cuentas por cobrar
medidas al costo amortizado. Para las cuentas por cobrar comerciales, activos de los contratos y
cuentas por cobrar por arrendamientos, la correccion de valor por pérdidas seré igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

La Sociedad utiliza el enfoque simplificado para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, para lo cual establece una matriz de provisiones teniendo en cuenta la
naturaleza del negocio, y su experiencia de pérdidas crediticias histérica para cuentas por cobrar
comerciales.

La matriz de provision tiene en cuenta lo siguiente:
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- Se basa en las tasas de incumplimiento observadas histéricas a lo largo de la vida esperada de
las cuentas comerciales por cobrar y se ajusta por estimaciones referidas al futuro.

- Debe especificar las tasas de provisiones, dependiendo del numero de dias que una cuenta
comercial por cobrar esta en mora.

- En funcién de la diversidad de su base de clientes, la Sociedad establece las agrupaciones
apropiadas si su experiencia de pérdidas crediticias histéricas muestra patrones de peérdidas
diferentes significativas para distintos segmentos de clientes, como, por ejemplo: regién
geogréfica, tipo de producto, calificaciéon del cliente, garantia colateral o seguro de crédito
comercial y tipo de cliente (tal como mayorista o minorista).

- Las cuentas vencidas mayores a un afio deben tener una tasa del 100%, a menos que existan
acuerdos de pago que se estén cumpliendo, en cuyo caso se excluyen de la base de cuentas
por cobrar de la matriz de provisién, y se realiza un andlisis de manera especifica.

- Las tasas determinadas, son evaluadas al menos anualmente. Esta revision se hace de
acuerdo con el andlisis de los cambios en las estimaciones referidas al futuro teniendo en
cuenta los cambios en el riesgo crediticio.

No obstante, en aquellos casos particulares en que exista evidencia objetiva de que un activo o un
grupo de activos estan deteriorados, tales como:

- dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

- infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de
los intereses o el principal;

- el prestamista, por razones econdémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras;

se registra el deterioro en ese periodo, y el valor deteriorado se excluye de la base de las cuentas
comerciales en la matriz de provision. Para estos casos, si existe algun acuerdo de pago escrito y
que se esté cumpliendo, éste debe tenerse en cuenta dentro de la evaluacién para determinar el valor
del deterioro particular correspondiente.

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros medidos al costo amortizado se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provisién por deterioro. Cuando la Sociedad considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, se castigan los valores involucrados. Si
posteriormente el valor de la pérdida por deterioro disminuye y puede relacionarse objetivamente con
un hecho ocurrido después de que se reconocié el deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconocida se revierte en resultados.

iii. Pasivos financieros no derivados
Los pasivos financieros no derivados incluyen obligaciones financieras, cuentas comerciales por pagar
y otras cuentas por pagar. Estos se registran inicialmente al valor razonable, menos los costos de

transaccion directamente atribuibles y posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

27




iv. Otros instrumentos financieros — derivados de cobertura

Derivados de cobertura

En las ocasiones en que la Sociedad considera necesario cubrir algun riesgo de tipo cambiario en sus
flujos de efectivo en alguna moneda especifica o requiere cubrir algun riesgo de cambio en las tasas
de interés de sus préstamos con entidades financieras, utiliza instrumentos financieros de cobertura
para cubrir su exposicion. Al cierre de cada mes, estos instrumentos se actualizan a valores de
mercado y las pérdidas y ganancias resultantes de estas valoraciones se reconocen de acuerdo con
la naturaleza y relacion de la transaccidn de cobertura y la partida cubierta.

e  Cobertura de flujos de efectivo

La porcidn eficaz de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y califican
como cobertura de flujos de efectivo se registran en otros resultados integrales, y se cargan a la cuenta
de reservas de coberturas en el patrimonio. La porcion ineficaz de la ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura se reconoce en los resultados del periodo.

Los valores que se hayan reconocido directamente en otros resultados integrales, se reconocen en el
resultado en el mismo periodo en que la operacion cubierta afecte el resultado.

Si el instrumento de cobertura ya no cumple los criterios de la contabilidad de coberturas, caduca, es
vendido, suspendido o ejecutado, o la designacioén se revoca, esta cobertura se discontinta en forma
prospectiva. Si ya no se espera que la transaccioén prevista ocurra, el saldo registrado en el patrimonio
se reclasifica de inmediato a resultados.

° Cobertura de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designen y califiquen como cobertura de
valor razonable se reconocen en el estado de resultados de manera inmediata, junto con cualquier
cambio en el valor razonable de la partida cubierta sobre la que se atribuye el riesgo cubierto.

La Sociedad no utiliza instrumentos derivados para fines especulativos.

N. Contratos de arrendamientos
. La Sociedad como arrendatario:

Al inicio de un contrato la Sociedad evalua si el contrato es, o contiene un arrendamiento. Una vez se
determina que el contrato es o contiene un arrendamiento, la Sociedad como arrendatario, reconoce
un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, excepto para los arrendamientos de
activos de bajo valor (por ejemplo, computadores personales, impresoras, maquinas de copiado,
teléfonos) y arrendamientos de corto plazo (es decir, arrendamientos con un término menor a 12
meses). Para estos ultimos la Sociedad reconoce los pagos por arrendamientos como un gasto de
forma lineal a lo largo de plazo del arrendamiento o segun otra base sistematica, si es mas
representativa del patrén de beneficios.
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El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento
que no se hayan pagado a la fecha, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. Si esa tasa no pudiera determinarse facilmente, la Sociedad utiliza su tasa incremental
por préstamos.

El activo por derecho de uso se compone de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento, los
pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos
de arrendamiento recibidos, y los costos directos iniciales incurridos. Posteriormente, la Sociedad
mide el activo por derecho de uso aplicando el modelo del costo, menos la amortizacién acumulada y
las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

En los casos en que la Sociedad esté obligada contractualmente, se estiman los costos a incurrir al
final del arrendamiento para desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el
que esta ubicado o para restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los términos y
condiciones del arrendamiento. Este valor se reconoce como parte del activo por derecho de uso
contra una provision en el pasivo.

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al fin del plazo del
arrendamiento o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario ejercera una
opcion de compra, la Sociedad amortiza el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo de
este hasta el final de la vida util del activo subyacente. En otro caso, la Sociedad amortiza el activo
por derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta el final de la vida util del activo cuyo derecho
de uso tiene o hasta el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar primero. Adicionalmente,
al activo por derecho de uso se le aplican los requerimientos de andlisis de deterioro descritos en el
Numeral “L” para determinar si el activo por derecho de uso presenta deterioro de valor y si es el caso,
se registran las pérdidas por deterioro de valor identificadas.

. La Sociedad como arrendador:

La Sociedad como arrendador clasifica los arrendamientos como un arrendamiento operativo o un
arrendamiento financiero. Un arrendamiento se clasifica como financiero cuando transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente. Un
arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo subyacente.

Los ingresos por arrendamientos operativos se registran de acuerdo con los respectivos contratos por
el término del arrendamiento.

Los activos que se mantengan en arrendamientos financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera y se presentan como una partida por cobrar, por un importe igual al de la inversién neta en
el arrendamiento. La Sociedad como arrendador no maneja arrendamientos financieros.

O. Provisiones

i Reconocimiento

La Sociedad reconoce las provisiones sobre pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su
cuantia o vencimiento si se dan las siguientes circunstancias:
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e la Sociedad tiene una obligacién presente (de caracter legal o implicita por la entidad), como
resultado de un suceso pasado;

e es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de lo contrario) que la
Sociedad tenga que desprenderse de recursos econdmicos para cancelar la obligacion; y

e puede estimarse de manera fiable el importe de la deuda correspondiente.

En el caso en que la Sociedad espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para
liquidar la provision le sea reembolsada por un tercero, tal reembolso es objeto de reconocimiento
cuando, y solo cuando, es practicamente segura su recepcion si la empresa cancela la obligacién
objeto de la provision. El reembolso, en tal caso, es tratado como un activo independiente. El valor
reconocido para el activo no excedera al valor de la provision.

En la cuenta de resultados, el gasto relacionado con la provisidon puede ser objeto de presentacion
como una partida neta del valor reconocido como reembolso por recibir.

ii. Contratos onerosos

Si la Sociedad tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del mismo deben
reconocerse y medirse como una provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos
inevitables de cumplir las obligaciones comprometidas son mayores que los beneficios que se espera
recibir del mismo. A la fecha de los estados financieros la Sociedad no maneja contratos onerosos.

iii. Reestructuraciones

Se reconoce una provision para reestructuracion cuando la Sociedad tiene un plan formal detallado
para efectuar la reestructuracion y se ha creado una expectativa real, entre los afectados, con respecto
a que se llevara a cabo la reestructuracion, ya sea por haberse comenzado a ejecutar el plan o por
haberse anunciado sus principales caracteristicas a quienes van a verse afectados por el mismo. La
medicién de la provision para reestructuraciéon debe incluir solo los desembolsos directos que se
deriven de la misma, los cuales comprenden los montos que se produzcan necesariamente por la
reestructuracion y que no estén asociados con las actividades que contindan en la entidad.

P. Pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones para aquellas contingencias que son probables. Por otro lado, los
demas pasivos contingentes, no considerados probables, los revela en las notas a los estados
financieros, a menos de que sea remota la posibilidad de que la Sociedad tenga que desprenderse de
recursos economicos para satisfacer la obligacion. Los pasivos contingentes revelados en las notas a
los estados financieros se definen como:

e toda obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados, cuya existencia quedara confirmada
sélo si llegan a ocurrir, 0 en caso contrario, si no llegan a ocurrir, uno o mas sucesos futuros
inciertos que no estan enteramente bajo el control la Sociedad; o,

e toda obligacion presente surgida de sucesos pasados, pero no reconocida en los estados
financieros, pues (1) no es probable que por la existencia de la misma y para satisfacerla se
requiera que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, o (2) el valor de la obligacion no pueda ser medido con suficiente fiabilidad.
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Q. Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por el valor recibido, neto de los
costos directos de emision.

R. Reserva legal

La reserva legal en el patrimonio no es distribuible en efectivo, pero puede utilizarse para absorber
pérdidas o para distribuirse en dividendos en acciones.

S. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de efectivo mantenido en bancos, depdsitos a
corto plazo con vencimiento menor a tres meses desde la fecha de adquisicion y otros fondos a la
vista. El valor en libros de estos activos se aproxima al valor razonable.

La Sociedad prepara el Estado de Flujos de Efectivo segun el método indirecto.
Juicios y estimaciones

La preparacion de estos estados financieros separados, de acuerdo con las NCIF, requiere que la
gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables
y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables se reconocen prospectivamente.

La informacion de los principales juicios realizados en la aplicacion de politicas contables y de
supuestos e incertidumbres en las estimaciones, que tienen el efecto mas importante sobre los valores
reconocidos en los estados financieros separados, se realizaron en las siguientes areas:

¢ medicion de obligaciones por beneficios definidos y beneficios de largo plazo a empleados:
supuestos actuariales claves;

e reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras utilidades
imponibles contra las que puede utilizarse la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos
anteriores;

e pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para la determinacién del valor recuperable,
incluyendo la recuperabilidad de los costos de desarrollo; y medicion de pérdidas crediticias
esperadas;

e reconocimiento y medicion de provisiones y contingencias: supuestos claves relacionados con
la probabilidad y magnitud de una salida de recursos econémicos;

e vida util de propiedades, planta y equipo, arrendamientos e intangibles.

e determinacion de si un contrato contiene arrendamiento y medicién de pasivos por
arrendamientos.

e ingresos: medicidon de contraprestaciones variables y determinacion de tiempos en que se
satisfacen las obligaciones de desempefio.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.
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La Sociedad cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los valores
razonables. Ello incluye la contabilizacién de valoraciones con terceros y un equipo de valoracién que
tiene la responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones significativas del valor
razonable, incluyendo los valores razonables de nivel 3. Este equipo reporta directamente a la
Vicepresidencia Financiera Corporativa de la Organizacion Carvajal.

El equipo de valoracion revisa regularmente los datos de entrada no observables significativos y los
ajustes de valoracion. Si se usa informacién de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios
de fijacién de precios para medir los valores razonables, el equipo de valoracion evalua la evidencia
obtenida de los terceros para respaldar la conclusién de que esas valoraciones satisfacen los
requerimientos de las NCIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable en el que
deberian clasificarse esas valoraciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en las técnicas de
valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir:
derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos
de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel
mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La Sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

2024 2023
Bancos 5.018.626 10.399.017
Derechos fiduciarios 507.313 8.795
Fondos de caja menor 1.000 1.000
Total 5.526.939 10.408.812

No existen restricciones sobre el uso del efectivo y equivalentes de efectivo.
Las cuentas del efectivo y equivalentes de efectivo en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2024

ascienden a $1.467.842 (USD $332.908,06) y a 31 de diciembre de 2023 a $2.260.396 (USD
$591.409,22).

32




Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Corto plazo

Clientes

Cuentas por cobrar a trabajadores
Anticipos y avances (i)

Reclamaciones

Ingresos por cobrar

Deudores varios

Subtotal

Menos: Deterioro de cartera

Menos: Deterioro de anticipos, avances (ii)
Total

Largo plazo

Clientes

Cuentas por cobrar a trabajadores

Depositos

Anticipos y avances

Deudores varios

Subtotal

Menos: Deterioro de cartera

Menos: Deterioro de anticipos, avances y deudores varios
Total

Total cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar

2024 2023
67.093.722 54.629.872
994.997 874.773
16.791.384 3.620.366
3.206.510 22.322
- 1.890.407
7.172.844 13.754.475
95.259.457 74.792.215
(212.432) (202.620)
(14.348.904) -
80.698.121 74.589.595
2024 2023
2.527.448 2.285.033
2.091.687 2.255.550
1.508.208 1.452.928
12.681.298 8.984.087
50.896 35.891
18.859.537 15.013.489
(2.527.448) (2.285.033)
(3.098.200) (1.769.195)
13.233.889 10.959.261
93.932.010 85.548.856

(i) El'incremento en los anticipos y avances en el corto plazo corresponde principalmente a la
reclasificacion de otros deudores a anticipos dados por el intercambio energético para el

suministro del bagazo.

(i) El incremento en el deterioro de anticipos y avances en el corto plazo se genera
principalmente por uno de los terceros que entré en reorganizacién admitido por la

Superintendencia de Sociedades.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion
financiera, comprenden principalmente valores por cobrar por la venta de bienes y prestacién de

servicios.

Los Directivos de la Sociedad considera que el valor en libros de las cuentas comerciales por cobrar

y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.
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El periodo promedio de crédito otorgado en la venta de bienes es de 39 dias para 2024 y 49 dias
para 2023

El saldo de los anticipos por cobrar corresponde a los siguientes conceptos:

Corto plazo
2024 2023

Proyectos de inversion 1.574.693 2.914.324
Proyectos suministro de bagazo (a) 14.448.904 -
Proyectos de extraccion minera 301.731 -
Oftros 466.056 706.042
Total 16.791.384 3.620.366
Largo plazo

Proyectos de inversion - 894.630
Proyectos de extraccion minera 2.354.644 1.742.047
Proyectos suministro de bagazo (a) 10.160.839 6.181.595
Otros 165.815 165.815
Total 12.681.298 8.984.087

(a) En 2024 y 2023 se dieron anticipos principalmente para el suministro de bagazo de los
ingenios.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 se ha estimado una provision por deterioro de cuentas por cobrar
por $20.186.984 y $4.256.848, respectivamente. Este deterioro se ha determinado con base en el
analisis de pérdidas crediticias esperadas.

El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

2024 2023
Saldo inicial (4.256.848) (4.608.090)
Provision (15.958.837) (87.028)
Recuperacion 121.949 85.310
Diferencia en cambio (218.244) 343.867
Castigo 124.996 9.093
Total (20.186.984) (4.256.848)

La provision por deterioro se distribuye asi:
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Corto plazo
Largo plazo
Total

2024 2023

(14.561.336) (202.620)
(5.625.648) (4.054.228)
(20.186.984) (4.256.848)

La Sociedad analiza durante todo el afio el movimiento de sus cuentas por cobrar, la calidad de las
mismas y de acuerdo a este analisis va ajustando la provision correspondiente. Para este analisis
se consideran las siguientes variables: tipo de negocio, pais, cliente, edad de la cartera y riesgo
crediticio. La Sociedad considera que esta provision por deterioro es suficiente para cubrir cualquier
riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

A 31 de diciembre de 2024, la cartera de clientes a corto plazo y su correspondiente provision esta

denominada en las siguientes monedas:

Equivalencia en miles de pesos colombianos

Clientes
Provision por deterioro de clientes

Total

Pesos Doélares Total

40.026.481 27.067.241 67.093.722
(212.432) - (212.432)

39.814.049 27.067.241 66.881.290

A 31 de diciembre de 2023, la cartera de clientes a corto plazo y su correspondiente provision esta

denominada en las siguientes monedas:

Equivalencia en miles de pesos colombianos

Clientes
Provision por deterioro de clientes

Total

Pesos Doélares Total

43.805.314 10.824.558 54.629.872
(202.620) - (202.620)

43.602.694 10.824.558 54.427.252

Antigledad de la cartera corriente de clientes es la siguiente:

Vigentes

Vencida

De 1 a 30 dias
De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Total

2024 2023
61.533.971 47.917.487
3.428.827 5.279.835
2.079.967 1.020.758
1.725 243.663
49.233 168.129
67.093.723 54.629.872
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Los Directivos de la Sociedad estiman que la cartera vencida neta de provisiones por deterioro
registrada, es recuperable sobre la base del comportamiento de pago histérico y los analisis de

riesgo crediticio del cliente, incluida sus calificaciones de crédito.

El siguiente es el efecto del ajuste por valor presente neto calculado sobre las partidas de cuentas
por cobrar de largo plazo que no estan provisionadas por la Sociedad:

Efecto del ajuste por valor presente neto
En estado de situacion financiera
Otros deudores
Depositos
Anticipo proveedores

Total efecto en estado de situacion financiera

Efecto en resultados

Inversiones en subsidiaria

Saldo inicial

Dividendos decretaros por las subsidiarias

Participacion de las otras variaciones patrimoniales

Resultado neto por método de participacion patrimonial con subsidiarias
Partidas reconocidas en el pasivo

Adquisicion de inversion

Deterioro de la inversion

Retiro de la inversion

Saldo final

La inversion en la sociedad Suministradora de Papel S.A.S. en concordato se

2024 2023
(3.751) (3.256)
(138.959) (194.240)
(3.280.239) (20.775)
(3.422.949) (218.271)
(3.204.678) (85.295)
2024 2023
36.626.626 132.988.979
- (88.329.615)
1.471.499 (965.875)
(15.296.083) (7.832.425)
2.279.823 1.050.567
- 2.260.737
(356.763) (591.947)
- (1.953.795)
24.725.102 36.626.626
encuentra

provisionada, la utilidad o pérdida por método de participacién se reconoce en el pasivo. Todas las

acciones que posee la Sociedad son ordinarias.

El movimiento y saldo de las inversiones en subsidiarias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se

muestra a continuacion:
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Afio 2024

Partidas

Subsidiaria Pais Sglc?o.neto Deterioro Ingreso (glasto) ORI MPP reconocidas . Totgl de
inicial MPP (*) . inversiones
en el pasivo
Convertidora Papelfibras S.A.S. (antes Carvajal
Pulpa y Papel S.A.S. ZFPE) Colombia 25.706.410 - (9.852.530) - - 15.853.880
Proveedora de Papeles Andina S.A.S. Colombia 9.251.426 - (3.124.808) 1.218.516 - 7.345.134
Suministradora de Papel S.A.S. en Concordato
Colombia - - (2.279.823) - 2.279.823 -
Bico Internacional S.A. Ecuador 1.668.790 (356.763) (38.922) 252.983 - 1.526.088
Total 36.626.626 (356.763) (15.296.083) 1.471.499 2.279.823 24.725.102

(*) En 2024 estd compuesto por pérdida por método de participacion por $14.581.801 (nota 28 y nota 30) y pérdida por método de participacion de la utilidad no
realizada por $714.282.
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Ao 2023

Saldo neto Capitalizacion/ Ingreso (gasto) Partidas Total de
Subsidiaria Pais L compra o (retiro) Deterioro Dividendos 9 g* ORI MPP reconocidas . .
inicial . MPP (*) . inversiones
de acciones en el pasivo
Convertidora Papelfibras S.A.S (antes
Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. ZFPE) Colombia 114.111.239 - - (83.785.078) (4.619.751) - - 25.706.410
Proveedora de Papeles Andina S.A.S.
(subconsolidado) Colombia 16.625.227 - - (4.544.537) (2.108.605) (720.659) - 9.251.426
Suministradora de Papel S.A.S. en
Concordato Colombia - - - - (1.050.567) - 1.050.567 -
Proveedora de Papeles Andina S.A. (i)
Ecuador 2.252.513 (1.953.795) - - (53.502) (245.216) - -
Bico Internacional S.A. Ecuador - 2.260.737 (591.947) - - - - 1.668.790
Total 132.988.979 306.942 (591.947) (88.329.615) (7.832.425) (965.875) 1.050.567 36.626.626

(*) En 2023 esta compuesto por pérdida por método de participacion por $4.995.879 (nota 28 y nota 30) y utilidad por método de participacién de la utilidad no

realizada por $524.148. Adicionalmente el método de participacion se ve impactado por la liquidacién de la inversion en Propandina Ecuador en $3.360.694.

(i) Finalizando el afio 2023 se dio de baja la inversién en Propandina Ecuador y como parte de la liquidacion transfirié 1.700.042 acciones que poseia en Bico

Internacional S.A. Ecuador correspondiente al 3.63% de participacion en esa sociedad.
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A continuacion, se relacionan las subsidiarias directas e indirectas de la Sociedad, incluyendo su nhombre, domicilio, porcentaje de participacién y datos

financieros a diciembre de 2024:

Entidad Pais Participacion Activo Pasivo Patrimonio ’Ut.|I|dad Acitvidad econémica

(pérdida) neta

Convertidora Papelfibras S.A.S. (antes Colombia 94,99% Comercializadora de papel

Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. ZFPE) 118.666.333 109.330.564 9.335.769 (9.828.040)

Proveedora de Papeles Andina S.A.S. Colombia 97,40% 49.113.817 38.268.816 10.845.001 (3.057.436) Comercializadora de papel

Suministradora de Papel S.A.S. en Colombia

Concordato 94,40% 1.572.915 13.147.250 (11.574.335) (2.219.136) Comercializadora de papel

Bico Internacional S.A. Ecuador 3,63% 79.156.651 28.157.407 50.999.244 (896.331) Comercializadora de papel
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A continuacidn, se relacionan las subsidiarias directas e indirectas de la Sociedad, incluyendo su nombre, domicilio, porcentaje de participacion y datos

financieros a diciembre de 2023:

Entidad Pais Participacion Activo Pasivo Patrimonio ,Ut.lhdad Acitvidad econdmica
(pérdida) neta

Convertidora Papelfibras S.A.S. (antes Colombia 94,99% 106.052.570 86.888.761 19.163.809 (4.710.928) Comercializadora de papel
Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. ZFPE)

Proveedora de Papeles Andina S.A.S. Colombia 97,40% 49.654.070 36.200.829 13.453.241 (2.576.744) Comercializadora de papel
Suministradora de Papel S.A.S. en Colombia

Concordato 94,40% 1.458.928 10.810.127 (9.355.199) (1.137.681) Comercializadora de papel
Proveedora de Papeles Andina S.A. Ecuador 30,34% 3.644.039 3.644.039 (9.355.199) (16.169) Comercializadora de papel
Bico Internacional S.A. Ecuador 3,63% 60.324.587 16.077.903 44.246.684 (2.231.588) Comercializadora de papel
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10. Inventarios

El siguiente es el detalle del valor en libros de los inventarios:

2024 2023
Producto terminado 26.426.787 19.687.760
Materias primas 54.795.954 47.105.783
Materiales, repuestos y suministros 66.024.534 61.761.707
Producto en proceso 2.428.908 3.641.304
Inventario en transito 2.712.488 2.956.119
Envases y empaques 2.684.571 2.620.555
Subtotal 155.073.242 137.773.228
Menos: Provision de inventarios (i) (2.295.059) (4.273.345)
Menos: Ajuste al valor neto de realizacion (ii) (427.577) (1.213.189)
Total 152.350.606 132.286.694
(i) ElI movimiento de la provision de inventarios es el siguiente:
2024 2023
Saldo inicial (4.273.345) (3.695.824)
Apropiaciones del afio (a) (287.707) (1.037.888)
Recuperacion (b) 2.265.993 179.357
Castigo - 281.010
Saldo final del aino (2.295.059) (4.273.345)

(@) En 2023 corresponde principalmente a provision de repuestos y suministros, producto

terminado y materia prima.

(b) En 2024 corresponde principalmente a materia prima (Alcohol polivinilico) que se
consumid en el proceso durante el afio y recuperacidon de provisiones de empaque y

repuestos y suministros.

(i) ElI movimiento del valor neto de realizacién es el siguiente:

2024 2023
Saldo inicial (1.213.189) (6.790.418)
Apropiaciones del afo (a) (41.822) (5.842)
Recuperacion (b) 827.434 5.583.071
Saldo final del afio (427.577) (1.213.189)

(a) En 2024 corresponde al reconocimiento de la disminucidn de precios que se evidencio
hacia los ultimos meses del afio tanto en precios de pulpa importada como en los precios

de papel importado para empaques por llenado de canales y mayor oferta.

(b) Corresponde principalmente al efecto en el afio por el uso de la fibra corta que fue

consumida y al material importado vendido.
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En el 2024 hubo un incremento neto en los inventarios por el ajuste a su valor neto realizable, lo que
generd una recuperacion neta en el costo de $785.612 (recuperacion neta en el costo de $5.577.229
en 2023).

En el 2024 se reconocieron inventarios por $956.213.463 ($965.188.441 en 2023) como gastos
durante el periodo que hicieron parte del costo de venta.

A la fecha la Sociedad no posee inventarios pignorados.
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11. Propiedades, planta y equipo

El detalle de este rubro esta compuesto por:

Construcciones

Equipo de

en cfjrso. y Construcciones y Maquinaria y Equlpo.c!e oficinay Acueductos, Fl.ota y Vias de Repuestos
Terreno maquinaria 'y e . computacion y equipo de L L Total
equipo en edificaciones equipo comunicacién mueblesy plantas y redes transporte comunicacion  significativos
montaje enseres

Costo

Saldo a 31 de diciembre de 2022 113.446.369 54.673.078 61.887.889 743.892.695 6.300.418 135.168 6.087.772 38.000 3.786.920 3.646.717 993.895.026
Adiciones - 26.239.928 - 244.333 - 74.151 - - - 1.234.623 27.793.035
Traslados - (31.841.436) 683.086 28.758.110 997.103 - - - 1.403.137 - -
Reclasificaciones - - - 889.315 - - - - - (889.315) -
Retiros - (632) - (151.185.234) - (1.014) - - - - (151.186.880)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 113.446.369 49.070.938 62.570.975 622.599.219 7.297.521 208.305 6.087.772 38.000 5.190.057 3.992.025 870.501.181
Adiciones - 27.032.783 - - 9.751 - - - - 1.981.464 29.023.998
Traslados - (34.144.415) 4.118.918 30.025.497 - - - - - - -
Reclasificaciones - - - 2.242.839 - - - - - (2.242.839) -
Retiros - - (60.584) (10.065.431) (912.670) - - - - - (11.038.685)
Saldo a 31 de diciembre de 2024 113.446.369 41.959.306 66.629.309 644.802.124 6.394.602 208.305 6.087.772 38.000 5.190.057 3.730.650 888.486.494
Depreciacion acumulada

Saldo a 31 de diciembre de 2022 - - 16.378.619 500.323.537 5.593.407 98.709 2.626.248 38.000 994.914 - 526.053.434
Cargos del afio - - 2.366.374 27.689.160 391.587 12.532 205.983 - 110.546 - 30.776.182
Retiros - - - (151.185.230) - (1.014) - - - - (151.186.244)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 - - 18.744.993 376.827.467 5.984.994 110.227 2.832.231 38.000 1.105.460 - 405.643.372
Cargos del afio - - 2.513.618 27.220.856 321.022 12.155 188.912 - 250.860 - 30.507.423
Retiros - - (60.584) (764.044) (912.670) - - - - - (1.737.298)
Deterioro - - 557.751 38.630.591 332.244 - - - 553.654 - 40.074.240
Saldo a 31 de diciembre de 2024 - - 21.755.778 441.914.870 5.725.590 122.382 3.021.143 38.000 1.909.974 - 474.487.737
Valor neto a 31 de diciembre de 2024 113446369  41.959.306 42 873.531 202.887.254 669.012 85.923 3.066.629 - 3.280.083 3.730.650  413.998.757
Valor neto a 31 de diciembre de 2023 113.446.369 49.070.938 43.825.982 245.771.752 1312527 98.078 3.255.541 - 4.084.597 3992.025  464.857.800

A 31 de diciembre de 2024, no hay propiedades, planta y equipo otorgados en garantia.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se capitalizaron costos financieros en las propiedades, planta y equipo.
A 31 de diciembre de 2024 existen algunos activos totalmente depreciados con un costo de adquisicién de $46.796.040 ($46.110.245 en 2023).
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12. Activos por derecho de uso

Maquinaria y Equipo de
Costo equipo transporte Total
Saldo a 31 de diciembre de 2022 19.061.382 3.181.794 22.243.176
Adiciones 2.768.927 557.553 3.326.480
Retiros (176.980) (176.980)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 21.830.309 3.562.367 25.392.676
Adiciones 12.259.419 954.000 13.213.419
Retiros (3.875.392) (381.448) (4.256.840)
Saldo a 31 de diciembre de 2024 30.214.336 4.134.919 34.349.255
Amortizacién acumulada
Saldo a 31 de diciembre de 2022 11.129.195 1.347.163 12.476.358
Cargos amortizacion 3.360.549 731.163 4.091.712
Ajuste - (25.830) (25.830)
Retiros - (176.980) (176.980)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 14.489.744 1.875.516 16.365.260
Cargos del afio 4.172.220 655.633 4.827.853
Retiros (3.875.392) (286.115) (4.161.507)
Saldo a 31 de diciembre de 2024 14.786.572 2.245.034 17.031.606
Valor neto a 31 de diciembre de 2024 15.427.764 1.889.885 17.317.649
Valor neto a 31 de diciembre de 2023 7.340.565 1.686.851 9.027.416
13. Otros activos intangibles
Software . .
Costo ERP Licencias Total
Saldo a 31 de diciembre de 2022 14.375.988 3.867.693 18.243.681
Adiciones 597.208 151.335 748.543
Retiros - (643.594) (643.594)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 14.973.196 3.375.434 18.348.630
Retiros (12.603.324) (31.810) (12.635.134)
Saldo a 31 de diciembre 2024 2.369.872 3.343.624 5.713.496
Amortizacion acumulada
Saldo a 31 de diciembre de 2022 13.931.337 3.583.804 17.515.141
Cargos del afio 226.113 194.515 420.628
Retiros - (643.594) (643.594)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 14.157.450 3.134.725 17.292.175
Cargos del afio 275.881 177.652 453.533
Retiros (12.603.324) (31.810) (12.635.134)
Saldo a 31 de diciembre 2024 1.830.007 3.280.567 5.110.574
Valor neto a 31 de diciembre de 2024 539.865 63.057 602.922
Valor neto a 31 de diciembre de 2023 815.746 240.709 1.056.455




14.

15.

16.

Otros activos no financieros

Corto plazo
Seguros pagados por anticipado
Total

Largo plazo
Obras de arte y cultura
Total

Propiedades de inversion

2024 2023
7.528.477 7.237.067
7.528.477 7.237.067

32.830 32.830
32.830 32.830

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las propiedades de inversiones corresponden a terrenos que
se mantienen para generar rentas y/o incrementos de capital y son mantenidas a costo por valor

de $400.000.

El ingreso por concepto de rentas en los contratos de arrendamiento operativo que maneja la
Sociedad sobre esta propiedad ascendio a $882.529 ($807.585 en 2023).

Esta propiedad de inversidn corresponde al lote que ocupa Convertidora Papelfibras S.A.S. (antes
Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. ZFPE), con un area construida de 40.000 m? ubicado en el municipio

de Guachené.

Obligaciones financieras

Corto plazo

Préstamos con entidades financieras

Obligaciones por arrendamientos con entidades financieras
Total

Largo plazo

Préstamos con entidades financieras

Obligaciones por arrendamientos con entidades financieras
Total

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la distribucién de las obligaciones financieras por entidad

financiera se relaciona a continuacion:

2024 2023
26.511.661 14.670.247
2.512.805 2.395.359
29.024.466 17.065.606
283.466.470 111.730.291
8.694.137 8.474.258
292.160.607 120.204.549
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Entidad 2024 2023

Bancolombia S.A. 35% 15%
Banco de Bogota S.A. 28% 19%
Bancolombia Panama 18% 36%
Davivienda S.A. 13% 14%
Banco Santander de Negocios Colombia S.A. 2% 0%
Itau Corpbanca Colombia S.A. 1% 8%
Otros 3% 8%

100% 100%

Las obligaciones financieras se componen de préstamos con entidades financieras cuyos
vencimientos son como siguen:

2024 2023
Un afio 29.024.466 17.065.606
En el segundo hasta el quinto afio, inclusive 292.160.607 114.579.481
Después de cinco (5) afios - 5.625.068
Menos: valor pagadero dentro de doce (12) meses (29.024.466) (17.065.606)
Valor pagadero a largo plazo 292.160.607 120.204.549

Los préstamos estan denominados en las siguientes monedas:

Equivalentes en miles de pesos colombianos

Pesos

A 31 de diciembre de 2024 Dolares . Total
colombianos
Pagarés 76.864.468 244.320.605 321.185.073
76.864.468 244.320.605 321.185.073

Equivalentes en miles de pesos colombianos

Al 31 de diciembre de 2023 Délares Pesos Total
colombianos
Pagarés 68.610.153 68.660.002 137.270.155
68.610.153 68.660.002 137.270.155

El costo promedio de la deuda fue de 25,5% y 21,2% EA para los afios 2024 y 2023
respectivamente.

Al cierre del ejercicio no existen obligaciones en mora, ni compromisos que vayan a refinanciarse.
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17.

La Administraciéon de la Sociedad estima que el valor en libros de los préstamos se aproxima al
valor razonable.

Las obligaciones por arrendamiento con entidades financieras estan garantizadas por el activo
arrendado.

Otros pasivos por arrendamientos

Los pasivos por arrendamientos con entidades financieras se presentan en la nota 16 como parte
de las obligaciones financieras. Los otros pasivos por arrendamientos con otros terceros
diferentes a entidades financieras a 31 de diciembre de 2024 y 2023 siguen a continuacion:

2024 2023
Corto plazo 5.214.997 4.334.888
Largo plazo 9.869.499 3.969.294
Total 15.084.496 8.304.182

El analisis de vencimientos de los otros pasivos por arrendamientos a 31 de diciembre de 2024 y
2023 es como sigue:

2024 2023
Entre: mas de 1 afio y menos de 5 afios 9.720.502 3.969.294
Mas de 5 afos 148.997 -
Total 9.869.499 3.969.294

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad mantiene otros pasivos por arrendamiento con
partes relacionadas por valor de $3.653.651 y $511.009 respectivamente:

2024 2023
Corto plazo 570.636 511.009
Largo plazo 3.083.015 -
Total (nota 36) 3.653.651 511.009

Durante el 2024, los gastos reconocidos en el estado de resultados relacionados con
arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo, para los cuales se ha usado la
exencion de reconocimiento, ascienden a $1.450.211 ($1.337.576 en 2023).

La tasa promedio ponderada actual de los otros pasivos por arrendamiento a 31 de diciembre de
2024 y 2023 fue de 8,44% y 7,60% respectivamente.
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18. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

19.

El saldo de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar comprenden principalmente valores

por pagar comerciales y costos recurrentes asi:
Corto plazo

Proveedores (i)

Costos y gastos por pagar
Retenciones por pagar
Dividendos por pagar
Contratistas

Fletes y gastos de exportacion
Diversos

Total

Largo plazo
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (ii)
Total

2024 2023
145.920.886 138.309.335
45.273.817 24.541.533
4.797.918 4.652.013
35.118 35.118
10.304.669 10.027.579
4.199.117 1.934.948
2.626.575 2.282.557
213.158.100 181.783.083
3.937.583 1.657.760
3.937.583 1.657.760

(i) El plazo promedio tomado para cancelar las compras es de 69 dias. La Sociedad tiene
politicas establecidas para asegurar que todos los pasivos son pagados en el periodo
de crédito acordado. La Administracion de la Sociedad estima que el valor en libros de
las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se aproxima al valor

razonable.

(i) En 2024 corresponden a reconocimiento de obligaciones implicitas al aplicar el método
de participacion con Suministradora de Papel S.A.S en concordato por $3.937.583

($1.657.760 en 2023).

Beneficios a los empleados

El pasivo por beneficios a los empleados se compone de:

Pension de jubilacion (pasivo por beneficios definidos)
Otros beneficios post-empleo - bonificacion por pension
Intereses sobre las cesantias

Vacaciones

Cesantias

Prima

Otros beneficios a los empleados

Total

Menos: pasivos por beneficios a los empleados - corto plazo
Pasivos por beneficios a empleados - largo plazo

2024 2023
1.252.986 1.375.406
1.522.604 1.911.383

569.795 543.861
5.967.482 5.957.057
4.799.694 4.568.254

398.932 410.673
5.286.459 1.084.102

19.797.952 15.850.736

14.427.417 12.959.229
5.370.535 2.891.507
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La Sociedad maneja los siguientes dos beneficios a empleados, los cuales se determinan mediante
célculos actuariales realizados por la firma Willis Towers Watson Consultores Colombia. Las
obligaciones son medidas utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

e Pension de jubilaciéon - Plan de beneficios definidos

Esta obligacién corresponde, de conformidad con las normas legales de Colombia, a empleados
que laboraron un tiempo determinado en la Organizacion y llegaron a su edad de retiro, con derecho
a que la Sociedad les reconozca total o parcialmente una pension de jubilacién. La Sociedad no
maneja activos dentro del plan.

De conformidad con la legislacion, esta pension puede ser transferida, a la muerte del pensionado,
a su conyuge y a sus hijos menores o discapacitados. La Sociedad no maneja planes de pension
para empleados actuales.

e  Otros beneficios post-empleo - Bonificacion por pensién

La Sociedad maneja este beneficio para un grupo de empleados activos que operan en Colombia
y que cumplen con una antigledad determinada.

La informacién de los participantes que reciben los anteriores beneficios se presenta a
continuacion:

Pension de jubilacion Otros beneficios post-empleo
Plan de beneficios definidos Bonificacion por pension
2024 2023 2024 2023
Numero de participantes 4 5 366 457
Valor de pensién anual 163.632 149.900 62.077.790 70.201.255
Edad promedio (afios) 88,8 88,2 53,2 53,5

A continuacidn, se muestra una conciliacion entre los saldos iniciales y los saldos finales de los
correspondientes pasivos:

Pension de jubilacion Otros beneficios post-empleo
Plan de beneficios definidos Bonificacion por pension
2024 2023 2024 2023
Valor del inicio del periodo 1.375.406 1.136.570 1.911.383 1.848.213
Incluido en el resultado del periodo:
Costo por servicios - - 67.258 68.653
Costo por interés 96.849 100.211 128.997 156.698
Incluido en otros resultados integrales:
(Ganancia) pérdida actuarial debido a:
Experiencia (59.343) 3.982 (56.289) (110.863)
Cambio en hipétesis (10.398) 284.361 (11.871) 227.635
Otros:
Beneficios pagados (149.528) (149.718) (516.874) (278.953)
Valor al final del periodo 1.252.986 1.375.406 1.522.604 1.911.383
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Los supuestos claves utilizados en los calculos fueron:

Tasa de descuento

Tasa de incremento pensional/salarial

Tasa anual de inflacion

Pension de jubilacion
Plan de beneficios definidos

2024

2023

Otros beneficios post-empleo
Bonificacion por pension
2024 2023

8,50%
6,50% / 3,00%
6,50% / 3,00%

7,50%

9,00% / 3,00%
9,00% / 3,00%

7,50%
9,00% / 3,00%
9,00% / 3,00%

8,50%
6,50% / 3,00%
6,50% / 3,00%

Las presunciones actuariales significativas para la determinacién de las obligaciones son tasa de descuento, incremento de las pensiones o
incremento salarial y tabla de mortalidad. Los analisis de sensibilidad que siguen se han determinado con base en cambios razonables posibles
de las presunciones respectivas que ocurren al final del periodo sobre el que se informa, mientras que mantiene todas las demas presunciones

constantes.
Analisis de sensibildad:

Supuesto

Tasa de descuento
Tasa de descuento
Tasa de incremento pensional/salarial
Tasa de incremento pensional/salarial

Tabla de mortalidad - Tabla RV-08

Cambio

Aumento de 0,5 %
Reduccion de 0,5 %
Aumento de 0,5 %
Reduccion de 0,5 %

Incremento de un afio
la esperanza de vida

Pension de jubilaciéon
Plan de beneficios definidos
Efecto en el pasivo

Otros beneficios post-empleo
Bonificacion por pension
Efecto en el pasivo

2024 2023 2024 2023
(29.822) (34.982) (29.927) (39.616)
(31.166) 36.652 31.283 38.322

29.536 34.564 32.831 39.839
(28.512) (33.293) (31.639) (38.360)
65.795 75.009 - -

Los analisis de sensibilidad presentados pueden no ser representativos del cambio real en la obligaciéon porque no es probable que el cambio
en las presunciones ocurra de forma aislada una de otra, puesto que algunas de las presunciones pueden estar correlacionadas.

Las obligaciones y gastos cambiaran en el futuro como resultado de cambios futuros en los métodos actuariales y en los supuestos, informacién
de los participantes, provisiones del plan y leyes aplicables, o como resultado de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos cambios ha

sido anticipado, pero se reflejara en futuras valuaciones actuariales.
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Revelacién de informacion de pasivos pensionales, segun los parametros del Decreto 1625
de 2016 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de Colombia

De acuerdo con el Decreto 2131 de 2016 del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, a partir
de diciembre de 2016 los preparadores de informacion financiera deben revelar en las notas a los
estados financieros el calculo de los pasivos pensionales a su cargo, de acuerdo con los
parametros del Decreto 1625 de 2016, informando las variables utilizadas y las diferencias con el
célculo realizado en los términos del marco técnico normativo contenido en el Decreto 2420 de
2015 y sus modificatorios (NIC 19).

Los supuestos claves utilizados en el calculo, de acuerdo con el Decreto 1625 de 2016, fueron los
siguientes:

2024 2023
Tasa de descuento real 4,80% 4,80%
Tasa de descuento nominal 15,23% 8,70%
Tasa de incremento pensional 9,95% 8,70%
Tasa anual de inflacion 9,95% 8,70%
Tabla de mortalidad Colombia Tabla RV-08 Tabla RV-08

A 31 de diciembre de 2024, el pasivo pensional registrado en la contabilidad, seguin los parametros
del Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios, comparado con el pasivo resultante segun el
Decreto 1625 de 2016 que se utiliza para fines fiscales, es como sigue:

Pasivo segun Pasivo segun
decreto 2420 de decreto fiscal 1625 Diferencia
2015 de 2016
2024 1.252.986 1.117.447 135.539
2023 1.375.406 1.131.457 243.949

La diferencia del pasivo pensional se debe principalmente a la diferencia en las tasas de descuento
utilizadas, de acuerdo con lo establecido en cada uno de los decretos. No hay diferencias en los
participantes, ni en las mesadas pensionales pagadas. A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no
existen conmutaciones pensionales parciales.

Planes de aportaciones definidas

Mediante los planes de aportaciones definidas, la Sociedad cumple su obligacion legal, realizando
contribuciones de caracter predeterminado a una entidad publica o privada. En estos planes, la
Sociedad no tiene obligacion legal ni implicita de hacer contribuciones adicionales en el caso en
que el fondo no tenga suficientes activos para atender los beneficios que se relacionen con los
servicios que los empleados han prestado en el periodo corriente y en los anteriores.

51



20.

21.

22,

El costo en el estado de resultados de $1.085.052 y $1.216.759 en 2024 y 2023, respectivamente,
representa contribuciones causadas durante el afio.

Otras provisiones

A continuacion, se muestra la descripcion y el monto de las provisiones comparadas entre los
ejercicios 2024 y 2023, las cuales se registran conforme a los informes presentados por los
asesores externos de la Sociedad:

2024 2023
Laborales 643.471 593.471
Total 643.471 593.471

Las provisiones corresponden a obligaciones sobre las cuales la Sociedad tiene incertidumbre
acerca de su cuantia y/o vencimiento. La Sociedad ha realizado una estimacion fiable de los casos
y valores en que estaria comprometida a responder ante terceros, los cuales corresponden
principalmente a cinco casos laborales en 2024 y (cuatro casos laborales en 2023).

La Administracion de la Sociedad, con base en la informacion de sus asesores legales, considera
que las sumas contabilizadas son suficientes para cubrir las pérdidas probables que puedan
resultar del desenlace desfavorable de los procesos en curso.

Contingencias

Con excepcion de las provisiones registradas en la Nota 20, la Sociedad no se encuentra
involucrada en juicios u otras acciones legales con alguna probabilidad cierta de pérdida, que
pudieran afectar significativamente su situacién patrimonial y/o ciertas partidas de los estados
financieros.

A continuacién, se presenta un detalle de los procesos cuya estimacion de pérdida se clasifica
como posible, de acuerdo con lo indicado por los abogados externos, razén por la cual no se ha
registrado provision por los mismos.

2024 2023
Naturaleza del proceso No. de procesos Valor No. de procesos Valor
Laboral 9 1.746.220 12 2.686.220

Arrendamientos

La Sociedad como arrendador:

La Sociedad maneja arrendamientos operativos de propiedades en inmuebles a terceros y partes
relacionadas, con diferentes términos.
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23.

A 31 de diciembre, los cobros futuros del arrendamiento son como sigue:

2024 2023
1 afno o menos 1.668.660 1.749.808
Entre 1y 5 afos 3.959.141 4.274.467
5 afnos o mas 9.541.121 9.592.724
Total 15.168.922 15.616.999

Otros activos o pasivos financieros

En el curso normal de los negocios la Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros
con el proposito de reducir su exposicidon a fluctuaciones en el tipo de cambio de moneda. Esos
instrumentos son contratos forward, los cuales durante el afio 2024 dieron como resultado neto en
la liquidacién de los mismos una utilidad por valor de $346.185, registrada en resultados junto con
el efecto de la operacion cubierta, (en 2023 pérdida por valor de $161.306).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene contratos forwards vigentes.
Medicion de valor razonable de los instrumentos de cobertura - forwards

¢ Nivel de jerarquia de la valoracién

La medicién de valor razonable de los instrumentos de cobertura de la Sociedad se clasifica dentro
del Nivel 2

. Técnica de valoracion utilizada

La técnica de valoracioén de los forwards corresponde a la técnica de uso reconocido en el mercado
denominada de puntos forward

e Datos de entrada utilizados para desarrollar la medicién

Los valores registrados se obtienen a partir de datos observables de mercado (indicadores, tasas
de cambio, curvas de tasas de interés, volatilidades, etc.) de fuentes como Bloomberg, que es un
proveedor de precios.

¢ Interrelacion entre las variables no observables significativas o datos de entrada no
observables clave y la medicién del valor razonable

No se usan variables no observables en ninguna de las mediciones que se realizan, porque todos
son datos observables objetivos de mercado.
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24. Capital emitido

Los saldos a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como siguen:

Numero de
acciones Valor nominal
ordinarias Acciones suscritas por accion en Total Capital a saldo
autorizadas y pagadas moneda local historico
596.630.268 596.630.268 10 5.966.303

El capital de la Sociedad no sufri6 ninguna variacion durante el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2024. La Sociedad mantiene una sola clase de acciones ordinarias.

El numero de acciones suscritas, pagadas y en circulacién a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se

compone asi:
Acciones suscritas Acciones Acciones en
y pagadas readquiridas circulacién
596.630.268 83.867.740 512.762.528

La composicion accionaria a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Accionista Pais No. de Acciones Participacion
Carvajal S.A. Colombia 500.877.937 97,68%
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia 10.972.158 2,14%
Otros minoritarios 912.433 0,18%
Total 512.762.528 100%

25. Reservas

Los saldos a 31 de diciembre de 2024 y 2023 de las reservas, asi como la naturaleza, propoésito y
movimiento se explica a continuacion:

Reservas legales y estatutarias

Reserva legal 2.983.151
Reserva para financiacion nuevos proyectos 106.302.030
Reserva para readquisicion de acciones 2.672.504
Total reservas legales y estatutarias 111.957.685
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Reservas de otros resultados integrales

2024 2023
De participacion en otros resultados integrales de subsidiarias 5.435.680 3.964.181
5.435.680 3.964.181

Reservas legales y estatutarias:

Las reservas legales y estatutarias se componen de acuerdo con topes exigidos por la ley. En
general, se utilizan eventualmente para transferir las ganancias provenientes de los resultados
acumulados con fines de apropiacion. No existe una politica para transferencias regulares. Puesto
que la reserva general se crea a partir de una transferencia de un componente a otro y no es una
partida de otro resultado integral, las partidas incluidas en la reserva general no seran reclasificadas
posteriormente a ganancias o pérdidas.

Reservas de otros resultados integrales:

Reserva de otras variaciones patrimoniales de subsidiarias

Menos: Devoluciones y descuentos

Total

(i)
(ii)

(30.062.657)

2024 2023
Saldo al inicio del afio 3.964.181 5.048.311
Ganancia/(pérdida) que surge de cambios en otras
variaciones patrimoniales de subsidiarias (nota 9) 1.471.499 (1.084.130)
Saldo al final del afio 5.435.680 3.964.181
. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos se descomponen asi:
2024 2023
Ventas nacionales 818.820.591 919.786.279
Ventas en el exterior 158.467.249 166.295.200
Otras ventas 9.565.289 6.996.253
Aprovechamientos (i) 4.104.162 5.032.966
Honorarios (ii) 3.973.341 4.079.950
Servicios (ii) 1.251.911 1.434.742
Arrendamientos 1.990.419 1.740.795
Subtotal 998.172.962 1.105.366.185

(34.975.271)

968.110.305

1.070.390.914

Las otras ventas incluyen ventas de material de empaque.
Los honorarios y servicios corresponden principalmente a servicios de asistencia técnica
y facturacién por suministros de vapor, gas y procesamiento parcial de producto, a partes

relacionadas.
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27.

28.

29.

Costos de ventas

Costo de produccion
Beneficios a empleados
Depreciacion
Amortizacion

Total

Otros ingresos

Los otros ingresos se componen de:

Ingreso por método de participacion patrimonial en

subsidiarias (nota 9)
Recuperaciones (i)

Total

(i) En 2024 corresponde principalmente a reclamos por seguro de dafio.

Gastos

Los gastos se relacionan a continuacion:

De ventas

Servicios

Gastos factoring
Regalias y derechos
Comisiones
Impuestos

Gastos de personal
Seguros

Gastos de viaje
Deterioro de cartera
Publicidad
Honorarios
Contribuciones y afiliaciones
Depreciacion
Arrendamientos
Amortizacion
Diversos

Total

2024 2023
810.071.101 831.580.325
110.556.690 98.547.041
30.480.220 30.749.492
5.105.452 4.311.583
956.213.463 965.188.441
2024 2023
- 3.307.192
8.951.927 557.618
8.951.927 3.864.810
2024 2023
23.685.357 28.571.402
18.254.004 20.803.907
12.735.793 13.892.228
9.595.360 9.689.020
6.304.280 7.324.951
4.044.872 3.303.413
776.838 2.223.203
392.401 520.726
349.573 427.694
356.723 336.741
175.288 227.190
124.699 222.427
83.987 79.251
67.228 88.002
10.653 10.653
123.014 77.076
77.080.070 87.797.884
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31.

De administracion

2024 2023
Deterioro de deudores varios (i) 19.868.076 (10.957)
Impuestos 5.421.941 5.092.821
Gastos de personal 4.046.001 5.006.885
Honorarios 3.769.303 3.817.346
Contribuciones y afiliaciones 498.188 459.629
Mantenimiento y reparaciones 365.685 339.139
Amortizacion 81.673 111.232
Arrendamientos 69.064 92.510
Servicios 43.596 33.970
Depreciacion 26.824 26.311
Gastos de viaje 10.414 54.437
Diversos 310.911 223.660
Total 34.511.676 15.246.983
(i) En 2023 corresponde a las recuperaciones por pago de exempleados, que se
encontraban provisionados.
30. Otros gastos
2024 2023
Otros costos y gastos (i) 19.145.000 -
Pérdida por método de participacion patrimonial en subsidiarias
(nota 9) 14.581.801 8.303.071
Donaciones 1.130.569 871.271
Demandas (ii) 50.000 (160.000)
Comisiones bancarias y comisiones - 1
Total 34.907.370 9.014.343
(i) En 2024 corresponde a provision por estrategia de negocio.
(i) En 2023 corresponde a la recuperacion de un proceso laboral que fue terminado.
Otras ganancias (pérdidas)
2024 2023
Deterioro de propiedades, planta y equipo (40.074.240) -
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo 50.690 -
(Pérdida) utilidad en venta y retiro de otros activos (35.656) 35.146
Pérdida en venta y retiro de bienes (i) (9.301.387) (635)
Total (49.360.593) 34.511
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32.

33.

34.

(i) En 2024 corresponde al retiro de bienes por el dafio en el activo fijo asegurado

Ingresos financieros

Intereses y otros rendimientos financieros
Ajuste al valor presente neto
Total

Costos financieros

Intereses y gastos bancarios

Descuentos comerciales condicionados

Gastos de intereses partes relacionadas

Costos financieros de otros pasivos por arrendamientos
Costo neto por intereses por beneficios a los empleados
Total

Impuestos

2024 2023

701.474 581.931

2.339.610 989.734

3.041.084 1.571.665

2024 2023

35.336.327 37.236.479
526.047 3.035.763
29.342.026 12.922.753
1.162.156 961.596
570.559 332.935
66.937.115 54.489.526

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses

terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023, son los siguientes:

Impuesto corriente

Impuestos pagados en el anterior
Con respecto a afios anteriores
Total impuesto corriente

Impuesto diferido

Ingreso (gasto) por impuesto diferido

Total impuesto diferido

Total ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias

2024 2023
- 206
- (327.272)
. (327.066)
71.430.857 7.809.906
71.430.857 7.809.906
71.430.857 7.482.840
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Impuesto a las ganancias reconocido en otro resultado integral

2024 2023
Impuesto diferido
Generado por ingresos y gastos reconocidos en otro resultado
integral:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos (47.766) 141.790
Total impuesto a las ganancias reconocido en otro resultado
integral (47.766) 141.790

Tasa efectiva de tributacion:

La conciliacion de la tasa efectiva de tributacion del 29% y (19%) aplicable por los afios terminados

al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente, es la siguiente:

2024 2023

Resultado neto antes del impuesto sobre la renta (248.726.720) (39.942.338)
A la tasa legal de impuestos del 35% 87.054.352 13.979.819
Ajuste relacionado con el impuesto a la renta corriente del afio anterior - 206
Ajuste relacionado con el impuesto a la renta pagado en el exterior - (327.272)
Gastos no deducibles de impuestos:

Diferencia permanente 1 gastos no deducibles (10.997.168) (4.934.396)
Diferencia permanente 2 ingresos no gravados 2.623.697 32.085.182

Diferencia permanente 3 gastos deducibles 52.188
Diferencia permanente 4 ingresos gravados -

(30.915.365)

Efecto por variacion de tasas del afio corriente (7.349.978) (2.263.544)
Reconocimiento impuesto diferido registrado en el ORI 47.766 (141.790)
A la tasa efectiva de impuesto del 29% (2023 19%) 71.430.857 7.482.840
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias 71.430.857 7.482.840

Los principales cambios de la tasa efectiva de tributacion son las siguientes:

1. Gastos de ejercicios anteriores, 50% del GMF, donaciones, prorrateo IVA, impuestos

asumidos, gasto por método de participacion y deterioro de inversion.
2. Ingresos indemnizacion precipitador y venta de activos fijos.
3. Por ajuste fiscal pagos seguridad social.

Tasa de Tributacion Depurada

Con la Ley 2277 de 2022 “Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social”, se introduce
una tasa minima de tributacién del 15% para los contribuyentes del impuesto sobre la renta que
sean sociedades nacionales y personas juridicas asimiladas, incluyendo aquellos que sean
usuarios de zona franca. Esta tasa minima se denomina Tasa de Tributacion Depurada (TTD), y

no podra ser inferior al 15%.
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Adicionalmente, la norma establece que cuando los contribuyentes del impuesto sobre la renta
cuyos estados financieros sean objeto de consolidacién deberan determinar la Tasa de Tributacion
Depurada del Grupo (TTDG), en cuyo caso la obligacion de efectuar dicho calculo le asiste a
Carvajal S.A. como sociedad controlante de la Organizacion en Colombia.

Activos y pasivos por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes:

Activos por impuestos corrientes

Impuesto corriente (1)

Saldo a favor en impuestos (2)
Otros impuestos (3)
Descuento tributario (4)

Total

Pasivos por impuestos corrientes

Impuestos por pagar (5)
Otros impuestos por pagar (6)
Total

(1) Saldo a favor de impuesto de renta

(2) Saldo a favor de impuesto a las ventas

(3) Anticipo de Industria y Comercio

(4) Descuento tributario activos fijos reales productivos
(5) Pasivo de impuesto a las ventas

(6) Pasivo de industria y comercio

Impuesto diferido

2024 2023
28.643.485 32.378.034
7.852.741 4.952.106
535.002 642.296
13.608.743 9.911.343
50.639.971 47.883.779
2024 2023
- 554.346
2.442.683 2.833.721
2.442.683 3.388.067

A continuacion, se presenta el andlisis de los activos/ pasivos por impuesto diferido presentado en

estado de situacion financiera:
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Reconocido

Saldo al Reconocido Activos por Pasivos por Activos por
L en otro . . .
2024 inicio del en los tad impuestos impuestos impuestos
periodo resultados resuftado diferidos diferidos diferidos neto
Integral
Impuesto diferido activo/(pasivo) relacionado con:
Propiedad planta y equipo e intangibles (32.618.768) 13.811.098 - - (18.807.670) (18.807.670)
Beneficios a emp|eados 918.935 1.485.262 (47766) 2.356.431 - 2.356.431
Pasivos estimados y otras provisiones 7.844.312 9.758.883 - 17.603.195 - 17.603.195
Escudos fiscales 29.957.678 47.252.476 - 77.210.154 - 77.210.154
Arrendamientos 393.076 126.573 - 519.649 - 519.649
Cuentas por cobrar y otros 3.342.718 (1003435) - 3.461.561 (1 A 122278) 2.339.283
Total 9.837.951 71.430.857 (47.766) 101.150.990 (19.929.948) 81.221.042

Las pérdidas de los afos 2020, 2023 y 2024 respectivamente se vencen en 2032, 2035 y 2036.

En 2024 los principales cambios en el impuesto diferido son los siguientes:
1. Ajuste de las pérdidas fiscales.
2. Deterioro de activos fijos.
3. Cuenta por cobrar al seguro.
4. Provisiones al cierre del ejercicio

Saldo al Reconocido Reconocido Activos por Pasivos por Activos por
. en otro . . .
2023 inicio del en los tad impuestos impuestos impuestos
periodo resultados resultado diferidos diferidos diferidos neto
Integral
Impuesto diferido activo/(pasivo) relacionado con:
Propiedad planta y equipo e intangibles (32.522.436) (96.332) - - (32.618.768)  (32.618.768)
Beneficios a empleados 871.237 (94.092) 141.790 918.935 - 918.935
Pasivos estimados y otras provisiones 17.631.426  (9.787.114) - 7.844.312 - 7.844.312
Escudos fiscales 9.805.757 20.151.921 - 29.957.678 - 29.957.678
Arrendamientos 459.115 (66039) - 393.076 - 393.076
Cuentas por cobrar y otros 5.641.156  (2.298.438) - 3.342.718 - 3.342.718
Total 1.886.255 7.809.906 141.790 42.456.719 (32.618.768) 9.837.951

Las pérdidas de los afios 2020 y 2023 respectivamente se vencen en 2032 y 2035.

En 2023 los principales cambios en el impuesto diferido son los siguientes:
. Ajuste de las pérdidas fiscales.

—_

2. Efecto de la diferencia en cambio.
3. Provisiones de inventarios.
4. Provisiones al cierre del ejercicio.

El saldo activo/pasivo neto por el impuesto diferido reconociendo en otros resultados integrales del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, es el siguiente:
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Impuesto

Base diferido Total
Plan pension (315.146) 110.301 (204.845)
Plan bonificacion por retiro (578.193) 202.367 (375.826)
(893.339) 312.668 (580.671)

Los principales cambios del impuesto diferido registrado en otro resultado integral son:

1) Por la variacion de las partidas reconocidas en otro resultado integral por pension y
bonificacion por retiro.

La entidad compensa los activos y pasivos por impuestos Unicamente si tiene un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso de
los activos y pasivos por impuesto diferido, en la medida que ademas correspondan a impuestos a
las ganancias requeridos por la misma jurisdiccion fiscal y de la misma naturaleza.

Impuesto diferido activo reconocido

El impuesto diferido activo reconocido en estados financieros asciende a la suma de $101.150.990,
principalmente compuesto por los siguientes conceptos:

Activos por impuestos

diferidos
Beneficios a empleados 2.356.431
Pasivos estimados y otras provisiones 17.603.195
Escuados fiscales 77.210.154
Arrendamientos 519.649
Cuentas por cobrar y otros 3.461.561
Total 101.150.990

La entidad decidio reconocer el monto anterior, toda vez que, cuenta con evidencia convincente
que permite la recuperacion del impuesto diferido activo en periodos futuros y apoya su
reconocimiento.

Para lo anterior la compaiiia evalud la forma en como podra recuperar el impuesto diferido activo
y para ello se soporta en las siguientes fuentes de ingreso: Los escudos fiscales se compensaran
con las ganancias fiscales de los proximos afios de acuerdo con las proyecciones realizadas. Para
los demas conceptos, como negocio en marcha, la compafiia continuara realizando la respectiva
causacion hasta que desaparezca la diferencia temporaria.

Impuesto diferido activo no reconocido

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, las pérdidas generadas en el impuesto sobre la
renta y complementarios, podran ser compensadas con la renta liquida obtenida en los periodos
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siguientes, teniendo en cuenta la formula establecida en el numeral 5, del articulo 290 del Estatuto
Tributario. Las pérdidas fiscales determinadas no deberan ser reajustadas fiscalmente. (En caso
de tener pérdidas fiscales revelar las fechas en las cuales la compafiia piensa compensarlas).

A partir de 2017, las sociedades podran compensar las pérdidas fiscales obtenidas en el
determinado periodo corriente, con las rentas liquidas que se generen en los 12 periodos gravables
siguientes a la obtencion de las mencionadas pérdidas fiscales, sin perjuicio de la renta presuntiva
del gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2024 la compaiiia mantiene pérdidas fiscales por $220.600.440:

Anteriores 2020 sentencia 25444 10.334.308
Afo gravable 2020 18.253.991
Afo gravable 2023 56.877.097
Afo gravable 2024 135.135.044
Total 220.600.440

El impuesto diferido asociado a las perdidas fiscales asciende a la suma de $77.201.842, el cual
fue reconocido en los estados financieros.

Declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios sujetas a revisiéon

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran abiertas para
revision de las Autoridades Tributarias son las siguientes:

L Fecha de

Ejercicio fiscal .,
prescripcion
2015 En discusion
2016 En discusion
2018 09/04/2025
2019 21/04/2026
2020 23/04/2026
2021 22/04/2027
2022 21/04/2028
2023 22/04/2029

De las anteriores declaraciones la Autoridad Tributaria no ha iniciado el proceso de revision de
los afios gravables 2019, 2020, 2021, 2022 y 2023.

La Sociedad, no ha realizado operaciones que hayan generado incertidumbre en la aplicacion del
tratamiento impositivo, ni que ha requerido asesoria en materia tributaria.

Firmeza de las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios

El término general de firmeza de las declaraciones tributarias es de tres (3) afios a partir de la fecha
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de su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas
de forma extemporanea. Para las Compafiias que estan sujetas al cumplimiento de la normatividad
de precios de transferencia, la Ley 2010 de 2019 establecid que el término de firmeza sera de cinco
(5) afios, para las declaraciones que se presenten a partir del 1 de enero de 2020. !

Las declaraciones que presentaron pérdidas fiscales pueden ser revisadas por las Autoridades de
Impuestos dentro de los cinco (5) afios siguientes a la fecha de presentacion. Respecto de aquellas
declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es de tres (3) afios,
desde la fecha de la presentacién de la solicitud de devolucién o compensacion.

Otros aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, estableci6 que las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) unicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes
tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la ley
tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo
4 de la ley 1314 de 2009.

Renta presuntiva

El porcentaje de renta presuntiva se redujo al cero por ciento (0%) a partir del afio gravable 2021.

Precios de transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econémicos o
partes relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la
renta, sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos,
considerando para estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado
en operaciones comparables con o entre no vinculados econémicamente.

Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido
por disposiciones ftributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados
econdmicos del exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2024. Para este propésito la
Compafiia presentara una declaracion informativa y tendra disponible el referido estudio para
finales de julio de 2025. El incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear
sanciones pecuniarias y un mayor impuesto sobre la renta; sin embargo, la Administracién y sus
asesores son de la opinidn que el estudio sera concluido oportunamente y no arrojara cambios
significativos a la base utilizada para la determinacion de la provision del impuesto sobre la renta
de 2024.

! Articulo 117°. TERMINO DE FIRMEZA. El término de firmeza de los articulos 147 y 714 del Estatuto Tributario

dela

declaracién del impuesto sobre la renta y complementarios de los contribuyentes que determinen o

compensen pérdidas fiscales, o que estén sujetos al Régimen de Precios de Transferencia, sera de cinco (5)

anos.
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Beneficio de auditoria

La Ley 2155 de 2021 establecio para los periodos gravables 2022 y 2023, la liquidacion privada de
los contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios que incrementen su impuesto
neto de renta en por lo menos un porcentaje minimo del treinta y cinco por ciento 35%, en relacion
con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior, quedara en firme si dentro de los
seis (6) meses siguientes a la fecha de su presentacion no se hubiere notificado emplazamiento
para corregir o requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacion provisional, siempre
que la declaracion sea debidamente presentada en forma oportuna y el pago total se realice en los
plazos que para tal efecto fije el Gobierno nacional.

Si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos un porcentaje minimo del veinticinco
por ciento 25%, en relacidon con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior, la
declaracion de renta quedara en firme si dentro de los doce (12) meses siguientes a la fecha de su
presentacion no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial o
emplazamiento especial o liquidacién provisional, siempre que la declaracion sea debidamente
presentada en forma oportuna y el pago total se realice en los plazos que para tal efecto fije el
Gobierno nacional.

El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razén
a su ubicacién en una zona geografica determinada; (ii) cuando se demuestre que retenciones en
la fuente declaradas son inexistentes; (iii) cuando el impuesto neto de renta sea inferiora 71 UVT
(2024 equivale a $3.342). El término previsto en esta norma no se extiende para las declaraciones
de retencioén en la fuente ni para el impuesto sobre las ventas las cuales se regiran por las normas
generales.

La Ley 2277 de 2022 “Reforma tributaria para la Igualdad y la justicia social”, otros asuntos

Se mantiene una tarifa del 35% para las sociedades nacionales y sus asimiladas, establecimientos
permanentes de entidades del exterior y personas juridicas extranjeras con o sin residencia en el
pais, obligados a presentar declaracién anual del impuesto sobre la renta.

Impuesto al patrimonio

Laley 2277 de 2022, establece con caracter permanente el impuesto al patrimonio. Dicho impuesto
se causara el 1 de enero de cada afo.

El impuesto gravaria a algunas sociedades y entidades no residentes que posean bienes en el pais
tales como inmuebles, yates, botes, lanchas, obras de arte, aeronaves o derechos mineros o
petroleros. Las sociedades o entidades no residentes no estaran gravadas sobre las acciones,
cuentas por cobrar, e inversiones en portafolio que posean en Colombia, ni tampoco seran
contribuyentes respecto de los contratos de arrendamiento financiero que suscriban con residentes
en Colombia.

El impuesto se generaria por la posesion de patrimonio liquido igual o superior a 72.000 UVT (COP
$ 3.388 millones aproximados).

La base del impuesto al patrimonio se determinara conforme al rango de tarifas marginales

establecidas, entre el 0,5% y el 1,5%. La tarifa del 1.5% sera temporal desde el 2023 hasta el 2026,
inclusive. Por lo tanto, a partir de 2027 la tarifa maxima sera del 1%.
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Tributacion minima del 15%

Se introduce una tasa minima de tributacién del 15% para los contribuyentes del impuesto sobre
la renta. Esta tasa minima se denomina Tasa de Tributaciéon Depurada -TTD, y no podra ser inferior
al 15%. La TTD se determina de dividir el impuesto depurado (ID) sobre la utilidad depurada (UD).
A su vez, se establecen los factores que componen el ID y la UD para delimitar su determinacion.
Sila TTD es inferior al 15%, ésta debera ser ajustada para llegar al 15% minimo.

Esta tributacion minima no aplica en varios casos, incluyendo personas juridicas extranjeras sin
residencia en el pais; Zonas Econdémicas y Sociales Especiales -ZESE, durante el periodo que su
tarifa del impuesto sobre la renta sea 0%; las ZOMAC; las rentas de servicios hoteleros sujetas a
tarifa del 15%; les empresas editoriales con objeto social exclusivo de edicion de libros; las
empresas industriales y de economia mixta del estado con tarifa del 9%; y los contratos de
concesion.

Tributacion de entidades no residentes con presencia econdmica significativa (PES) en
Colombia

Los no residentes que vendan bienes y/o presten ciertos servicios digitales (listados en la norma)
a personas ubicadas en Colombia, podrian tener un PES en el pais y estarian sujetos a una
retencion en la fuente del 10%, o podrian optar por presentar declaracion de renta y aplicar una
tarifa del 3% sobre los ingresos brutos.

Existiria PES cuando el no residente (considerando también sus partes vinculadas):

e Obtenga ingresos brutos superiores a 31.300 UVT por transacciones llevadas a cabo con
personas ubicadas en Colombia.

e Tenga una interaccion sistematica y deliberada con el mercado colombiano. Lo anterior se
presume que sucede si se mantiene una interaccion o despliegue de mercadeo con 300.000
0 mas usuarios ubicados en Colombia, o si se cuenta con la posibilidad de visualizar precios
en pesos colombianos (COP) o permitir el pago en COP.

Limite global para ciertos beneficios y estimulos tributarios

El valor de algunos ingresos no constitutivos de renta, deducciones especiales, rentas exentas y
descuentos tributarios no podra exceder del 3% de la renta liquida ordinaria antes de detraer las
deducciones especiales.

Ganancias ocasionales

La tarifa de ganancias ocasionales tanto para personas naturales como para entidades juridicas
(residentes y no residentes fiscales) se incrementara al 15%. Lo anterior con excepcion de las
ganancias ocasionales provenientes de loterias, rifas apuestas y similares que se mantendran al
20%.

Impuesto a los dividendos
La ley 2277 de 2022, modifico la tarifa de retencion en la fuente en la distribuciéon de dividendos
entre sociedades nacionales la cual sera del 10%. Dicha retencion sera trasladable a la persona

natural residente fiscal en Colombia, o al inversionista (persona natural o juridica) residente en el
exterior. Siguen vigentes los tratamientos de excepcion para no aplicar esta retencion.
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Deducciéon impuesto de industria y comercio

El impuesto de industria y comercio sera 100% deducible a partir del afio gravable 2023, ya no
podra ser tratado como descuento tributario.

Beneficios concurrentes:

Se amplia la prohibiciéon de tomar beneficios fiscales concurrentes a las rentas exentas, ingresos
no constitutivos de renta ni ganancia ocasional y la reduccién de la tarifa del impuesto sobre la
renta.

Medidas sectoriales
a. Impuesto a plasticos de un solo uso

Se gravara la venta, el retiro para consumo propio, y la importacion de productos plasticos de un
solo uso para envasar, embalar o empacar bienes. La tarifa seria del 0,00005 UVT por cada (1)
gramo del envase, embalaje 0 empaque.

b. Impuestos saludables

Estos impuestos abarcan la produccién, la venta, el retiro de inventarios o los actos que impliquen
la transferencia de dominio a titulo gratuito u oneroso (con excepcién de donaciones a los bancos
de alimentos) o la importacién de bebidas y alimentos ultra procesados.

Los responsables de los impuestos saludables seran los productores o importadores de las bebidas
o alimentos ultra procesados. Estos impuestos se deberan discriminar en la factura de venta. Para
el comprador, estos impuestos podrian constituir un costo deducible en el impuesto sobre la renta,
como mayor valor del bien.

c. Impuesto a las bebidas ultra procesadas azucaradas

El impuesto aplica a bebidas ultra procesadas azucaradas, asi como los concentrados, polvos y
jarabes que, después de su mezcla o dilucion, permitan la obtenciéon de bebidas azucaradas,
siempre que superen los umbrales establecidos de azucares afiadidos y estén en las partidas
arancelarias establecidas como gravadas.

d. Impuesto a los productos comestibles ultra procesados

Para estar gravado se requiere que el producto esté incluido en las partidas arancelarias previstas
en la norma, contenga sodio, azucar y/o grasa en los porcentajes establecidos, y se encuentre
dentro de la definiciéon de producto ultra procesado y/o con alto contenido de azucar afiadido.

e. Impuesto nacional al carbono (INC)

El carbdn (con excepcidén del carbon para coquerias) y los combustibles fésiles solidos son
considerados como generadores del INC. El impuesto se causara en la venta al consumidor final,
en su autoconsumo, y en la importacion para consumo propio. El impuesto sera autoliquidado por
quienes lo adquieran o utilicen para consumo propio dentro del territorio colombiano. Sin embargo,
su tarifa sera del 0% por los afios 2023 y 2024, y a partir del 2025 se empezara a liquidar
gradualmente con un porcentaje de la tarifa plena hasta el afio 2028, afo en que se aplicara la
tarifa plena.

La tarifa se actualiza a COP$20.500 por tonelada de carbono equivalente. La referencia para el
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35.

36.

ajuste de la tarifa que se realizaria cada afo considerando la variacion del IPC del afio anterior
mas un (1) punto hasta que sea equivalente a tres (3) UVT por tonelada de carbono equivalente
(actualmente es 1 UVT). Las tarifas correspondientes a combustibles fosiles de gas natural, ACPM
y gasolina se ajustarian siguiendo los anteriores lineamientos a partir del afio 2024.

Dividendos

Los dividendos decretados y efectivamente pagados al 31 diciembre se muestran a continuacion:

2023
Dividendos decretados en asamblea de accionistas 57 208.915
celebrada en marzo 2023
Dividendos pagaos en dinero 2023 50.183.859
Dividendos compensados con préstamos vinculadas 2023 7.000.000

Transacciones y saldos con partes relacionadas

Carvajal Pulpa y Papel S.A. efectua transacciones con partes relacionadas en condiciones de libre
competencia y a precios normales de mercado.

Las principales operaciones que se llevan a cabo con partes relacionadas son:

Facturacion de productos.

Facturacion de servicios administrativos.

Otorgamiento de préstamos y cobro de intereses financieros.

Contratacioén de servicios de transformacién de papel.

Contratacion de servicios de mantenimiento industrial.

Pago por asistencia técnica, soporte administrativo.

Arrendamientos.

Operaciones realizadas con ocasién de la suscripcion de un contrato de mandato por venta
de producto.

Se e o0TD

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar, y los ingresos y gastos de las transacciones con
partes relacionadas en los afios 2024 y 2023 se presentan a continuacion:
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Otros pasivos

Compras de

2024 Pais Cuentas por Cuentas por por ) bienes y/o Ingr?sos
cobrar pagar arrendamiento . operacionales
(Nota 17) servicios
Subsidiarias
Convertidora Papelfibras S.A.S. (antes Carvajal
Pulpa y Papel S.A.S. Zona Franca) Colombia 77.642.397 7.325.447 3.653.651 21.272.385 349.303.806
Suministradora de papel S.A.S en concordato Colombia 6.127.329 - - - 2.097.702
Proveedora de Papeles Andina S.A.S. Colombia 8.722 1.566.133 - 7.671.318 2.743
Otras partes relacionadas
Carvajal Educacion S.A.S. Colombia 11.028.712 224.391 - 675.090 100.914.545
Carvajal Educacion S.A. de C.V. México 5.596.370 - - - 24.862.895
Grupo Convermex S.A. de C.V. México 3.696.742 - - - 4.536.761
Bico Internacional S.A. Ecuador 3.276.200 - - - 14.239.966
Carvajal Soluciones de Comunicacion S.A.S. BIC Colombia 2.498.427 - - - 7.451.342
Carvajal Empaques S.A. Colombia 478.418 53.135.539 - 9.878.087 7.062.346
Carvajal Servicios Compartidos S.A.S. Colombia 24.408 1.465.620 - 6.738.629 24.576
Carvajal Propiedades e Inversiones S_A. Colombia 6.254 3.961.596 - 13.696.643 53.929
Assenda Holding S.A. Panama 88 - - - -
Bico Internacional S.A. Panama 44 - - - -
Carvajal Empaques Holding S.A. Panama 4 - - - -
Carvajal Espacios S.A.S. BIC Colombia - 40.428 - 60.886 -
Carvajal S.A. Colombia - 154.750.001 - 19.622.592 -
Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. BIC Colombia - 249.396 - 611.391 -
Peruana de Moldeados S.A.C. Peru 61.202 1.651 3.387.078
Total general 110.384.115 222.779.753 3.653.651 80.228.672 513.937.689
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Otros pasivos

Compras de

2023 Pais Cuentas por Cuentas por por ) bienes y/o Ingr?sos
cobrar pagar arrendamiento .. operacionales
(Nota 17) servicios
Subsidiarias
Convertidora Papelfibras S.A.S. (antes Carvajal
Pulpa y Papel S.A.S. Zona Franca) Colombia 60.830.104 7.493.209 511.009 30.403.016 402.207.488
Suministradora de papel S.A.S en concordato Colombia 4.124.958 - - - 1.075.029
Proveedora de Papeles Andina S.A. Ecuador 2.608.223 - - - -
Proveedora de Papeles Andina S.A.S. Colombia 261 1.300.355 - 6.987.031 3.178
Otras partes relacionadas
Carvajal Educacion S.A.S. Colombia 14.725.782 138.761 - 780.716 108.758.765
Carvajal Educacion S.A. de C.V. Meéxico 6.745.611 - - - 28.499.782
Bico Internacional S.A. Ecuador 3.255.171 - - - 18.934.592
Carvajal Soluciones de Comunicacion S.A.S. BIC Colombia 1.821.920 - - 12.714 5.721.097
Grupo Convermex S.A. de C.V. México 804.955 - - - 1.315.849
Carvajal Empaques S.A. Colombia 485.296 86.197.723 - 6.559.412 6.224.339
Peruana de Moldeados S.A.C. Peru 156.522 - - - 1.438.506
Carvajal S.A. Colombia - 117.884.925 - 5.055.530 -
Bico Internacional S.A. Panama 76 - - - -
Assenda Holding S.A. Panama 38 - - - -
Carvajal Empaques Holding S.A. Panama 4 - - - -
Carvajal Servicios Compartidos S.A.S. Colombia - 234.535 - 3.319.637 -
Carvajal Espacios S.A.S. BIC Colombia - 6.613 - 300.104 -
Carvajal Propiedades e Inversiones S_A. Colombia - 2.908.041 - 14.778.672 -
Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. BIC Colombia - 234.221 - 572.401 -
Americas Business Process Services S.A. Colombia - 150.414 - 168.530 -
Total general 95.558.921 216.548.797 511.009 68.937.763 574.178.625
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El saldo de las cuentas por cobrar a partes relacionadas es el siguiente:

2024 2023
Corto plazo 104.256.649 91.433.844
Largo plazo 6.127.466 4.125.077
Total 110.384.115 95.558.921
El saldo de las cuentas por pagar a partes relacionadas es el siguiente:
2024 2023

Corto plazo
Proveedores relacionadas 17.181.697 14.011.443
Cuentas por pagar partes relacionadas 43.649.569 36.817.722
Total 60.831.266 50.829.165
Largo plazo
Cuentas por pagar partes relacionadas 161.948.487 165.719.632
Total 161.948.487 165.719.632
Total cuentas por pagar partes relacionadas 222.779.753 216.548.797
Compensacion a personal gerencial clave
La compensacion a personal gerencial clave es como sigue:

2024 2023
Salarios y beneficios de corto y largo plazo 5.266.047 5.295.343
Honorarios junta directiva 46.200 137.700

La Sociedad no tuvo gastos por otros beneficios a largo plazo, con su personal clave gerencial.

La Sociedad considera como personal gerencial clave al personal que ocupa los siguientes cargos:

Miembros de la Junta Directiva
Presidente

Vicepresidente molino

Gerente financiero

Gerente administrativo
Gerente de ventas y mercadeo
Gerente de manufactura
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37.

Gerente de competitividad y gestion del talento humano
Gerente de abastecimiento materias primas basicas
Gerente administrativo (e)

Gerente abastecimiento - logistica

Gestion de riesgo

La Sociedad estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

Marco de gestion de riesgos

La Sociedad tiene como politica establecer mecanismos de gestion frente a los diferentes riesgos a los
cuales se encuentra expuesta. De acuerdo con la naturaleza de cada riesgo se definen mecanismos
de prevencion.

El Presidente de la Sociedad es el responsable de asegurar que la gestion de riesgos se adopte y
aplique en su ambito de responsabilidad.

Junta Directiva Corporativa

Respecto a la gestion de riesgos, la Junta Directiva Corporativa de la empresa matriz y la Junta
Directiva de la Sociedad, tiene las siguientes responsabilidades:

 Aprobar la politica y el modelo de gestion de riesgos.

* Monitorear el cumplimiento de las politicas del sistema de gestion de riesgos.
 Realizar seguimiento al comportamiento del perfil de riesgo para la toma de decisiones.
» Aprobar los limites de tolerancia al riesgo de manera global.

Comité de Auditoria Corporativo

Respecto a la gestion de riesgos, el Comité de Auditoria tiene las siguientes responsabilidades

« Establecer y adoptar las politicas, mecanismos y procedimientos para la gestién de riesgos.

« Someter a consideracién de la Junta Directiva las politicas de Gestién de Riesgos.

» Revisar anualmente los riesgos estratégicos definidos por la Administracion, asi como sus
respectivos planes de accién, sugerir los ajustes que considere necesarios y presentar el resultado
a la Junta Directiva.

« Solicitar a la Administracién informes sobre la materializacion de riesgos estratégicos.
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» Asegurar que el plan de auditoria interna incluya revisiones de los procesos criticos mediante la
aplicacion de la metodologia de gestion de riesgos.

Presidencia

Respecto a la gestion de riesgos la Presidencia de la Sociedad, tiene las siguientes responsabilidades:

* Proponer a la Junta Directiva los limites de tolerancia al riesgo de manera global.
» Promover el modelo gestién de riesgo y sus politicas de acuerdo con los lineamientos definidos.
* Velar por la ejecucion de los planes de accion definidos para los riesgos estratégicos.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se refiere al riesgo que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la empresa. La Sociedad ha adoptado la politica de trabajar
con contrapartes caracterizados por tener una solidez financiera suficiente para justificar el
otorgamiento de crédito u obteniendo en la medida de lo posible garantias, donde se requiera, como
un medio para mitigar el riesgo de pérdidas financieras como resultados del incumplimiento en los
pagos.

La mayoria de los clientes son reacios a otorgar garantia real, y con el aumento en los precios producto
del aumento de la devaluacion, los cupos han resultado ser en varios casos insuficientes. Por esta
razon, la Sociedad hace operaciones de factoring en firme a través de convenios con diferentes
entidades financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera. Es de anotar que se tienen algunos
casos de clientes con buena trayectoria, cuyo nivel de exposicion supera el cupo asegurado. Estas
aprobaciones de extra cupo cuentan con la aprobacién de la Presidencia y se monitorea de manera
permanente con el apoyo del drea de cartera. La Sociedad adquiere seguros para la protecciéon de su
cartera.

La Gerencias Financiera y Comercial son responsables de definir:

* Cupos de crédito

* Plazos de pago.

» Garantias que respalden el crédito.

» Descuentos financieros.

» Control a pagos extractados no contabilizados y créditos por aplicar.

» Excepciones a la politica de suspensién de despachos a clientes con vencimientos.
 Otras condiciones de venta.

Lo anterior estd debidamente documentado en los procedimientos del area financiera, incluyendo los
niveles de aprobacién requeridos para cada decision.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Sociedad evalua la historia crediticia, informacién financiera y comportamiento comercial, entre
otros, de los clientes mas significativos. La exposicion crediticia es controlada continuamente por medio
de las asignaciones de limites a los cupos crediticios, los cuales son revisados y aprobados anualmente
por la Presidencia y Gerencia Financiera.

La Administracion, con el apoyo de la Tesoreria Corporativa, determina la tasa de descuento financiero
otorgada a los clientes.

La cartera esta diversificada en varios clientes (ninguno representa mas del 1,11% de la facturacion),
ubicados en diferentes industrias y areas geograficas. Permanentemente se revisa el estado de la
cartera, se realizan operaciones de factoring y descuento por pronto pago, y cuando es apropiado, se
asegura la cartera y/o se utilizan los medios legales necesarios para recuperarla.

Riesgo de Liquidez

La definicion de riesgo de liquidez corresponde a las posibles dificultades que una entidad tenga para
obtener los fondos que requiere para cumplir los compromisos asociados con los pasivos financieros.

La Junta Directiva ha establecido un marco apropiado para la administraciéon de los requerimientos de
fondeo y administracién de la liquidez de la Sociedad en el corto, mediano y largo plazo.

El riesgo de liquidez se administra manteniendo reservas adecuadas, facilidades bancarias y cupos
bancarios disponibles. Asi mismo, la Sociedad ha definido una politica de endeudamiento. Los
requerimientos de caja se determinan con base en los estimados de recaudo, pagos de proveedores,
némina, gastos generales, impuestos, intereses y obligaciones financieras. En caso de que la Sociedad
presente un déficit transitorio por el ejercicio normal de sus operaciones, por requerimientos de
inversiones o por situaciones extraordinarias que afecten de forma adversa el giro ordinario del negocio
se solicita a la Tesoreria Corporativa la autorizacion para la toma de créditos con compafiias asociadas
relacionadas o con entidades financieras. Esta definicion de la fuente de los recursos dependera de la
disponibilidad de liquidez, buscando las mejores condiciones de mercado, como también del
cumplimiento de indicadores financieros tales como: deuda bruta sobre “EBITDA”, se define “EBITDA”
como el resultado de las actividades de operaciéon mas depreciaciones, amortizaciones, y menos o mas
otras ganancias (pérdidas).

La liquidez se revisa a diario y se estudian los flujos de caja proyectados a tres meses. El nivel de la
caja promedio mes fue de $10.921.830 en 2024 y $13.345.150 en 2023. El efectivo y equivalentes de
efectivo representan 1,38% y 2,86% de los activos corrientes al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
respectivamente.

Cuando la Sociedad, de acuerdo con el presupuesto de inversiones aprobado por la Junta Directiva
requiera financiar compras de bienes de capital, toma créditos de largo plazo los cuales negocia la
Tesoreria Corporativa. La vida media de la deuda de la Sociedad es de 2,2 afios en 2024 y de 3,3 afios
en 2023, aproximadamente. La deuda de largo plazo representa el 90,96% de la deuda total a
diciembre 31 de 2024, y 87,57% a diciembre 31 de 2023.

Cada mes se revisan los indicadores arriba mencionados.
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Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado, tales como el cambiario, precios de papel y el de tasas de interés, se gestionan
con la toma de coberturas para la tasa de cambio y/o tasas de interés, segun la exposicion de la
Sociedad.

Todas estas transacciones se valorizan como flujo de efectivo o valor razonable, dependiendo del
objetivo definido cuando se tomaron.

Al cierre del aifo 2024, la Sociedad no tenia contratos de cobertura vigentes; sin embargo, durante el
afio y segun la necesidad de la Sociedad y acorde a la politica corporativa, se evalua la exposicion
cambiaria y se toman las decisiones que la Administracion estima convenientes.

Riesgo de moneda

La Sociedad estd expuesta al riesgo de moneda en las ventas, las compras y los préstamos
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad. Basicamente, la
exposicion se presenta frente al délar en aquellos paises donde esta moneda no es la funcional.

Analisis de sensibilidad

Tomando todas las cuentas del estado de situacién financiera que registran partidas en moneda
extranjera, donde la variacién en la tasa de cambio se registra en el estado de resultados como
diferencia en cambio, se calculé la exposicion neta de la sociedad y su efecto sobre los resultados.

Suponiendo que lo Unico que varia es la tasa de cambio, y todas las demas variables permanecen
igual, se calculdé qué efecto tendria en los estados financieros de los afios 2024 y 2023 una variacion
de la tasa de cambio de 10% de la moneda funcional frente al délar. Ante una variacion de la tasa de
cambio del 10%, el estado de resultados registraria una diferencia en cambio en contra (si hay
devaluacion) o a favor (si hay revaluacion) por $5.011.285 (en 2023 por $4.563.407).

Para contrarrestar el impacto de las variaciones en la tasa de cambio, la Sociedad toma coberturas
cambiarias, por lo general forwards con vencimientos inferiores a un afio. Todos los contratos de
derivados son valorados al cierre de cada mes y dicha valoracion afecta el estado de resultados si son
de valor razonable, o los otros resultados integrales si son de flujo de efectivo, aun cuando al
vencimiento la utilidad o pérdida de dicha cobertura se registra en el estado de resultados del periodo.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad esta expuesta al riesgo de tasa de interés puesto que tiene obligaciones financieras por
un valor de $321.185.073 y $137.270.155 a 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente. Es
decir, que incrementos o reducciones de la tasa de interés impactan el flujo de caja de la Sociedad.
Las tasas de interés pueden verse afectadas por diferentes factores tales como el IBR, la base utilizada
en el pais donde se toma el crédito y/o la tasa de cambio si el crédito se toma en una moneda diferente
a la moneda funcional del pais donde opera la Sociedad.

El principal mecanismo de gestién que tiene la Sociedad para administrar este riesgo es el control del
nivel de endeudamiento, mencionado anteriormente. En la medida en que el pasivo financiero se
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38.

mantenga en niveles adecuados, basados en la capacidad de generacion de flujo de caja, se reduce
la exposicién al impacto derivado de un aumento en las tasas de interés.

En la Nota 38 se describe el indicador usado para monitorear la gestion del endeudamiento.

Analisis de sensibilidad

A diciembre de 2024 el costo ponderado de la deuda fue 25.5% E.A. (21,2% en 2023). Suponiendo un
escenario en el cual otras variables permanezcan estables, un incremento de 100 puntos basicos de
la tasa de interés impactaria el estado de resultados en $3.161.738, $1.335.247 en 2023, y viceversa.

Transacciones de cobertura

Cuando sea necesario, la Sociedad adquiere derivados de cobertura tales como forwards para
protegerse de las fluctuaciones de la tasa de cambio que afectan los flujos de efectivo.

Todos los contratos de cobertura se valoran al cierre de cada mes y se registran contablemente.

Administracion de capital

La Sociedad gestiona de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes a sus
actividades. La adecuacion del capital de la Sociedad es monitoreada usando, entre otras medidas,
los indicadores establecidos en el esquema de gobierno corporativo, a través del cual la Junta Directiva
de la Sociedad y de su casa matriz define la politica de endeudamiento. La estrategia general de la
Sociedad no se ha alterado en comparacién con el 2023.

Los objetivos de la Sociedad cuando gestiona su capital, que es un concepto mas amplio que el
patrimonio neto que se muestra en el estado de situacién financiera separado, son: (i) salvaguardar
que los negocios de la Sociedad seran capaces de continuar como empresas en marcha; (ii) asegurar
que se maximice el retorno a los accionistas y haya beneficios a los otros participantes, a través de la
optimizacioén del balance entre deuda y capital; y (iii) mantener la base de capital necesaria para apoyar
el desarrollo de sus actividades. La Sociedad no esta sujeta a requerimientos externos de capital.

En términos de indicadores, la Sociedad gestiona su nivel de capital a través del monitoreo de su nivel
de endeudamiento, el cual busca disminuir por medio de la generacién de flujos de caja operativos. El
principal indicador utilizado para este seguimiento es el indice Deuda Bruta/EBITDA. Para este
propdsito la deuda bruta se define como las obligaciones o préstamos con entidades financieras, y el
EBITDA se define como el resultado de las actividades de operacion mas depreciaciones,
amortizaciones y menos o mas otras ganancias (pérdidas).
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40.

41.

El indice de deuda bruta sobre EBITDA de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:

Deuda Bruta
Ebitda
Deuda Bruta/Ebitda

Reclasificaciones

2024 2023
321.185.073 137.270.155
(89.925.067) 32.860.190

(3.6)

4,18

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2023 han sido reclasificadas para efectos
comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2024, estas no tienen

efectos materiales ni modifican los resultados presentados.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2024 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se presentaron
eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los mismos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2024 fueron autorizados para su emisién por la Junta

Directiva de la Sociedad el 25 de febrero de 2025.
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INFORME DEL PRESIDENTE A LA ASAMBLEA ANUAL DE ACCIONISTAS DE CARVAJAL PULPA Y PAPEL
S.A. SOBRE LAS'OPERACIONES DE LA EMPRESA EN EL ANO 2024

Sefiores Accionistas:

La Junta Directiva‘y el presidente de CARVAJAL PULPA Y PAPEL 5.A., presentan ante ustedes un
recuento con la evolucién de los negocios; la situacién econdmica, administrativa y juridica de la
Compafifa, con las principales situaciones que incidieron en su operacion durante el ano 2024.

1. Entorno Eéonomico

En 2024, los principales bancos centrales, incluida la Reserva Federal, pausaron el alza de tasas de
interés e‘iniciaron una reduccién gradual ante la desaceleracion de la inflacién, tendencia que podria
continuaren 2025 (1). Estadisminucion se.debea ta caida en losprecios dela energia, la flexibilizacién
de los mercados laborales y la estabilizatién de las cadenas de suministro. Segin ta CEPAL, la
ecohomia mundiat crecerd un 3,2% en 2024, similar al 3,3% de 2023, con perspectivas.de estabilidad
para 2025 (2).

En América Latina y el Caribe, el crecimiento econdmico sigue siénde moderado, con tendencia a la
desaceleracion. La CEPAL proyecta un crecimiento promedio del 1,8% en 2024. Seg(n el Banco
Mundial, en 2024 el PIB de Colombia’y México sera del.1,7%, EL Salvador 2,9% y Per(i 3,1%. Para el
2025, se estima un PIB de 3,0% en Colombia, 2,7% en El Salvador, 2,5% en.Peniy 1,5% en México.
Estos prondsticos se eimarcan en un contexto de incertidumbre politica en la re'gidn, agravado por
posibles cambios adversos en. la politica comercial de Estados Unidos, que podrian impactar
negativamente las exportaciones.regionales (3).

Er términos de inflacion, la mayorfa de los paises de la regidn han experimentado una reduccién frente
al afio anterior; no obstante, en varios-casos, la inflacién aun se mantiene por encima de los objetivos
de los bancos centrales; Colombia (5,20% vs. meta de 3,00%), México (4,21% vs. meta de 3,00%) y
Perd (1,97% vs. meta de 2,00%). Esta correccion en'tos indicadores de inflacién motivé recortes en las
tasas de politica monetaria durante 2024: Colombia (9,50%}, México (10,00%) y Per( (4,75%) (4).

A nivet global, el dblar estadounidérnse sefortalecia frente a la mayoria de las monedas de economias
desarrolladas y emergentes, impulsado por las expectativas de un<iclo de recortes mas gradualentla
tasa de politica monetaria {TPM) por parte de la Reserva Federal (FED), asi como por factores
idiosincraticos de cada pals (5). En este'contexto, durante el 2024 el comportamlento de las monedas
en la reglon fue bajista: el sol peruano, el peso colombiano y .el peso. mexicano registraron
‘depreciaciones del 0,97%,.12,5% y 18,51%, respectivamente (6).

' https ifrepasitorio.cepal.org/server/api/core/bitstreams/33ec0026-4346-48c3-a6cae1 5 lededb332/content
-? {dem al anterior
3 httpsﬂopenhuw]edge worldbank org/sérvei/api/core/bitstreams/e463c{9f-a07c-4848-b7h-3. 1651 5429h5d!cnntent
* fdemal anterior

¥ hitps://épositorio banrep.gov; cofserver)’apu!corefb1tstreams{9431deﬁe-7cdb-4437-9a36-03&590=a8469!c0ntem
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En Colombia, los indicadores de riesgo local, como el CDS(7) y el EMBI(8), han aumentado. Este
comportamiento se relaciona con factores internos como. un-recaudo fiscal inferior al esperado,
incertidumbre sobre la regla fiscal ante el desfinanciamiento deél presupuesto 2025 y el impacto de
carnbios en la Ley del Sistema General de Participaciones. En este contexto, la percepcion de riesgoy
el desemipefio de los activos locales dependeran en gran medida de la-evolucion de la inversion y-de
las métricas fiscales del pafs en los préximos meses (9).

2. Analisis del comercio mundial y evolucién de las importaciones colombianas de productos de
pulpa de papel: amenaza de dafio a la industria nacional®

Dada la importancia para explicar los resultados del ejercicio, a continuacién, la Compafiia presenta
un resumen del informie contratado respecto de sus principales productos y la situacion generada por
las importaciones.

Conrelacién a_co_ncluy_e et informe:
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con relacion-a | se tere:







Finalmente, frente al principal producto que tiene la Compafifa, es decir,_se

gncuentra que:




3. Resultados 2024y anélisis*




4. Otras actividades desarrolladas por 1a Compania
















5. Informe Nuestro Actuar Etico







6. Informe sostenibilidad




7. Previsiones para 2025
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8. Losacontecimientos importantes acaecidos después del ejerciclo.

9. Sistemas de gestion de riesgos de la sociedad




10. Informe sobre el desempefio de los sistemas de revelacion y control de la informacién
financiera que hubiere adoptado para lograr la presentacion de dicha infarmacion de manera
adecuada




11. Informe de cumplimiento (prevencién de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo y
Anticoitupcion)




12. Declaracion de cumplimiento de normas en materia de datos personales.




13. Estado.de cumplimiento de normas de propiedad intelectual y derechos de autor

14. Libre circulacién de facturas

15. Defensa de la Competencia

“16. Informe de Grupo Empresarial
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17. Operaciones con Socios y Administradores

Carvajal Pulpay Papel S.A.
Operaciones celebradas con los socios y con los administradores

Ventas a compaiias accionistas a diciembre de 2024 - Consolidado
i iles

Compras a companias accionistas a
(Cifras en miles)

18. Informe del Articulo 446 numeral 3 del Cédigo de Comercio

19. Reporte sobre transacciones desarrolladas en ejecucion de la autorizacion general (Decreto 0046
de 2024)

20. Certificado de operaciones contables
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Atentamente

\_)/swe.f Gaiz _ '

JAVIER GARZONR.
Presidente
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Leidy Johanna Paramo Cadena

De: Arantxa Andrea Iguaran Fajardo - Cont

Enviado el: miércoles, 30 de abril de 2025 10:13 a. m.

Para: Leidy Johanna Paramo Cadena

Asunto: RV: VERSION PUBLICA - Respuesta Cuestionarios- Dispapeles - PRODISPEL -Papel
Bond

Datos adjuntos: PODER MIN COMERCIO FIRMADO PROCESADORA Y DISTRIBUIDORA DE

PAPELES.pdf; Poder- Dispapeles.pdf; Resolucion 084 del 11 de abril de 2025 (1).pdf;
DISPAPELES S.A.S 15 ABRIL 2025.pdf; PROCESADORA Y DISTRIBUIDORA DE
PAPELES S.A.S. ZONA FRANCA SOCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADA.pdf;
PUBLICO_Dispapeles_PRODISPEL _Cuestionario-importadores-Papel-Bond.pdf

Lo solicitado,

ARANTXA IGUARAN

Subdireccioén de Practicas Comerciales
Ministerio de Comercio Industria y Turismo
aiguaran@mincit.gov.co

Calle 28 No. 13a 15 Piso 16

(571) 6067676 ext. 2353

Bogotd, Colombia

WWW.mincit.gov.co

ADVERTENCIA: Este mensaje y cualquier archivo anexo son confidenciales y para uso exclusivo de su destinatario. La utilizacion,
copia, reimpresion y/o reenvio del mismo por personas distintas al destinatario estan expresamente prohibidos.
Si usted no es destinatario, favor notificar en forma inmediata al remitente y borrar el mensaje original y cualquier archivo anexo.

De: Arantxa Andrea Iguaran Fajardo - Cont <aiguaran@mincit.gov.co>

Enviado: martes, 22 de abril de 2025 11:23

Para: Gilma Daniela Rodriguez Correa <grodriguezc@mincit.gov.co>; Elkin Javier Cafiavera Ofiate
<ecanavera@mincit.gov.co>; Yesid Calderdn Castellanos -Cont <ycalderon@mincitco.onmicrosoft.com>; Maria
Victoria Cardozo Maglioni -Cont <mcardozo@mincit.gov.co>; Mariam |Ibeth Guerra de Luque - Cont
<mguerra@mincit.gov.co>

Asunto: RV: VERSION PUBLICA - Respuesta Cuestionarios- Dispapeles - PRODISPEL -Papel Bond

Companeros remito la version publica del correo anterior.

Cordial saludo,

ARANTXA IGUARAN

Subdireccién de Practicas Comerciales
Ministerio de Comercio Industria y Turismo
aiguaran@mincit.gov.co

Calle 28 No. 13a 15 Piso 16

(571) 6067676 ext. 2353

Bogota, Colombia

wWww.mincit.gov.co

ADVERTENCIA: Este mensaje y cualquier archivo anexo son confidenciales y para uso exclusivo de su destinatario. La utilizacion,
copia, reimpresion y/o reenvio del mismo por personas distintas al destinatario estan expresamente prohibidos.
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Si usted no es destinatario, favor notificar en forma inmediata al remitente y borrar el mensaje original y cualquier archivo anexo.

De: Carlos Andres Camacho Nieto <ccamacho@mincit.gov.co>

Enviado: martes, 22 de abril de 2025 8:00

Para: Arantxa Andrea Iguaran Fajardo - Cont <aiguaran@mincit.gov.co>; Juan Andres Perez Almeida - Cont
<jpereza@mincit.gov.co>

Asunto: RV: VERSION PUBLICA - Respuesta Cuestionarios- Dispapeles - PRODISPEL -Papel Bond

Buenos dias. PSl y fines pertinentes.

Cordialmente:

Subdirector de Practicas
Comerciales (E)

Carlos Andrés Camacho
Nieto
ccamacho@mincit.gov.co
Teléfono: (+57) 601
6067676 ext. 2225/1694

ComerCiO, Subdireccion de

= - Practicas Comerciales
Industria y Turismo (..o 154 15
— Piso 16
Bogotd, Colombia
www.mincit.gov.co

ADVERTENCIA: Este mensaje y cualquier archivo anexo son confidenciales y para uso exclusivo de su destinatario.
La utilizacion, copia, reimpresion y/o reenvio del mismo por personas distintas al destinatario estan expresamente prohibidos.
Si usted no es destinatario, favor notificar en forma inmediata al remitente y borrar el mensaje original y cualquier archivo anexo

De: Maria Paula Sanchez <mariapaula.sanchez@phrlegal.com>

Enviado: lunes, 21 de abril de 2025 21:00

Para: Carlos Andres Camacho Nieto <ccamacho@mincit.gov.co>; Gilma Daniela Rodriguez Correa
<grodriguezc@mincit.gov.co>; Elkin Javier Cafiavera Ofiate <ecanavera@mincit.gov.co>; info <info@mincit.gov.co>
Cc: Natalia Monroy <natalia.monroy@phrlegal.com>

Asunto: VERSION PUBLICA - Respuesta Cuestionarios- Dispapeles - PRODISPEL -Papel Bond

VERSION PUBLICA

Sefiores

SUBDIRECCION PRACTICAS COMERCIALES
MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO
Calle 28 #132-15, Piso 16.

Ciudad.



Referencia. Cuestionario de Importadores relativo a la Investigacién administrativa por
supuesto dumping en las importaciones de papel bond, clasificadas bajo las subpartidas
arancelarias 4802.55.90.00 y 4802.57.90.00 originarias de Brasil, cuyo inicio fue ordenado
mediante la Resolucion 046 del 28 de febrero de 2025.

Expediente: D-105-02-139
Respetados Doctores:

MARIA PAULA SANCHEZ NINO, identificada como aparece al pie de mi firma en el poder especial, actuando en
calidad de Apoderada Especial de DISPAPELES S.A.S. (en adelante “Dispapeles” o “la Compafiia”), sociedad
constituida de conformidad con las leyes de 1a Republica de Colombia, identificada con el NIT. 860.028.580-2, y
PROCESADORA Y DISTRIBUIDORA DE PAPELES S.A.S. ZONA FRANCA SOCIEDAD POR ACCIONES
SIMPLIFICADA - PRODISPEL SAS ZONA FRANCA sociedad constituida de conformidad con las leyes de la
Republica de Colombia, identificada con el NIT. 817.000.707-2 de conformidad con los poderes que se allegan
con esta respuesta a los cuestionarios, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 2.2.3.7.6.7. del Decreto
1794 de 2020 y en el Acuerdo Relativo a la Aplicacidn del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles
Aduaneros y Comercio de 1994 de la Organizacién Mundial de Comercio (“Acuerdo Antidumping”), presento
ante su despacho el Cuestionario de Importadores debidamente diligenciado por mi poderdante adjunto a este
correo.

Esta respuesta al cuestionario se presenta dentro del término previsto en el Decreto 1794 de 2020, y en la
Resolucién 084 de 2025 (adjunta), por medio de la cual se prorrog6 el término para dar respuesta hasta el 29
de abril de 2025.

Respetuosamente,

Maria Paula Sanchez

Socia / Partner

Cra43A #1 —50 Torre 2 Oficina 864, San Fernando Plaza
050021 - Medellin - Colombia

T.:+57 (604) 4488435

mariapaula.sanchez@phrlegal.com / www.phrlegal.com

Chambers

POSSE Cont sarice excotonce 2014
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Legal 500 Top Tier Firm

Latin Lawyer 250 Elite Firm

Este mensaje de correo electrénico es enviado por una firma de abogados y contiene informacion confidencial o privilegiada.
This e-mail is sent by a law firm and contains confidential or privileged information.



POSSE
HERRERA
RUIZ @@

Doctor

FRANCISCO MELO RODRIGUEZ

Director de Comercio Exterior

MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO

Doctor

CARLOS ANDRES CAMACHO NIETO.

Subdirector de Practicas Comerciales

MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO
ccamacho@mincit.gov.co

Sefiores

SUBDIRECCION PRACTICAS COMERCIALES
MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO
Calle 28 #132-15, Piso 16.

Ciudad.

Referencia. Cuestionario de Importadores relativo a la Investigacion
administrativa por supuesto dumping en las importaciones de papel bond,
clasificadas bajo las subpartidas arancelarias 4802.55.90.00 y 4802.57.90.00
originarias de Brasil, cuyo inicio fue ordenado mediante la Resolucién 046 del
28 de febrero de 2025.

Respetados Doctores:

MARIA PAULA SANCHEZ NINO, identificada como aparece al pie de mi firma, actuando en
calidad de Apoderada Especial de DISPAPELES S.A.S.(en adelante “Dispapeles” o “la
Compaiiia™), sociedad constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Colombia,
identificada con el NIT. 860.028.580-2, y PROCESADORA Y DISTRIBUIDORA DE PAPELES
S.A.S. ZONA FRANCA SOCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADA - PRODISPEL SAS ZONA
FRANCA sociedad constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Colombia,
identificada con el NIT. 817.000.707-2 de conformidad con los poderes que se allegan con esta
respuesta a los cuestionarios, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 2.2.3.7.6.7. del
Decreto 1794 de 2020 y en el Acuerdo Relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo
General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994 de la Organizaciéon Mundial de
Comercio (“Acuerdo Antidumping”), presento ante su despacho el Cuestionario de
Importadores debidamente diligenciado por mis poderdantes.

Esta respuesta al cuestionario se presenta dentro del término previsto en el Decreto 1794 de
2020, y en la Resolucion 084 de 2025, por medio de la cual se prorrogo el término para dar
respuesta hasta el 29 de abril de 2025.

Mis poderdantes expresan su interés en participar en la investigacién administrativa en curso,
dado que Dispapeles y PROCESADORA Y DISTRIBUIDORA DE PAPELES S.A.S. ZONA FRANCA
SOCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADA importan, comercializan y transforman el producto
fabricado por la rama de produccién nacional en Colombia.


mailto:ccamacho@mincit.gov.co

Dispapeles y PROCESADORA Y DISTRIBUIDORA DE PAPELES S.A.S. ZONA FRANCA SOCIEDAD
POR ACCIONES SIMPLIFICADA ha experimentado los cambios recientes que ha supuesto para
el mercado colombiano el ingreso creciente de producto de origen brasilero a supuestos precios
de dumping. Segun obra en el expediente, y primordialmente en el Informe Técnico de
Apertura, es evidente el aumento del producto investigado de origen brasilero en el mercado
colombiano.

Lo anterior ha supuesto una reconfiguracién del mercado local, donde se evidencia una
creciente participacion del producto de origen brasilero y una disminucién del producto de la
Peticionaria y de los demas origenes de importaciont. En este sentido, Brasil se consolidé como
el principal origen de las importaciones de papel bond, con una participacién acumulada del
73,49% en el periodo analizadoZ.

En consecuencia, mi poderdante manifiesta su compromiso con el apoyo a la industria nacional
y con la propensiéon de unas condiciones mas justas y equitativas para la competencia en el
mercado de papel bond. Solicitamos a la Autoridad Investigadora fijar la cuantia del derecho
antidumping que, a la luz de la mejor informacién disponible para el caso, se encuentre que
corrige el dafio causado por las importaciones investigadas de origen brasilero.

De su Despacho, atentamente,

Al ]

Maria Paula Sahchez Nifio

C.C.1.018.407.269 de Bogota D.C.

T.P.198.670 del C.S. de la].

Apoderada Especial

DISPAPELES S.A.S.

PROCESADORA Y DISTRIBUIDORA DE PAPELES S.A.S. ZONA FRANCA SOCIEDAD POR

ACCIONES SIMPLIFICADA - PRODISPEL SAS ZONA FRANCA

1Ver Informe Técnico de Apertura, pagina 59.
2 Resolucion 046 del 28 de febrero de 2025, pagina 5.



1. INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

1.1. Identificaciéon de la Empresa

Razon Social:

DISPAPELES S.A.S.

NIT

860.028.580 -2

Tipo de Sociedad:

Sociedad por Acciones Simplificada

Actividad econdémica principal:

Compra, venta, comercializacion,
distribucion, importacién y exportacion de
toda clase de papeles, cartones, cartulinas,
insumos y/o productos similares
complementarios o conexos, y de toda clase
de productos derivados de papel.

Objeto social:

Comercializacién de productos y suministros
relacionados con papel y cartén, asi como
otros productos de oficina y servicios
asociados. Esto incluye la distribucién y venta
de articulos de papeleria, impresos, y otros
insumos necesarios para el funcionamiento
de empresas y oficinas.

Nombre representante legal:

Carlos Alberto Matallana Ayala
Claudia Mercedes Matallana Ayala
Henry Alexander Barco Lépez
Hugo Neva Torres

representante legal o apoderado:

Direccion: Calle 103 No. 69 - 53
Ciudad: Bogotd D.C
Teléfono: 6439030

Correo electronico del | Maria Paula Sanchez

C.C.1.018.407.269

T.P. 198.670 CS]

Direccién: Carrera 7 No. 71- 52 Torre A,
Oficina 706

Correo: mariapaula.sanchez@phrlegal.com

Condicion de la empresa (Activa,
en liquidacion, otros, etc.):

Activa

Razon Social:

PROCESADORA Y DISTRIBUIDORA DE
PAPELES S.A.S. ZONA FRANCA SOCIEDAD
POR ACCIONES SIMPLIFICADA

NIT

817.000.707-2

Tipo de Sociedad:

Sociedad por Acciones Simplificada

Actividad econdémica principal:

Fabricaciéon de otros articulos de papel o
carton.

Objeto social:

La sociedad tendrd por objeto social las




siguientes actividades que desarrollara de
forma exclusiva dentro o desde una o varias
zonas francas como usuario industrial de
bienes y de servicios: produccidn,
elaboracion, transformacion, ensamble,
adquisicién, enajenacién, importacion y
exportacion, en forma directa o por encargo
de: A. toda clase de papeles, cartones,
cartulinas, insumos y/o productos similares,
y/o complementarios o conexos, destinados a
la industria de la comunicacién grafica y de
toda clase de productos derivados del papel
tales como: sobres, rollos, formas continuas,
papeleria y utiles de escritorio, suministros
para oficina, papeles y productos para aseo,
limpieza y cafeteria. B. Transformacién y
produccién de rollos a hojas, fabricacion de
sobres, libretas, blocks y en general de todo
tipo de papeleria y utiles de oficina, e
importacion y exportacion de los mismos; asi
como de los insumos necesarios para su
produccion. C. Prestacién de servicios de
logistica, transporte, manipulacién,
distribuciéon, empaque, reempaque envase,
etiquetado, clasificacion, maquila, impresion
de informacién variable y administraciéon de
inventarios, entre otros. D. Adquisiciéon e
introducciéon de maquinas y/o repuestos y en
general de todo tipo de bienes muebles
necesarios para el desarrollo de su objeto
social principal. E. La adquisicién de derechos
de propiedad sobre marcas, dibujos, inventos,
formas, nombres y mejoras, la consecucién de
registros, patentes y privilegios, su cesion a
cualquier titulo y en general, el ejercicio de
actos y la celebracion de contratos
relacionados con la propiedad industrial y
comercial

Entre otros descritos en su totalidad en el
Certificado de Existencia y Representacion
Legal que se allega.

Nombre representante legal:

Carlos Alberto Matallana Ayala
Claudia Mercedes Matallana Ayala
Henry Alexander Barco Lépez
Hugo Neva Torres

Direccion: PARQUE IND DEL CAUCA ETAPA 1
Ciudad: Guachene, Cauca

Teléfono: 6439030

Correo electronico del | Maria Paula Sanchez




1.2.

1.3.

1.3.1.

representante legal o apoderado: | C.C. 1.018.407.269

T.P. 198.670 CS]

Direccion: Carrera 7 No. 71- 52 Torre A,
Oficina 706

Correo: mariapaula.sanchez@phrlegal.com

Condicion de la empresa (Activa, | Activa
en liquidacion, otros, etc.):

Sila empresa representa los intereses comerciales de otra firma

Naturaleza de la relacion:

Dispapeles S.A.S. y PROCESADORA Y DISTRIBUIDORA DE PAPELES S.AS. ZONA
FRANCA SOCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADA actdan en este proceso a nombre
propio. Por lo cual, no representan los intereses comerciales de otra firma.

Comisiones pactadas (% o cuantias): | ]

Acuerdos y condiciones comerciales de los mismos: |

|

Otros aspectos

Distribucion de capital social: Indique la relacion de socios y su participacion en
el capital social.

La composicion accionaria de DISPAPELES S.A.S se encuentra enlistada a continuacion:

|

La composicion accionaria de PROCESADORA Y DISTRIBUIDORA DE PAPELES S.A.S. ZONA
FRANCA SOCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADA se encuentra enlistada a continuacion:

[

1.3.2.

Indique si la empresa tiene participacion en otra(s) compaiiia(s) dedicada(s) ala
produccion, exportacion o comercializacion del producto investigado.
Especifique en cuales y en qué proporcion participa.

[



1.3.3.

1.4.

1.4.1.

Describir la estructura comercial de la compaiiia, mencionando las subsidiarias
o filiales, cuando sea del caso, asi como las personas naturales o juridicas
asociadas y/o vinculadas y la descripcion de cada una.

[

Sistema de Distribucion

Explique detalladamente sus canales de distribuciéon en el mercado interno
(distribuidores, fabricantes, consumidores finales). Incluya un diagrama de flujo.

[

]

2. PRODUCTO INVESTIGADO

2.1.

2.2.

Describa las caracteristicas técnicas del producto importado por su empresa que
es objeto de investigacion (referencias, usos, caracteristicas fisicas, quimicas,
presentacion, etc.). Anexe los catalogos técnicos y/o fichas técnicas
correspondientes.

El papel bond es un sustrato fabricado a partir de fibra virgen blanqueada para usos de
impresion y escritura como libros, publimpresos, agendas, etc. Su peso basico se
encuentra entre 60 y 115 grs/m2. Se importa en presentacién de resmas y/o rollos.

Incluya una explicacion de las diferencias y la similaridad entre el producto
importado y el producido localmente. Si consideran que existen diferencias,
especifiquelas de forma clara en lo relacionado con referencias, usos,
caracteristicas fisicas, quimicas, presentacion y demas aspectos que considere
relevantes.

Los usos y aplicaciones basicamente son los mismos tanto en el material local como el
material importado. En sus caracteristicas técnicas si existen algunas variaciones como



2.3.

2.4.

son su blancura, opacidad y rugosidad que se encuentran descritas en las fichas técnicas.
Adicional la pulpa usada en sus procesos de fabricacién son diferentes, el papel local es
de pulpa a base de bagazo de cafia de aztcar, mientras que el papel importado es
elaborado a partir de pulpa maderable.

Indique las normas técnicas que cumplen los tipos del producto objeto de
investigacion, importados por la empresa.

El papel bond importado desde Brasil cumple con las normas técnicas listadas a
continuacion:

ISO 11475
ISO 2470
ISO 535
[SO 534
ISO 287
ISO 2471
TAPPI 460
IS0 8791/2
[SO 536

S Sm@ e a0 o

Especifique el factor de conversion necesario para poner la mercancia en la
misma base de comparacion, si es vendida en el mercado extranjero en diferentes
cantidades y unidades que la vendida en Colombia, teniendo en cuenta que para
el presente examen se utiliza como unidad de medida el kilogramo.

El producto en Colombia y en el mercado extranjero se vende por kilogramos. Sin
embargo, es importante precisar que la unidad de venta por parte de los
comercializadores en el mercado nacional es por resma de papel de 500 hojas o
kilogramos para la presentacién en rollos.

3. COMPRAS NACIONALES E IMPORTACIONES

3.1.

3.2.

3.2.1.

Compras nacionales

[

Importaciones

Identifique cada uno de sus proveedores extranjeros (razon social, pais y correo
electroénico, asi como el volumen del producto investigado comprado a cada uno
de ellos). Si es del caso, informe sobre cualquier tipo de acuerdo celebrado con
ellos.

[



3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

]

Informe y explique el termino de negociacion internacional (por ejemplo, CIF,
FOB, etc.) pactado para la importacién de los productos clasificados por las
subpartidas 4802.55.90.00 y 4802.57.90.00

DISPAPELES S.A.S. ha acordado utilizar el término de negociacidn internacional "Cost
and Freight” (CFR) para sus importaciones.

Remita informacion de los volimenes nacionalizados entre el primer semestre
de 2021 y el segundo de 2024 y costos en Colombia. Estos datos deben
suministrarse consolidados semestralmente en el cuadro de precios para
importadores, formato Excel, publicado en la pagina web donde se encuentra este
cuestionario.

]

Del total de declaraciones de importacion con fecha entre el primer semestre de
2021 y el segundo de 2024, seleccione una por cada mes (diferente a las
aportadas en el numeral 4.2.5), y remita todos sus documentos soportes.

[
]

Si dentro de los productos importados bajo las subpartidas 4802.55.90.00 y
4802.57.90.00considera que ingresan productos diferentes a los elaborados por
la rama de produccién nacional y que son objeto de este examen, remita las
declaraciones de importacion, la factura comercial correspondiente a la
transaccion y cualquier otro documento que permita la verificacion de la
informacién para el periodo comprendido entre el segundo semestre de 2021 y
el segundo de 2024. Por cada declaracion de importacion y su respectiva factura
debe especificar los volimenes y valor FOB del producto considerado diferente.

[
]

Relacione las solicitudes de compra pendientes de embarque hacia Colombia:

[

4. Precio de venta en Colombia



4.1.

4.2,

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Informe si el producto importado es sometido a operaciones destinadas a
cambiar las condiciones antes de su venta (composicion fisica o apariencia del
producto, presentacion, etc.)

DISPAPELES S.A.S. y PRODISPEL SAS ZONA FRANCA alternan sus compras en rollos y
resmas. Sin embargo, los rollos pueden ser sometidos a conversién y empaque a resmas.

Precio unitario de venta en el mercado nacional. Si estos precios se basan en una
lista, suministre las utilizadas entre el segundo semestre de 2021 y el segundo de
2024, de no aplicar listas de precios, explique como se determinan los precios.

[

Seiiale si los precios y términos de venta difieren por tipo de cliente y/o por
mercado. Explique las razones para dicha diferenciacion. Indique los términos o
condiciones de venta por tipo de cliente y por mercado.

[

Sivende a través de un cliente relacionado, indique si los precios y/o términos de
venta para éstos son distintos a los aplicables a clientes no relacionados.

[

Costos de venta (intereses y plazos de ventas, publicidad, servicios postventa,
comisiones, almacenamiento, transporte, etc.).

[

Utilidad neta unitaria en unidades monetarias y porcentuales.

[

Relacionar los cinco (5) principales clientes (nombre, direccién, ciudad, teléfono,
correo electrdonico, volumen y el valor del producto investigado adquirido por
cada uno de forma semestral para el periodo comprendido entre el segundo
semestre de 2021 y el segundo de 2024).

[



4.8.

4.9.

Informe, si a los clientes seifialados en el punto 5.7 o algunos de ellos ostentan
condiciones especiales en precios y términos de ventas.

[

De las ventas realizadas a los clientes relacionados en el numeral 5.7, remita una
factura de venta por mes para el periodo comprendido entre el segundo semestre
de 2021 y el segundo de 2024.

[
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Sefores

Subdireccién de Practicas Comerciales

Direccién de Comercio Exterior

MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO
info@mincit.gov.co

REFERENCIA Investigacion administrativa por supuesto dumping en
las importaciones de papel bond, clasificadas bajo las
subpartidas arancelarias 4802.55.90.00 y 4802.57.90.00
originarias de Brasil, cuyo inicio fue ordenado mediante
la Resolucién 046 del 28 de febrero de 2025.

Poder especial

HENRY ALEXANDER BARCO LOPEZ, identificado con la cédula de ciudadania No. 16.885.753,
obrando en este acto como Representante Legal de PROCESADORA Y DISTRIBUIDORA DE
PAPELES S.A.S. ZONA FRANCA, (en adelante, “Prodispel ZF S. A. S.”), sociedad legalmente
constituida de conformidad con las leyes de Colombia e identificada con el NIT. 817.000.707 -
2, por medio del presente documento otorgo PODER ESPECIAL, amplio y suficiente a: (i)
MARIA PAULA SANCHEZ NINO, identificada con la cédula de ciudadania No. 1.018.407.269 de
Bogota D.C., abogada titulada e inscrita portadora de la Tarjeta Profesional No. 198.670 del
Consejo Superior de la Judicatura; (ii) TATIANA ALEJANDRA SIERRA SILVA, identificada con
cédula de ciudadania No. 1.019.082.792 de Bogot4 D.C., abogada titulada y portadora de la
Tarjeta Profesional No. 285.397 del Consejo Superior de la Judicatura; y (iii) NATALIA
MONROY RAMIREZ identificada con la cédula de ciudadanfa No. 1.020.817.068 de Bogota D.C,,
abogada en ejercicio y portadora de la Tarjeta Profesional No. 369.414 del Consejo Superior de
la Judicatura (en adelante las "Apoderadas"), para que conjunta o separadamente asuman la
representacion de la Compaiifa ante el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, en la
investigacion administrativa por supuesto dumping en las importaciones importaciones de
papel bond, clasificadas bajo las subpartidas arancelarias 4802.55.90.00 y 4802.57.90.00
originarias de Brasil, cuyo inicio fue ordenado mediante la Resolucién 046 del 28 de febrero de

2025 (en adelante, la “Investigacién Administrativa”).

Las Apoderadas quedan facultadas para realizar todas las gestiones inherentes al presente
mandato, en especial para aportar informacién y pruebas, presentar memoriales y escritos,
responder a cuestionarios, interponer recursos, formular nulidades e incidentes, pedir pruebas
e intervenir en la practica de las mismas, solicitar y asistir a audiencias, presentar solicitudes
de revocatoria directa, autorizar a profesionales y personas técnicas para intervenir en la
investigacion, representar a la Compafifa durante todas las actuaciones que se deban surtir en
el transcurso de la Investigacién Administrativa, y, en general, las Apoderadas podran llevar a
cabo todas las actuaciones que sean necesarias para el normal ejercicio del presente mandato
hasta su culminacién, incluso si ello implica interponer acciones de tutela ante los Jueces y
Tribunales de la Repiiblica de Colombia, siempre que dichas acciones estén directamente
relacionadas con salvaguardar los intereses de la Compaiifa en esta Investigacion
Administrativa.

En caso de ser necesario, las Apoderadas podran transigir, desistir, conciliar, sustituir el
presente poder, cancelar, recibir, renunciar y aceptar notificaciones.

NOTARIO 75
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para los fines indicados en el presente mandato.
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Respetuosamente,

C.C.Ng. 16.885.753
Representante legal

PROCESADORAY DISTRIBUIDORA DE PAPELES S.A.S. ZONA FRANCA

Aifell]

MARIA PAULA SANCHEZ NINO
C.C.1.018.407.269 de Bogota D. C4
T.P.198.670 del C.S.dela]. %
Apoderada Especial
mariapaula.sanchez@phrlegal.com

HENR{ALEXANDER BARCO LOPEZ

TATIANA ALEJANDRA SIERRA SILVA
C.C. 1.019.082.792 de Bogota D.C.
T.P.285.397 del C.S.dela].
Apoderada Especial
tatiana.sierra@phrlegal.com

NATALIA MONROY RAMIREZ
C.C.1.020.817.068 de Bogota D.C.
T.P.369.414 del C.S.de la].
Apoderada Especial ;
natalia.monrov@*bhrlegal.com %

\

ase reconocer personeria juridica a las Apoderadas, en los términos y
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