CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALCUADERNOS BLANCO 56

cODIGO : 010005601

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION : 09/06/2023

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 84.00 78.00 81.00

CALIBRE MICRA T411 78.00 74.00 76.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 200.00 40.00 80.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURALF SHEFFIELD T538 190.00 90.00 140.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 86.00 76.00 81.00

PESO BASICO GR/M2 T410 58.80 53.20 56.00

RASGADO CD GRAMOS T414 23.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 6.00 8.00

TONO BH TECN HUNTER T524 -3.00 -4.00 -3.50




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PROVISIONAL
PRODUCTO : PROPALCUADERNOS ULTRA BLANCO 56 GRS
cODIGO : 010005634
FECHA DE EMISION : 23/05/2024
ULTIMA REVISION : 15/11/2022
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo
BLANCURA LF % TECH 91.00 87.00 89.00
CALIBRE MICRA 78.00 74.00 76.00
HUMEDAD % 7.00 6.00 6.50
LISURA LM SHEFFIELD 200.00 90.00 140.00
OPACIDAD TECHNI % TECH 76.00 81.00
PESO BASICO GR/M2 58.80 53.20 56.00
RASGADO CD GRAMOS 23.00 35.00
TENSILE MD LB/0.5PLG 6.00
TONO AH TECN. HUNTER 3.30 2.30 2.80
TONO BH TECN HUNTER -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PROVISIONAL
PRODUCTO : PROPALCUADERNOS ULTRABLANCO 60 GRS
cODIGO : 010006034
FECHA DE EMISION : 23/05/2024
ULTIMA REVISION : 30/09/2020
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo
BLANCURA LF % TECH T452 90.00 87.00 88.00
CALIBRE MICRA T411 85.00 79.00 82.00
ENCOLADO SEGUNDOS T530 100.00 60.00 80.00
HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50
LISURA LM SHEFFIELD 170.00 110.00 140.00
LISURALF SHEFFIELD T538 170.00 110.00 140.00
PESO BASICO GR/M2 T410 62.40 57.60 60.00
RASGADO CD GRAMOS T414 40.00 28.00 35.00
TENSILE MD LB/0.5PLG T494 12.00 9.00 10.50
TONO AH TECN. HUNTER T524 3.30 2.30 2.80
TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO : PROPALCUADERNOS ALTA BLANCURA 70 GRS

CcODIGO : 010007031

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION : 08/03/2024

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo | Minimo | Objetivo

BLANCURA LF % TECH 90.00 80.00 89.00

CALIBRE MICRA 100.00 90.00 95.00

ENCOLADO SEGUNDOS 150.00 90.00 120.00

HUMEDAD % 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 200.00 110.00 160.00

LISURALF SHEFFIELD 200.00 110.00 160.00

OPACIDAD TECHNI % TECH 80.00 82.00

PESO BASICO GR/M2 73.50 66.50 70.00

RASGADO CD GRAMOS 30.00 35.00

TENSILE MD LB/0.5PLG 10.00 12.00

TONO AH TECN. HUNTER 3.30 2.30 2.80

TONO BH TECN HUNTER -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPAL BOND BLANCO 56

cODIGO 100005601

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION : 29/06/2021

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 88.00 80.00 85.00

CALIBRE MICRA T411 78.00 74.00 76.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 200.00 40.00 80.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 190.00 90.00 140.00

LISURALF SHEFFIELD T538 190.00 90.00 140.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 86.00 76.00 81.00

PESO BASICO GR/M2 T410 57.70 54.30 56.00

RASGADO CD GRAMOS T414 23.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 6.00 8.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 2.20 1.00 1.60

TONO BH TECN HUNTER T524 -3.00 -4.00 -3.50




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALBOND ALTA BLANCU. 56 GRS

cODIGO 100005631

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION : 29/06/2021

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 88.00 85.00 86.50

CALIBRE MICRA T411 78.00 74.00 76.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 200.00 40.00 120.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00

LISURALF SHEFFIELD T538 210.00 110.00 160.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 86.00 76.00 81.00

PESO BASICO GR/M2 T410 57.70 54.30 56.00

RASGADO CD GRAMOS T414 23.00 35.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 6.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 2.20 1.00 1.60

TONO BH TECN HUNTER T524 -3.50 -4.50 -4.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALBOND 60 GRS

cODIGO 100006031

FECHA DE EMISION 23/05/2024

ULTIMA REVISION 29/06/2021

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 90.50 87.50 89.00

CALIBRE MICRA T411 85.00 79.00 82.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 200.00 60.00 130.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00

LISURALF SHEFFIELD T538 210.00 110.00 160.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 86.00 76.00 81.00

PESO BASICO GR/M2 T410 63.00 57.00 60.00

RASGADO CD GRAMOS T414 23.00 30.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 6.50 9.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 3.50 2.50 3.00

TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALBOND 70 GRS

cODIGO 100007031

FECHA DE EMISION 23/05/2024

ULTIMA REVISION 29/06/2021

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 90.50 87.50 89.00

CALIBRE MICRA T411 100.00 90.00 95.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 240.00 80.00 160.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00

LISURALF SHEFFIELD T538 210.00 110.00 160.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 90.00 80.00 85.00

PESO BASICO GR/M2 T410 73.50 66.50 70.00

RASGADO CD GRAMOS T414 30.00 35.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 8.00 10.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 3.50 2.50 3.00

TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALBOND 75 GR
cODIGO 100007531
FECHA DE EMISION 23/05/2024
ULTIMA REVISION 29/06/2021
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION
Maximo Minimo Objetivo
BLANCURALF % TECH T452 90.50 87.50 89.00
CALIBRE MICRA T411 105.00 95.00 100.00
ENCOLADO SEGUNDOS T530 400.00 90.00 245.00
HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50
LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00
LISURALF SHEFFIELD T538 210.00 110.00 160.00
OPACIDAD TECHNI % TECH T425 91.00 85.00 88.00
PESO BASICO GR/M2 T410 78.70 71.30 75.00
RASGADO CD GRAMOS T414 35.00 40.00
TENSILE MD LB/0.5PLG T494 9.00 11.00
TONO AH TECN. HUNTER T524 3.50 2.50 3.00
TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALBOND 90 GRS

cODIGO 100009031

FECHA DE EMISION 23/05/2024

ULTIMA REVISION 29/06/2021

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 90.50 87.50 89.00

CALIBRE MICRA T411 130.00 120.00 125.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 480.00 200.00 340.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00

LISURALF SHEFFIELD T538 210.00 110.00 160.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 94.00 88.00 92.00

PESO BASICO GR/M2 T410 94.50 85.50 90.00

RASGADO CD GRAMOS T414 40.00 50.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 12.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 3.50 2.50 3.00

TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALBOND 115 GRS

cODIGO 100011531

FECHA DE EMISION 23/05/2024

ULTIMA REVISION 02/05/2024

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 90.50 87.50 89.00

CALIBRE MICRA T411 155.00 145.00 150.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 480.00 200.00 340.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00

LISURALF SHEFFIELD T538 210.00 110.00 160.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 98.00 92.00 95.00

PESO BASICO GR/M2 T410 120.80 109.30 115.00

RASGADO CD GRAMOS T414 50.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 14.00 18.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 3.50 2.50 3.00

TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALFORMAS 60 GRS

cODIGO 180006031

FECHA DE EMISION 23/05/2024

ULTIMA REVISION 30/06/2021

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 91.00 85.00 88.00

CALIBRE MICRA T411 85.00 79.00 82.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 200.00 60.00 90.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00

LISURALF SHEFFIELD T538 210.00 110.00 160.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 86.00 76.00 81.00

PESO BASICO GR/M2 T410 63.00 57.00 60.00

RASGADO CD GRAMOS T414 23.00 30.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 6.50 9.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 3.50 2.50 3.00

TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO EARTH PACT NATURAL FORMAS LASER 72 GR

cODIGO 180007208

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION 30/08/2021

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

CALIBRE MICRA T411 107.00 100.00 102.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 350.00 200.00 270.00

HUMEDAD % T412 4.80 4.00 440

LISURA LM SHEFFIELD 200.00 110.00 160.00

LISURALF SHEFFIELD T538 200.00 110.00 160.00

PESO BASICO GR/M2 T410 74.00 70.00 72.00

RIGIDEZ TAB CD GRAMOS * CENTIMETRO 1.70 0.70 1.40

RIGIDEZ TAB MD GRAMOS * CENTIMETRO 3.50 1.70 2.20

TONO AH TECN. HUNTER T524 2.50 -1.00

TONO BH TECN HUNTER T524 16.00 8.00

TONO LH TECN HUNTER T524 81.00 66.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALFORMAS 75 GRS
cODIGO 180007531
FECHA DE EMISION 23/05/2024
ULTIMA REVISION 30/06/2021
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION
Maximo Minimo Objetivo
BLANCURALF % TECH T452 90.50 87.50 89.00
CALIBRE MICRA T411 100.00 90.00 95.00
ENCOLADO SEGUNDOS T530 240.00 80.00 160.00
HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50
LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00
LISURALF SHEFFIELD T538 210.00 110.00 160.00
OPACIDAD TECHNI % TECH T425 91.00 85.00 88.00
PESO BASICO GR/M2 T410 78.70 71.30 75.00
RASGADO CD GRAMOS T414 30.00 35.00
TENSILE MD LB/0.5PLG T494 8.00 10.00
TONO AH TECN. HUNTER T524 3.50 2.50 3.00
TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PRODUCTO : PROPALFORMAS LASER ULTBCO 75 G

CcODIGO : 189807534

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION : 11/05/2022

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BRIGHTNESS ISO % 91.00 92.00

CALIBRE MICRA T411 107.00 100.00 102.00

CENIZAS % T413 16.00

HUMEDAD % T412 4.60 3.80 4.30

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 87.00

PESO BASICO GR/M2 T410 77.00 73.00 75.00

RIGIDEZ TAB CD GRAMOS * CENTIMETRO T489 1.70 0.70 1.40

RIGIDEZ TAB MD GRAMOS * CENTIMETRO T489 3.50 1.70 2.20

TONO AH TECN. HUNTER T524 4.00 3.00 3.50

TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALFORMAS LASER ULTBCO 90 G
cODIGO 189809031
FECHA DE EMISION 23/05/2024
ULTIMA REVISION 17/10/2020
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION
Maximo Minimo Objetivo
BLANCURA LF % TECH T452 93.00 91.00 92.00
CALIBRE MICRA T411 124.00 114.00 119.00
ENCOLADO SEGUNDOS T530 150.00 100.00 125.00
HUMEDAD % T412 4.80 4.00 440
LISURA LM SHEFFIELD 170.00 110.00 140.00
LISURALF SHEFFIELD T538 170.00 110.00 140.00
OPACIDAD TECHNI % TECH T425 91.00 88.00 89.50
PESO BASICO GR/M2 T410 94.00 86.00 90.00
RASGADO CD GRAMOS T414 75.00 50.00 58.00
RIGIDEZ TAB CD GRAMOS * CENTIMETRO T489 3.30 1.50 1.70
RIGIDEZ TAB MD GRAMOS * CENTIMETRO T489 4.30 2.60 2.80
TENSILE MD LB/0.5PLG T494 20.00 13.00 15.00
TONO AH TECN. HUNTER T524 3.50 2.50 3.00
TONO BH TECN HUNTER T524 -6.00 -7.00 -6.50




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO : PROPALOFFSET 75GR - TARJETON ELECTORAL

cODIGO : 190007531

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION : 11/09/2023

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURALF % TECH 90.50 87.50 89.00

CALIBRE MICRA 105.00 95.00 100.00

ENCOLADO SEGUNDOS 400.00 90.00 245.00

HUMEDAD % 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00

LISURALF SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00

OPACIDAD TECHNI % TECH 91.00 85.00 88.00

PESO BASICO GR/M2 78.70 71.30 75.00

RASGADO CD GRAMOS 35.00 40.00

TENSILE MD LB/0.5PLG 9.00 11.00

TONO AH TECN. HUNTER 3.50 2.50 3.00

TONO BH TECN HUNTER -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALOFFSET 60 GRS

cODIGO 240006031

FECHA DE EMISION 23/05/2024

ULTIMA REVISION 30/06/2021

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 90.50 87.50 89.00

CALIBRE MICRA T411 85.00 79.00 82.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 200.00 60.00 130.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00

LISURALF SHEFFIELD T538 210.00 110.00 160.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 84.00 76.00 81.00

PESO BASICO GR/M2 T410 63.00 57.00 60.00

RASGADO CD GRAMOS T414 23.00 30.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 6.50 9.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 3.50 2.50 3.00

TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPAL-OFFSET ULTRA BLCO.60 GR

cODIGO 240006034

FECHA DE EMISION 23/05/2024

ULTIMA REVISION 17/10/2020

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 90.00 88.00 89.00

CALIBRE MICRA T411 85.00 79.00 82.00

DESPREND LF NUMERO PP99203021 30.00

DESPREND LM NUMERO PP99203021 30.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 120.00 60.00 90.00

ESTADO MANTILLA NUMERO PP99203021 1.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 200.00 110.00 155.00

LISURALF SHEFFIELD T538 200.00 110.00 155.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 84.00 78.00 82.00

PESO BASICO GR/M2 T410 63.00 57.00 60.00

PUNTOS GRANDES # PUNTOS PP99203021 5.00

RASGADO CD GRAMOS T414 23.00 30.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 10.50 6.50 8.50

TONO AH TECN. HUNTER T524 3.30 2.30 2.80

TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO EARTH PACT NATURAL OFFSET 70 GR

cODIGO 240007008

FECHA DE EMISION 23/05/2024

ULTIMA REVISION 23/12/2021

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

CALIBRE MICRA T411 106.00 96.00 101.00

DESPREND LF NUMERO PP99203021 30.00

DESPREND LM NUMERO PP99203021 30.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 280.00 220.00 250.00

ESTADO MANTILLA NUMERO PP99203021 1.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 190.00

LISURALF SHEFFIELD T538 150.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 88.00

PESO BASICO GR/M2 T410 73.50 66.50 70.00

PUNTOS GRANDES # PUNTOS PP99203021 5.00

RASGADO CD GRAMOS T414 30.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 10.00

TONO AH TECN. HUNTER 2.50 -1.00

TONO BH TECN HUNTER 16.00 8.00

TONO LH TECN HUNTER 81.00 66.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALOFFSET 70 GRS

cODIGO 240007031

FECHA DE EMISION 23/05/2024

ULTIMA REVISION 30/06/2021

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 90.50 87.50 89.00

CALIBRE MICRA T411 100.00 90.00 95.00

DESPREND LF NUMERO PP99203021 30.00

DESPREND LM NUMERO PP99203021 30.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 240.00 40.00 160.00

ESTADO MANTILLA NUMERO PP99203021 1.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00

LISURALF SHEFFIELD T538 210.00 110.00 160.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 90.00 80.00 85.00

PESO BASICO GR/M2 T410 73.50 66.50 70.00

PUNTOS GRANDES # PUNTOS PP99203021 5.00

RASGADO CD GRAMOS T414 30.00 35.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 8.00 10.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 3.50 2.50 3.00

TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PROVISIONAL
PRODUCTO PROPAL-OFFSET ULTRA BLANCO 70
cODIGO 240007034
FECHA DE EMISION 23/05/2024
ULTIMA REVISION 17/10/2020
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo
BLANCURA LF % TECH T452 89.00 88.00 88.50
CALIBRE MICRA T411 100.00 90.00 95.00
DESPREND LF NUMERO PP99203021 30.00
DESPREND LM NUMERO PP99203021 30.00
ENCOLADO SEGUNDOS T530 150.00 90.00 120.00
ESTADO MANTILLA NUMERO PP99203021 1.00
HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.20
LISURA LM SHEFFIELD 170.00 110.00 140.00
LISURALF SHEFFIELD T538 170.00 110.00 140.00
OPACIDAD TECHNI % TECH T425 87.00 85.00 86.00
PESO BASICO GR/M2 T410 73.50 66.50 70.00
PUNTOS GRANDES # PUNTOS PP99203021 5.00
RASGADO CD GRAMOS T414 55.00 35.00 45.00
TENSILE MD LB/0.5PLG T494 14.00 10.00 12.00
TONO AH TECN. HUNTER T524 3.30 2.30 2.80
TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALOFFSET 75 GRS
cODIGO 240007531
FECHA DE EMISION 23/05/2024
ULTIMA REVISION 30/06/2021
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION
Maximo Minimo Objetivo
BLANCURALF % TECH T452 90.50 87.50 89.00
CALIBRE MICRA T411 105.00 95.00 100.00
ENCOLADO SEGUNDOS T530 400.00 90.00 245.00
HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50
LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00
LISURALF SHEFFIELD T538 210.00 110.00 160.00
OPACIDAD TECHNI % TECH T425 91.00 85.00 88.00
PESO BASICO GR/M2 T410 78.70 71.30 75.00
RASGADO CD GRAMOS T414 35.00 40.00
TENSILE MD LB/0.5PLG T494 9.00 11.00
TONO AH TECN. HUNTER T524 3.50 2.50 3.00
TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPAL-OFFSET ULTRA BLANCO 75
cODIGO : 240007534
FECHA DE EMISION : 23/05/2024
ULTIMA REVISION 17/10/2020
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION
Maximo Minimo Objetivo
BLANCURA ISO % 91.00 89.00 90.00
CALIBRE MICRA T411 101.00 97.00 99.00
ENCOLADO SEGUNDOS T530 250.00 100.00 175.00
HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50
LISURA LM SHEFFIELD 200.00 110.00 160.00
LISURALF SHEFFIELD T538 200.00 110.00 160.00
OPACIDAD TECHNI % TECH T425 92.00 88.00 90.00
PESO BASICO GR/M2 T410 78.00 73.00 75.00
RASGADO CD GRAMOS T414 35.00 40.00
TENSILE MD LB/0.5PLG T494 9.00 11.00
TONO AH TECN. HUNTER T524 4.00 3.00 3.50
TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO EARTH PACT NATURAL OFFSET 90 GR

cODIGO 1 240009008

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION 17/06/2020

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

CALIBRE MICRA T411 135.00 125.00 130.00

DESPREND LF NUMERO PP99203021 30.00

DESPREND LM NUMERO PP99203021 30.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 500.00 200.00

ESTADO MANTILLA NUMERO PP99203021 1.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 195.00

LISURALF SHEFFIELD T538 150.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 93.00

PESO BASICO GR/M2 T410 94.50 85.50 90.00

PUNTOS GRANDES # PUNTOS PP99203021 5.00

RASGADO CD GRAMOS T414 40.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 12.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALOFFSET 90 GRS

cODIGO 240009031

FECHA DE EMISION 23/05/2024

ULTIMA REVISION 04/08/2023

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 90.50 87.50 89.00

CALIBRE MICRA T411 130.00 120.00 125.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 480.00 200.00 340.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 210.00 110.00 160.00

LISURALF SHEFFIELD T538 210.00 110.00 160.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 94.00 88.00 92.00

PESO BASICO GR/M2 T410 94.50 85.50 90.00

RASGADO CD GRAMOS T414 40.00 50.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 11.00 13.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 3.50 2.50 3.00

TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALOFFSET 115 GRS

cODIGO 240011531

FECHA DE EMISION 23/05/2024

ULTIMA REVISION 25/02/2021

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 90.00 88.00 89.00

CALIBRE MICRA T411 155.00 145.00 150.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 200.00 150.00 175.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 180.00 110.00 145.00

LISURALF SHEFFIELD T538 180.00 110.00 145.00

OPACIDAD TECHNI % TECH T425 95.00 90.00 92.50

PESO BASICO GR/M2 T410 120.80 109.30 115.00

RASGADO CD GRAMOS T414 50.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 14.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 3.30 2.30 2.80

TONO BH TECN HUNTER T524 -6.50 -7.50 -7.00




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PRODUCTO EARTH PACT NATURAL OFFSET 150 GR
cODIGO 1 240015008
FECHA DE EMISION : 23/05/2024
ULTIMA REVISION 13/12/2022
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION
Maximo Minimo Objetivo
CALIBRE MICRA T411 215.00 195.00 205.00
COBB SIZE LF GR/M2 T441 50.00
HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50
LISURA LM SHEFFIELD 300.00
LISURALF SHEFFIELD T538 300.00
OPACIDAD TECHNI % TECH T425 95.00
PESO BASICO GR/M2 T410 154.00 143.00 150.00
RASGADO CD GRAMOS T414 85.00
RIGIDEZ TAB CD GRAMOS * CENTIMETRO T489 10.00
RIGIDEZ TAB MD GRAMOS * CENTIMETRO T489 10.00
TONO AH TECN. HUNTER 2.50 -1.00
TONO BH TECN HUNTER 16.00 8.00
TONO LH TECN HUNTER 81.00 66.00




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PRODUCTO : PROPALBRISTOL BLANCO 150 GRS

CcODIGO : 300015001

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION : 02/05/2024

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo | Minimo | Objetivo

BLANCURA LF % TECH T452 86.00 81.00 83.00

CALIBRE MICRA T411 200.00 180.00 190.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 1,200.00 300.00 800.00

FLUOR ACCU EX % T452 5.50 2.00 3.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 180.00 120.00 150.00

PESO BASICO GR/M2 T410 157.50 142.50 150.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 2.00 1.00 1.50

TONO BH TECN HUNTER T524 -3.00 -4.00 -3.50




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PRODUCTO : PROPALBRISTOL CANARIO 150 GR/M2

CcODIGO : 300015002

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION : 17/10/2020

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo | Minimo | Objetivo

ENCOLADO SEGUNDOS T530 1,300.00 300.00 800.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 180.00 120.00 150.00

LISURALF SHEFFIELD T538 180.00 120.00 150.00

PESO BASICO GR/M2 T410 157.00 143.00 150.00

TONO BH TECN HUNTER T524 28.69 26.69 27.69




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PRODUCTO : PROPALBRISTOL VERDE 150 GR/M2

CcODIGO : 300015003

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION : 28/11/2023

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo | Minimo | Objetivo

ENCOLADO SEGUNDOS T530 1,300.00 300.00 800.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 180.00 120.00 150.00

LISURALF SHEFFIELD T538 180.00 120.00 150.00

PESO BASICO GR/M2 T410 157.00 143.00 150.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 -11.76 -13.76 -12.76

TONO LH TECN HUNTER T524 85.90 83.90 84.90




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PRODUCTO : PROPALBRISTOL AZUL 150 GR/M2

CcODIGO : 300015004

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION : 17/10/2020

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo | Minimo | Objetivo

ENCOLADO SEGUNDOS T530 1,300.00 300.00 800.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 180.00 120.00 150.00

LISURALF SHEFFIELD T538 180.00 120.00 150.00

PESO BASICO GR/M2 T410 157.00 143.00 150.00

TONO BH TECN HUNTER T524 -10.96 -12.96 -11.96




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PRODUCTO : PROPALBRISTOL ROSADO 150 GR/M2
CcODIGO : 300015005
FECHA DE EMISION : 23/05/2024
ULTIMA REVISION : 23/03/2023
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION
Maximo Minimo Objetivo
ENCOLADO SEGUNDOS T530 1,300.00 300.00 800.00
HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50
LISURA LM SHEFFIELD 180.00 120.00 150.00
LISURALF SHEFFIELD T538 180.00 120.00 150.00
PESO BASICO GR/M2 T410 154.00 143.00 150.00
TONO AH TECN. HUNTER T524 19.61 17.61 18.61




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA
PROVISIONAL
PRODUCTO : PROPALCOPIA CANARIO 60 GRS
cODIGO : 500006002
FECHA DE EMISION : 23/05/2024
ULTIMA REVISION i 23/03/2023
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION
Maximo Minimo Objetivo
COBB SIZE LF GR/M2 T441 55.00
HUMEDAD % T412 7.50 5.50 6.50
PESO BASICO GR/M2 T410 62.50 57.50 60.00
RASGADO CD GRAMOS T414 23.00 28.00
TENSILE MD LB/0.5PLG T494 4.00 6.50
TONO BH TECN HUNTER T524 29.00 26.00 27.50




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PROVISIONAL
PRODUCTO : PROPALCOPIA VERDE 60 GRS
CcODIGO : 500006003
FECHA DE EMISION : 23/05/2024
ULTIMA REVISION : 25/06/2021
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION
Maximo | Minimo | Objetivo
COBB SIZE LF GR/M2 T441 55.00
HUMEDAD % T412 7.50 5.50 6.50
PESO BASICO GR/M2 T410 62.50 57.50 60.00
RASGADO CD GRAMOS T414 23.00 28.00
TENSILE MD LB/0.5PLG T494 4.00 6.50
TONO AH TECN. HUNTER T524 -12.00 -15.00 -13.50
TONO BH TECN HUNTER T524 9.00 5.00 7.00




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PROVISIONAL
PRODUCTO : PROPALCOPIA AZUL 60 GRS
cODIGO : 500006004
FECHA DE EMISION : 23/05/2024
ULTIMA REVISION i 23/03/2023
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION
Maximo Minimo Objetivo
COBB SIZE LF GR/M2 T441 55.00
HUMEDAD % T412 7.50 5.50 6.50
PESO BASICO GR/M2 T410 62.50 57.50 60.00
RASGADO CD GRAMOS T414 23.00 28.00
TENSILE MD LB/0.5PLG T494 4.00 6.50
TONO BH TECN HUNTER T524 -7.50 -11.00 -9.50




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA
PROVISIONAL
PRODUCTO : PROPALCOPIA ROSADO 60 GRS
CcODIGO : 500006005
FECHA DE EMISION : 23/05/2024
ULTIMA REVISION : 23/03/2023
Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION
Maximo Minimo Objetivo
COBB SIZE LF GR/M2 T441 55.00
HUMEDAD % T412 7.50 5.50 6.50
PESO BASICO GR/M2 T410 62.50 57.50 60.00
RASGADO CD GRAMOS T414 23.00 28.00
TENSILE MD LB/0.5PLG T494 4.00 6.50
TONO AH TECN. HUNTER T524 22.00 19.00 20.50




CARVAJAL PULPA Y PAPEL
FICHA TECNICA

PRODUCTO : PROPAL SOBRES 60 GRS
CcODIGO : 780006038
FECHA DE EMISION : 23/05/2024
ULTIMA REVISION : 18/10/2020

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo | Minimo | Objetivo

COBB SIZE LF GR/M2 T441 55.00
HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50
PESO BASICO GR/M2 T410 62.00 58.00 60.00
RASGADO CD GRAMOS T414 35.00 40.00
TENSILE MD LB/0.5PLG T494 6.00 7.50
TONO AH TECN. HUNTER T524 -3.00 -5.50 -4.50
TONO BH TECN HUNTER T524 27.00 23.00 25.00
TONO LH TECN HUNTER T524 67.00 63.00 65.00




CARVAIJAL PULPA Y PAPEL

FICHA TECNICA

PRODUCTO PROPALSOBRES MANILA 75 GRS

cODIGO 780007510

FECHA DE EMISION : 23/05/2024

ULTIMA REVISION i 22/10/2021

Caracteristicas Unidades Método LIMITE DE ESPECIFICACION

Maximo Minimo Objetivo

CALIBRE MICRA T411 116.00 100.00 108.00

COBB SIZE LF GR/M2 T441 55.00

ENCOLADO SEGUNDOS T530 350.00 150.00

HUMEDAD % T412 7.00 6.00 6.50

LISURA LM SHEFFIELD 240.00 120.00 180.00

PESO BASICO GR/M2 T410 78.80 71.30 75.00

RASGADO CD GRAMOS T414 70.00 50.00 60.00

TENSILE MD LB/0.5PLG T494 9.00

TONO AH TECN. HUNTER T524 16.70 14.70 15.70

TONO BH TECN HUNTER T524 34.36 32.36 33.00

TONO LH TECN HUNTER T524 72.00 66.00 68.50




El papel suministrado en la presentacion de
ROLLOS tiene las siguientes tolerancias

DIMENSION TOLERANCIA en mm
Ancho de Rollo Ancho nominal + 3,0 mm
Diametro Diametro nominal £ 50 mm

El papel suministrado en las presentaciones de HOJAS
tiene las siguientes tolerancias

FORMATO DE LA HOJA en centimetros TOLERANCIA en milimetros
LARGO ANCHO en el LARGO en el ANCHO
Largo hasta 100 cm -0,0a+2,0mm
Largo hasta 130 cm Ancho hasta 120 cm -0,0a+25mm -0,0a+1,0mm
Largo mayor a 130 cm -0,0a+3,0mm

NOTAS

* Se recomienda usar en un tiempo no mayor a seis meses a partir del despacho de la planta de produccion .
Mantenerlo bajo condiciones Optimas de almacenamiento como son protegido de la humedad ambiental, de la
luz solar y de los cambios fuertes de temperatura. En todo momento conservar el empaque original.

*

Las fichas técnicas de producto contienen los valores estandares de nuestra produccidn con sus respectivos
rangos de tolerancia. Los datos de produccién se consideran que cumplen apropiadamente cuando el 95% de
las veces estan en el rango dado (95% de la probabilidad), segun con la norma técnica Tappi T-1206. Nos
reservamos el derecho a la modificacion de las tolerancias de las pruebas del papel.

* Las mediciones son realizadas bajo condiciones controladas de temperatura a 23 + 2 °C y Humedad relativa
de 50 + 5 % acorde con la norma técnica Tappi T-402. El usuario es responsable de la seguridad en los
procedimientos cuando realice sus propias verificaciones en el producto. Recomendamos que contacte a
CARVAJAL Pulpa y Papel - www.propal.com.co si tiene dudas sobre el tipo de uso que le debe dar al
producto o sobre la seguridad para las evaluciones de este.




Papel Offset Alta Alvura Laser® 075 Gramas 0420X1200 Comercial Bobina
com furo de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura Laser® 075 Gramas 0446X1200 Comercial Bobina
com furo de 0076 mm

Papel Offset Alta Alvura Laser® 075 Gramas 0914X1000 Comercial Bobina
com furo de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura Laser® 075 Gramas 1070X1000 Comercial Bobina
com furo de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 045 Gramas 0320X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 045 Gramas 0345X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 045 Gramas 0370X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 045 Gramas 0490X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 050 Gramas 0320X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 050 Gramas 0395X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 050 Gramas 0810X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 050 Gramas 0810X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 050 Gramas 0810X1400 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 050 Gramas 0810X1400 Comercial Bobina com furo
de 0152 mm



Papel Offset Alta Alvura® 050 Gramas 0820X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 050 Gramas 0820X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 050 Gramas 0830X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 050 Gramas 0832X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 050 Gramas 0914X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm






Papel Offset Alta Alvura® 050 Gramas 1005X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm

Papel Offset Alta Alvura® 050 Gramas 1850X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0275X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 056Gramas 0280X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm






Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0340X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm

Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0390X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0410X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0420X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0440X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0450X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0460X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm






Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0585X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm

Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0810X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0810X1400 Comercial Bobina com furo
de 0152 mm



Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0830X1400 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0830X1400 Comercial Bobina com furo
de 0152 mm



Papel Offset Alta Alvura 056 Gramas 0840X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 063 Gramas 0470X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 063 Gramas 0480X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 063 Gramas 1005X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0260X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0315X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 070 Gramas 0350X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 070 Gramas 0375X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 070 Gramas 0420X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 070 Gramas 0425X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 070 Gramas 0430X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 070 Gramas 0430X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0460X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0535X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0610X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0770X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0770X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0850X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0865X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 1020X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 070 Gramas 1020X1100 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 070 Gramas 1040X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 070 Gramas 1680X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 070 Gramas 1700X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0260X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0270X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0420X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 075 Gramas 0440X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 075 Gramas 0442X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 075 Gramas 0446X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 075 Gramas 0470X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 075 Gramas 0480X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 075 Gramas 0486X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0610X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0660X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0660X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0830X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0840X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0850X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0850X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_O75_B_0850X1200_CO_0078

ALTA ALVURA

MEDIDA

Bobina

75 g/m? QUANTIDADE e o ©

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAQ

]
COMPRAR
(ESPONBIIDADE IMECLATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvurz
Gramatura 075

Farmato 0850X1200
Tributacdo Papel Comercial
Linha M&o Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0914X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0914X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

O MI_AAA_OT5_B_0914X1000_CO_0076

09141000 075G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

75 g/m? QUANTIDADE e o o

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

L
COMPRAR
(REPONBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 075

Farmato 08141000
Tributacao Papel Comercial
Linha Mio Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0914X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0914X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_075_B_0914X1200_CO_0076

0914X1200 075G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

75 g/m? QUANTIDADE ® o ©

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAQ

COMPRAR

(DEPOINBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 75

Formato 0914X1200
Tributaco Papel Comercial
Linha Wéo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0960X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 075 Gramas 1280X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 1260X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_O75_B_1260X1200_CC_0076

12601200 075G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

75 g/m? QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

L ]
COMPRAR
(CESPOVN B DAL IMEDHATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura Q73
Formato 1260M1200
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura 075 Gramas 1350X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura 075 Gramas 1410X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 1410X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

O MI_AAA_0T5_B_1410X1200_CC_0078

1410X1200 075G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

75 g/m? QUANTIDADE ® 0o &

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAQ

]
COMPRAR
(CREPORNE LIDADE IMEDHATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura avs

Formato 14101200
Tributacdo Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 1420X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 1420X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA 0T5_B_1420X1200_CC_0078

1420X1200 075G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

75 g/m? QUANTIDADE e o o
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

L}
COMPRAR
(ERSPONBRIDATE IMEDIATA)

Ficha Técnica ~
Familia Zapel Alta Alvurz
Gramatura 75
Farmato 142061200
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mio Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 1680X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 1680X1200
Comercial Bobina com fure de 0076 mm

D: MI_AAA_OT5_B_1680X1200_CO_0076

16801200 075G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

QUANTIDADE ® 0o ©

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

COMPRAR
([REPONBLIDADE IMEATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 75
Formato 1680X1200
Tributacao Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 080 Gramas 0800X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 080 Gramas 0800X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

0 MI_AAA_080_B_0800X1000_CO_00T6

ALTA ALVURA

Bobina

MEDIDA

80 g/m? QUANTIDADE @ o ©

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAD

COMPRAR

(ESPOMBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Fapel Alta Alvura
Gramatura 080

Formato 0&00X1000
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mio Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 080 Gramas 0900X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 080 Gramas 0900X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_080_B_0900X1000_CO_0076

ALTA ALVURA

Bobina

MEDIDA

80 g/m? QUANTIDADE ® o ©

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR

(EePONBRIDADE IMEDLATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 080

Formato 0900X1000
Tributagdo Papel Comnercial
Linha Méo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0260X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0260X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_0260X1200_CC_0078

0260X1200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ®@ o O

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAQ

L
COMPRAR
(TNEPON BILIDADE |MEDHATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 030

Farmato 026001200
Tributacdo Papel Comnercial
Linha Mio Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0270X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0270X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_020_B_0270Xx1200_CO_0076

0270X1200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

L}
COMPRAR
(CESPOMBRIDADE IMEDNATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 020
Farmata 02701200
Tributagdc Papel Comercial
Linha Méo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0420X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0420X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

O MI_AAA_090_B_0420%1200_CO_0078

04201200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE e o ©

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAD

[ ]
COMPRAR
(CRSPTNBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 090

Farmato 042061200
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamentic Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0430X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0430X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_090_B_0430%1200_CC_0076

04301200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE e o o
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

L]
COMPRAR
(SPONBLIDADE IMEMATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 022
Formato 043001200
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mio Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0440X1200 Comercial Bobina com furo

de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0440X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_0440X1200_CO_0076

ALTA ALVURA

MEDIDA

Bobina

90 g/m? QUANTIDADE ® o0 O

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

L]
COMPRAR
(DNEPON BIIDADE |MEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 030

Formata 044001200
Tributacéo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0454X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0454X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA 090_B_0454X71200_CC_0076

0454X1200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® o O

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAD

L ]
COMPRAR
[DEONBRIDAE IMEDUATAY

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 020

Formata 0454371200
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0460X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0460X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_0460X1200_CO_0078

0460X1200 090G/ M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® o o

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAD

L}
COMPRAR
(NSPONIBR DADE IMEDLATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 020

Formata 0460X1200
Tributacae Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0465X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0495X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0495X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_DS0_B_0495X1200_CO_0076

0495X1200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE e o o

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAQ

]
COMPRAR
(CREPONIBRIDADE IMEDNATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 030

Farmata 0495X1200
Tributacdo Papel Comercial
Linha N&o Revestidos
Tipa Bobina

Cor Branco
Aczbamenta Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0515X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0535X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0535X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_0535X1200_CO_0076

0535X1200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE e o O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

L]
COMPRAR
(EPORIBRIDADE IMEDATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 020
Formato 0535X1200
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0610X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0610X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_020_B_0610X1000_CO_00T76

06101000 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® o o

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR

(DESPOMBRIDADE IMEDIATAY

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 090

Farmato 0610X1000
Tributagdo Papel Comercial
Linha Méo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0660X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0660X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_DS0_B_0660X1000_CO_0076

0660X1000 090G/M2 ACABAMENTO TRANSFERENCIAS ME / MI BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO
L
COMPRAR
(CRSPOMBILIDADE | MEDMATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvurz
Gramatura 050

Formato 0660X1000

Tributagdc Papel Comercial

Linha N3o Revestidos

Tipo Bebina

Cor Branco

Acabamento Transferéncias ME / Ml

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0660X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0660X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_020_B_0660x1200_CC_0076

0660X1200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE e o O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ
L]
COMPRAR
(CHSPON BIUCALDE IMEDHATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 050

Formato 0660X1200
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0700X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0700X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_090_B_0700X1200_CO_0078

0700X1200 090G/M2 ACABAMENTO TRANSFERENCIAS ME / MI BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® » O

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR

(CESFOMBRIDADE IMEDLATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvurs
Gramatura el

Formato 070061200

Tributagdc Papel Comercial

Linha Mao Revestidos

Tipo Bobina

Cor Branco

Aczbamento Transferéncias ME / Ml

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0780X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0780X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0780X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA 090 _B_0780X1200_CO_0076

ALTA ALVURA

Bobina

MEDIDA

90 g/m? QUANTIDADE e o ©

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR

(DESPORIBLIDATE IMEDUATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 090

Farmata 078061200
Tributacae Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0820X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0820X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_0820X1200_CC_0078

08201200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® 1 ©

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

L]
COMPRAR
(REPORBIIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 020

Formato 0520%1200
Tributacdc Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0830X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0830X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_0830X1000_CO_0076

ALTA ALVURA

MEDIDA

Bobina

90 g/m? QUANTIDADE @ o1 ©

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

L ]
COMPRAR
(DESPONIBIL DACR IMEDLATA)

Ficha Técnica

Familia Fapel Alta Alvura
Gramatura 080

Formato 0830X 1000
Tributacio Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Agabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0850X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0850X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_D850X1200_CO_0076

0850X1200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE e o O

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAD

COMPRAR

(OESPOMBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 0%0

Formato 08501200
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0660X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0660X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

Ox MI_AAA_090_B_0660X1000_CC_0076

0660X1000 090G/Mm2 ACABAMENTO TRANSFERENCIAS ME / MI BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® 0o O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO
| ]
COMPRAR
[DEOMBRIDADE MEDUATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 020

Formato 06E0 1000

Tributagdo Papel Comercial

Linha Mao Revestidos

Tipo Bobina

Cor Branco

Aczbamenta Transferéncias ME / Ml

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0660X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0660X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_0660X1200_CC_0078

0660X1200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE e o &

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAQ

L ]
COMPRAR
(ESPONIBRIDADE IMEDATA)

Ficha Técnica

Familia PEpel Alta Alvura
Gramatura 090

Formato 06601200
Tributacso Papel Comercial
Linha Mio Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0700X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0700X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_030_B_0700X1200_CO_0078

ACABAMENTO TRANSFERENCIAS ME / MI
ALTA ALVURA

Bobina

MEDIDA

90 g/m? QUANTIDADE ® o ©

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

L ]
COMPRAR
(ONSPO MIBILIDALE |MEDUATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 030

Formato 070061200

Tributacio Papel Comercial

Linha N&o Revestidos

Tipa Bobina

Cor Branco

Acabamento Transferéncias ME / Ml

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0780X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0780X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Bobina

ALTA ALVURA

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0780X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_0780X1200_CO_0076

07801200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® o0 O
Branco CENTRO DE DISTRIBU IC.&O
]
COMPRAR
(EPONIBILIDADE |MEDATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 020
Farmato 0730X1200
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0820X1200 Comercial Bobina com furo

de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0820X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_0820X1200_CC_0078

08201200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE e o &
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

u COMPRAR
(EPOMBLIDACE (MEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 020
Formato 0520X1200
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mio Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamenta Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0830X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0830X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_020_B_0830X1000_CC_0078

0830X1000 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® o ©

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAD

]
COMPRAR
(CNEPON BILICADE | MEDLATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 022

Formato 08301000
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0850X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0850X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

O MI_AAA 020 B_0850X1200_CO_0078

ALTA ALVURA

Bobina

MEDIDA

90 g/m? QUANTIDADE & o O

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAQ

COMPRAR

(ERSPONBRIDALE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 050

Formato 085001200
Tributacdo Papel Comnerdial
Linha N&o Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0890X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0890X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_0890X1200_CO_00T6

ALTA ALVURA

Bobina

MEDIDA

90 g/m? QUANTIDADE ® o O

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAQ

L
COMPRAR
(POMBRIDADE | MEDATA)

Ficha Tecnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 050

Farmato 05901200
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0914X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0914X1000
Comercial Bobina com fure de 0076 mm

C: MI_AAA_0%0_B_0914X71000_CC_0076

0914X1000 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® o ©

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR

(EESPOMBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 090

Farmato 0914X1000
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0914X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0914X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_020_B_0914X1200.CO_0078

09141200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® o ©

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAQ

L
COMPRAR
(ZPONIBRIDADE IMEDATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 020

Formato 0914X1200
Tributacio Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0920X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0920X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_090_B_0920X1000_CO_0076

0920X1000 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® 1 O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO
]

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 030

Farmata 0920X1000
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamentao Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0940X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0940X1200
Comercial Bobina com fure de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_0940X1200_CO_0076

09401200 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® 0o O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

L]
COMPRAR
[ESPONIBRICADE IMEDIATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 022
Farmato 540X 200
Tributacso Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 1000X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 1000X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_090_B_1000X1200_CC_0078

1000X1200 090G/M2 ACABAMENTO TRANSFERENCIAS ME / MI BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ® 0o O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

L
COMPRAR
(CESPOMBRIDADE IMEDIATA

Ficha Técnica ~
Famila Papel Alta Alvura
Gramatura 020
Farmato 1000X1200
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Transferéncias ME / MI

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 1400X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 1400X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_DS0_B_1400X1000_CO_0076

1400X1000 090G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

90 g/m? QUANTIDADE ®& o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

L]
COMPRAR
(OREPOMIBLIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 090
Formato 1400X1000
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0300X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0420X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0420X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0420%1200_CO_0076

0420X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

Bobina

ALTA ALVURA

120 g/m? QUANTIDADE e o O
Branco CENTRO DE JISI'RIBUIC..J-"\O
'
[ ——————
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Farmato 042001200
Tributacdc Papel Comercial
Linha Mio Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0440X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0440X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_120_B_0440X1200_CO_0076

04401200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120g;‘m-‘ QUANTIDADE e o o
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR
(ESPOMBRIDADE MEDIATA
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formato 04401200
Tributacéo Papel Comercial
Linha M&o Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Agabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0446X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0446X1200
Comercial Bobina com fure de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0448X1200_CO_0076

04461200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ® 1 ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR
(PESPOMBRIDATE MEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Fapel Alta Alvura
Gramatura 120
Farmato 04461200
Tributacdo Papel Comercial
Linha MNao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0450X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0450X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0450X1200_CO_0076

0450X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ® o @
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAD

L]
COMPRAR
EEPCBRIDALE IMEDATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formatao 04501200
Tributagdo Papel Comercial
Linha Nao Revestidos
Tipo Bobina
Car Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0660X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0660X1200
Comercial Bobina com furoe de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0660X1200_CO_0076

06601200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

Bobina

ALTA ALVURA

120 g;’m-‘ QUANTIDADE [ -+
Branco CENTRO DE 3I§I’RIBUIC_.50
'
(ESPONBL DADE |MEDUATA)
Ficha Técnica 3
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Farmato Q660X1200
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0820X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0850X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0850X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0850%1200_CO_0076

08501200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE e o0 O

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

]
COMPRAR
(OEPOMBRIDADE IMEDATAY

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120

Formato 0850X1200
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0865X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0865X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0865X1000_CC_0078

0865X1000 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBU IC_AO

1 COMPRAR
(RSP0 MBRIACE (MEDIATS)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Farmata 0865X1000
Tributacdo Papel Comercial
Linha Méo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0880X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0880X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0880X1200_CC_0076

08801200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE & o O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

COMPRAR

(CEPONBRIDATE IMEDATA)

Ficha Técnica

Familia PEpel Alta Alvurs
Gramatura 120

Formato 088001200
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0895X1400 Comercial Bobina com furo
de 0152 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0895X1400
Comercial Bobina com furo de 0152 mm

Dn MI_AAA_120_B_0895X1400.CO_0152

0895X1400 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120g;‘m~' QUANTIDADE ® 1 O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CEMTRO DE DISI'RIBUIC..&O

L]
COMPRAR
([EPOMBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formata 08595X1400
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamenta Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0900X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0900X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_120_B_0200X1200_CO_0076

0900X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120g;’m-‘ QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISI'RIBUIC.AO

| ]
COMPRAR
(OREPORIBIIDADE |MEDIATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formato 0900X1200
Tributagdc Papel Comercial
Linha M&o Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0950X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0950X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0950%1200_CCO_0076

0950X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ® o O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ
L
COMPRAR
(POMBRICADE | MEDLATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alia Alvura
Gramatura 120

Formato 08501200
Tributacdo Papel Comnerdial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0980X1200_CC_0076

09601200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

1zugfm~' QUANTIDADE ® o o
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

L
COMPRAR
(DNEPON BILIDADE |MEDIATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formato 0960X1200
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bebina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1005X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1005X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_LAAA_120_B_1005X1200_CC_0078

1005X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

1zugfm-' QUANTIDADE ® o o
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAD

COMPRAR

(RSB DADE (MEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvurz
Gramatura 120

Formata 10051200
Tributacéo Papel Comercial
Linha M&o Revestidos
Tipo Bebina

Cor Branco
Acabamenta Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1010X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1020X1100 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1020X1100
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_1020X1100_CO_0076

1020X1100 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ® o ©

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

L]
COMPRAR
([CREPOMBILIDADE | MEDMATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvurz
Gramatura 120

Formato 102001100
Tributagdc Papel Comercial
Linha MNao Revestidos
Tipo Bebina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1150X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1150X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA 120 B_1150X71200_CC_0078

1150X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ® o0 ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

L]
COMPRAR
([ONSPOMNBIL DADE IMEMATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120

Formato 115061200
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1220X1100 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1220X1100
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_1220X1100_CO_0076

12201100 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE e o @
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAD

]
COMPRAR
(OREPON BIIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Farmata 122001100
Tributacdo Pape| Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1400X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1400X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_1400X1200_CO_0076

Bobina
ALTAALVURA

0o ©

120 g/m? QUANTIDADE e

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO
L ]
COMPRAR
(OREPOKIBIIDADE IMEDHATA)

Ficha Técnica

Papel Alta Alvura

Farnilia

Gramatura 120

Formato 1400X1200
Tributacdc Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Aczbamenta Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0535X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0620X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0620X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_150_B_0620X1200_CC_0076

0620X1200 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

150 g/m? QUANTIDADE ® o O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

L}
COMPRAR
(DNSPON BILIDADE |MEMATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150
Formato 062001200
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0895X1400 Comercial Bobina com furo
de 0152 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0895X1400
Comercial Bobina com furo de 0152 mm

Dn MI_AAA_120_B_0895X1400.CO_0152

0895X1400 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

1209,’m~' QUANTIDADE ® o o
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

L]
COMPRAR
[ERPMBIIDADE IMEDNATA

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formato 0595X1400
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0900X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0900X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0900X1200_CO_0076

09001200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

Bobina

ALTA ALVURA

120 g/m? QUANTIDADE & o o
Branco CENTRO DE DISTRIBUICAD
| ]
COMPRAR
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formato 09001200
Tributagdo Papel Comercial
Linha N&o Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0950X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0950X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0950%1200_C0O_0076

09501200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ®& o O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR
(ESPOMBRIDADE IMEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Farmata 09501200
Tributacéo Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0960X1000_CC_0076

0960X1000 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ® o0 ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

L]
COMPRAR
EEPONBILIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvurz
Gramatura 120
Formato 09601000
Tributacde Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_120_B_0960X1200_CO_0076

09601200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ® 1 O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

. COMPRAR
(EPOMBLIDADE MEDUATAY
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Farmato 0960X1200
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1005X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1005X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

Dt MI_AAA_120_B_1003X1200_CC_0076

1005X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

12()gfm-' QUANTIDADE ® » ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ
L
COMPRAR
(REPDRIBIIDADE IMEDATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvurz
Gramatura 120

Farmato 10051200
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1010X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1020X1100 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1020X1100
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_1020X1100_CO_0076

1020X1100 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

12()gfm-' QUANTIDADE ® » ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ
L |
COMPRAR
[EEPOMBRIDADE IMEDATAY

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvurz
Gramatura 120

Formato 1020X1100
Tributacdc Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1020X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1020X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_1020X1200_CC_0076

10201200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120g;‘m~' QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAD

COMPRAR
(CEPOMBRIDACE AEDAATS)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Farmato 1020X1200
Tributacdo Papel Cornercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamentio Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1150X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1150X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_1150X1200_CC_0078

11501200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAD

]
COMPRAR
(EESPONBRICATE IMECATAY

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formato 11501200
Tributacéo Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0895X1400 Comercial Bobina com furo
de 0152 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0895X1400
Comercial Bobina com furo de 0152 mm

C: MI_AAA_120_B_0895X1400_CO_0152

0895X1400 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

1209;‘m-‘ QUANTIDADE e o o
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO
L]
COMPRAR
(DESPOIN B RIDADE IMEDHATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120

Formato 0595X1400
Tributacéo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0900X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0900X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_120_B_0900X1200_CC_0076

0900X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE e o &
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

]
COMPRAR
(OREPONIBRIDADE IMEDNATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alia Alvurz
Gramatura 120
Farmatao 09001200
Tributacdo Papel Comercial
Linha MNao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0950X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0950X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0950X1200_C0O_0076

0950X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ® o o
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

u COMPRAR
(RSPOM BLIDADE IMEDIATS)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formato 0950X1200
Tributacdo Papel Comerdial
Linha MEo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0960X1000_CC_0076

0960X1000 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

Bobina

ALTA ALVURA

120 g,z'm-' QUANTIDADE ® o ©
Branco CENTRO DE DISTRIBUICAD
'
(DESFONIBILDADE IMEDLATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvurz
Gramatura 120
Formata 09601000
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Agabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_0960X1200_CC_0076

0960X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120g,fm~' QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAD
]
COMPRAR
(DRSPORBILIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alia Alvura
Gramatura 120

Formato 0960X1200
Tributacdo Papel Comercial
Linha MNao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1005X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1005X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_120_B_1005X1200_.CO_0078

1005X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE - -+
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR
(POMBRIDADE MEDIATR)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formato 1005X1200
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1010X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1020X1100 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1020X1100
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_120_B_1020X1100_CO_0078

10201100 120G/ M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ® o0 O

Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO
L]
COMPRAR
(CNSPONIB I DADRE |MECHATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120

Formato 1020X1100
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mio Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1020X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1020X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_120_B_1020¥1200_CC_0076

1020X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE I -+
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO
]
COMPRAR
RGPOMBRIDAE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120

Farmata 102061200
Tributacao Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Car Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1020X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1020X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_120_B_1020x1200_CO_0076

1020X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

120 g/m? QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR

(CESPONMBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Famila Papel Alta Alvura
Gramatura 120

Formato 102001200
Tributacse Papel Comercial
Linha MNao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1220X1100 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1220X1100
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_120_B_1220X1100_CC_0076

1220X1100 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

1zogfm-' QUANTIDADE ®@ o o
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

L]
COMPRAR
[EEONBRIDADE IMEDUATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formato 12201100
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1400X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 1400X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

Cn MI_AAA_120_B_1400X1200_CC_0078

1400X1200 120G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

1zug}m~' QUANTIDADE ®e 1 o
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

1 COMPRAR
(SPOMBLICADE IMEDIATAY
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvurz
Gramatura 120
Formato 1400X1200
Tributacdo Papel Comercial
Linha Méo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0535X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0620X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0620X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_150_B_0620X1200_CO_0076

0620X1200 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

Bobina

ALTA ALVURA

150 g/m? QUANTIDADE @ o o
Branco CENTRO DE JISI'RIBUIC_.ﬁO
'
(EEPOMBEIDATE IMEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 130
Formato 08201200
Tributacio Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0660X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0660X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

O MI_AAA_150_B_0660Xx1000_CC_0078

06601000 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

150 g/m? QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

L]
COMPRAR
(REPORBIIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150
Formata 0660X1000
Tributacdo Papel Comercial
Linha M&o Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0700X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0700X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

C: MI_AAA_150_B_0700X1000_CC_0076

0700X1000 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

150 g/m? QUANTIDADE @ o o
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

COMPRAR
(EOMBLIDACE IAEDAATS)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150
Formato O700X1000
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0760X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0760X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_150_B_0760X1000_CO_0076

0760X1000 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

150 g/m? QUANTIDADE @ o @
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR

(CESPOMBRIDACE |MECIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150

Farmato 0760X1000
Tributacao Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0800X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0800X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_150_B_0800X1200_CO_0078

08001200 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

150 g/m? QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ
L]
COMPRAR
(DNSPORIBILIDADE | MECUATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150

Farmato 0800X1200
Tributacao Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0830X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0830X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_150_B_0830X1200.CC_0078

0830X1200 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

Bobina

ALTA ALVURA

150 g/m? QUANTIDADE ® o o
Branco CENTRO DE DISTRIBUICAD
]
COMPRAR
(EPOMBLIDADE |MEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150
Formato 083001200
Tributacio Papel Comercial
Linha MNao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0850X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0850X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_150_B_0850X1200_CC_0076

08501200 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

150 g/m? QUANTIDADE ® o &
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ
L]
COMPRAR
(PO BRI DADE IMEDATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150

Formato 0850X1200
Tributacao Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco

Acabamento Comercia



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0895X1400 Comercial Bobina com furo
de 0150 mm

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0895X1400
Comercial Bobina com furo de 0150 mm

D MI_AAA_150_B_0895X1400_CC_0150

Bobina
0895X1400 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

ALTA ALVURA |
150 g/m? QUANTIDADE e
Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

L]
COMPRAR
(NSPONBILIDADE IMEDNATA)

Ficha Técnica

Famillia Papel Alta Alvura
Gramatura 150

Formato 0595X1400
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1015X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1015X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_150_B_1015X1200_CO_0076

1015X1200 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

150 g/m? QUANTIDADE e o O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAD

]
COMPRAR
(ISP B DADE IMEDHATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 130
Formato 1015X1200
Tributacdio Papel Comercial
Linha N&o Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1200X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0660X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0660X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_150_B_0660X1000_CO_0076

0660X1000 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

Bobina

ALTA ALVURA

150 g/m? QUANTIDADE e o o
Branco CENTRO DE DISTRIBUICAD
'
(ESPOMBRIDACE (MEDIATR)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 130
Formato 0660X1000
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0700X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Bobina

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0700X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm
s MI_AAA_150_B_0700X1000_CO_0076

0700X 1000 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

ALTA ALVURA

Ficha Técnica

Familia
Gramatura
Farmato
Tributagdc
Linha

Tipo

Cor

Acabamento

150 g/m? QUANTIDADE e o o
Branco

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

COMPRAR
(REPONIBIIDADE |MEDLATA)

Papel Alta Alvura
150

07001000

Papel Comercial

MNao Revestidos

Bobina

Branco

Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0760X1000 Comercial Bobina com furo

de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0760X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_150_B_0760X1000_CC_0076

0760X1000 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

150 g/m? QUANTIDADE e 0o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE 3I§I’RIBUIC..&O

'
(ErPOMBRIDADE MEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150
Formato 0760X1000
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco

Acabamento Comercia



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0800X1200 Comercial Bobina com furo

de 0076 mm

Bobina
ALTA ALVURA
150 g/m?
Branco

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0800X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_AAA_150_B_0800X1200_CO_0078

0800X1200 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

QUANTIDADE @ o0 ¢

CENTRO DE DISTRIBUICAD

COMPRAR

(EPOMBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia
Gramatura
Formato
Tributagdo
Linha

Tipo

Cor

Acabamento

Papel Alta Alvura
0800X1200

Papel Comercial

Mao Revestidos

Bobina

Branco

Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0830X1200 Comercial Bobina com furo

de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0895X1400 Comercial Bobina com furo
de 0150 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0895X1400
Comercial Bobina com furo de 0150 mm

O MI_AAA_150_B_0895X1400_CC_0150

0895X1400 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

Bobina

ALTA ALVURA

150 g/m? QUANTIDADE @ o &
Branco CENTRO DE DISTRIBUICAD
'
(ESPOMBRIDADE IMEDIATR)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150
Farmato 0595X1400
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mio Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1015X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1015X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_150_B_1015X1200_CC_0076

1015X1200 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

150 g/m? QUANTIDADE e o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

L]
COMPRAR
(ONSPOMIBILIDADRE IM EDMATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvurz
Gramatura 150
Formato 10151200
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Aczbamenta Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1320X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1320X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_150_B_1320X1000_C0_0076

1320X1000 150G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRAMCO

150 g/m? QUANTIDADE ® o ©

Bobina

ALTA ALVURA

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

[ ]
COMPRAR
(ORPONBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Fapel Alta Alvura
Gramatura 130

Formato 13201000
Tributacao Papel Comnercial
Linha MN&o Revestidos
Tipo Beobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0330X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0440X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0440X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_180_B_0440X1000_C0O_0076

0440X1000 180G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

180 g/m? QUANTIDADE & o O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

]
COMPRAR
(EPONBRIDADE IMELATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvurs
Gramatura 180
Farmato 044001000
Tributagdo Papel Comnercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0460X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0530X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0530X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

Ox MI_AAA_180_B_0530X1200_CC_0076

0530X1200 180G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

180 g/m? QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

L]
COMPRAR
(CNEPONIBILI DAL |MEDUATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 180
Farmato 053001200
Tributacdo Papel Comercial
Linha N&o Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0560X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0560X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_180_B_0560x1200_CC_0076

05601200 180G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

180 g/m? QUANTIDADE ® 0o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

COMPRAR
(EPOMBRIDACE IMEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 180
Formato 0560X1200
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0590X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0630X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0630X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_T80_B_0630X1200_CO_0076

0630X1200 180G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

180 g/m? QUANTIDADE ® o @
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR

(DEFONBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 180

Formato 0630X1200
Tributacdo Papel Comercial
Linha Méo Revestidos
Tipo Bobina

Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0660X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0660X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_180_B_0660X1000_CC_0076

0660X1000 180G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

180 g/m? QUANTIDADE ® o ©
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAD

]
COMPRAR
(CNEPONIB I DADRE | M EDHATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Alia Alvurz
Gramatura 180
Formato 0660X1000
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipa Bobina
Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0690X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0690X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_180_B_0690X1000_CC_0076

0690X1000 180G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

180 g/m? QUANTIDADE ® o0 O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

. COMPRAR
(RSPOMBRICADE MEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 180
Formato 06S0X1000
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bebina
Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0720X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0720X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA,_180_B_0720X1200_CO_0076

07201200 180G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

180 g/m? QUANTIDADE @ o0 ©
Branco

Babina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAO

'
(OREPOIRIBIIDADE |MEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 180
Farmato 072011200
Tributacao Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0960X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 0960X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_180_B_0960X1000_CO_0076

0960X1000 180G/ M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

180 g/m? QUANTIDADE & o O
Branco

Bobina

ALTA ALVURA

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

L ]
COMPRAR
(CEPOMBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica ~
Familia Papel Ala Alvurz
Gramatura 180
Formato 0960X1000
Tributagdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Aczbamento Comercia

Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 1015X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Bobina

ALTA ALVURA

Ficha Técnica

Familia
Gramatura
Formato
Tributacéo
Linha

Tipo

Cor

Acabamento

Papel Offset Alta Alvura® 180 Gramas 1015X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_AAA_180_B_1015X1000_C0O_0076

1015X1000 180G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

180 g/m? QUANTIDADE e o ©

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR
(EPONBRIDADE IMEATA)

Papel Alta Alvura
180

1015X1000

Papel Comercial
M&o Revestidos
Bobina

Branco

Comercia

Papel Offset Greenbag 090 Gramas 0470X1000 Comercial Bobina com furo

de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 090 Gramas 0480X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 090 Gramas 0595X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm






Papel Offset Greenbag 090 Gramas 0600X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 090 Gramas 0980X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 090 Gramas 1000X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 090 Gramas 1010X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 090 Gramas 1010X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 090 Gramas 1030X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 090 Gramas 1060X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 090 Gramas 1180X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 090 Gramas 1400X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 090 Gramas 1400X1000 Comercial Bobina com furo
de 0152 mm



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0420X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0600X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0640X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0660X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0710X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0760X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0780X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0840X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0900X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0935X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0970X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 1000X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0280X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Bobina
PAPERFECT
Offset
56 g/m?
Branco

Ficha Técnica

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0280X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_PSF_056_B_0280X1000_CC_0076

02801000 056G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

QUANTIDADE e o ©

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR
DRI BRIDADE IMEDIATA)

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 056

Formatao 028001000
Tributacdo Papel Comercial
Linha Méo Revestidos

Tipo Bobina

Cor Branco

Acabamenta Comercia

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0390X1000 Comercial Bobina com furo

de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0390X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_PSF_056_B_0390X1000_CO_0076

PAPERFECT
Offcet MEDIDA

56 g/m? QUANTIDADE ® o o

Bobina

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAQ

L]
COMPRAR
(RPN LIDADE IMEDMATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 056

Formato 0390X1000
Tributacso Papel Comercial
Linha Mao Revestidos

Tipo Bobina

Cor Branco

Acabamenta Comercia

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0420X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0420X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_PSF_056_B_0420X1000_CO_0076

PAPERFECT

Bobina

MEDIDA
Offset
56 g/m? QUANTIDADE ® 1 ©
Branco

CENTRO DE DISTRIBUICAO
L]
COMPRAR
(PO BRIDADE IMECIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Paperfect Offset
‘Gramatura 036

Farmato 0420:1000
Tributacdo Papel Comercial

Linha Mio Revestidos

Tipo Bobina

Cor Branco

Acabamento Comercia

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0510X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Bobina
PAPERFECT
Offset
56 g/m?
Branco

Ficha Técnica

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0510X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D MI_PSF_056_B_0510X1000_CC_0076

05101000 056G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

QUANTIDADE ® o0 ©

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR
(CRSPONIBIIDADE IM EDMATA)

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 036

Formato 0510X1000
Tributacdo Papel Comercial

Linha Mao Revestidos

Tipo Bobina

Cor Branco

Acabamenta Comercia

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0575X1000 Comercial Bobina com furo

de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0575X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_PSF_056_B_0575X1000_CO_0076

PAPERFECT

Bobina

MEDIDA
Offset
56 g/m? QUANTIDADE e o ©
Branco

CENTRO DE DISTRIBUICAO
]
COMPRAR
(ESPONBIIDADE IMECLATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Paperfact Offset
Gramatura 056

Farmato 0575X1000
Tributacdo Papel Comercial
Linha M&o Revestidos

Tipo Bobina

Cor Branco

Acabamento Comercia

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 1005X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 1005X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

Dx MI_PSF_056_B_1005X1200_CC_0076

PAPERFCE)fg MEDIDA

56 g/m? QUANTIDADE ®& o ©

Bobina

Branco CENTRO DE DISTRIBUICAO

L]
COMPRAR
(TNEPON BILIDADE |MEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 056

Formato 1005X1200
Tributacso Papel Comercial

Linha Mao Revestidos

Tipo Bobina

Cor Branco

Acabamento Comercia

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 1005X1200 Comercial Bobina com furo
de 0152 mm



Bobina

PAPERFECT
Offset

56 g/m*

Branco

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 1005X1200
Comercial Bobina com furo de 0152 mm

D: MI_PSF_056_B_1005X1200_C0_0152

1005X1200 056G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

QUANTIDADE ® o @

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR
[EESPON BRIDADE (MEDIATA)

Ficha Técnica

Familia
Gramatura
Farmato
Tributacio
Linha

Tipo

Cor

Acabamento

Papel Paperfect Offset

056

10051200

Papel Comercial

Mao Revestidos

Bobina

Branco

Comercia

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 1005X1400 Comercial Bobina com furo
de 0152 mm



Bobina

PAPERFECT
Offset
56 g/m? QUANTIDADE e o &
Branco

Ficha Técnica

Famnilia
Gramatura
Farmato
Tributacdo
Linha

Tipo

Cor

Acabamenta

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 1005X1400
Comercial Bobina com furo de 0152 mm

D: MI_P5F_056_B_1005X1400_CC_01352
1005X1400 056G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR
([OESFOMBRIDADE IMEDATA)

Papel Paperfect Offset
056

1005X1400

Papel Comercial

Méo Revestidos
Bobina

Branco

Comercia

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 1010X1400 Comercial Bobina com furo

de 0152 mm



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 1020X1400 Comercial Bobina com furo
de 0152 mm



Papel Offset Paperfect® 060 Gramas 0820X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 060 Gramas 0820X1200
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

O MI_PSF_080_B_08201200_CO_0076

Bobina
0820X1200 060G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO
Offset
60 g/m? QUANTIDADE @& o0 O
Branco CENTRO DE DISTRIBU IC_.&O
]
COMPRAR
(DREPORIBIL DADE |MEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 060
Farmato 052001200
Tributacio Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo Bobina
Cor Branco
Acabamento Comercia

Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 0350X1000 Comercial Bobina com furo

de 0076 mm



Bobina
PAPERFECT
Offset
63 g/m?
Branco

Ficha Técnica

Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 0350X1000
Comercial Bobina com furo de 0076 mm

D: MI_PSF_063_B_0350X1000_CO_0078

0350X1000 063G/M2 ACABAMENTO COMERCIAL BRANCO

QUANTIDADE ® o ©

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR

(RPN BRIDADE IMEDIATA)

Familia Papel Paperfact Offsat
Gramatura 083

Formato 03501000
Tributacdo Papel Comercial

Linha Mao Revestidos

Tipo Bobina

Cor Branco

Aczbamenta Comercia

Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 0480X1000 Comercial Bobina com furo

de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 0544X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 0860X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 1530X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 1640X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 1835X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm

Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0841X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0865X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0910X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0914X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 1130X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 1635X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0260X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0420X1200 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm



Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0840X1000 Comercial Bobina com furo
de 0076 mm






Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000500 Folhas

Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_070_F_0660X0960_CC_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0660X0960

Pacotes

70 g/m?
Branco QUANTIDADE e 1 [+]
; CENTRO DE DISTRIBUICAO 1052- CDLPorto Alegre
(REPOMBRIDADE |MEDATA)
Ficha Técnica o
Familia Papel Afta Alvura
Gramatura Q70
Formato 0660X0960
Tributacdo Papel Comercial
Linha Wéo Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0640X0880
% Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_075_F_0640X0880_CO_000500

0640X0830 075G/M2 S00F/PACOTE ACABAMENTO COMERCIAL
BRANCO

Pacotes

ALTA ALVURA

75 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 1 [+]
. CENTRO DE DISTRIBUICAD 1052- COLPorto Alsgre
(POMBLIDADE MEDIATY
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 073
Formato 0640K0E50
Tributacio Papel Comerdial
Linha Mao Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D MI_AAA_075_F_0660X0960_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0660X0960

Pacotes

75 g/m?
Branco QUANTIDADE e 1 [+]
. CENTRO DE DISTRIBUICAD 1052 CDL Porto Alegre
[ ——
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 75
Formato 0660X0960
Tributacéo Papel Comercial
Linha Méo Revestidos
Tipa PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Faolhas 300

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0760X1120 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0760X1120
% Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_AAA_O75_F_0760X1120_CO_000250

ALTA ALVURA BRANCO

Pacotes

75 g/m’
Branco QUANTIDADE e 1 Q
; CENTRO DE DISTRIBUICAO 1052 CDL Porto Alsgre
COMPRAR
(EESPONBRIDASE IMEDIATA)
Ficha Técnica o
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 075
Formato 07601120
Tributacdc Papel Comerdial
Linha MNio Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 250

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0640X0880
% Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_090_F_0640X0880_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

Pacotes

90 g/m?
Branco QUANTIDADE e 1 [+]
. CENTRO DE DISTRIBUICAD 1052- CDLPorto Alsgre v
(PESPONBRIDADE IMEDIATA)
Ficha Técnica #
Familia Fapel Alta Alvurz
Gramatura 050
Formato 0e40X0880
Tributacao Papel Comerdial
Linha Mao Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

O MI_AAA_020_F_0660X0960_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0660X0960

Pacotes

90 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 1 [+]
. CENTRO DE DISTRIBUICAO 1052- CDL Porto Alsgre
(ESPOMBLIDADE MEDIATA
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 020
Farmato 0660X0960
Tributacio Papel Comerdial
Linha Méo Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0640X0880
% Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_AAA_120_F_0640X0880_CO_000230

ALTA ALVURA BRANCO

Pacotes

120 g/m?
Branco QUANTIDADE @ 1 [+]
o CENTRO DE DISI'RIBUIC_AO 1052 - CDL Porta Alegre g
(EEPOMBRIDADE MEDIATA
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formato 05400350
Tributacao Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo BACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 230

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0760X1120 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0760X1120 Comercial Embalado com
000150 Folhas

Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000250 Folhas — Outlet



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0610X1010 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0640X0880
% Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_PSF_056_F_0640X0880_CC_000500

PAPERFECT BRANCO

Pacotes

Offset
56 g/m?
Branco QUANTIDADE (-] 1 [+]
CENTRO DE DISTRIBUICAO 1052- CDLPorto Alegre v
-]
COMPRAR
(OESPOMBIIDADE IMECAATA)
Ficha Técnica /\
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 056
Formato 0e40K0850
Tributacdo Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 500

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_PSF_056_F_0660X0960_CC_000500

PAPERFECT BRANCO

Offset MEDIDA

% Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0660X0960

Pacotes

56 g/m*
Branco QUANTIDADE e 1 [+]
. CENTRO DE DISTRIBUICAQ 1052- CDLPorto Alegre v
[ ———
Ficha Técnica .
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 056
Formato 0660M0960
Tributacdo Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamenta Comercia
Falhas 500

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0780X0610 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 060 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 060 Gramas 0660X0960
% Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_PSF_060_F_0660X0960_CC_000500

PAPERFECT BRANCO

Offset

Pacotes

MEDIDA
60 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 1 [+]
. CENTRO DE DISTRIBUICAO 1052- COLPorto Alsgre
(PESPONBRIDADE IMEDIATA)
Ficha Técnica .
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 080
Formato 0B60X0960
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 500

Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_PSF_063_F_0640X0880_CO_000500

PAPERFECT BRANCO

Offset MEDIDA

% Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 0640X0880

Pacotes

63 g/m*
Branco QUANTIDADE @ 1 [+]
Y CENTRO DE DISTRIBUICAQ 1052 - CDL Porto Alegre -
(PESPOMBRIDADE IMEDIATA)
Ficha Técnica .
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 0e3
Formato 0e40X0E80
Tributacdo Papel Comercial
Linha Méo Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 500

Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 0760X1120 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Felhas

D: MI_PSF_063_F_0760X1120_C0O_000500

0760X1120 063G/M2 S00F/PACOTE ACABAMENTO COMERCIAL
BRANCO

% Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 0760X1120

Pacotes

PAPERFECT
Offset MEDIDA

63 g/m?
Branco QUANTIDADE @ 1 [+]
. CENTRO DE DISTRIBUICAD 1052- CDLPorto Alegre &
(EPOMBRIDADE MEDIATR)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 063
Formata 07601120
Tributacdo Papel Comerdial
Linha M&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 500

Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas
D: MI_PSF_0T0_F_0840X0880_CO_000500

PAPERFECT BRANCO

% Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0640X0880

Pacotes

Offset
70 g/m?
Branco QUANTIDADE (-] 1 [+]
CENTRO DE DISTRIBUICAO 1052- CDL Porto Alegre
-]
COMPRAR
(CNSPOMBIIDADE IMEDIATA)
Ficha Técnica ol
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura o070
Formato 08400850
Tributacdo Papel Comercial
Linha MNao Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 300

Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_PSF_070_F_0660X0960_CO_000500

PAPERFECT BRANCO

Offset MEDIDA

% Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0660X0960

Pacotes

70 g/m?
Branco QUANTIDADE (-] 1 [+]
CENTRO DE DISTRIBUICAQ 1052 - COL Porta Alagre -
]
COMPRAR
(PESPOMBRIDACE IMEDIATA)

Ficha Técnica o

Familia Papel Paperfect Offset

Gramatura 070

Formato 0660X0960

Tributacdo Papel Comercial

Linha M&o Revestidos

Tipo PACOTE

Cor Branco

Acabamento Comercia

Folhas 500

Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0640X0880
% Comercial Embalado com 000500 Folhas
S D: MI_PSF_075_F_0640X0880_CO_000500
PAPERFECT BRANCO

Offset MEDIDA

75 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 1 [+]

CENTRO DE JISI'RIBUIC_AO 1052 - CDL Porto Alegre e

COMPRAR

(CRSPONBRIDADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura a7s

Formato 0840X0850
Tributacdo Papel Comercial

Linha Wéo Revestidos

Tipo PACOTE

Cor Branco

Acabamento Comercia

Falhas 500

Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0760X1120 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Comercial Embalado com 000250 Folhas
D MI_PSF_075_F_0760X1120_CO_000250
Pacotes
PAPERFECT BRANCO
Offset MEDIDA

75 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 1 [+]

% Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0760X1120

CENTRO DE DISTRIBU IC.EO 1052 - CDL Porto Alegre ~

COMPRAR
[EEPMBRIDACE IMEDATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 75

Formato 0760X1120
Tributacdo Papel Comercial

Linha Mao Revestidos

Tipo PACOTE

Cor Branco

Acabamento Comercia

Falhas 250

Papel Offset Paperfect® 090 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Comercial Embalado com 000250 Felhas

D: MI_PSF_090_F_0640K0880_C0C_000250

PAPERFECT BRANCO

Offset MEDIDA

% Papel Offset Paperfect® 090 Gramas 0640X0880

Pacotes

90 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 1 [+]
. CENTRO DE DISTRIBUICAQ 1052- DL Porto Alegre
(REPONIBRIDADE [MEDIATA)
Ficha Técnica /\
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 0s0
Formato 0e40X0880
Tributagdo Papel Comercial
Linha Wao Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 250

Papel Offset Paperfect® 090 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Paperfect® 090 Gramas 0660X0960
% Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_PSF_090_F_0660X0960_CO_000250

Pacotes
06600960 090G/M2 250F/PACOTE ACABAMENTO COMERCIAL
PAPERFECT BRANCO
Offset
90 g/m?
Branco QUANTIDADE e 1 [+]
CENTRO DE DISTRIBUICAD 1052 - CDLForto Alsgre v
]
COMPRAR
Ficha Técnica ~
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 020
Formato 0660X0960
Tributacéo Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 230

Papel Offset Paperfect® 090 Gramas 0760X1120 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 050 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 050 Gramas 0890X1170 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0540X0670 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_056_F_0340X0670_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0540X0670

Pacotes

56 g/m?
Branco QUANTIDADE e 0 [+]
CENTRO DE DISTRIBUICAQ
-]
COMPRAR
(PESPOMBRIDADE IMEDIATA)
Ficha Técnica .

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 056
Formato 0340X0670
Tributacdo Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0610X0840 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D MI_AAA_056_F_0610X0840_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0610X0840

Pacotes

56 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 0 [+]
. CENTRO DE DISTRIBUICAO
(ESPORBRDADE |M EDUATA)
Ficha Técnica #

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 056
Farmato 0610X0540
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Faolhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D MI_AAA_056_F_0640X0830_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0640X0880

Pacotes

56 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 0 [+]
- CENTRO DE DISTRIBUICAO
(ESPORBRDADE |M EDUATA)
Ficha Técnica #

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 056
Farmato Q640M0EE0
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Faolhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0650X1010 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0720X1000 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0720X1020 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_056_F_0720X1020_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0720X1020

Pacotes

56 g/m?
Branco QUANTIDADE @ o0 ©
Y CENTRO DE DISTRIBUICAQ
(DNSPON BILIDADE |M EDLATA)
Ficha Técnica ~

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 056
Formato 07201020
Tributagdo Papel Comercial
Linha M&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0760X1120 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_056_F_0760X1120_CO_000500

Pacotes
ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 0760X1120

56 g/m?
Branco QUANTIDADE e o0 ©
Y CENTRO DE DISTRI BUIC_.&O
([EPONMBLIDADE IMEDATA)
Ficha Técnica ol

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 036
Farmata O7e0X1120
Tributacdo Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 1120X0760 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_056_F_1120X0780_CO_000500

1120X0760 056G/ M2 S00F/PACCTE ACABAMENTO COMERCIAL
BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 056 Gramas 1120X0760

Pacotes

ALTA ALVURA

56 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 0 [+]
. CENTRO DE DISTRIBUICAD
(ESPONIBIIDADE IMEDLATA)
Ficha Técnica ’\

Familia Fapel Alta Alvura
Gramatura 036
Farmato 1120X0760
Tributacae Papel Comercial
Linha MNao Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Agabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 060 Gramas 0575X0875 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_060_F_0575X0875_CO_000500

Pacotes
ALTA ALVURA

% Papel Offset Alta Alvura® 060 Gramas 0575X0875

60 g/m?
Branco QUANTIDADE @ o ©
Y CENTRO DE DISTRIBU IC_.&O
COMPRAR
EEPONBRIDADE IMEDIATA)
Ficha Técnica .
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 060
Farmata 0575X3875
Tributacdo Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 060 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D MI_AAA_060_F_0640X0880_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 060 Gramas 0640X0880

Pacotes

60 g/m?
Branco QUANTIDADE @ o0 ©
- CENTRO DE DISI'RIBUIC_.&O
(CREPORIBIIDADRE |M EDIATA)
Ficha Técnica ol

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura e
Farmato 0640X0E50
Tributacao Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 060 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D MI_AAA_060_F_0660X0960_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 060 Gramas 0660X0960

Pacotes

60 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 0 Q
. CENTRO DE DISTRIBUICAO
COMPRAR
(EOMBLIDADE MEDIATY
Ficha Técnica #

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 060
Formato 06E0X0960
Tributacao Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 063 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 063 Gramas 0660X0960
% Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_063_F_0660X0960_CO_000500

0660X0960 063G/M2 S00F/PACOTE ACABAMENTO COMERCIAL
BRANCO

Pacotes

ALTA ALVURA

63 g/m?
Branco QUAMTIDADE @ o @
Y CENTRO DE DISTRIBUICAD
COMPRAR .
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 063
Formatao 0660X0960
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 300

Papel Offset Alta Alvura® 063 Gramas 0720X1020 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 063 Gramas 0720X1020
% Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_063_F_0720X1020_CO_000500

Pacotes
ALTA ALVURA BRANCO

63 g/m
Branco QUANTIDADE @ o ©
Y CENTRO DE DISTRIBU IC_.&O
COMPRAR .
Ficha Técnica .

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 063
Farmata 07201020
Tributacdo Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 063 Gramas 0870X1140 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_AAA_063_F_0870X1140_CO_000250

Pacotes
ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 063 Gramas 0870X1140

63 g/m*
Branco QUANTIDADE e o0 ©
- CENTRO DE DISTRIBUICAO
(PESPOMIBRIDADE IMEDIATA)
Ficha Técnica il

Familia Fapel Alta Alvurz
Gramatura 083
Formato 0ET0X1140
Tributacao Papel Comerdial
Linha Méo Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 250

Papel Offset Alta Alvura® 063 Gramas 0890X1170 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 063 Gramas 0890X1170
% Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_AAA_063_F_0890X1170_CO_000250

Pacotes
ALTA ALVURA BRANCO

63 g/m?
Branco QUANTIDADE @ o &
“ CENTRO DE DISTRIBUICAD
(EPOMBRIDADE (MEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 063
Formato 08901170
Tributacdo Papel Comerdial
Linha M&o Revestidos
Tipo BACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 230

Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0720X1020 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0760X1120 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0890X1170 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 070 Gramas 0890X1170 Comercial Embalado com
000350 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0600X0890 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MILAAA_075_F_0600X0890_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0600X0890

Pacotes

75 g/m’
Branco CQUANTIDADE @ 0o ©
Y CENTRO DE DISTRIBUICAO
[DEPOMBRIDADE IMEDIATA
Ficha Técnica ~

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 075
Farmato D600M0ES0
Tributacéo Papel Comerdial
Linha M&o Revestidos
Tipo BACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 300

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0640X0900 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0700X1000 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_OT5_F_0700X1000_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0700X1000

Pacotes

75 g/m?
Branco QUANTIDADE @ o ©
Y CENTRO DE JISFRIBUIC.aO
(OREPONBRIDADE IMEDHATA)
Ficha Técnica o

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 075
Farmato 07001000
Tributacae Papel Comerdial
Linha W&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Mercado Interno
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0720X1020 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0720X1020
% Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MILAAA_OT5_F_0720%1020_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

Pacotes

75 g/m?
Branco QUANTIDADE @ o &
. CENTRO DE JISI'RIBUIC_AO
(EOMBRIDADE MEDIATS
Ficha Técnica ~

Familia Fapel Alta Alvurz
Gramatura 075
Formato 072061020
Tributacao Papel Comerdial
Linha Méo Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Faolhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0870X1140 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Comercial Embalado com 000250 Folhas

O MI_AAA_O75_F_0870X1140_CO_000250

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0870X1140

Pacotes

75 g/m?
Branco QUANTIDADE e o &
- CENTRO DE DISTRIBUICAO
COMPRAR
(EEPOMBRIDAE IMEDIATA
Ficha Técnica ~

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 075
Formato OETOX1140
Tributacao Papel Comercial
Linha Mio Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 250

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0880X0640 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0880X0640
% Y Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_075_F_0880X0640_CO_000500

Pacotes
ALTA ALVURA BRANCO

75 g/m?
Branco QUANTIDADE @ o ©
Y CENTRO DE DISTRIBUICAQ
COMPRAR .
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 75
Formato 0380X0640
Tributacio Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0890X1170 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Comercial Embalado com 000250 Folhas

D MI_AAA_075_F_0890X1170_CO_000250

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 075 Gramas 0890X1170

Pacotes

75 g/m?
Branco QUANTIDADE e o &
- CEMTRO DE DISTRIBUICAD
COMPRAR
(EEPOMBRIDADE MEDIATA)
Ficha Técnica ~

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura a7s
Formato 0801170
Tributacéo Papel Comercial
Linha Mio Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 250

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0610X0860 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_090_F_0610X0860_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0610X0860

Pacotes

90 g/m?
Branco QUAMNTIDADE [-] 0 [+]
“ CENTRO DE DISTRI BUIC_.&O
([ESPONMBIIDADE IMEDATA)
Ficha Técnica .

Familia Papel Alta Alvurz
Gramatura 0s0
Formato 0610X0860
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mao Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Aczbamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_AAA_090_F_0640X0880_CO_000250

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0640X0880

Pacotes

90 g/m?
Branco QUANTIDADE o 0 o
CENTRO DE DISTRIBUICAQ
- ]
COMPRAR
(PEPOMBRIDADE IMEGIATA)
Ficha Técnica /\

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 0s0
Formato 0e40X0880
Tributacdo Papel Comercial
Linha Méo Revestidos
Tipo BACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 250

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_AAA_090_F_0660X0960_CO_000250

0660X0960 090G/M2 250F/PACOTE ACABAMENTO COMERCIAL
BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0660X0960

Pacotes

ALTA ALVURA

90 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 0 [+]
Y CENTRO DE DISTRIBUICAD
COMPRAR
(POMBRIDADE MEDIATR)
Ficha Técnica .
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 0%0
Formato 06E0X0960
Tributacdo Papel Comerdial
Linha M&o Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 250

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0690X0880 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D MI_AAA_090_F_0690X0880_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0690X0880

Pacotes

90 g/m?
Branco QUANTIDADE (-] 0 [+]
“ CENTRO DE JISI'RIBUIC_AO
(ESORBLIDATE IMEDIATA)
Ficha Técnica /\

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 090
Formato 0690X0880
Tributagdc Papel Comercial
Linha Méo Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0880X0640 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 0880X0640
% Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_090_F_0880X0640_C0O_000500

Pacotes
ALTA ALVURA BRANCO

90 g/m?
Branco QUANTIDADE ° 0 o
Y CENTRO DE DISTRIBUICAD
COMPRAR
(PEPOMBRIDADE MEDIATR)
Ficha Técnica ~

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 0%0
Formata 0880X06e40
Tributacdo Papel Comerdial
Linha M&o Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Faolhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 1120X0760 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_AAA_020_F_1120X0760_CO_000250

ALTA ALVURA BRANCO

MEDIDA -
90 g/m? o=

% Papel Offset Alta Alvura® 090 Gramas 1120X0760

Pacotes

Branco QUANTIDADE @ o ©
- CENTRO DE DISTRIBUICAO
(EEPOMBRIDADE MEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 090
Formato 1120X0760
Tributacéo Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo BACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 250

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0565X0832 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_120_F_0365X0832_C0O_000500

ALTA ALVURA BRANCO

MEDIDA Pacote
120 g/m? -

% Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0565X0832

Pacotes

Branco QUANTIDADE [-] 0 [+]
CENTRO DE DISTRIBU IC_.-’RO
]
COMPRAR
([ESPONMBLIDADE IMEDNATA)

Ficha Técnica .

Familia Papel Alta Alvura

Gramatura 120

Farmato 05650532

Tributacdo Papel Comerdial

Linha M&o Revestidos

Tipo PACCTE

Cor Branco

Acabamenta Comercia

Folhas 500
Descrigdo do Produto ~

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0581X0840 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0581X0840
% Comercial Embalado com 000500 Folhas

D MI_AAA_120_F_0381X0840_CO_000500

ALTA ALVURA BRANCO

Pacotes

120 g/m?
Branco QUANTIDADE e 0o ©
Y CENTRO DE DISTRIBUICAO
COMPRAR
(RPN BRIDADE IMEDIATAY
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formato 0381X0840
Tributacio Papel Comercial
Linha Méo Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0585X0795 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_AAA_120_F_0585X0795_CO_000500

0585X0795 120G/M2 S00F/PACCOTE ACABAMENTO COMERCIAL
BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0585X0795

Pacotes

ALTA ALVURA
120 g/ MEDIDA

Branco QUANTIDADE @ o ©
Y CENTRO DE DISTRIBUICAQ
COMPRAR
(EPOMBRIDADE (MEDIATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Formato 0585X%0795
Tributacéo Papel Comnerdial
Linha Méo Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 300

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0640X0900 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0640X0900
% Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_AAA_120_F_0640X0900_CO_000250

ALTA ALVURA BRANCO

Pacotes

120 g/m?
Branco QUANTIDADE @ 0o ©
“ CENTRO DE DISTRIBU IC.&O
(REPORBRIDADE IMEDHATA)
Ficha Técnica .

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Farmata 0640X0800
Tributacdo Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 230

Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0650X0880 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0870X1140 Comercial Embalado com
000150 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X0660 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_AAA_120_F_0960X0660_CO_000250

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 120 Gramas 0960X0660

Pacotes

120 g/m?
Branco QUANTIDADE e o ©
“ CENTRO DE JISI'RIBUIC_AO
(OREPO M BRIDADE IMEDHATA)
Ficha Técnica o
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 120
Farmato 0960X0660
Tributacae Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 250

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0480X0900 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0480X0900
% Comercial Embalado com 000250 Folhas

D MI_AAA_150_F_0480X0900_CO_000250

ALTA ALVURA BRANCO

Pacotes

150 g/m?
Branco CQUANTIDADE @ o ©
o CENTRO DE DISTRIBUICAO
(EEPOMBRIDADE MEDIATA
Ficha Técnica ~

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150
Formato 0480X0900
Tributacao Papel Comercial
Linha Mo Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 230

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0705X0670 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_AAA,_150_F_0705X0670_CO_000250

ALTA ALVURA BRANCO

MEDIDA e«
150 o/ [ Foe

% Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0705X0670

Pacotes

Branco QUANTIDADE @ o ©
CENTRO DE DISTRIBUICAQ
-]
COMPRAR
Ficha Técnica ~
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150
Formato 0705X0670
Tributacéo Papel Comercial
Linha Méo Revestidos
Tipa PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 250

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0705X0915 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0705X0915
% Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_AAA_T50_F_0705X0915_C0O_000230

ALTA ALVURA BRANCO

Pacotes

150 g/m?
Branco QUANTIDADE e 0 [+]
CENTRO DE DISTRIBUICAQ
-]
COMPRAR
(PO BRIDACE IMEDIATA)
Ficha Técnica .

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150
Formato 0705X0915
Tributacdo Papel Comercial
Linha Wéo Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Aczbamenta Comercia
Falhas 250

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0960X0960 Comercial Embalado com
000125 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 0960X0960
% Comercial Embalado com 000125 Folhas

D: MI_AAA_150_F_0960X0960_CO_000125

ALTA ALVURA BRANCO

Pacotes

150 g/m?
Branco QUANTIDADE e o0 ©
“ CENTRO DE DISTRIBU IC_.&O
(ONEPONBRIDADE IMEDHATA)
Ficha Técnica .

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150
Farmata 0960X0960
Tributacdo Papel Comerdial
Linha M&o Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamenta Comercia
Folhas 125

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1120X0760 Comercial Embalado com
000150 Folhas



Comercial Embalado com 000150 Folhas
D MI_AAA_150_F_1120X0760_CCO_000150

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1120X0760

Pacotes

150 g/m?
Branco QUANTIDADE e o0 ©
- CENTRO DE DISTRIBUICAD
COMPRAR
(ESPOMBRIDADE MEDIATA
Ficha Técnica N

Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150
Formato 1120X0760
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 150

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1170X0890 Comercial Embalado com
000200 Folhas



Comercial Embalado com 000200 Folhas

D: MI_AAA_150_F_1120X0760_CO_000200

ALTA ALVURA BRANCO

% Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1120X0760

Pacotes

150 g/m?
Branco QUANTIDADE @ 0o ©
Y CENTRO DE DISI'RIBUIC_.EO
(OEPORIBIIDADE IMEDIATA)
Ficha Técnica il

Familia Fapel Alta Alvura
Gramatura 150
Farmato 1120X0760
Tributacio Papel Comercial
Linha MNao Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 200

Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1170X0890 Comercial Embalado com
000150 Folhas



Papel Offset Alta Alvura® 150 Gramas 1170X0890
% Comercial Embalado com 000150 Folhas

D: MI_AAA_150_F_1170X0890_CO_000150

ALTA ALVURA BRANCO

MEDIDA EEE——
150 g/m? [ recoe ]

Pacotes

Branco QUANTIDADE @ o ©
“ CENTRO DE DISTRIBUICAQ
(EEPONBRIDADE IMEDIATA)
Ficha Técnica /\
Familia Papel Alta Alvura
Gramatura 150
Formato 1170X0850
Tributacdo Papel Comercial
Linha M&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 150

Papel Offset Greenbag 090 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Greenbag 090 Gramas 0720X1020 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Greenbag 110 Gramas 0770X1130 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0610X0840 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0640X0820 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0640X0820
Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_PSF_056_F_0640X0820_CO_000500

PAPERFECT BRANCO

o

Bobina

75 g/m?
Branco QUANTIDADE @ 0o ©
. CENTRO DE JISI'RIBUIC_AO
(ESPONBLIDADE IMEMATA)
Ficha Técnica ~
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 036
Formato 0840K0E20
Tributacdo Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 300

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0760X1120 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0760X1120
% Comercial Embalado com 000500 Folhas
D: MI_PSF_056_F_0760X1120_CO_000500
Pacotes
PAPERFECT BRANCO
Offset MEDIDA

56 g/m?
Branco QUANTIDADE e o0 ©

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR
(OSPONBRIDADE IMEDIATAY

Ficha Técnica

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 056

Formato 07e0X1120
Tributacio Papel Comercial

Linha M&o Revestidos

Tipo PACOTE

Cor Branco

Acabamento Comercia

Folhas 500

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0960X0660 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_PSF_056_F_0960X0660_CO_000500

% Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 0960X0660

Pacotes
0960X0660 056G/M2 S00F/PACCTE ACABAMENTO COMERCIAL
PAPERFECT BRANCO
Offset
56 g/m?
Branco QUANTIDADE @ 0o O
CENTRO DE DISTRIBUICAD
-]
COMPRAR
(CNSPON BILIDAOE | MEDIATA)
Ficha Técnica #

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 056
Formato 0960X0660
Tributacéo Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo BACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 500

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 1005X0580 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas
D: MI_PSF_056_F_1005X0580_CO_000500
Pacotes
PAPERFECT BRANCO

Offset MEDIDA

56 g/m?
Branco QUANTIDADE ° 1] o

% Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 1005X0580

CENTRO DE DISTRIBUICAO

COMPRAR
(CEEPOMBRIGADE IMEDIATA)

Ficha Técnica

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 056

Formato 1005X0580
Tributacdo Papel Comercial

Linha M&o Revestidos

Tipo PACOTE

Cor Branco

Acabamento Comercia

Faolhas 500

Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 1020X0680 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_PSF_056_F_1020X0680_CC_000500

1020X0680 056G/M2 S00F/PACOTE ACABAMENTO COMERCIAL
BRANCO

% Papel Offset Paperfect® 056 Gramas 1020X0680

Pacotes

PAPERFECT
Offset MEDIDA

56 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 0 [+]

CENTRO DE DISTRIBUICAD

COMPRAR

Ficha Técnica

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 056

Formato 1020X0650
Tributacdo Papel Comerdial

Linha Mao Revestidos

Tipo PACCTE

Cor Branco

Acabamento Comercia

Folhas 500

Papel Offset Paperfect® 060 Gramas 0510X0930 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 060 Gramas 0585X0890 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 060 Gramas 0640X0880 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 060 Gramas 0640X0880
% Comercial Embalado com 000500 Folhas

D MI_PSF_060_F_0640X0880_CC_000500

0640X0830 060G/M2 S00F/PACCOTE ACABAMENTO COMERCIAL
BRANCO

Pacotes

PAPERFECT
Offset MEDIDA

60 g/m?
Branco CQUANTIDADE @ o ©
“ CENTRO DE DISTRIBUICAO
(EOMBRIDADE MEDIATR
Ficha Técnica ~

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 062
Formato 0e40X0880
Tributacdo Papel Comerdial
Linha M&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Paperfect® 060 Gramas 0650X0890 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_PSF_060_F_0650X0890_CC_000500

PAPERFECT BRANCO

% Papel Offset Paperfect® 060 Gramas 0650X0890

Pacotes

Offset
MEDIDA
60 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 0 [+]
“ CENTRO DE DISTRIBUICAO
(PO B RIDADE IMEDATA)
Ficha Técnica .
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura el
Farmato 0650XHE0
Tributacdo Papel Comerdial
Linha M&o Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Falhas 500

Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 0870X1140 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 0890X1170 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Paperfect® 063 Gramas 0890X1170
% Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_PSF_063_F_0890X1170_CC_000250

PAPERFECT BRANCO

Pacotes

Offset
MEDIDA
63 g/m?
Branco QUANTIDADE @ 0o ©
. CENTRO DE DISI'RIBUIC_AO
COMPRAR
(EEPOMBRIDAE MEDIATA)
Ficha Técnica M,
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 063
Formata 08901170
Tributacao Papel Comercial
Linha Mao Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 250

Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0620X0920 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0642X0880 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0720X1020 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_PSF_0T0_F_0720X1020_CC_000500

PAPERFECT BRANCO

% Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0720X1020

Pacotes

Offset
70 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 0 [+]
CENTRO DE DISTRIBUICAQ
-]
COMPRAR
(PESPOMBRIGADE IMEDIATA)
Ficha Técnica .

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura a7
Formato 072061020
Tributacio Papel Comercial
Linha M&o Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 500

Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0760X1120 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_PSF_070_F_0760X1120_CC_000230

0760X1120 070G/M2 250F/PACCTE ACABAMENTO COMERCIAL
BRANCO

% Papel Offset Paperfect® 070 Gramas 0760X1120

Pacotes

PAPERFECT
Offset MEDIDA

70 g/m?
Branco QUANTIDADE [-] 0 [+]
. CENTRO DE DISI'RIBUI'C_AO
(RSPONBILIDADE |MEDLATA)
Ficha Técnica ’\

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 070
Formato 0760X1120
Tributacio Papel Comercial
Linha MNao Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 250

Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0690X0890 Comercial Embalado com
000500 Folhas



Comercial Embalado com 000500 Folhas

D: MI_PSF_075_F_0690%0890_CO_000500

0690X0890 075G/M2 S00F/PACOTE ACABAMENTO TRANSFERENCIAS ME / MI
BRANCO

% Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0690X0890

Pacotes

PAPERFECT
Offset MEDIDA

75 g/m’
Branco QUANTIDADE @ o ©
- CENTRO DE DISTRIBUICAQ
[ ———
Ficha Técnica ~
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 075
Formato 0650X0E50
Tributacéo Papel Comerdial
Linha Mo Revestidos
Tipa PACOTE
Cor Branco
Acabamento Transferéncias ME 7 MI
Folhas 300

Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0870X1140 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0870X1140
Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_PSF_075_F_0870X1140_CC_000250

PAPERFECT BRANCO

Offset MEDIDA

Bobina

75 g/m?
Branco QUANTIDADE e o0 ©
CENTRO DE JISI'RIBUIC_AO
L]
COMPRAR
(PESPOMBRIDADE MEDIATA)
Ficha Técnica .

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 75
Formato 08701140
Tributacdc Papel Comercial
Linha W&o Revestidos
Tipo PACOTE
Cor Branco
Acabamento Comercia
Folhas 230

Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0890X1170 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0890X1170
% Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_PSF_075_F_0890X1170_CC_000250

PAPERFECT BRANCO

Offset MEDIDA

75 g/m?
Branco QUANTIDADE @ o ©

Pacotes

CENTRO DE DISTRIBUICAQ

COMPRAR
(EPOMBRIDACE IMEDIAT)

Ficha Técnica

Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 75

Formato 08%0X1170
Tributacdo Papel Comercial

Linha M&o Revestidos

Tipo PACOTE

Cor Branco

Acabamento Comercia

Falhas 230

Papel Offset Paperfect® 075 Gramas 0914X1000 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Paperfect® 090 Gramas 0880X0640 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Paperfect® 090 Gramas 0890X1170 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_PSF_090_F_0800X1170_CO_000250

PAPERFECT BRANCO

% Papel Offset Paperfect® 090 Gramas 0890X1170

Pacotes

Offset
MEDIDA
90 g/m?
Branco QUANTIDADE e o0 ©
“ CENTRO DE DISTRI BUIC_.&O
([ESPONMBIIDADE IMEDATA)
Ficha Técnica .
Familia Papel Paperfect Offset
Gramatura 0s0
Formato 08901170
Tributacdo Papel Comerdial
Linha Mao Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Aczbamento Comercia
Folhas 250

Papel Offset Paperfect® 120 Gramas 0660X0960 Comercial Embalado com
000250 Folhas



Papel Offset Paperfect® 120 Gramas 0660X0960
% Comercial Embalado com 000250 Folhas

D: MI_PSF_120_F_0660X0960_CC_000230

Pacotes
0660X0960 120G/M2 250F/PACCTE ACABAMENTO COMERCIAL
PAPERFECT BRANCO
Offset
120 g/m?
Branco QUANTIDADE e 0 9
CENTRO DE DISI'RIBUI'C_.\':\.O
]
COMPRAR
(OESPOMIBILIDADE IMEDLATA)
Ficha Técnica ’\

Familia Fapel Paperfact Offset
Gramatura 120
Formato 0660X0960
Tributacio Papel Comercial
Linha MNao Revestidos
Tipo PACCTE
Cor Branco
Acabamento Comercia

Folhas 250





















JUSTIFICACION DE LA CONFIDENCIALIDAD PARA REQUERIMIENTO

Se trata de informacion de acceso a latienda de SUZANO la cual no es sujeta de resumen y
es personal.



CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS POR LOS ANOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 _ _ .
(Cifras en miles de pesos colombianos, excepto el valor nominal de acciones y cifras
denominadas en otras monedas)

Las presentes notas se refieren a los estados financieros separados: estado de situacion
financiera a 31 de diciembre de 2021 y 2020 y el correspondiente estado de resultados, estado
de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020.

1. Entidad que informa

CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A,, (en adelante la Sociedad), tiene por objeto social todo tipo
de actividades industriales y comerciales relacionadas con la fabricacion y venta de papel. Su
sede principal se encuentra en la cra 21 # 10 — 300 Acopi Yumbo, Valle del Cauca. Durante
la vida de la Sociedad se han efectuado algunas modificaciones a la escritura de constitucion,
la dltima reforma se efectio en marzo 02 de 2021. El término de duracién de la Sociedad
expira en el afio 2056.

A partir del afio 2016 la Sociedad ha constituido un patrimonio autbnomo de garantia, donde
aporta sus inventarios de producto terminado con destino a atender al mercado nacional. Para
lograr la venta de dichos inventarios se ha suscrito un contrato de mandato sin representacion.
En junio de 2020 se dio por terminado el patrimonio autbnomo de garantia y el contrato de
mandato sin representacién. A partir de julio de 2020 atiende su operacion directamente y
mantiene un mandato sin representacion con su filial Proveedora de Papeles Andina para
atender algunos de sus mercados.

Carvajal Pulpa y Papel S.A. es subsidiaria de Carvajal S.A. y ejerce control directo sobre
Proveedora de Papeles Andina S.A.S., Suministradora de Papel S.A.S. en concordato,
Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. Zona Franca Permanente Especial y Propal Comercializadora
Internacional S.A. y control indirecto en la sociedad Proveedora de Papeles Andina S.A. en
Ecuador.

2. Bases de contabilizaciéon

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia, aplicables a las compafias
pertenecientes al Grupo 1, establecidas en la ley 1314 de 2009 y el decreto 2420 de 2015y
sus decretos modificatorios, y compiladas en el “Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado 1-
2019, de las Normas de Informacion Financiera, Grupo 1”.

Las NCIF aceptadas en Colombia y aplicadas en estos estados financieros se basan en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
traducidas al espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por su sigla en inglés), excepto por las fechas de vigencia de las mismas las cuales han
sido incorporadas en Colombia por el decreto 2420 de 2015 y sus decretos modificatorios y
excepto por la siguiente modificacion requerida:
. Decreto 2131 de 2016, mediante el cual se determina revelar el célculo de los pasivos
pensionales de acuerdo con los pardmetros establecidos en el Decreto 1625 de 2016



y las diferencias con el calculo realizado en los términos del marco técnico hormativo
contenido en el decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios (NIC 19 — Beneficios a los
empleados).

Las notas 5y 6 incluyen detalles de las politicas contables de la Sociedad, y los juicios y
estimaciones relevantes en la preparacion de estos estados financieros separados.

3. Moneda funcional y de presentacién

Estos estados financieros separados se presentan en pesos colombianos, que es la moneda
funcional de la Sociedad. Toda la informacion se presenta en miles de pesos colombianos y
ha sido redondeada a la unidad méas cercana, excepto cuando se indica de otra manera.

La moneda funcional representa la moneda del entorno econémico principal en el que opera
la Sociedad y esta se determin6 teniendo en cuenta que el peso colombiano es la moneda:

gue influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios;

del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinan fundamentalmente los
precios de venta de sus bienes y servicios;

gue influye fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales y de
otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios, y

en la que se mantienen los valores cobrados por las actividades de operacion.

4. Adopcion de nuevas normas
Normas emitidas no vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de
los presentes estados financieros son reveladas a continuacion. La sociedad adoptara esas
normas en la fecha en la que entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las
autoridades locales.

NIIF 17: Contratos de seguros

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral para contratos
de seguro cubriendo la medicion y reconocimiento, presentacion y revelacion. Una vez entre
en vigencia, la NIIF 17 reemplazara la NIIF 4, emitida en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los
tipos de contratos de seguro, sin importar el tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas
garantias e instrumentos financieros con caracteristicas de participacion discrecional. Esta
norma incluye pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para contratos de
seguro que sea mas Util y consistente para los aseguradores. Contrario a los requerimientos
de la NIIF 4, que busca principalmente proteger politicas contables locales anteriores, la NIIF
17 brinda un modelo integral para estos contratos, incluyendo todos los temas relevantes. La
esencia de esta norma es un modelo general, suplementado por:

a. Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacién directa
(enfoque de tarifa variable)



b. Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacién) principalmente para contratos
de corta duracion

La NIIF 17 no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.

Mejoras 2018 - 2020
Modificaciones alas NIIF 9, NIC 39y NIIF 7: Reforma de las tasas de interés de referencia

Las modificaciones proporcionan una serie de exenciones que se aplican a todas las
relaciones de cobertura que se ven directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés
de referencia. Una relacion de cobertura se ve afectada si la reforma da lugar a incertidumbre
sobre el momento y o el importe de los flujos de efectivo basados en indices de referencia de
la partida cubierta o del instrumento de cobertura.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde
el 1 de enero de 2023. La Sociedad se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma
en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1: Clasificaciones de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En enero de 2020, el IASB emitié las modificaciones del parrafo 69 al 76 de la NIC 1 para
especificar los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las
modificaciones aclaran los siguientes puntos:

a. El significado del derecho a diferir la liquidacion de un pasivo

b. Que el derecho a diferir la liquidacién del pasivo debe otorgarse al cierre del ejercicio

c. Que la clasificacién no se ve afectada por la probabilidad de que la entidad ejerza su
derecho a diferir la liquidacién del pasivo

d. Que Unicamente si algun derivado implicito en un pasivo convertible representa en si
un instrumento de capital, los términos del pasivo no afectarian su clasificacion

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021 el cual regird desde
el 1 de enero de 2023.

Modificaciones a la NIIF 3: Referencia al marco conceptual

En mayo de 2020, el IASB emiti6 las modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de negocios -
Referencia al marco conceptual. Las modificaciones tienen como fin reemplazar la referencia
al Marco para la Preparacion y Presentacion de Estados Financieros, emitida en 1989, por la
referencia al Marco Conceptual para la Informacién Financiera, emitida en marzo de 2018, sin
cambiar significativamente sus requisitos. El Consejo también agregd una excepcion al
principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el problema de las posibles ganancias o
pérdidas del "dia 2" derivadas de los pasivos y pasivos contingentes, las cuales entrarian en
el alcance de la NIC 37 o la CINIIF 21 Gravamenes, en caso de ser incurridas por separado.
Al mismo tiempo, el Consejo decidié aclarar los lineamientos existentes de la NIIF 3 con
respecto a los activos contingentes que no se verian afectados por el reemplazo de la
referencia al Marco para la Preparacién y Presentacion de Estados Financieros. Las
modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021 el cual regira desde el 1
de enero de 2023.



Modificaciones ala NIC 16: Propiedad, Plantay Equipo: Ingresos antes del uso previsto

En mayo de 2020, el IASB emitié la norma Propiedades, planta y equipo - Ingresos antes del
uso previsto, la cual prohibe que las entidades deduzcan el costo de un elemento de
propiedad, planta y equipo, es decir, cualquier ingreso de la venta de los elementos producidos
mientras se lleva ese activo a la ubicacion y condicion necesarias para que pueda funcionar
de la manera prevista por la Administracion. En su lugar, la entidad debe reconocer en
resultados los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos incurridos en su
produccién.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde
el 1 de enero de 2023.

Modificaciones ala NIC 37: Contratos onerosos — Costos incurridos en el cumplimiento
de un contrato

En mayo de 2020, el IASB emitié modificaciones a la NIC 37 para especificar qué costos debe
incluir la entidad al evaluar si un contrato es oneroso o genera pérdidas.

Las modificaciones sefialan que se debe aplicar un "enfoque de costos directamente
relacionados”. Los costos que se relacionan directamente con un contrato para proporcionar
bienes o servicios incluyen tanto los costos incrementales como una asignacion de costos
directamente relacionados con las actividades del contrato. Los costos generales y
administrativos no se relacionan directamente con el contrato y deben excluirse, salvo que
sean explicitamente atribuibles a la contraparte en virtud del contrato.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde
el 1 de enero de 2023.

Modificacién a la NIIF 1: Adopcidon por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera

La modificacion permite que las subsidiarias que opten por aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF
1 midan las diferencias cambiarias acumuladas utilizando los importes reportados por la
entidad controladora, con base en la fecha de transicibn a las NIIF de dicha entidad
controladora. Esta modificacion también aplica a las asociadas o negocios conjuntos que opten
por aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF 1.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde
el 1 de enero de 2023.

Modificacién a la NIIF 9: Honorarios en la prueba del “10 por ciento’ para determinar la
baja en cuentas de los pasivos financieros

La modificacion aclara que los honorarios que incluyen las entidades al evaluar si los términos
de algun pasivo financiero nuevo o modificado son sustancialmente diferentes a los términos
del pasivo financiero original. Estos honorarios incluyen sélo aquéllos pagados o recibidos
entre el prestatario y el prestamista, incluidos los honorarios pagados o recibidos por el
prestatario o el prestamista a nombre del otro. Las entidades deben aplicar la modificacion a



los pasivos financieros que sean modificados o intercambiados a partir del inicio del periodo
anual en el que apliquen por primera vez esta modificacion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde
el 1 de enero de 2023.

NIC 41 Agricultura: Impuestos en las mediciones de valor razonable

Como parte de sus mejoras anuales 2018-2020 al proceso de las NIIF, el IASB emitio una
modificacion a la NIIF 41, Agricultura. Esta modificacion elimina el requisito del parrafo 22 de
la NIC 41 que exige que las entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos al medir
el valor razonable de los activos que se encuentran dentro del alcance de la NIC 41.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde
el 1 de enero de 2023.

Mejoras 2021
Modificaciones ala NIC 8: Definiciéon de Estimaciones Contables

La modificacién fue publicada por el IASB en febrero de 2021 y define claramente una
estimacion contable: “Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados
financieros, que estan sujetos a incertidumbre en la medicion”.

Clarificar el uso de una estimacion contable, y diferenciarla de una politica contable. En
especial se menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados
financieros se midan de una forma que comporte incertidumbre en la medicion es decir, la
politica contable podria requerir que estos elementos se midan por importes monetarios que
no pueden observarse directamente y deben ser estimados. En este caso, una entidad
desarrolla una estimacion contable para lograr el objetivo establecido por la politica contable”.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de
decreto alguno a la fecha.

Modificaciones a la NIC 1: Informaciéon a Revelar sobre Politicas Contables
Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

e Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”.

e Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados
financieros “una entidad revelara informacion sobre sus politicas contables
significativas material o con importancia relativa.

e Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

e Incorpora el siguiente parrafo: “La informacién sobre politicas contables que se centra
en como ha aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias
circunstancias, proporciona informacion especifica sobre la entidad que es mas util a
los usuarios de los estados financieros que la informacién estandarizada o la
informacién que solo duplica o resume los requerimientos de las Normas NIIF”.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de
decreto alguno a la fecha.



Modificaciones a la NIIF 16: Reducciones del Alquiler relacionadas con la Covid-19 méas
allad del 30 de junio de 2021.

En marzo de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIIF 16 para extender de hasta el 30 de
junio de 2021 al 30 de junio de 2022, la solucion préactica para los arrendatarios ocasionada
por reducciones del alquiler que ocurran como consecuencia directa de la pandemia Covid-19.

Se reconoceréa su efecto acumulado por la aplicacion de dicha modificacion, como un ajuste
en el saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio,
segun corresponda) al inicio del periodo anual sobre el que se informa en el que el arrendatario
aplique por primera vez la modificacion.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de
decreto alguno a la fecha. La Sociedad se encuentra evaluando el potencial efecto de esta
norma en sus estados financieros.

Modificaciones ala NIC 12: Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que
surgen de una Transaccion Unica.

La modificacion permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido
en una transaccion que no es una combinacién de negocios, en el reconocimiento inicial de
un activo o pasivo que en el momento de la transaccién, no da lugar a diferencias temporarias
imponibles y deducibles de igual importe.

Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se reconocera a partir del inicio del
primer periodo comparativo presentado como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias
acumuladas en esa fecha.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de

decreto alguno a la fecha. La Sociedad se encuentra evaluando el potencial efecto de esta
norma en sus estados financieros.

5. Principales politicas y practicas contables

Las principales politicas contables se describen a continuacion:

A. Bases de medicién

Los estados financieros separados se han preparado sobre la base del costo histérico, con

excepcion de las siguientes partidas, que han sido medidas usando una base alternativa a
cada fecha del estado de situacion financiera.

Partida Base de medicion

Instrumentos financieros de cobertura Valor razonable

Pasivo por beneficios definidos Valor presente de la obligacion por
beneficios definidos




Pasivo por beneficios a los empleados de | Valor presente de la obligacion
largo plazo

B. Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional respectiva de
las entidades de la Sociedad en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion financiera
se reconvierten a la moneda funcional, a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos
no monetarios que se valorizan al valor razonable en una moneda extranjera, se reconvierten
a la moneda funcional, en la fecha en que se determiné el valor razonable. Las partidas no
monetarias que se miden en términos de su costo histérico en una moneda extranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones.

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias o al convertir las
partidas monetarias a tipos diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial,
se hayan producido durante el periodo o en estados financieros previos, se reconoceran en
los resultados del periodo en el que aparezcan.

La tasa de cambio del peso al délar americano a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de
$3.981,16 y $3.432,50 respectivamente.

C. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

La Sociedad reconoce ingresos principalmente de contratos con clientes por la venta y
comercializacion de papel.

Los ingresos se miden por el valor de la contraprestacién a la que una entidad espera tener
derecho a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente, excluyendo
los valores recaudados en nombre de terceros. La Sociedad reconoce el ingreso cuando
transfiere el control del producto o servicio al cliente.

Si la contraprestacion prometida en un contrato incluye un importe variable, la Sociedad estima
el valor de la contraprestaciéon a la cual la entidad tendra derecho a cambio de transferir los
bienes o servicios comprometidos con el cliente.

El valor de la contraprestacion puede variar debido a descuentos comerciales, descuentos por
volumen, devoluciones, reembolsos, créditos, reducciones de precio, incentivos, primas de
desempenio, penalizaciones u otros elementos similares. La contraprestacion acordada puede
también variar si el derecho de una entidad a recibirla depende de que ocurra 0 no un suceso
futuro.

i Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la empresa transfiere el control que
es cuando:

Se ha transferido la posesion fisica del bien.

El cliente obtiene el control.

El cliente tiene los riesgos y beneficios de propiedad del activo.

La entidad tiene evidencia de la aceptacion de activo por parte del cliente.
La Sociedad tiene el derecho al pago.



il Prestaciéon de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos provenientes de la prestacion de servicios, principalmente
a lo largo del tiempo, considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo
sobre el que se informa.

El grado de realizacion de una transaccion puede determinarse mediante varios métodos,
dependiendo de la naturaleza de la operacion: (a) la inspeccion de los trabajos ejecutados; (b)
la proporcion de los servicios ejecutados hasta la fecha, como porcentaje del total de servicios
por prestar, o (c) la proporcidén que los costos incurridos hasta la fecha suponen sobre el costo
total estimado de la operacion.

iil. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la
Sociedad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y el valor de los
ingresos pueda medirse en forma fiable. Los ingresos por intereses se registran sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable,
gue es la tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en
libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

iv. Ingresos por alquileres

La politica de la Sociedad para el reconocimiento de los ingresos provenientes de
arrendamientos operativos se describe en el punto N.

D. Beneficios a los empleados
i. Beneficios a corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo se reconocen como gasto cuando se presta el
servicio relacionado. Se reconoce una obligaciéon por el monto que se espera pagar si la
Sociedad tiene una obligacién legal o implicita actual de pagar un valor como resultado de un
servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con
fiabilidad.

. Planes de aportaciones definidas
Las obligaciones por aportes a planes de aportaciones definidas se reconocen como un gasto

a medida que se presta el servicio relacionado. Los pagos hechos a planes de retiros publicos
o privados se manejan como planes de aportaciones definidas.

iii. Planes de beneficios definidos - pension de jubilacion y otros beneficios post-empleo



Para los planes de beneficios definidos, el calculo de la obligacion lo efectiian anualmente
actuarios independientes, utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios netos definidos, que incluye las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen de inmediato en otros resultados integrales.

La Sociedad determina el costo por intereses por el pasivo por beneficios definidos del periodo
aplicando la tasa de descuento usada para medir la obligacion por beneficios definidos al
comienzo del periodo anual, considerando cualquier cambio en el pasivo por beneficios
definidos durante el periodo como resultado de pagos de beneficios. El costo por intereses
relacionado con los planes de beneficios definidos se reconoce en el estado de resultados. El
costo por servicios de otros beneficios post-empleo sobre los cuales tienen derecho empleados
activos se reconoce en el estado de resultados.

iv. Otros beneficios a los empleados a largo plazo

La obligacién de la Sociedad en relacion con beneficios a los empleados de largo plazo es el
valor del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en periodos anteriores. El beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. Las nuevas mediciones se reconocen en resultados en el periodo que surgen.

E. Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce
en resultados excepto en la medida en que se relacione con una combinacion de negocios o
en partidas reconocidas directamente en patrimonio u otros resultados integrales.

I Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre la base
gravable del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afos
anteriores. Se mide utilizando tasas impositivas promulgadas o sustancialmente aprobadas al
final del periodo sobre el cual se informa.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si cumplen dos criterios:

a. que tenga el derecho, exigible legalmente de compensar los valores reconocidos; y
b. que exista la intencion de liquidar por el valor neto o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

i Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias existentes entre el valor
en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacion financiera y los montos
usados para propésitos tributarios. Los impuestos diferidos no se reconocen para las
diferencias temporarias:

e admitidas por el reconocimiento inicial de una activo o pasivo en una transaccion que
no es una combinacién de negocios y que no afecto ni a la ganancia o pérdida contable
0 imponible;

e relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y en negocios conjuntos en la
medida que la Sociedad pueda controlar el momento de la reversion de las diferencias
temporarias y probablemente no sean reversadas en el futuro, y

e que surgen del reconocimiento inicial de la plusvalia.



Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea probable
que existan ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden utilizarse. Los
activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha del estado de situacion financiera y
se reducen en la medida en que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados. Esta reduccién sera objeto de reversién en la medida en que
sea probable que haya disponible ganancia fiscal suficiente.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara de nuevo los activos
por impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza, anteriormente
no reconocido, siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la
recuperacion del activo por impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion a las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas
fiscales aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la Sociedad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si cumplen estos siguientes
criterios:

a. que se haya reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los valores reconocidos en esas partidas, y

b. que los activos y pasivos por impuesto diferido se deriven del impuesto a las
ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal.

F. Inventarios

Los inventarios se miden al costo 0 a su valor neto de realizacién, el que sea menor. Los
inventarios en transito se miden al costo real.

El costo de los inventarios incluye los materiales directos y, cuando sea aplicable, los costos
directos de mano de obra y aquellos costos indirectos en que se haya incurrido para ponerlos
en su actual condicion y ubicacién, basados en la capacidad normal de operacion.

El costo se calcula utilizando el método de promedio ponderado. El valor neto de realizacién
representa el precio estimado de venta menos los costos estimados de produccion y los costos
que van a ser incurridos en el mercadeo, venta y distribucion.

Se hacen revisiones periddicas para determinar si el inventario presenta alguna obsolescencia
en cuyo caso se registra la provision con efecto en el estado de resultados.

G. Propiedades, plantay equipo

I. Reconocimiento y mediciéon



Los elementos de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro.

Los costos de reparaciones ordinarias y de mantenimiento se cargan a resultados cuando se
incurren. Los costos significativos incurridos en reemplazos y mejoras se capitalizan.

Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipo tienen una vida util
distinta, se contabilizan como elementos separados (componentes significativos) de
propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconoce en resultados, en otras ganancias (pérdidas).

. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo si es probable que la Sociedad reciba los
beneficios econdmicos futuros asociados con los costos.

iil. Depreciacion

Para los activos diferentes a terrenos, construcciones en curso, y maquinaria en montaje, la
depreciacion es calculada usando el método de linea recta, a los siguientes rangos de vida
atil:

Construcciones y edificaciones administrativas 100 afios

Construcciones y edificaciones produccion Entre 50 y 70 afios

Maquinaria y equipo Entre 10 y 50 afios

Equipo de oficina 10 afos

Equipo de computacion 5 afios

Flota y equipo de transporte 5 afios

Mejoras en propiedad ajena El menor entre la vida util de la mejora 'y

el contrato de arrendamiento.

Los métodos de depreciacion, la vida util y los valores residuales se revisan en cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustaran si es necesario.

iv. Baja en cuentas
El valor en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo se dara de baja en cuentas:
(a) por su enajenacion o disposicion por otra via; o

(b) cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso,
enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedad planta y equipo se
incluira en el resultado del ejercicio, cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las
ganancias no se clasificaran como ingresos de actividades ordinarias.

V. Construcciones en curso y maquinaria y equipo en montaje



La Sociedad reconoce todos los costos asociados a la puesta en marcha, de las propiedades,
plantas y equipos, incluyendo los costos financieros derivados de los proyectos. El
reconocimiento de dichos costos en el importe en libros de un elemento de propiedades,
plantas y equipos, terminard cuando se encuentre en lugar y condiciones necesarias para
operar de la forma prevista. En el momento en que el activo se encuentre apto para
desempefiar su objetivo, serd tratado de acuerdo a las politicas de reconocimiento posterior
de la Sociedad.

H. Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias controladas por la Sociedad se contabilizan mediante el
método de participacion patrimonial. La Sociedad controla una entidad cuando esta expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y
tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Conforme al método de participacion patrimonial, las inversiones en subsidiarias se
contabilizan inicialmente en el estado de situacién financiera al costo y se ajustan luego para
contabilizar la participacion de la Sociedad en las ganancias o pérdidas y en el otro resultado
integral de la subsidiaria. Los dividendos recibidos se registran como un menor valor de la
inversion.

Para efectos de la contabilizacién del método de participacion patrimonial se eliminan las
utiidades no realizadas con terceros en las transacciones entre las compafias y las
subsidiarias y se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para que reflejen
politicas contables uniformes.

Cuando la participacién de la Sociedad en las pérdidas de una subsidiaria exceda la
participacion de la Sociedad (lo cual incluye cualquier participacion a largo plazo que, en
sustancia, forme parte de la inversion neta en la subsidiaria), la Sociedad deja de reconocer
su participacion en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando
la Sociedad haya contraido alguna obligacién legal o implicita, o haya hecho pagos en nombre
de la subsidiaria.

Una pérdida por deterioro relacionada con una inversion reconocida seguin el método de la
participacion se mide comparando el valor recuperable de la inversion con su valor en libros.
La pérdida por deterioro se reconoce en resultados, y se reversa si ha habido un cambio
favorable en las estimaciones usadas para determinar el valor recuperable.

La Sociedad cesa el uso del método de la participacion desde la fecha en que se pierde el
control, influencia significativa o control conjunto, o cuando la inversion se clasifique como
mantenida para la venta.

l. Costos financieros

Los costos financieros que son directamente atribuibles a la adquisicidn, construccion o
produccion de activos calificados, los cuales requieren necesariamente un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta, se capitalizan formando parte del costo
de dichos activos. El ingreso proveniente de las inversiones temporales generadas con los
fondos que se hayan tomado prestados especificamente con el fin de obtener un activo que



cumpla las condiciones para su calificacion, se deduce de los costos financieros elegibles para
la capitalizacion.

Todos los demas costos por intereses se reconocen en el estado de resultados en el periodo
en gue se incurren.

J. Propiedades de Inversion

Se clasifican como propiedades de inversion aquellas propiedades mantenidas para generar
rentas o incremento de capital, y éstas son medidas al costo. El detalle de la vida util y la
depreciacion se puede observar en el literal G inciso iii de esta nota.

Una propiedad de inversion se da de baja en el momento de su disposicion o cuando la
propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios
economicos futuros de su disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la
propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el valor en libros
del activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

K. Activos intangibles
i Reconocimiento y medicion

Los costos de desarrollo se capitalizan solo si puede estimarse con fiabilidad que el producto
0 proceso es viable técnica y comercialmente, se obtienen posibles beneficios econdémicos en
el futuro y la sociedad pretende y posee suficientes recursos para completar el desarrollo y
para usar o vender el activo. De no ser asi, se reconocen en resultados cuando se incurren.
Después del reconocimiento inicial, los costos de desarrollo se miden al costo menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. El valor reconocido
inicialmente en los activos generados internamente corresponde a la suma de los costos
incurridos desde la fecha en que el activo intangible cumple con los criterios de reconocimiento
relacionados.

Los costos por actividades de investigacidn se reconocen en resultados, cuando se incurren.
Los otros activos intangibles que adquiere la Sociedad y tienen una vida Util finita se valorizan
al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. Los

intangibles con vida util indefinida se registran al costo, menos cualquier pérdida por deterioro.

Las marcas generadas internamente no se encuentran registradas como activos en el estado
de situacion financiera separado de la Sociedad.

. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando aumentan los beneficios econémicos
futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los
otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y
marcas, se reconocen en resultados cuando se incurren.

iii. Amortizacién



La amortizacion se calcula usando el método lineal durante la vida util estimada y se reconoce
en resultados.

Para los intangibles con vida util definida, la amortizacion se calcula usando el método de
linea recta, con los siguientes rangos de vida util:

Software 5 afos
Licencias De 3 a5 afios

Los demas intangibles se amortizan con base en los acuerdos contractuales que los
generaron.

Los métodos de amortizacion, la vida Util y los valores residuales se revisan en cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan si es necesario.

La amortizacion de los intangibles se registra de acuerdo con el intangible que las genera, en
costos de ventas, gastos de ventas o0 gastos de administracion.
iv. Baja en cuentas

El valor en libros de un elemento de intangibles se dara de baja en cuentas:
(@)  por su enajenacion o disposicion por otra via; o

(b)  cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso,
enajenacion o disposicién por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se incluird en el resultado del
ejercicio, cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las ganancias por este concepto no
se clasifican como ingresos de contratos de clientes.

L. Deterioro en el valor de activos no financieros

Anualmente, la Sociedad revisa el valor en libros de los activos no financieros (distintos de las
propiedades de inversidn, inventarios y activos por impuestos diferidos) para determinar si
existen condiciones que indiquen que los activos puedan haber sufrido deterioro en su valor.
Si alguna condicién existe, se cuantifica el valor recuperable del activo para determinar la
posible pérdida por deterioro. Si el activo no genera flujos de efectivo independientes de otros
activos, la Sociedad estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual
el activo pertenece. A la plusvalia y a los activos intangibles sin vida util definida se les
cuantifica cada afio su valor recuperable para determinar si existe alguna pérdida por deterioro
en su valor.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venderlo y el
valor en uso. Al determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a valor presente a una tasa de descuento que refleja las condiciones actuales de
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos del activo.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que el valor en
libros, el valor en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se reduce al valor
recuperable. La pérdida por deterioro se registra como un gasto de manera inmediata y se



distribuye en primer lugar, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia distribuida a la
unidad generadora de efectivo y, a continuacion, para reducir el valor en libros de los demas
activos de la unidad.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia no se revertird. Para los otros
activos, una pérdida por deterioro se reversa solo mientras el valor en libros del activo no
exceda el valor en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacion o depreciacion, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

M. Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes categorias: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y partidas por cobrar.

La Sociedad clasifica los pasivos financieros no derivados en obligaciones financieras, cuentas
por pagar y otros pasivos financieros.

i. Activos financieros y pasivos financieros no derivados

La Sociedad reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha que se
originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente
en la fecha de contratacion.

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad del activo financiero o no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad
y no retiene control sobre los activos transferidos. Cualquier participacion en estos activos
financieros dados de baja en cuentas que sea creada o retenida por la Sociedad se reconoce
como un activo o pasivo separado.

La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien han expirado.

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensaciéon, de manera que se presente
en el estado de situacién financiera su valor neto, cuando y solo cuando la Sociedad tenga el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y tenga la intencion de
liquidar por el valor neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo en forma simultanea.

. Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados y cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrar.

La clasificacion se basa en la naturaleza y propoésito del activo financiero, y el objetivo del
modelo de negocio, y se determina en el reconocimiento inicial.

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados



Estos activos se componen principalmente de inversiones negociables reconocidas desde su
registro inicial al valor razonable. Las pérdidas y ganancias en su valor se registran en el estado
de resultados, al igual que cualquier ingreso por dividendos o intereses.

Un activo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado
como mantenido para negociacion o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles se reconocen en resultados cuando se incurre
en ellos.

o Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar que tienen un pago fijo o determinado y que no cotizan en un mercado
activo, se clasifican como cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Estas
cuentas inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas
por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
Ademas, estas cuentas se reducen por las correspondientes pérdidas por deterioro en su valor
0 provisiones por estimados de cuentas incobrables.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos
en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el valor neto en libros en el
reconocimiento inicial.

. Deterioro en el valor de activos financieros

Los activos financieros diferentes de los activos financieros a valor razonable a través de
pérdidas y ganancias se evaltan en la fecha del estado de situacion financiera para determinar
la existencia de indicadores de deterioro en su valor.

Se reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre las cuentas por
cobrar medidas al costo amortizado. Para las cuentas por cobrar comerciales, activos de los
contratos y cuentas por cobrar por arrendamientos, la correccion de valor por pérdidas sera
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

La Sociedad utiliza el enfoque simplificado para estimar las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, para lo cual establece una matriz de provisiones teniendo
en cuenta la naturaleza del negocio, y su experiencia de pérdidas crediticias histérica para
cuentas por cobrar comerciales.

La matriz de provision tiene en cuenta lo siguiente:
- Se basa en las tasas de incumplimiento observadas historicas a lo largo de la vida

esperada de las cuentas comerciales por cobrar y se ajusta por estimaciones referidas
al futuro.



- Debe especificar las tasas de provisiones, dependiendo del nimero de dias que una
cuenta comercial por cobrar esta en mora.

- En funcién de la diversidad de su base de clientes, la Sociedad establece las
agrupaciones apropiadas si su experiencia de pérdidas crediticias histéricas muestra
patrones de pérdidas diferentes significativas para distintos segmentos de clientes,
como, por ejemplo: region geografica, tipo de producto, calificacion del cliente, garantia
colateral o seguro de crédito comercial y tipo de cliente (tal como mayorista o
minorista).

- Las cuentas vencidas mayores a un afio deben tener una tasa del 100%, a menos que
existan acuerdos de pago que se estén cumpliendo, en cuyo caso se excluyen de la
base de cuentas por cobrar de la matriz de provision, y se realiza un analisis de manera
especifica.

- Las tasas determinadas, son evaluadas al menos anualmente. Esta revision se hace
de acuerdo con el andlisis de los cambios en las estimaciones referidas al futuro
teniendo en cuenta los cambios en el riesgo crediticio.

No obstante, en aquellos casos particulares en que exista evidencia objetiva de que un activo
0 un grupo de activos estan deteriorados, tales como:

- dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

- infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o el principal;

- el prestamista, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado
bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizaciéon
financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras;

se registra el deterioro en ese periodo, y el valor deteriorado se excluye de la base de las
cuentas comerciales en la matriz de provisién. Para estos casos, si existe algin acuerdo de
pago escrito y que se esté cumpliendo, éste debe tenerse en cuenta dentro de la evaluacion
para determinar el valor del deterioro particular correspondiente.

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros medidos al costo amortizado se
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision por deterioro. Cuando la
Sociedad considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, se castigan
los valores involucrados. Si posteriormente el valor de la pérdida por deterioro disminuye y
puede relacionarse objetivamente con un hecho ocurrido después de que se reconoci6 el
deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida se revierte en resultados.

iii. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados incluyen obligaciones financieras, cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar. Estos se registran inicialmente al valor razonable, menos
los costos de transaccion directamente atribuibles y posteriormente al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.



iv. Otros instrumentos financieros — derivados de cobertura

Derivados de cobertura

En las ocasiones en que la Sociedad considera necesario cubrir algin riesgo de tipo cambiario
en sus flujos de efectivo en alguna moneda especifica o requiere cubrir algun riesgo de cambio
en las tasas de interés de sus préstamos con entidades financieras, utiliza instrumentos
financieros de cobertura para cubrir su exposicion. Al cierre de cada mes, estos instrumentos
se actualizan a valores de mercado y las pérdidas y ganancias resultantes de estas
valoraciones se reconocen de acuerdo con la naturaleza y relacién de la transaccién de
cobertura y la partida cubierta.

o Cobertura de flujos de efectivo

La porcion eficaz de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y
califican como cobertura de flujos de efectivo se registran en otros resultados integrales, y se
cargan a la cuenta de reservas de coberturas en el patrimonio. La porcién ineficaz de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconoce en los resultados del periodo.

Los valores que se hayan reconocido directamente en otros resultados integrales, se
reconocen en el resultado en el mismo periodo en que la operacion cubierta afecte el resultado.

Si el instrumento de cobertura ya no cumple los criterios de la contabilidad de coberturas,
caduca, es vendido, suspendido o ejecutado, o la designacion se revoca, esta cobertura se
discontintla en forma prospectiva. Si ya no se espera que la transaccién prevista ocurra, el
saldo registrado en el patrimonio se reclasifica de inmediato a resultados.

. Cobertura de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designen y califiguen como
cobertura de valor razonable se reconocen en el estado de resultados de manera inmediata,
junto con cualquier cambio en el valor razonable de la partida cubierta sobre la que se atribuye
el riesgo cubierto.

La Sociedad no utiliza instrumentos derivados para fines especulativos.
N. Contratos de arrendamientos
e La Sociedad como arrendatario:

Al inicio de un contrato la Sociedad evalla si el contrato es, o contiene un arrendamiento. Una
vez se determina que el contrato es o contiene un arrendamiento, la Sociedad como
arrendatario, reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, excepto
para los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, computadores personales,
impresoras, maquinas de copiado, teléfonos) y arrendamientos de corto plazo (es decir,
arrendamientos con un término menor a 12 meses). Para estos ultimos la Sociedad reconoce
los pagos por arrendamientos como un gasto de forma lineal a lo largo de plazo del
arrendamiento o0 segun otra base sistemdtica, si es mas representativa del patrén de
beneficios.



El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado a la fecha, descontados utilizando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento. Si esa tasa no pudiera determinarse facilmente, la Sociedad
utiliza su tasa incremental por préstamos.

El activo por derecho de uso se compone de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento,
los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos, y los costos directos iniciales incurridos.
Posteriormente, la Sociedad mide el activo por derecho de uso aplicando el modelo del costo,
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

En los casos en que la Sociedad esté obligada contractualmente, se estiman los costos a
incurrir al final del arrendamiento para desmantelar y eliminar el activo subyacente,
restaurando el lugar en el que esta ubicado o para restaurar el activo subyacente a la condicién
requerida por los términos y condiciones del arrendamiento. Este valor se reconoce como
parte del activo por derecho de uso contra una provision en el pasivo.

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al fin del plazo
del arrendamiento o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario
ejercera una opciéon de compra, la Sociedad amortiza el activo por derecho de uso desde la
fecha de comienzo de este hasta el final de la vida util del activo subyacente. En otro caso, la
Sociedad amortiza el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta el final de
la vida util del activo cuyo derecho de uso tiene o hasta el final del plazo del arrendamiento, lo
gue tenga lugar primero. Adicionalmente, al activo por derecho de uso se le aplican los
requerimientos de andlisis de deterioro descritos en el Numeral “L” para determinar si el activo
por derecho de uso presenta deterioro de valor y si es el caso, se registran las pérdidas por
deterioro de valor identificadas.

e La Sociedad como arrendador:

La Sociedad como arrendador clasifica los arrendamientos como un arrendamiento operativo
o un arrendamiento financiero. Un arrendamiento se clasifica como financiero cuando
transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
subyacente. Un arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente.

Los ingresos por arrendamientos operativos se registran de acuerdo con los respectivos
contratos por el término del arrendamiento.

Los activos que se mantengan en arrendamientos financieros se reconocen en el estado de
situacion financiera y se presentan como una partida por cobrar, por un importe igual al de la
inversion neta en el arrendamiento. La Sociedad como arrendador no maneja arrendamientos
financieros.

O. Provisiones

i. Reconocimiento

La Sociedad reconoce las provisiones sobre pasivos en los que existe incertidumbre acerca
de su cuantia o vencimiento si se dan las siguientes circunstancias:



¢ |a Sociedad tiene una obligacién presente (de caracter legal o implicita por la entidad),
como resultado de un suceso pasado;

e es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de lo contrario)
que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos econémicos para cancelar la
obligacion; y

e puede estimarse de manera fiable el importe de la deuda correspondiente.

En el caso en que la Sociedad espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario
para liquidar la provision le sea reembolsada por un tercero, tal reembolso es objeto de
reconocimiento cuando, y solo cuando, es practicamente segura su recepcion si la empresa
cancela la obligacién objeto de la provision. El reembolso, en tal caso, es tratado como un
activo independiente. El valor reconocido para el activo no excedera al valor de la provision.

En la cuenta de resultados, el gasto relacionado con la provisiébn puede ser objeto de
presentacién como una partida neta del valor reconocido como reembolso por recibir.

ii. Contratos onerosos

Si la Sociedad tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del mismo
deben reconocerse y medirse como una provisién. Un contrato oneroso es aquel en el que los
costos inevitables de cumplir las obligaciones comprometidas son mayores que los beneficios
gue se espera recibir del mismo. A la fecha de los estados financieros la Sociedad no maneja
contratos onerosos.

iii. Reestructuraciones

Se reconoce una provision para reestructuracion cuando la Sociedad tiene un plan formal
detallado para efectuar la reestructuracion y se ha creado una expectativa real, entre los
afectados, con respecto a que se llevara a cabo la reestructuracion, ya sea por haberse
comenzado a ejecutar el plan o por haberse anunciado sus principales caracteristicas a
quienes van a verse afectados por el mismo. La medicion de la provision para reestructuracion
debe incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden
los montos que se produzcan necesariamente por la reestructuracion y que no estén asociados
con las actividades que contintan en la entidad.

P. Pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones para aquellas contingencias que son probables. Por otro
lado, los demas pasivos contingentes, no considerados probables, los revela en las notas a
los estados financieros, a menos de que sea remota la posibilidad de que la Sociedad tenga
que desprenderse de recursos econOmicos para satisfacer la obligacion. Los pasivos
contingentes revelados en las notas a los estados financieros se definen como:

e toda obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados, cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir, 0 en caso contrario, si no llegan a ocurrir, uno 0 mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control la Sociedad; o,

e toda obligacion presente surgida de sucesos pasados, pero no reconocida en los
estados financieros, pues (1) no es probable que por la existencia de la misma y para



satisfacerla se requiera que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, o (2) el valor de la obligaciéon no pueda ser medido
con suficiente fiabilidad.

Q. Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por el valor recibido, neto de
los costos directos de emision.

R. Reserva legal

La reserva legal en el patrimonio no es distribuible en efectivo, pero puede utilizarse para
absorber pérdidas o para distribuirse en dividendos en acciones.

S. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de efectivo mantenido en bancos,
depdsitos a corto plazo con vencimiento menor a tres meses desde la fecha de adquisicién y
otros fondos a la vista. El valor en libros de estos activos se aproxima al valor razonable.

La Sociedad prepara el Estado de Flujos de Efectivo segun el método indirecto.

6. Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estos estados financieros separados, de acuerdo con las NCIF, requiere
gue la gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables se reconocen prospectivamente.

La informacion de los principales juicios realizados en la aplicacion de politicas contables y de
supuestos e incertidumbres en las estimaciones, que tienen el efecto mas importante sobre
los valores reconocidos en los estados financieros separados, se realizaron en las siguientes
areas:

e medicion de obligaciones por beneficios definidos y beneficios de largo plazo a
empleados: supuestos actuariales claves;

e reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras utilidades
imponibles contra las que puede utilizarse la compensacion de pérdidas obtenidas en
periodos anteriores;

e pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para la determinacién del valor
recuperable, incluyendo la recuperabilidad de los costos de desarrollo; y medicién de
pérdidas crediticias esperadas;

e reconocimiento y medicion de provisiones y contingencias: supuestos claves



relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos econémicos;
e vida util de propiedades, planta y equipo, arrendamientos e intangibles.
e determinacion de si un contrato contiene arrendamiento y medicién de pasivos por
arrendamientos.
¢ ingresos: medicidn de contraprestaciones variables y determinacién de tiempos en que
se satisfacen las obligaciones de desempefio.
Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Sociedad cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los
valores razonables. Ello incluye la contabilizacion de valoraciones con terceros y un equipo de
valoracién gue tiene la responsabilidad general por la supervisién de todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de nivel 3. Este equipo
reporta directamente a la Vicepresidencia Financiera Corporativa de la Organizacion Carvajal.

El equipo de valoracion revisa regularmente los datos de entrada no observables significativos
y los ajustes de valoracion. Si se usa informacién de terceros, como cotizaciones de corredores
o servicios de fijacion de precios para medir los valores razonables, el equipo de valoracion
evalla la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusiébn de que esas
valoraciones satisfacen los requerimientos de las NCIF, incluyendo el nivel dentro de la
jerarquia del valor razonable en el que deberian clasificarse esas valoraciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en
las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o
indirectamente (es decir: derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables).

Silos datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican
en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor
razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que
la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La Sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.



7. Efectivo y equivalentes de efectivo

2021 2020
Caja 1.150 1.150
Bancos 18.379.627 7.442.357
Cuentas de ahorro 41.141 41.141
Derechos fiduciarios 1.691.566 29.935.893
Otros - 355.084
Total 20.113.484 37.775.625

No existen restricciones sobre el uso del efectivo y equivalentes de efectivo.

Las cuentas del efectivo y equivalentes de efectivo en moneda extranjera terminaron el afio
con un saldo acumulado de USD $1.461.289,38 (USD $802.923 en 2020).

8. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

2021 2020

Clientes 61.771.682 75.361.199
Cuentas por cobrar a trabajadores 632.874 395.189
Anticipos y avances (i) 9.196.856 443,129
Reclamaciones (ii) 6.470.120 12.251.246
Ingresos por cobrar 1.185.671 1.152.355
Deudores varios 5.651.424 4.956.624
Subtotal 84.908.627 94.559.742
Menos: Deterioro de cartera (89.840) (103.732)
Total 84.818.787 94.456.010
Largo Plazo

Clientes 2.537.031 2.315.379
Cuentas por cobrar a trabajadores 2.618.868 3.331.501
Depdsitos 1.627.888 1.539.921
Anticipos y avances (i) 1.948.967 2.482.662
Deudores varios 167.354 89.046
Subtotal 8.900.108 9.758.509
Menos: Deterioro de cartera (2.537.031) (2.315.379)
Menos: Deterioro de anticipos, avances y deudores varios (1.794.271) (1.848.594)
Total 4.568.806 5.594.536
Total cuentas por cobrar comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 89.387.593 100.050.546

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a la fecha del estado de
situacion financiera comprenden principalmente valores por cobrar por la venta de bienes.

Los Directivos de la Sociedad consideran que el valor en libros de las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

El periodo promedio de crédito otorgado en la venta de bienes es de 65 dias.
(1) El saldo de los anticipos por cobrar corresponde a los siguientes conceptos:



2021 2020

Corto plazo

Proyectos de inversion a) 7.997.649 -
Proyectos de extraccion minera 100.000 277.314
Otros 1.099.207 165.815
Total 9.196.856 443.129
Largo plazo

Proyectos de inversién - 765.545
Proyectos de extraccion minera 1.783.152 1.648.295
Otros 165.815 68.822
Total 1.948.967 2.482.662

a) En 2021 se dieron anticipos principalmente para la ejecucion de proyectos en
planta 2: adquisicion y montaje del precipitador eléctrico de la caldera de
recuperacion y adquisicion y montaje del turbo generador 5, los cuales se
esperan legalizar en 2022.

(i) En 2021 y 2020 corresponde principalmente a reclamaciones en proceso con
aseguradoras de los turbogeneradores de planta 2 y planta 1 respectivamente, de los
cuales se recibio pago en 2021 por $16.601.975 del turbogenerador de planta 2.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha estimado una provision por deterioro de cuentas por
cobrar por $4.421.142 y $4.267.705, respectivamente. Este deterioro se ha determinado con
base en el analisis de pérdidas crediticias esperadas.

El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

2021 2020
saldo inicial (4.267.705) (3.881.246)
Provisién (325.524) (819.656)
Recuperacién 168.921 433.197
Castigo 3.166 -
Total (4.421.142) (4.267.705)
La provision por deterioro se distribuye asi:

2021 2020
Corto plazo (89.840) (103.732)
Largo plazo (4.331.302) (4.163.973)
Total (4.421.142) (4.267.705)

La Sociedad analiza durante todo el afio el movimiento de sus cuentas por cobrar, la calidad
de las mismas y de acuerdo a este analisis va ajustando la provision correspondiente. Para
este analisis se consideran las siguientes variables: tipo de negocio, pais, cliente, edad de la
cartera y riesgo crediticio. La Sociedad considera que esta provision por deterioro es suficiente
para cubrir cualquier riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar.

A 31 de diciembre de 2021, la cartera de clientes a corto plazo y su correspondiente provision
esta denominada en las siguientes monedas:



Equivalencia en miles de pesos colombianos

Pesos Ddélares Total
Clientes 47.115.367 14.656.315 61.771.682
Provisién por deterioro de clientes (89.840) - (89.840)
Total 47.025.527 14.656.315 61.681.842

A 31 de diciembre de 2020, la cartera de clientes a corto plazo y su correspondiente provision
esta denominada en las siguientes monedas:

Equivalencia en miles de pesos colombianos

Pesos Délares
Clientes 42.848.581 32.512.618 75.361.199
Provisién por deterioro de clientes (103.732) - (103.732)
Total 42.744.849 32.512.618 75.257.467

Antigliedad de la cartera corriente de clientes es la siguiente:

2021 2020

Vigentes 56.297.374 69.590.250
Vencida

De 1 a 30dias 3.282.821 4.225.690
De 31 a 90 dias 2.007.619 454,902
De 91 a 180 dias 28.414 108.562
De 181 a 360 dias 155.454 981.795
Total 61.771.682 75.361.199

Los Directivos de la Sociedad estiman que la cartera vencida neta de provisiones por deterioro
registrada, es recuperable sobre la base del comportamiento de pago histérico y los analisis
de riesgo crediticio del cliente, incluida sus calificaciones de crédito.

El siguiente es el efecto del ajuste por valor presente neto calculado sobre las partidas de
cuentas por cobrar de largo plazo que no estan provisionadas por la Sociedad:

2021 2020
Efecto del ajuste por valor presente neto

En estado de situacion financiera:
Otros deudores (304) (1.027)
Depdsitos (19.280) (107.247)
Anticipo proveedores (1.582) (13.806)
Total efecto en estado de situacion financiera (21.166) (122.080)
Efecto en resultados (100.914) (265.240)

9. Inversiones contabilizadas utilizando el método de participacion patrimonial



2021 2020

Saldo inicial a 31 de diciembre de 2020 47.325.113 71.615.658
Capitalizacion - 1.487.486
Dividendos decretados por las subsidiarias - (20.116.189)
Participacion de las otras variaciones patrimoniales 626.753 1.769.250
Resultado neto por método de participacidn

patrimonial con subsidiarias 6.833.345 (9.059.297)
Partidas reconocidas en el pasivo 495.880 1.628.205
Saldo final a 31 de diciembre de 2021 55.281.091 47.325.113

La inversion en la sociedad Suministradora de Papel S.A.S. en concordato se encuentra
provisionada.Todas las acciones que posee la Sociedad son ordinarias.



El movimiento y saldo de las inversiones en subsidiarias a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se muestra a continuacion:

Afo 2021
Partidas
Subsidiaria Pais Sa_ld_o_ neto Ingreso (g*asto) ORI MPP reconocidas en . TO@' de
inicial MPP (*) ; inversiones
el pasivo
Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. ZFPE
(antes Propal Zona Franca S.A.S.) Colombia 33.734.326 7.530.797 41.265.123
Proveedora de Papeles Andina S.A.S.
(subconsolidado) Colombia 12.197.014 20.044 436.714 12.653.772
Suministradora de Papel S.A.S. en
Concordato Colombia (495.880) 495.880
Proveedora de Papeles Andina S.A. Ecuador 1.393.773 (221.616) 190.039 1.362.196
Total 47.325.113 6.833.345 626.753 495.880 55.281.091

La inversion en la sociedad Propal Cl S.A. Panama se liquidé en el primer semestre del afio 2021.

Afo 2020
Capitalizacién o Partidas
Subsidiaria Pais Sa.ld.o. neto compra de Dividendos Ingreso (gasto) ORI MPP reconocidas en . TOtaI de
inicial - MPP (*) R inversiones
acciones el pasivo

Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. ZFPE
(antes Propal Zona Franca S.A.S.) Colombia 58.962.565 (17.075.674) (8.152.565) 33.734.326
Proveedora de Papeles Andina S.A.S.
(subconsolidado) Colombia 12.653.093 (3.040.515) 738.749 1.845.687 12.197.014
Suministradora de Papel S.A.S. en
Concordato Colombia (1.628.205) 1.628.205
Proveedora de Papeles Andina S.A. Ecuador 1.487.486 (17.276) (76.437) 1.393.773
Total 71.615.658 1.487.486 (20.116.189) (9.059.297) 1.769.250 1.628.205 47.325.113

(*) En 2021 estd compuesto por utilidad por pérdida por método de participacion por $7.489.994 y pérdida por método de participacion de la utilidad no realizada por
$(656.649) (en 2020 esta compuesto por gasto por pérdida por método de participacién por $(10.960.490) y utilidad por método de participacion de la utilidad no

realizada por $1.901.193).

A continuacion, se relacionan las subsidiarias directas e indirectas de la Sociedad, incluyendo su nombre, domicilio, porcentaje de participacion y datos

financieros a diciembre de 2021:




Entidad Pais Participacion Activo Pasivo Patrimonio Utilidad Acitvidad

2021 2021 2021 2021 (pérdida) neta econdémica
Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. ZFPE Colombia 94,99% 113.331.540 73.451.226 39.880.314 7.505.928 Comercializadora de papel
Proveedora de Papeles Andina S.A.S. Colombia 97,40% 59.741.873 41.989.424 17.752.449 435.848 Comercializadora de papel
(subconsolidado)
Suministradora de Papel S.A.S. en Colombia 94,40% 4.070.429 15.968.704 (11.898.275) (375.649) Comercializadora de papel
Concordato
Proveedora de Papeles Andina S.A. Ecuador 30,34% 15.584.831 118.388 15.466.443 (679.245) Comercializadora de papel

A continuacion, se relacionan las subsidiarias directas e indirectas de la Sociedad, incluyendo su nombre, domicilio, porcentaje de participacion y datos
financieros a diciembre de 2020:

Entidad Pais Participacion Activo Pasivo Patrimonio Utilidad Acitvidad
2020 2020 2020 2020 (pérdida) neta econémica

Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. ZFPE Colombia 94,99% 99.446.026 67.071.641 32.374.385 (8.156.195) Comercializadora de papel
Proveedora de Papeles Andina S.A.S. Colombia 97,40% 62.552.280 45.855.823 16.696.457 (1.357.873) Comercializadora de papel
(subconsolidado)
Suministradora de Papel S.A.S. en Colombia 94,40% 2.385.623 13.908.249 (11.522.626) (1.615.565) Comercializadora de papel
Concordato
Proveedora de Papeles Andina S.A. Ecuador 30,34% 21.990.209 6.464.667 15.525.542 (1.324.542) Comercializadora de papel
Propal CI S.A. Panama 100,00% 705.429 - 705.429 (25.513) Inactiva

Carvajal Pulpa Papel S.A, suscribié el aumento de capital en Proveedora de Papeles Andina S.A de Ecuador en septiembre del 2020, quedando con la
siguiente composicién accionaria:

Accionistas Numero de acciones Participacion
Proveedora de Papeles Andina S.A.S. 883.934 69,66%
Carvajal Pulpa y Papel S.A. 385.001 30,34%

1.268.935 100,00%



10. Inventarios

2021 2020
Materia prima 39.297.480 35.573.689
Producto en proceso 1.681.631 1.519.989
Producto terminado 6.276.046 26.209.780
Materiales, repuestos y suministros 46.866.474 42.764.124
Inventario en transito 4.149.464 1.264.245
Envases y empaques 1.842.289 1.395.499
Mercancia no fabricada por la empresa 14.119 64.828
Subtotal 100.127.503 108.792.154
Provisidn de inventario (i) (530.719) (399.868)
Ajuste al valor neto realizable (ii) (39.568) (75.978)
Total 99.557.216 108.316.308
(i)  El movimiento de la provision de inventarios es el siguiente:

2021 2020
Saldo inicial (399.868) (2.694.805)
Apropiaciones del afio (196.127) (120.209)
Recuperacion 42.509 208.059
Castigo 22.767 2.207.087
Total (530.719) (399.868)
(i)  El movimiento del valor neto de realizacion es el siguiente:

2021 2020
Saldo inicial (75.978) (38.619)
Apropiaciones del afio (5.616) (44.606)
Recuperacién 42.026 7.247
Total (39.568) (75.978)

En el 2021 hubo una disminucidn neta en los inventarios por el ajuste a su valor neto realizable,

lo que generd6 una utilidad neta por $36.410 (gasto por $37.359 en 2020).

En el 2021 se reconocieron inventarios por $662.284.144 ($590.960.531 en 2020) como

gastos durante el periodo que hicieron parte del costo de venta.

A la fecha la Sociedad no posee inventarios pignorados.



11. Propiedades, plantay equipo

El detalle de este rubro estad compuesto por:

Construcciones
en cursoy

Construcciones y

Maquinaria 'y

Equipo de

Equipo de oficina

Acueductos,

Flotay equipo de

Vias de

Repuestos

Terreno maquinaria y edificaciones equipo comput'acloln, Y y muebles y plantas y redes transporte Comunicacién Significativos Total
. ) comunicacion enseres
equipo en montaje
Costo
Saldo a 31 de diciembre de 2019 113.446.369 35.583.385 44.599.720 705.536.749 12.016.246 2.508.991 6.087.772 372.759 3.786.920 3.677.953 927.616.864
Adiciones - 13.051.316 - - 20.152 - - - - 785.915 13.857.383
Traslados - (18.589.183) 5.501.563 13.730.912 36.008 - - - - (679.300) -
Retiros - - - (13.609) - - - - - - (13.609)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 113.446.369 30.045.518 50.101.283 719.254.052 12.072.406 2.508.991 6.087.772 372.759 3.786.920 3.784.568 941.460.638
Adiciones - 9.725.491 - 1.072.014 - - - - - 378.064 11.175.569
Traslados - (30.441.846) 9.888.940 20.903.711 - - - - - (350.805) -
Retiros - - - - - - - - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2021 113.446.369 9.329.163 59.990.223 741.229.777 12.072.406 2.508.991 6.087.772 372.759 3.786.920 3.811.827 952.636.207
Depreciaciéon acumulada
Saldo a 31 de diciembre de 2019 - - 10.099.554 414.987.900 10.465.130 2.406.905 2.003.994 372.759 663.276 - 440.999.518
Cargos del afio - - 1.977.405 29.341.686 318.203 14.494 207.418 53.038 110.546 - 32.022.790
Retiros - - - (9.799) - - - (22.261) - - (32.060)
Reclasificacién a activos por derecho de uso - - - (178.445) (3.294) - - (30.777) - - (212.516)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 - 12.076.959 444.141.342 10.780.039 2.421.399 2.211.412 372.759 773.822 - 472.777.732
Cargos del afio - 2.110.760 29.325.754 324.803 14.494 207.418 51.760 110.546 - 32.145.535
Traslados (115) 115 -
Ajuste - - - (2.043) - - - - - - (2.043)
Reclasificacién a activos por derecho de uso - - - (167.505) (3.294) - - (51.760) - - (222.559)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 - - 14.187.604 473.297.663 11.101.548 2.435.893 2.418.830 372.759 884.368 - 504.698.665
Valor neto a 31 de diciembre de 2020 113.446.369 30.045.518 38.024.324 275.112.710 1.292.367 87.592 3.876.360 - 3.013.098 3.784.568 468.682.906
Valor neto a 31 de diciembre de 2021 113.446.369 9.329.163 45.802.619 267.932.114 970.858 73.098 3.668.942 - 2.902.552 3.811.827 447.937.542

A 31 de diciembre de 2021, no hay propiedades, planta y equipo otorgados en garantia.

A diciembre de 2021 y 2020 no se capitalizaron costos financieros en la propiedad, planta y equipo.



12. Activos por derecho de uso

Costo

Saldo a 31 de diciembre de 2020
Adiciones

Saldo a 31 de diciembre de 2021

Depreciacién acumulada

Saldo a 31 de diciembre de 2020

Reclasificacion desde propiedades, planta y equipo
Cargos amortizacion

Saldo a 31 de diciembre de 2021

Valor neto a 31 de diciembre de 2020
Valor neto a 31 de diciembre de 2021

13. Activos intangibles

El detalle de este rubro esta compuesto por:

Costo

Saldo al 31 de diciembre 2020
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre 2021

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre 2020
Cargos del afio
Saldo al 31 de diciembre 2021

Valor neto al 31 de diciembre de 2020

Valor neto al 31 de diciembre de 2021

14. Otros activos no financieros

Corto plazo
Seguros pagados por anticipado
Total

Largo plazo
Obras de arte y cultura
Total

Maquinaria y Equipo de Flota y equipo de
equipo computacion y transporte Total
comunicaciéon
19.095.272 46.396 2.717.220 21.858.888
858.337 - 85.379 943.716
19.953.609 46.396 2.802.599 22.802.604
5.809.321 37.885 578.033 6.425.239
167.505 3.294 51.760 222.559
2.889.107 - 333.191 3.222.298
8.865.933 41.179 962.984 9.870.096
13.285.951 8.511 2.139.187 15.433.649
11.087.676 5.217 1.839.615 12.932.508
Software Licencias Total
14.375.988 3.610.278 17.986.266
- 257.415 257.415
14.375.988 3.867.693 18.243.681
13.536.523 2.626.291 16.162.814
204.249 360.030 564.279
13.740.772 2.986.321 16.727.093
839.465 983.987 1.823.452
635.216 881.372 1.516.588
2021 2020

4.570.564 4.034.732
4.570.564 4.034.732
32.830 32.830
32.830 32.830
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15. Propiedades de inversion

2021
Terrenos 400.000
Total 400.000

Las propiedades de inversidn no sufrieron ninguna variacion durante el periodo terminado al
31 de diciembre de 2021.

El saldo de propiedades de inversion corresponde a terrenos que se mantienen para generar
rentas y/o incrementos de capital y son mantenidas a costo.

El ingreso por concepto de rentas en los contratos de arrendamiento operativo que maneja la
Sociedad sobre esta propiedad ascendié a $714.880 en 2021.

Esta propiedad de inversion corresponde al lote que ocupa Carvajal Pulpa y Papel S.A.S.
ZFPE, con un area construida de 40.000 m? ubicado en el municipio de Guachené.

16. Obligaciones financieras

2021 2020

Corto plazo

Préstamos con entidades financieras 70.855.009 133.208.048
Obligaciones por arrendamientos con entidades financieras 453.523 411.668
Total 71.308.532 133.619.716
Largo plazo

Préstamos con entidades financieras 243.600.811 181.089.525
Obligaciones por arrendamientos con entidades financieras 11.254.833 1.758.969
Total 254.855.644 182.848.494

A 31 de diciembre de 2021 la distribucion de las obligaciones financieras por entidad financiera
se relaciona a continuacion:

Entidad 2021 2020
Scotiabank Colpatria 36% 36%
Bancolombia Panama 15% -
Itau Corbanca Colombia S.A. 15% 15%
Banco Santander de Negocios Colombia S.A. 9% 9%
Davivienda S.A. 9% 8%
Banco de Bogotd S.A. 8% 7%
Bancolombia S.A. 5% 24%
Otros 3% 1%
100% 100%

Las obligaciones financieras se componen de préstamos con entidades financieras cuyos
vencimientos son como sigue:
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2021 2020
Ala demanda de un afio 71.308.532 133.619.716
En el segundo afio 70.732.703 63.170.856
En el tercer hasta el quinto afio, inclusive 110.340.854 104.046.743
Después de cinco aios 73.782.087 15.630.895
Menos: Valor pagadero dentro de los 12 meses siguientes (71.308.532) (133.619.716)
Valor pagadero a largo plazo 254.855.644 182.848.494
Las obligaciones financieras estdn denominadas en las siguientes monedas:
Dolares Pes_o S Total
colombianos
A 31 de diciembre de 2021
Pagarés 70.837.984 255.326.192 326.164.176
70.837.984 255.326.192 326.164.176

Equivalente en miles de pesos colombianos

Délares Pes_o s Total
colombianos
A 31 de diciembre de 2020
Pagarés 61.421.158 255.047.052 316.468.210
61.421.158 255.047.052 316.468.210

El costo promedio de la deuda fue de 6,2% y 6,6% EA para los afios 2021 y 2020
respectivamente.

Al cierre del ejercicio no existen obligaciones en mora, ni compromisos que vayan a
refinanciarse.

La Administracién de la Sociedad estima que el valor en libros de los préstamos se aproximan
al valor razonable.

Las obligaciones por endeudamiento con entidades financieras estan garantizadas por el
activo arrendado.

17. Otros pasivos por arrendamientos
Los pasivos por arrendamientos con entidades financieras se presentan en la nota 16 como

parte de las obligaciones financieras. Los otros pasivos por arrendamientos con otros terceros
diferentes a entidades financieras a 31 de diciembre de 2021 siguen a continuacion:

2021 2020
Corto plazo 2.973.882 2.319.192
Largo plazo 9.030.212 11.536.261
Total 12.004.094 13.855.453

El analisis de vencimientos de los otros pasivos por arrendamientos a 31 de diciembre de 2021
y 2020 es como sigue:
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2021 2020

En un afio o menos 2.973.882 2.319.192
En el segundo al quinto afio 7.279.505 8.659.100
Mads de cinco afios 1.750.707 2.877.161
Menos, valor pagadero dentro de 12 meses (2.973.882) (2.319.192)
Valor pagadero a largo plazo 9.030.212 11.536.261

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad mantiene otros pasivos por arrendamiento con
partes relacionadas por valor de $2.056.922 y $2.723.376 respectivamente:

2021 2020
Corto plazo 735.099 666.454
Largo plazo 1.321.823 2.056.922
Total (Nota 36) 2.056.922 2.723.376

Durante el 2021, los gastos reconocidos en el estado de resultados relacionados con
arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo, para los cuales se ha usado la
exencion de reconocimiento, ascienden a $744.644 ($1.371.987 en 2020).

La tasa promedio ponderada actual de los otros pasivos por arrendamiento a 31 de diciembre
de 2021 y 2020 fue de 7,97% y 7,85% respectivamente.
18. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

El saldo de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar comprende
principalmente valores por pagar comerciales y costos recurrentes asi:

2021 2020

Corto plazo

Proveedores nacionales (i) 83.615.766 103.316.047
Proveedores exterior 15.904.249 7.914.580
Dividendos por pagar 7.318 7.282
Costos y gastos por pagar 13.565.853 17.217.619
Contratistas 6.586.396 11.405.262
Retenciones por pagar 3.582.055 3.937.352
Fletes y gastos de exportacion 2.260.274 3.255.338
Diversos 2.476.771 3.006.504
Total 127.998.682 150.059.984
Largo plazo

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (i) 4.355.305 3.962.262
Total 4.355.305 3.962.262

0] El plazo promedio tomado para cancelar las compras es de 90 dias. La Sociedad

tiene politicas establecidas para asegurar que todos los pasivos son pagados en el
periodo de crédito acordado.
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La Administracion de la Sociedad estima que el valor en libros de las cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable.

(ii) En 2021 corresponden a reconocimiento de obligaciones implicitas al aplicar el
método de participacion con Suministradora de Papel S.A.S por $4.355.305 (en
2020 por $3.859.424 y $102.838 de otras cuentas por pagar).

El siguiente es el efecto del ajuste por valor presente neto calculado sobre las partidas de

cuentas por pagar de largo plazo:

Efecto del ajuste por valor presente neto
En estado de situacion financiera:
Proveedores
Total efecto en estado de situacién financiera

Efecto en resultados

19. Beneficios alos empleados

El pasivo por beneficios a los empleados se compone de:

Pension de jubilacion pasivo por beneficios definidos

Otros beneficios post-empleo - Bonificacion por retiro

Intereses sobre las cesantias

Vacaciones

Cesantias

Prima

Otros beneficios a los empleados (i)
Total

Menos: pasivos por beneficios a los empleados corto plazo

Pasivos por beneficios a los empleados largo plazo

2021 2020
- 13.828
- 13.828
(13.828) (148.060)

2021 2020

1.208.107 1.299.215
1.904.042 2.079.951
449.005 432.840
5.492.958 5.627.326
3.772.262 3.609.690
323.226 306.520
4.751.655 1.802.534
17.901.255 15.158.076
(15.033.971) (11.484.830)
2.867.284 3.673.246

(i) Para el afio 2021, la compafia cumple los pardmetros definidos en su programa
extralegal de compensacion variable, el cual se reconoce como pasivo laboral en
sus estados financieros y se cancela una vez se aprueben los estados financieros

de dicho afo.

La Sociedad maneja los siguientes dos beneficios a empleados, los cuales se determinan
mediante célculos actuariales realizados por la firma Willis Towers Watson Consultores
Colombia. Las obligaciones son medidas utilizando el método de la unidad de crédito

proyectada.
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e Pensién de jubilaciéon - Plan de beneficios definidos

Esta obligacion corresponde, de conformidad con las normas legales de Colombia, a
empleados que laboraron un tiempo determinado en la Organizacién y llegaron a su edad de
retiro, con derecho a que la Sociedad les reconozca total o parcialmente una pensiéon de
jubilacion. La Sociedad no maneja activos dentro del plan.

De conformidad con la legislacion, esta pension puede ser transferida, a la muerte del
pensionado, a su conyuge y a sus hijos menores o discapacitados. La Sociedad no maneja
planes de pensién para empleados actuales.

e Otros beneficios post-empleo - Bonificacion por pensién

La Sociedad maneja este beneficio para un grupo de empleados activos de algunas
empresas que operan en Colombia y que cumplen con una antigiiedad determinada.

La informacion de los participantes que reciben los anteriores beneficios se presenta a
continuacion:

Pension de jubilacién Otros beneficios post-empleo
Plan de beneficios definidos Bonificacion por pension
2021 2020 2021 2020
Ndmero de participantes 7 7 530 575
Valor de pensién anual 19.814 134.974 51.474.608 53.015.682
Edad promedio (afios) 86,9 85,8 52,3 51,9

A continuacion, se muestra una conciliacién entre los saldos iniciales y los saldos finales de
los correspondientes pasivos:

Pensién de jubilacién Otros beneficios post-empleo
Plan de beneficios definidos Bonificacion por pension
2021 2020 2021 2020
Valor del inicio del periodo 1.299.215 1.307.890 2.079.951 2.036.088
Incluido en el resultado del periodo:
Costo por servicios - - 84.353 85.531
Costo por interés 61.497 65.226 98.140 101.212
Incluido en otros resultados integrales:
(Ganancia) pérdida actuarial debido a:
Experiencia 69.538 41.532 (117.390) 54.846
Cambio en hipétesis (82.588) 19.403 (95.960) 27.112
Otros:
Beneficios pagados (139.555) (134.836) (145.052) (205.220)
Liquidaciones ("Settlements") - - - (19.618)
Valor al final del periodo 1.208.107 1.299.215 1.904.042 2.079.951
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Los supuestos claves utilizados en los calculos fueron:

Pension de jubilacion
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios post-empleo
Bonificacion por pensién

2021 2020 2021 2020
Tasa de descuento 6.25% 5.00% 6.00% 5.00%
Tasa de incremento pensional/salarial 3.00% 3.00% 5.00% 3.50%
Tasa anual de inflacion 3.00% 3.00% 3.00% 3.50%

Las presunciones actuariales significativas para la determinacion de las obligaciones son tasa
de descuento, incremento de las pensiones o incremento salarial y tabla de mortalidad. Los
analisis de sensibilidad que siguen se han determinado con base en cambios razonables
posibles de las presunciones respectivas que ocurren al final del periodo sobre el que se
informa, mientras que mantiene todas las demas presunciones constantes.

Pensién de jubilacién
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios post-empleo
Bonificacion por pensién

Supuesto Cambio Efecto en el pasivo Efecto en el pasivo

2021 2020 2021 2020
Tasa de descuento Aumento de 0,5 % (32.265) (38.303) (44.453) (53.522)
Tasa de descuento Reduccién de 0,5 % 33.890 40.391 46.748 56.437
Tasa de incremento pensional/salarial Aumento de 0,5 % 32.251 38.233 47.906 57.278
Tasa de incremento pensional/salarial Reduccién de 0,5 % (30.981) (36.603) (45.931) (54.793)
Tabla de mortalidad - Tabla RV-08 Incremento de un afio la esperanza de vida 61.330 67.817 - -

Los andlisis de sensibilidad presentados pueden no ser representativos del cambio real en la
obligacién porque no es probable que el cambio en las presunciones ocurra de forma aislada
una de otra, puesto que algunas de las presunciones pueden estar correlacionadas.

Las obligaciones y gastos cambiaran en el futuro como resultado de cambios futuros en los
métodos actuariales y en los supuestos, informacion de los participantes, provisiones del plan
y leyes aplicables, o como resultado de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos
cambios ha sido anticipado, pero se reflejara en futuras valuaciones actuariales.

Revelacion de informacién de pasivos pensionales, segun los parametros del Decreto
1625 de 2016 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de Colombia

De acuerdo con el Decreto 2131 de 2016 del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, a
partir de diciembre de 2016 los preparadores de informacion financiera deben revelar en las
notas a los estados financieros el calculo de los pasivos pensionales a su cargo, de acuerdo
con los pardmetros del Decreto 1625 de 2016, informando las variables utilizadas y las
diferencias con el calculo realizado en los términos del marco técnico normativo contenido en
el Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios (NIC 19).

Los supuestos claves utilizados en el calculo, de acuerdo con el Decreto 1625 de 2016, fueron
los siguientes:
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2021 2020

Tasa de descuento real 4,80% 4,80%
Tasa de descuento nominal 7,52% 8,61%
Tasa de Incremento pensional 2,60% 3,64%
Tasa anual de Inflacion 3,00% 3,64%
Tabla de Mortalidad - Colombia Tabla RV-08 Tabla RV-08

A 31 de diciembre de 2021, el pasivo pensional registrado en la contabilidad, segun los
parametros del Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios, comparado con el pasivo resultante
segun el Decreto 1625 de 2016 que se utiliza para fines fiscales, es como sigue:

Pasivo segun Pasivo segun
decreto 2420 de decreto 1625 de
2015 2016 Diferencia
2021 1.208.107 1.057.671 150.436
2020 1.299.215 1.083.087 216.128

La diferencia del pasivo pensional se debe principalmente a la diferencia en las tasas de
descuento utilizadas, de acuerdo con lo establecido en cada uno de los decretos. No hay
diferencias en los participantes, ni en las mesadas pensionales pagadas. A 31 de diciembre
de 2021 y 2020 no existen conmutaciones pensionales parciales.

Planes de aportaciones definidas

Mediante los planes de aportaciones definidas, la Sociedad cumple su obligacién legal,
realizando contribuciones de caracter predeterminado a una entidad publica o privada. En
estos planes, la Sociedad no tiene obligacion legal ni implicita de hacer contribuciones
adicionales en el caso en que el fondo no tenga suficientes activos para atender los beneficios
que se relacionen con los servicios que los empleados han prestado en el periodo corriente y
en los anteriores.

El costo en el estado de resultados de $1.267.172 y $1.270.842 en 2021 y 2020,
respectivamente, representa contribuciones causadas durante el afio.

20. Provisiones

A continuacioén, se muestra la descripcién y el monto de las provisiones comparadas entre los
ejercicios 2021 y 2020, las cuales se registran conforme a los informes presentados por los
asesores externos de la Sociedad:

2021 2020
Laborales 605.000 275.000
605.000 275.000

Las provisiones corresponden a obligaciones sobre las cuales la Sociedad tiene incertidumbre
acerca de su cuantia y/o vencimiento. La Sociedad ha realizado una estimacion fiable de los
casos y valores en que estaria comprometida a responder ante terceros, los cuales
corresponden principalmente a cuatro casos laborales en 2021 y dos casos laborales en 2020.
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La Administracion de la Sociedad, con base en la informacion de sus asesores legales,
considera que las sumas contabilizadas son suficientes para cubrir las pérdidas probables que
puedan resultar del desenlace desfavorable de los procesos en curso.

21. Contingencias

Con excepcion de las provisiones registradas en la nota 20, la Sociedad no se encuentra
involucrada en juicios u otras acciones legales con alguna probabilidad cierta de pérdida, que
pudieran afectar significativamente su situacion patrimonial y/o ciertas partidas de los estados
financieros.

A continuacion se presenta un detalle de los procesos cuya estimacion de pérdida se clasifica
como posible, de acuerdo con lo indicado por los abogados externos, razén por la cual no se
ha registrado provision por los mismos.

2021 2020
Naturaleza del proceso No. de procesos Valor No. de procesos Valor
Laboral 8 1.628.917 7 1.503.340

22. Arrendamientos
La Sociedad como arrendador:

La Sociedad maneja arrendamientos operativos de propiedades en inmuebles a terceros y
partes relacionadas, con diferentes términos.

A 31 de diciembre, los cobros futuros del arrendamiento son como sigue:

2021 2020
1 afio o menos 1.731.744 1.716.292
Entre 1y 5 afios 5.753.602 6.471.323
5 afios o mas 10.139.003 10.839.524
Total 17.624.349 19.027.139

23. Otros activos o pasivos financieros

En el curso normal de los negocios la Sociedad realiza operaciones con instrumentos
financieros con el propésito de reducir su exposicion a fluctuaciones en el tipo de cambio de
moneda. Esos instrumentos son contratos forward, los cuales durante el afio 2021 dieron como
resultado neto en la liquidacion de los mismos por valor de $0 (pérdida neta de $422.222 en
2020), registrada en resultados junto con el efecto de la operacion cubierta.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene contratos forwards vigentes.
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Medicion de valor razonable de los instrumentos de cobertura - forwards
¢ Nivel de jerarquia de la valoracion

La medicién de valor razonable de los instrumentos de cobertura de la Sociedad se clasifica
dentro del Nivel 2

e Técnica de valoracion utilizada
La técnica de valoracion de los forwards corresponde a la técnica de uso reconocido en el
mercado denominada de puntos forward

¢ Datos de entrada utilizados para desarrollar la medicion
Los valores registrados se obtienen a partir de datos observables de mercado (indicadores,
tasas de cambio, curvas de tasas de interés, volatilidades, etc.) de fuentes como Bloomberg,

que es un proveedor de precios.

¢ Interrelacion entre las variables no observables significativas o datos de entrada no
observables clave y la medicién del valor razonable

No se usan variables no observables en ninguna de las mediciones que se realizan, porque
todos son datos observables objetivos de mercado.

24. Capital
'Numero .de . Acciones suscritas Valgr nominal por Total Capital a
acciones ordinarias accién en moneda o
) y pagadas Saldo Histérico
autorizadas local
Saldos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 596.630.268 596.630.268 10 5.966.303

El capital de la Sociedad no sufrié ninguna variacién durante el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2021.

La Sociedad mantiene una sola clase de acciones ordinarias.

El nimero de acciones suscritas, pagadas y en circulacién a 31 de diciembre de 2021 y 2020
se compone asi:

Acciones suscritas y pagadas Acciones readquiridas Acciones en circulacion
596.630.268 83.867.740 512.762.528

La composicién accionaria a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Numero de
Accionistas Pais acciones Paticipacion
Carvajal S.A. Colombia 500.877.937 97,68%
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia 8.949.454 1,75%
Otros minoritarios 2.935.137 0,57%
512.762.528 100%
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25. Reservas

La naturaleza, propdsito y movimiento de las reservas se explica a continuacion:

2021
Reservas legales y estatutarias
Reserva legal 2.983.152
Reserva para financiacion de nuevos proyectos 91.801.791
Reserva para readquisicién de acciones 2.672.504
Total reservas legales y estatutarias 97.457.447
2021 2020
Reservas de otros resultados integrales
De participaciéon en otros resultados integrales de subsidiarias 3.332.737 2.705.984
3.332.737 2.705.984

Reservas legales y estatutarias:

Las reservas legales y estatutarias se componen de acuerdo con topes exigidos por laley. En
general, se utilizan eventualmente para transferir las ganancias provenientes de los resultados
acumulados con fines de apropiacion. No existe una politica para transferencias regulares.
Puesto que la reserva general se crea a partir de una transferencia de un componente a otro
Yy no es una partida de otro resultado integral, las partidas incluidas en la reserva general no
seran reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas.

Reservas de otros resultados integrales:

Reserva de otras variaciones patrimoniales de subsidiarias

2021 2020
Saldo al inicio del afio 2.705.984 936.734
Ganancia/(pérdida) que surge de cambios en otras variaciones
patrimoniales de subsidiarias 626.753 1.769.250
Saldo al final del afio 3.332.737 2.705.984
26. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos se descomponen asi:

2021 2020
Ventas nacionales 604.763.303 523.899.545
Ventas en el exterior 148.931.968 116.266.412
Subtotal venta de producto 753.695.271 640.165.957
Aprovechamientos 5.599.714 5.237.576
Otras ventas 4.666.524 3.593.622
Servicios (i) 1.248.898 3.108.630
Honorarios (i) 1.805.498 2.030.218
Arrendamientos 810.216 1.050.343
Total ingresos 767.826.121 655.186.346
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() Lo honorarios y servicios corresponden principalmente a servicios de asistencia
técnica y facturacién por suministros de vapor, gas, procesamiento parcial de
producto, a partes relacionadas.

27. Costos de ventas

2021 2020
Costos de producciéon 545.428.736 477.630.135
Beneficios a empleados 81.221.059 80.876.479
Depreciacion 31.872.305 31.974.336
Amortizacién 3.762.044 479.581
Total 662.284.144 590.960.531
28. Otros ingresos
Los otros ingresos se componen de:

2021 2020
Ingreso por método de participacion patrimonial
en subsidiarias (nota 9) 8.086.713 -
Recuperaciones (i) 6.462.997 3.507.268
Subvenciones 568.403 1.883.075
Total 15.118.113 5.390.343

()  En 2021 incluye recuperacion por reclamacion a las aseguradoras por $4.161.380 y
recuperacion de provisiones por $2.301.617 (En 2020 por $317.131 y $3.190.137
respectivamente).

29. Gastos de operacién

Los gastos se relacionan a continuacion:

De ventas
2021 2020

Servicios 32.197.944 27.228.100
Regalias y derechos 8.036.900 8.770.715
Comisiones 7.662.176 7.517.120
Gasto factoring 6.215.758 5.169.916
Impuestos 4.654.912 4.016.367
Gastos de personal 2.659.409 3.657.649
Seguros 1.666.368 1.301.119
Honorarios 174.404 1.902
Provisiones 166.742 882.815
Arrendamientos 72.013 50.773
Gastos de viaje 58.520 125.923
Depreciacion 11.778 11.778
Diversos 792.694 379.658
Total 64.369.618 59.113.835
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De administraciéon

Gastos de personal
Impuestos

Honorarios

Contribuciones y afiliaciones
Amortizacién
Mantenimiento y reparaciones
Servicios

Depreciacion

Gastos de viaje

Provisiones

Diversos

Total

30. Otros gastos

Pérdida por método de participacidn patrimonial en subsidiarias (nota 9)

Donaciones

Demandas

Comision patrimonio autbnomo
Comisiones bancarias y comisiones
Total

31. Otras ganancias (pérdidas)

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo
Pérdida en venta y retiro de otros activos
Total

32. Ingresos financieros

Intereses y otros rendimientos financieros
Total

33. Costos financieros

Intereses y otros costos financieros
Descuento por pronto pago

Costos financieros de otros pasivos por arrendamientos

Gastos de intereses partes relacionadas
Costo por intereses por beneficios a los empleados
Total

2021 2020
5.724.623 3.874.579
3.375.820 2.672.825
2.266.472 3.041.967

443.516 461.202
247.092 88.877
209.844 89.429
90.144 30.465
38.893 36.676
5.781 22.137
- 7.143
1.183.426 395.331
13.585.611 10.720.631
2021 2020
596.719 10.960.490
790.540 716.912
338.407 -
- 70.779
71 696
1.725.737 11.748.877
2021 2020
- 65.561
(521.443) -
(521.443) 65.561
2021 2020
617.946 1.559.780
617.946 1.559.780
2021 2020
19.200.609 16.719.995
1.353.787 1.582.308
1.164.708 1.426.991
587.394 736.841
236.153 227.128
22.542.651 20.693.263
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34. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes:

Activos por impuestos corrientes
Saldo a favor en impuestos (1)
Otros impuestos por pagar (2)

Pasivos por impuestos corrientes
Otros impuestos por pagar (3)

2021 2020

25.753.304 15.326.795
5.465.990 4.291.150
31.219.294 19.617.945
5.839.622 4.069.751
5.839.622 4.069.751

(1) Saldo a favor en Renta, ICA e IVA
(2) Descuentos tributarios
(3) Impuesto de Industria y comercio, IVA

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses
terminado el 31 de diciembre de 2021 y de 2020, respectivamente, son los siguientes:

Estado de Resultados

Impuestos a las ganancias

Gasto por impuesto sobre la renta corriente

Ajuste relacionado con el impuesto corriente del ejercicio anterior

(Gasto) ingreso por impuestos diferidos relacionado con el nacimiento y reversién de diferencias temporarias

Estado de otros resultados integrales
Impuesto sobre la renta registrado directamente en otros resultados integrales
(Pérdidas) ganancias actuariales por planes de beneficios definidos

Impuesto a las ganancias del otro resultado integral

2021 2020
- (288.049)
(2.740) (1.444.852)
(1.713.046) 8.587.552
(1.715.786) 6.854.651
2021 2020
28.687 36.983
28.687 36.983

La conciliacion de la tasa efectiva de tributacién del 18% y 20% aplicable por los afios

terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente, es la siguiente

Utilidad (pérdida) del ejercicio antes del impuesto sobre la renta

A latasa legal de impuestos del 31%

Ajuste relacionado con el impuesto a la renta corriente del afio anterior
Gastos no deducibles de impuestos:
Diferencia permanente 1 gastos no deducibles
Diferencia permanente 2 ingresos no gravados
Diferencia permanente 3 gastos deducibles
Diferencia permanente 4 ingresos gravados
Otros gastos no deducibles de impuestos:
Efecto por variacion de tasas del afio corriente
Efecto por diferencia en base impositiva
Reconocimiento descuento tributario

A la tasa efectiva de impuesto del 18% (2020 20%)

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias

2021 2020
9.800.897 (34.147.715)
(3.038.278) 10.927.269
(2.740) (1.444.852)
(2.014.631) (4.021.806)
3.643.074 6.512.623
751.151 -
(335.536) (6.437.226)
(1.435.907) 1.222.627
717.081 -
- 96.016
(1.715.786) 6.854.651
(1.715.786) 6.854.651
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Los principales cambios de la tasa efectiva de tributacidén son las siguientes:

1. Gastos de ejercicios anteriores, 50% del GMF, donaciones, prorrateo IVA, impuestos
asumidos, gasto por método de participacion.

2. Rendimientos financieros, ingresos por método de participacion, indemnizacién por
turbogenerador.

3. Gasto deducible decreto 558, gasto por Industria y comercio 2020.

4. Utilidad en venta de activos fijos.

Impuesto diferido

El activo/pasivo neto por el impuesto diferido se compone de los siguientes conceptos:

Estado Estado
de Situacion Financiera de Resultados
2021 2020 2021 2020
Depreciacién acelerada de propiedades, $ (1.414.599) $ (3.692.502) $ (2.484.471) $ (2.414.660)
planta y equipo para fines impositivos
Revaluaciones de terrenos y edificios al valor (8.766.644) (8.766.644)
razonable
Demas diferencias temporarias (12.121.325) (10.636.528) (1.763.414) 17.579.136
Pérdidas fiscales disponibles para
compensacion contra utilidades fiscales 4.042.084 6.576.924 2.534.839 (6.576.924)
futuras (1)
Pasivo neto por impuesto diferido $ (18.260.484) $ (16.518.750) $ (1.713.046) $ 8.587.552

(1) Las pérdidas fiscales se vencen en el afio 2032.
Los principales cambios en el impuesto diferido son los siguientes

1. Ajuste en la cuenta por cobrar al seguro por reclamaciones.
2. Ajuste de las pérdidas fiscales.

3. Efecto de la diferencia en cambio.

4. Por el impacto de provisiones al cierre del ejercicio.

El activo/pasivo neto por el impuesto diferido se presenta en el estado separado de situacion
financiera de la siguiente manera:

2021 2020
Activo por impuesto diferido $ 19.181.237 $ 16.509.087
Pasivo por impuesto diferido (28.905.707) (24.520.511)
Pasivo por impuesto diferido por (8.766.644) (8.766.644)
ganancias Ocasionales o T
Activo por impuesto diferido ORI 230.630 259.318

Pasivo neto por impuesto diferido $ (18.260.484) $ (16.518.750)

El movimiento del pasivo neto por el impuesto diferido correspondiente a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:
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2021 2020

Saldo al inicio del ejercicio $ (16.518.750) $ (25.143.285)
(Gasto) Ingreso recgnomdo en el (1.713.047) 8.587 552
resultado de operaciones continuadas

(Gasto) In_greso reconocido en el otro (28.687) 36.983
resultado integral

Saldo al cierre del ejercicio $ (18.260.484) $ (16.518.750)

El saldo activo/pasivo neto por el impuesto diferido reconociendo en otros resultados
integrales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:

2021 Base Impuesto diferido Total
Por plan pension $ 133481 % 46.718 % 86.763
Por bonificacion por retiro 525.463 183.912 341.551
$ 658.944 % 230.630 $ 428.314

Los principales cambios del impuesto diferido registrado en otro resultado integral son:

1) Por la variacion de las partidas reconocidas en otro resultado integral por pension y
bonificacion por retiro.

La entidad compensa los activos y pasivos por impuestos Unicamente si tiene un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso

de los activos y pasivos por impuesto diferido, en la medida que ademas correspondan a
impuestos a las ganancias requeridos por la misma jurisdiccion fiscal y de la misma naturaleza.

Impuesto Diferido Activo Reconocido

El impuesto diferido activo reconocido en estados financieros asciende a la suma de
$19.411.867, principalmente compuesto por los siguientes conceptos:

Activos por impuestos

diferidos
Beneficios a empleados 969.016
Pasivos estimados y otras provisiones 11.542.852
Escudos fiscales 4.466.982
Arrendamientos 469.420
Cuentas por cobrar y otros 1.963.597
Total 19.411.867

La entidad decidi6 reconocer el monto anterior, toda vez que, cuenta con evidencia
convincente que permite la recuperacion del impuesto diferido activo en periodos futuros y
apoya su reconocimiento.

Para lo anterior la compafiia evalu6 la forma en como podré recuperar el impuesto diferido
activo y para ello se soporta en las siguientes fuentes de ingreso: Los escudos fiscales se
compensaran con las ganancias fiscales de los proximos afios de acuerdo a las proyecciones
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realizadas. En otras provisiones se incluye el efecto por los reclamos al seguro, de los cuales
es espera recibir el respectivo soporte tributario en el afio 2.022 para reconocerlos fiscalmente.
Para los deméas conceptos, como negocio en marcha, la compafiia continuard realizando la
respectiva causacion hasta que desaparezca la diferencia temporaria.

Impuesto a las ganancias
Provisiones, Pasivos Contingentes del Impuesto a las Ganancias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran abiertas
para revisién de las Autoridades Tributarias son las siguientes:

ANO GRAVABLE
2015
2016
2017
2018
2019
2020

De las anteriores declaraciones la Autoridad Tributaria no ha iniciado el proceso de revision
de los afios gravables 2019 y 2020.

Del proceso de revision de las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios
no se espera comentarios y/o ajustes por parte de las autoridades tributarias que impliquen un
mayor pago de impuestos.

De acuerdo con el trabajo y analisis realizado, la documentacion que soporta los tratamientos
impositivos de la Sociedad en la adopcion de la CINIIF23, no se observaron casos en que se
considere probable que la autoridad fiscal no acepte el tratamiento impositivo.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Rentay Complementarios

Las declaraciones de impuestos de 2017, 2018, 2019 y 2020 pueden ser revisadas por las
autoridades de impuestos dentro de los 5 afios siguientes a la fecha de presentacion,
considerando que la compafiia esta sujeta al Régimen de Precios de Transferencia. En el
evento que ello ocurra, segun lo informado por la Administracion no se esperan diferencias
significativas que impliquen la modificacion del Impuesto liquidado, ni la imposicion de
sanciones que conlleven el reconocimiento de contingencias en los estados financieros.

A partir del afio 2017 y con la entrada en vigencia de la Ley 1819 de 2016, el término general
de firmeza de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partir de la fecha de su vencimiento
0 a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma
extemporanea. Para las Compariias que estan sujetas al cumplimiento de la normatividad de
precios de transferencia, la Ley 2010 establecioé que el término de firmeza sera de cinco (5)
afos, para las declaraciones que se presenten a partir del 1 de enero de 2020.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de
firmeza es de 3 afios, desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucién o
compensacion.
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Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, la
firmeza corresponde al mismo término que el contribuyente tiene para compensarla, esto es,
12 afios. Este término se extiende a partir de la fecha de compensacién por 3 afios mas en
relacion con la declaracion en la que se liquido dicha pérdida.

A partir del afio 2020, con la entrada en vigencia de la ley 2010 de 2019, aquellas declaraciones
tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, la firmeza corresponde a cinco afos.

Otros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de
informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF) Unicamente tendra efectos impositivos
cuando las leyes tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen la
materia. En todo caso la ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento
diferente de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009.

Impuesto a los Dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplica a las personas naturales
residentes, sociedades nacionales (retencion trasladable a beneficiario final) y entidades
extranjeras el impuesto a los dividendos.

A partir del 1 de enero de 2019 los dividendos y participaciones pagados o abonados en cuenta
provenientes de distribuciones realizadas entre compafiias colombianas, estdn sometidos a
una retencion en la fuente a titulo del impuesto a los dividendos a una tarifa del 7,5%. Esta
retencion es trasladable al beneficiario final, entidad del exterior 0 persona natural residente
fiscal en Colombia. De otra parte, si las utilidades con cargo a las cuales se distribuyeron los
dividendos no estuvieron sujetas a imposicion al nivel de la sociedad, dichos dividendos estan
gravados con el impuesto sobre la renta aplicable en el periodo de distribucion. En este
supuesto, la retencion del 7,5% aplicara sobre el valor del dividendo una vez disminuido con
el impuesto sobre la renta (31% para el afio 2021).

La tarifa de retencion del 7.5%, se causara sélo en la primera distribucién de dividendos entre
compafiias colombianas y podra ser acreditada solamente por el accionista persona natural
residente o al inversionista residente en el exterior contra su impuesto a los dividendos a cargo.

Debe resaltarse que la retencion del 7.5% no aplica para: (i) Compafias Holding Colombianas,
incluyendo entidades descentralizadas; (ii) entidades que hagan parte de un grupo empresatrial
debidamente registrado, de acuerdo con la normativa mercantil (iii) entidades bajo situacién
de control debidamente registrada.

La tarifa adicional a los dividendos que deben soportar las personas naturales residentes
fiscales en Colombia y las Entidades del exterior, es del 10%.

Cuando existan dividendos distribuidos en calidad de exigibles a partir del 1ro de enero de

2017 en adelante, y estos se repartan con cargo a utilidades de 2016 y afios anteriores, dicha
distribucion no estara gravada con la tarifa adicional del impuesto a los dividendos.
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Impuesto al patrimonio

La Ley 1943 de 2018, cred a partir de 2019 el nuevo impuesto al patrimonio, a cargo de
personas naturales y sucesiones iliquidas con residencia o sin residencia en el pais y
sociedades y entidades extranjeras no declarantes de renta en Colombia, que posean bienes
en Colombia, diferentes a acciones, cuentas por cobrar, e inversiones de portafolio. No seran
sujetos pasivos del impuesto al patrimonio las sociedades o entidades extranjeras no
declarantes del impuesto sobre la renta que suscriban contratos de arrendamiento financiero
con entidades residentes en Colombia. la causacion de este impuesto tuvo en consideracion
la posesion al primero de enero de 2020 de un patrimonio liquido fiscal igual superior a $5,000
millones de pesos.

Renta Presuntiva

El porcentaje de renta presuntiva se redujo al cero por ciento (0%) a partir del afio gravable
2021. Para el afio gravable 2020, la renta liquida del contribuyente no debi6 ser inferior al 0.5%
de su patrimonio liquido, en el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados
econdmicos o partes relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del
impuesto sobre la renta, sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones,
sus activos y pasivos, considerando para estas operaciones los precios y margenes de utilidad
gue se hubieran utilizado en operaciones comparables con o entre no vinculados
economicamente.

Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de transferencia,
exigido por disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con
vinculados econémicos del exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2021. Para
este proposito la Compafiia presentara una declaracion informativa y tendra disponible el
referido estudio antes de la fecha del vencimiento de la presentacién. El incumplimiento del
régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor
impuesto sobre la renta; sin embargo, la Administracion y sus asesores son de la opinién que
el estudio sera concluido oportunamente y no arrojara cambios significativos a la base utilizada
para la determinacién de la provision del impuesto sobre la renta de 2021.

Beneficio de auditoria

La Ley 1943 de 2018, estableci6é que los contribuyentes que por el afio gravable 2019 y 2020
en su liquidacién privada del impuesto sobre la renta y complementarios incrementen el
impuesto neto de renta en por lo menos un porcentaje minimo del 30%, en relacion con el
impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior, quedara en firme su declaracién
dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha de su presentacion si no se hubiere notificado
emplazamiento para corregir o requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacién
provisional y , siempre que la declaracién sea presentada en forma oportuna y el pago se
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realice en los plazos establecidos.

Ahora bien si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos del 20%, en relacion
con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior, la declaracion quedara en
firme dentro de los doce (12) meses siguientes a la presentacion de la declaracion si no se
hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial o emplazamiento
especial o liquidacion provisional y siempre se presente la declaracién de manera oportuna y
el pago se realice en los plazos establecidos.

El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en
razon a su ubicaciéon en una zona geogréfica determinada; (i) cuando se demuestre que
retenciones en la fuente declaradas son inexistentes; (iii) cuando el impuesto neto de renta
sea inferior a 71 UVT (2021 equivale a $2.577.868). El término previsto en esta norma no se
extiende para las declaraciones de retencién en la fuente ni para el impuesto sobre las ventas
las cuales se regiran por las normas generales.

Este beneficio fue mantenido por la Ley 2010 de 2019.

Ley 2010 del 27 de diciembre de 2019 y la Ley de Inversion Social 2155 del 14 de
septiembre de 2021

Impuesto sobre la Renta

La Corte Constitucional declar6 la inexequibilidad de la Ley 1943 de 2018 (Reforma Tributaria
de 2018) debido a vicios de procedimiento en su aprobacion en el Congreso. La Corte sefial
que el efecto de su pronunciamiento seria aplicable a partir del 1 de enero de 2020, por lo que
la Ley 1943 fue aplicable en su totalidad hasta el 31 de diciembre de 2019. La Corte otorg6 al
ejecutivo la posibilidad de presentar un nuevo proyecto legislativo para el periodo 2020, fruto
de esta facultad el gobierno present6 proyecto de ley que fue sancionada y se materializ6 en
la Ley 2010 del 27 de diciembre de 2019.

Asimismo, el 14 de septiembre de 2021, Colombia promulgé la Ley 2155 (Ley de Inversion
Social), que incluye la reforma tributaria 2021, asi como las reglas para aumentar el gasto
social, reducir el gasto publico y ajustar el presupuesto 2021. La ley entrd en vigor el 14 de
septiembre de 2021. Esta nueva Ley, incrementé la tarifa nominal del impuesto a las ganancias
corporativas al 35% a partir del 1 de enero de 2022 (actualmente, la tasa del impuesto a las
ganancias corporativas es del 31% para 2021 y habria disminuido al 30% para 2022). Esta
tasa generalmente aplica a entidades colombianas, establecimientos permanentes en
Colombia y contribuyentes extranjeros con ingresos de fuente colombiana que deben
presentar declaraciones de impuestos sobre la renta en Colombia.

En términos generales se presentaron modificaciones puntuales como los siguientes:
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Tarifa del impuesto de renta para el afio gravable 2021 y siguientes:

Tarifa Aplicable a
Entidades Financieras

Afo Tarifa General* *x
2021 31% 34%
2022 y siguientes *** 35% 38%

*  Tarifa aplicable para sociedades nacionales, establecimientos permanentes y entidades extranjeras.

**  Tarifa aplicable a entidades financieras con renta gravable igual o superior a 120.000 UVT, segun lo previsto
en el paragrafo 7 incluido al articulo 240 del Estatuto Tributario.

***  Actualizado por la Ley 2155 del 14 de septiembre de 2021

Impuesto al Patrimonio

Por los afios gravables 2020 y 2021 se mantiene el impuesto al patrimonio, para personas
naturales, sucesiones iliquidas residentes y de personas naturales y juridicas no residentes.

A la base gravable del impuesto, se agrego el cincuenta por ciento (50%) del valor patrimonial
de los bienes objeto del impuesto complementario de normalizacion tributaria que hayan sido
declarados en el periodo gravable 2020 y que hayan sido repatriados a Colombia e invertidos
con vocacion de permanencia en el pais, de conformidad con el impuesto de normalizacion
previsto en la presente Ley.

Impuesto de Normalizacion

Por medio de la Ley 2010 del 27 de diciembre de 2019, se cre6 el nuevo impuesto de
normalizacioén tributaria por el afio 2020, complementario del impuesto sobre la renta y del
impuesto al patrimonio, a cargo de los contribuyentes del impuesto sobre la renta o de
regimenes sustitutivos del impuesto sobre la renta que tengan activos omitidos o pasivos
inexistentes al 1ro de enero de 2020. La tarifa aplicable para este periodo gravable es del 15%
y la declaracion independiente debid ser presentada hasta el 25 de septiembre de 2020, la
cual, no permite correccion o presentacion extemporanea, al igual que 2019 la base gravable
podra reducirse al 50% cuando el contribuyente repatrie activos normalizados del exterior y
los invierta con vocacion de permanencia en el pais por un periodo no inferior a dos afios
contados a partir del 1ro de enero de 2021.

Mediante Ley 2155 del 14 de septiembre de 2021, se cre0 para el afio 2022 el impuesto de
normalizacion tributaria como un impuesto complementario al impuesto sobre la renta, el cual
estard a cargo de los contribuyentes del impuesto sobre la renta o de regimenes sustitutivos
del impuesto sobre la renta, que tengan activos omitidos o pasivos inexistentes al 1 de enero
del afio 2022. La tarifa aplicable sera del 17%. El impuesto complementario de normalizacién
estara sujeto a un anticipo del 50% de su valor, que se pagara en el afio 2021, y que sera
calculado sobre la base gravable estimada de los activos omitidos o pasivos inexistentes del
contribuyente al momento de la entrada en vigencia de la presente ley.
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Impuesto a las ventas

En materia de impuesto sobre las ventas se excluy6 de la base para liquidar el IVA en las
importaciones de bienes desde Zona Franca, aquellos elementos (servicios 0 materia prima)
sobre los que el usuario de zona franca ya hubiere pagado IVA. Se revive el articulo 491 del
Estatuto Tributario, que prohibe expresamente la posibilidad de tomar como impuesto
descontable el IVA pagado en la adquisicién de activos fijos. Se establecen tres dias al afio de
exencion de IVA para ciertos productos, con limites en funcién de las unidades adquiridas.

Procedimiento Tributario

Se extiende el beneficio de auditoria aplicable al afio gravable 2019 para los afios gravables
2020y 2021.

De igual forma, la Ley 2155 del 14 de septiembre de 2021, extendié el beneficio de auditoria
para los periodos gravables 2022 y 2023, la liquidacion privada de los contribuyentes del
impuesto sobre la renta y complementarios que incrementen su impuesto neto de renta en por
lo menos un 35%, en relacién con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior,
quedara en firme si dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha de su presentacion no
se hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial o0 emplazamiento
especial o liquidacion provisional, siempre que la declaracién sea debidamente presentada en
forma oportuna.

Si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos un 25%, en relacién con el
impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior, la declaracion de renta quedara en
firme si dentro de los doce (12) meses siguientes a la fecha de su presentacion no se hubiere
notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial 0 emplazamiento especial o
liquidacién provisional, siempre que la declaracién sea debidamente presentada en forma
oportuna.

Se reduce a cinco afios el termino de firmeza aplicable a las declaraciones en las que se
compensen o generen pérdidas fiscales y frente a los afios que se tiene obligacion de cumplir
con el régimen de precios de transferencia.

El termino para corregir voluntariamente las declaraciones tributarias en las que se disminuya
el saldo a favor o se incremente el valor a pagar se amplia a tres afios.

La ley 2155 establece un mecanismo de facturacion para la declaracion renta, segun el cual
las autoridades tributarias emitiran una factura basada en la informacion reportada por los
terceros. La factura se considerara como una liquidacion oficial de la obligacion por el impuesto
sobre la renta del contribuyente. Ademas, la ley autoriza a las autoridades tributarias a hacer
cumplir el pago de las facturas del impuesto sobre la renta.

Asimismo, los contribuyentes que no estén de acuerdo con la liquidacion oficial emitida pueden
presentar una declaracion de renta dentro de los 2 meses siguientes a la publicacién de la
factura emitida por las autoridades tributarias.

Por otra parte, dicha ley también incluye varias reglas para fortalecer y ampliar la aplicacion
del sistema de facturacion electronica. De igual forma aquellos documentos emitidos bajo el
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sistema POS no se aceptaran como documentacién soporte para propésitos de impuestos (y
las facturas electronicas se necesitardn) para las transacciones que excedan 5 unidades
tributarias. La ley obliga a las autoridades tributarias a establecer un calendario para la
implementacién de las nuevas reglas del sistema de facturacién electronica.

35. Dividendos

En marzo 24 de 2020 la Asamblea General de Accionistas decreto dividendos constitutivos de
renta por $6.214.682, arazon de $12,12 por cada una de las 512.762.528 acciones. Asi mismo
se liberaron reservas y se destinaron para decretar un dividendo constitutivo de renta por
$11.091.053. El total de los dividendos son pagaderos en tres cuotas en los meses de abril,
julio y octubre de 2020 excepto para los accionistas que tengan menos de 10.000 acciones a
quienes se les pago en una unica cuota en abril de 2021. En abril 17 de 2020 la compafiia
hizo cruce de dividendos con préstamo con su casa matriz por $2.000.000.

En marzo 18 de 2021 la Asamblea General de Accionistas aprobé registrar la pérdida del
ejercicio para el 2020 que asciende a la suma de $27.293.064 contra la cuenta de pérdidas
acumuladas.

36. Transacciones y saldos con partes relacionadas

Carvajal Pulpa y Papel S.A. efectla transacciones con partes relacionadas en condiciones de
libre competencia y a precios normales de mercado.

Las principales operaciones que se llevan a cabo con partes relacionadas son:

Facturacién de productos.

Facturacién de servicios administrativos.

Otorgamiento de préstamos y cobro de intereses financieros.

Contratacion de servicios de transformacion de papel.

Contratacion de servicios de mantenimiento industrial.

Pago por asistencia técnica, soporte administrativo.

Arrendamientos.

Operaciones realizadas con ocasion de la suscripcién de un contrato de mandato por
venta de producto.

Se@~roo0Ty

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar, y los ingresos y gastos de las transacciones con
partes relacionadas en el afio 2021 se presentan a continuacion:
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Otros pasivos

Cuentas por Cuentas por Compras de

cobrar pagar por bienes y/o Ingre_sos
arrendamientos Servicios Operacionales
Entidad Pais (Nota 17)
Carvajal Educacién S.A.S. Colombia 53.996.210 194.655 - 921.848 52.470.233
Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. Zona Franca Colombia 45.627.803 3.679.824 2.056.922 15.294.869 234.993.854
Grupo Convermex S.A. de C.V. México 7.139.025 - - - 6.923.785
Supapel S.A. Colombia 6.904.837 - - - 133.974
Carvajal S.A. Colombia 5.000.376 10.104.994 - 753.891 376
Bico Internacional S.A. Ecuador 3.866.731 - - - 21.807.949
Peruana de Moldeados S.A.C. Pert 3.126.590 - - - 14.478.813
Carvajal Soluciones de Comunicacién S.A.S. BIC Colombia 2.855.208 222.863 - 566.321 3.707.229
Carvajal Empaques S.A. Colombia 1.819.250 - - 6.490 1.753.948
Proveedora de Papeles Andina S.A.S. Colombia 411 2.294.699 - 6.605.630 4.120
Bico Internacional S.A. Panama 80 - - - -
Assenda Holding S.A. Panama 40 - - - -
Carvajal Empaques Holding S.A. Panama 4 - - - -
Carvajal Educacion S.A. de C.V. México - - - - 10.177.150
Carvajal Espacios S.A.S. BIC Colombia - 21.824 - 18.371 -
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia - - - 9.519.025 -
Carvajal Servicios Compartidos S.A.S. Colombia - 246.896 - 1.519.841
Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. BIC Colombia - 378.357 - 644.495 -
Total 130.336.565 17.144.112 2.056.922 35.850.781 346.451.431
Las cuentas con partes relacionadas a 31 de diciembre de 2020 comprenden:
Cuentas por Cuentas por Otros pasivos Compras de
cobrar pagar por. bienes y/o Ingrgsos
arrendamientos Servicios Operacionales
Entidad Pais (Nota 17)
Carvaja Pulpa y Papel S.A.S. ZFPE Colombia 41.834.582 5.272.776 2.723.376 16.210.983 213.830.755
Carvajal Educacién S.A.S. Colombia 26.543.814 343.990 - 2.499.232 24.583.536
Bico Internacional S.A. Ecuador 10.425.614 - - - 10.818.258
Suministradora de Papeles S.A.S. en Concordato Colombia 7.454.730 - - - 3.900.068
Proveedora de Papeles Andina S.A. Ecuador 2.528.616 - - - 10.063.459
Carvajal Soluciones de Comunicacion S.A.S. Colombia 1.280.571 - - 3.489 1.651.192
Peruana de Moldeados S.A. Pera 629.963 - - - 1.478.778
Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. Colombia 23.521 106.244 - 545.718 -
Proveedora de Papeles Andina S.A.S. Colombia 366 2.651.251 - 6.536.785 102.623
Bico Internacional S.A. Panama 69 - - - -
Assenda Holding S.A. Panama 34 - - - -
Carvajal Empaques Holding S.A. Panama 3 - - 2.275 -
Carvajal Empaques S.A. Colombia - 325 - - 231.456
Carvajal Empaques S.A. de CV El Salvador - - - - -
Carvajal Espacios S.A.S. Colombia - - - - -
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia - 1.025.275 - 10.104.242 -
Carvajal S.A. Colombia - 10.104.994 - 801.374 13.864
Carvajal Servicios Compartidos S.A.S. Colombia - 77.795 - 785.803 -
Carvajal Soluciones en Tecnologia S.A.S. Colombia - 131.556 - 518.728 -
Carvajal Educacion S.A. de CV México - 9.376 - - 1.994.781
Total 90.721.883 19.723.582 2.723.376 38.008.629 268.668.770
El saldo de las cuentas por cobrar a partes relacionadas es el siguiente:
2021 2020
Corto plazo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 123.431.605 83.918.245
123.431.605 83.918.245
Largo plazo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6.904.960 6.803.638
6.904.960 6.803.638
Total cuentas por cobrar a partes relacionadas 130.336.565 90.721.883
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El saldo de las cuentas por pagar a partes relacionadas es el siguiente:

2021 2020

Corto plazo

Proveedores relacionadas 6.517.376 8.555.651
Cuentas por pagar a partes relacionadas 651.866 1.193.061
Total 7.169.242 9.748.712
Largo plazo

Cuentas por pagar a partes relacionadas 9.974.870 9.974.870
Total 9.974.870 9.974.870
Total cuentas por pagar partes relacionadas 17.144.112 19.723.582

La Administracion de la Sociedad estima que el valor en libros de las cuentas por cobrar y por
pagar con partes relacionadas se aproxima al valor razonable.

La tasa de interés promedio para los préstamos con partes relacionadas recibidos y otorgados
durante el 2021 fue del 3,33% EA.
Compensacion a personal gerencia clave

La compensacién a personal gerencial clave es como sigue:
2021 2020

Salario y beneficios de corto plazo 3.388.819 2.777.741
Honorarios junta directiva 43.400 71.875

La Sociedad considera como personal gerencial clave al personal que ocupa los siguientes
cargos:

Miembros de la Junta Directiva

Presidente

Gerente Financiero

Gerente de Ventas y Mercadeo

Gerente Administrativo

Gerente de Manufactura

Gerente Competitividad y Gestion del Talento Humano
Gerente de Abastecimiento Materias Primas Basicas

37. Gestion de riesgos

La Sociedad esté expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:
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* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

Marco de gestion de riesgos

La Sociedad tiene como politica establecer mecanismos de gestion frente a los diferentes
riesgos a los cuales se encuentra expuesta. De acuerdo con la naturaleza de cada riesgo se
definen mecanismos de prevencion.

El Presidente de la Sociedad es el responsable de asegurar que la gestion de riesgos se
adopte y aplique en su ambito de responsabilidad.

Junta Directiva Corporativa

Respecto a la gestion de riesgos, la Junta Directiva Corporativa de la empresa matriz y la Junta
Directiva de la Sociedad, tiene las siguientes responsabilidades:

» Aprobar la politica y el modelo de gestion de riesgos.

* Monitorear el cumplimiento de las politicas del sistema de gestidn de riesgos.

* Realizar seguimiento al comportamiento del perfil de riesgo para la toma de decisiones.
» Aprobar los limites de tolerancia al riesgo de manera global.

Comité de Auditoria Corporativo
Respecto a la gestion de riesgos, el Comité de Auditoria tiene las siguientes responsabilidades

» Establecer y adoptar las politicas, mecanismos y procedimientos para la gestion de
riesgos.

« Someter a consideracion de la Junta Directiva las politicas de Gestion de Riesgos.

* Revisar anualmente los riesgos estratégicos definidos por la Administracién, asi como
sus respectivos planes de accién, sugerir los ajustes que considere necesarios y
presentar el resultado a la Junta Directiva.

« Solicitar a la Administracion informes sobre la materializacion de riesgos estratégicos.

» Asegurar que el plan de auditoria interna incluya revisiones de los procesos criticos
mediante la aplicacién de la metodologia de gestion de riesgos.

Presidencia

Respecto a la gestibn de riesgos la Presidencia de la Sociedad, tiene las siguientes
responsabilidades:

» Proponer a la Junta Directiva los limites de tolerancia al riesgo de manera global.

» Promover el modelo gestion de riesgo y sus politicas de acuerdo con los lineamientos
definidos.

» Velar por la ejecucién de los planes de accion definidos para los riesgos estratégicos.
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Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se refiere al riesgo que la contraparte incumpla sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la empresa. La Sociedad ha adoptado
la politica de trabajar con contrapartes caracterizados por tener una solidez financiera
suficiente para justificar el otorgamiento de crédito u obteniendo en la medida de lo posible
garantias, donde se requiera, como un medio para mitigar el riesgo de pérdidas financieras
como resultados del incumplimiento en los pagos.

La mayoria de los clientes son reacios a otorgar garantia real, y con el aumento en los precios
producto del aumento de la devaluacién, los cupos han resultado ser en varios casos
insuficientes. Por esta razén, la Sociedad hace operaciones de factoring en firme a través de
convenios con diferentes entidades financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera.
Es de anotar que se tienen algunos casos de clientes con buena trayectoria, cuyo nivel de
exposicion supera el cupo asegurado. Estas aprobaciones de extra cupo cuentan con la
aprobacioén de la Presidencia y se monitorea de manera permanente con el apoyo del area de
cartera. La Sociedad adquiere seguros para la proteccidén de su cartera.

La Gerencias Financiera y Comercial son responsables de definir:

» Cupos de crédito

* Plazos de pago.

» Garantias que respalden el crédito.

» Descuentos financieros.

+ Control a pagos extractados no contabilizados y créditos por aplicar.

« Excepciones a la politica de suspension de despachos a clientes con vencimientos.
« Otras condiciones de venta.

Lo anterior esta debidamente documentado en los procedimientos del area financiera,
incluyendo los niveles de aprobacion requeridos para cada decision.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Sociedad evalla la historia crediticia, informacion financiera y comportamiento comercial,
entre otros, de los clientes mas significativos. La exposicién crediticia es controlada
continuamente por medio de las asignaciones de limites a los cupos crediticios, los cuales son
revisados y aprobados anualmente por la Presidencia y Gerencia Financiera.

La Administracion, con el apoyo de la Tesoreria Corporativa, determina la tasa de descuento
financiero otorgada a los clientes.

La cartera esta diversificada en varios clientes (ninguno representa mas del 5,67% de la
facturacion), ubicados en diferentes industrias y areas geograficas. Permanentemente se
revisa el estado de la cartera, se realizan operaciones de factoring y descuento por pronto
pago, y cuando es apropiado, se asegura la cartera y/o se utilizan los medios legales
necesarios para recuperarla.
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Riesgo de Liquidez

La definicién de riesgo de liquidez corresponde a las posibles dificultades que una entidad
tenga para obtener los fondos que requiere para cumplir los compromisos asociados con los
pasivos financieros.

La Junta Directiva ha establecido un marco apropiado para la administracion de los
requerimientos de fondeo y administracion de la liquidez de la Sociedad en el corto, mediano
y largo plazo.

El riesgo de liquidez se administra manteniendo reservas adecuadas, facilidades bancarias y
cupos bancarios disponibles. Asi mismo, la Sociedad ha definido una politica de
endeudamiento. Los requerimientos de caja se determinan con base en los estimados de
recaudo, pagos de proveedores, némina, gastos generales, impuestos, intereses y
obligaciones financieras. En caso de que la Sociedad presente un déficit transitorio por el
ejercicio normal de sus operaciones, por requerimientos de inversiones o por situaciones
extraordinarias que afecten de forma adversa el giro ordinario del negocio se solicita a la
Tesoreria Corporativa la autorizacion para la toma de créditos con compafiias asociadas
relacionadas o con entidades financieras. Esta definicibn de la fuente de los recursos
dependera de la disponibilidad de liquidez, buscando las mejores condiciones de mercado,
como también del cumplimiento de indicadores financieros tales como: deuda bruta sobre
“‘EBITDA”, se define “EBITDA” como el resultado de las actividades de operacion mas
depreciaciones, amortizaciones, y menos o mas otras ganancias (pérdidas).

La liquidez se revisa a diario y se estudian los flujos de caja proyectados a tres meses. El nivel
de la caja promedio mes fue de $19.042.865 en 2021 y $41.913.253 en 2020. El efectivo y
equivalentes de efectivo representan 5,53% y 10,85% de los activos corrientes al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

Cuando la Sociedad, de acuerdo con el presupuesto de inversiones aprobado por la Junta
Directiva requiera financiar compras de bienes de capital, toma créditos de largo plazo los
cuales negocia la Tesoreria Corporativa. La vida media de la deuda de la Sociedad es de 3,1
afos en 2021 y de 2,3 afios en 2020, aproximadamente. La deuda de largo plazo representa
el 78,14% de la deuda total a diciembre 31 de 2021, y 57,78% a diciembre 31 de 2020.

Cada mes se revisan los indicadores arriba mencionados.

Riesgo de Mercado

Los riesgos de mercado, tales como el cambiario, precios de papel y el de tasas de interés, se
gestionan con la toma de coberturas para la tasa de cambio y/o tasas de interés, segun la
exposicion de la Sociedad.

Todas estas transacciones se valorizan como flujo de efectivo o valor razonable, dependiendo
del objetivo definido cuando se tomaron.

Al cierre del afio 2021, la Sociedad no tenia contratos de cobertura vigentes; sin embargo,
durante el afio y segun la necesidad de la Sociedad y acorde a la politica corporativa, se evalta
la exposicion cambiaria y se toman las decisiones que la Administracién estima convenientes.
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Riesgo de moneda

La Sociedad esta expuesta al riesgo de moneda en las ventas, las compras y los préstamos
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad. Basicamente, la
exposicion se presenta frente al délar en aquellos paises donde esta moneda no es la
funcional.

Analisis de sensibilidad

Tomando todas las cuentas del estado de situacion financiera que registran partidas en
moneda extranjera, donde la variacién en la tasa de cambio se registra en el estado de
resultados como diferencia en cambio, se calcul6 la exposicion neta de la sociedad y su efecto
sobre los resultados.

Suponiendo que lo Unico que varia es la tasa de cambio, y todas las demas variables
permanecen igual, se calcul6 qué efecto tendria en los estados financieros de los afios 2021
y 2020 una variacién de la tasa de cambio de 10% de la moneda funcional frente al délar. Ante
una variacion de la tasa de cambio del 10%, el estado de resultados registraria una diferencia
en cambio en contra (si hay devaluacion) o a favor (si hay revaluacion) por $4.176.299 (en
2020 por $356.846).

Para contrarrestar el impacto de las variaciones en la tasa de cambio, la Sociedad toma
coberturas cambiarias, por lo general forwards con vencimientos inferiores a un afio. Todos
los contratos de derivados son valorados al cierre de cada mes y dicha valoracion afecta el
estado de resultados si son de valor razonable, o los otros resultados integrales si son de flujo
de efectivo, aun cuando al vencimiento la utilidad o pérdida de dicha cobertura se registra en
el estado de resultados del periodo.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad esta expuesta al riesgo de tasa de interés puesto que tiene obligaciones
financieras por un valor de $326.164.176 y $316.468.210 a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
respectivamente. Es decir, que incrementos o reducciones de la tasa de interés impactan el
flujo de caja de la Sociedad. Las tasas de interés pueden verse afectadas por diferentes
factores tales como el IBR, la base utilizada en el pais donde se toma el crédito y/o la tasa de
cambio si el crédito se toma en una moneda diferente a la moneda funcional del pais donde
opera la Sociedad.

El principal mecanismo de gestién que tiene la Sociedad para administrar este riesgo es el
control del nivel de endeudamiento, mencionado anteriormente. En la medida en que el pasivo
financiero se mantenga en niveles adecuados, basados en la capacidad de generacion de flujo
de caja, se reduce la exposicién al impacto derivado de un aumento en las tasas de interés.
En la Nota 38 se describe el indicador usado para monitorear la gestién del endeudamiento.

Analisis de sensibilidad

A diciembre de 2021 el costo ponderado de la deuda fue 6,2% E.A. (6,6% en 2020).
Suponiendo un escenario en el cual otras variables permanezcan estables, un incremento de
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100 puntos basicos de la tasa de interés impactaria el estado de resultados en $3.208.862,
$3.114.485 en 2020, y viceversa.

Transacciones de cobertura

Cuando sea necesario, la Sociedad adquiere derivados de cobertura tales como forwards para
protegerse de las fluctuaciones de la tasa de cambio que afectan los flujos de efectivo.

Todos los contratos de cobertura se valoran al cierre de cada mes y se registran
contablemente.

38. Administracion de capital

La Sociedad gestiona de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
a sus actividades. La adecuacién del capital de la Sociedad es monitoreada usando, entre
otras medidas, los indicadores establecidos en el esquema de gobierno corporativo, a través
del cual la Junta Directiva de la Sociedad y de su casa matriz define la politica de
endeudamiento. La estrategia general de la Sociedad no se ha alterado en comparacién con
el 2020.

Los objetivos de la Sociedad cuando gestiona su capital, que es un concepto mas amplio que
el patrimonio neto que se muestra en el estado de situacion financiera separado, son: (i)
salvaguardar que los negocios de la Sociedad seran capaces de continuar como empresas en
marcha; (ii) asegurar que se maximice el retorno a los accionistas y haya beneficios a los otros
participantes, a través de la optimizacién del balance entre deuda y capital; y (iii) mantener la
base de capital necesaria para apoyar el desarrollo de sus actividades. La Sociedad no esta
sujeta a requerimientos externos de capital.

En términos de indicadores, la Sociedad gestiona su nivel de capital a través del monitoreo de
su nivel de endeudamiento, el cual busca disminuir por medio de la generacion de flujos de
caja operativos. El principal indicador utilizado para este seguimiento es el indice Deuda
Bruta/EBITDA. Para este proposito la deuda bruta se define como las obligaciones o
préstamos con entidades financieras, y el EBITDA se define como el resultado de las
actividades de operacién mas depreciaciones, amortizaciones y menos o0 mas otras ganancias
(pérdidas).

El indice de deuda bruta sobre EBITDA de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
el siguiente:

2021 2020
Deuda Bruta 326.164.176 316.468.210
Ebitda 75.868.350 24.742.534
Deuda Bruta/Ebitda 4,299 12,790

39. Efectos y medidas por la pandemia del covid-19

Desde el 17 de marzo de 2020 y hasta la fecha, ha regido en Colombia el Estado de
Emergencia Econémica, Social y Ecoldgica por la pandemia del Covid-19 y medidas similares
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se han tomado en otros paises. Esta situacion tuvo un impacto en el afio 2020 donde se generé
una contraccion de la demanda de bienes y servicios, incluido el papel. Sin embargo, en el
2021 gracias a la reactivacion econdémica y la cobertura de vacunacion, la Compafiia ha
evidenciado una mejora en la demanda de papel y los niveles de precio.

La Sociedad continta tomando acciones relacionadas con el cuidado de la salud de sus
empleados, clientes y proveedores, principalmente con medidas de aislamiento para casos
detectados, distanciamiento, elementos de proteccion y prevencién, limpieza extrema,
transporte seguro, jornadas de vacunacion e implementacién de modelos de teletrabajo para
aguellos cargos cuyas funciones lo permiten. Se mantiene un adecuado manejo del capital de
trabajo con medidas de eficiencia en niveles de inventario y reduccion de cartera. Igualmente
se asegura el control estricto en la ejecucion de costos y gastos, la participacién en programas
de auxilio del gobierno y la optimizacién del flujo de caja; lo que ha permitido solventar los
efectos generados por la pandemia y otros factores externos como el Paro Nacional.

Si bien, aun existen niveles de incertidumbre sobre la normalizacion del mercado en materia
de precios de materias primas, precios de ventas y factores logisticos, la administracion espera
que para el afio 2022 y los proximos afios los resultados reflejen una recuperacion frente al
afio 2021.

Los directivos de la Sociedad continGan realizando un seguimiento estricto sobre las
operaciones de la Sociedad, analizan los impactos en los estados financieros y toman acciones
oportunas. De igual manera, la Sociedad se encuentra en permanente monitoreo de las
normas legales y recomendaciones del Gobierno, que se emitan como consecuencia de la
pandemia en Colombia, para asegurar el cumplimiento de éstas.

40. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Entre el 31 de diciembre del 2021 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se

presentaron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los mismos.

41. Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2021 fueron autorizados para su emision por la
Junta Directiva de la Sociedad el 28 de febrero de 2022.
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CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS POR LOS ANOS TERMINADOS

Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cifras en miles de pesos colombianos, excepto el valor nominal de acciones y cifras
denominadas en otras monedas)

Las presentes notas se refieren a los estados financieros separados: estado de situacion
financiera a 31 de diciembre de 2022 y 2021 vy el correspondiente estado de resultados, estado
de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021.

1. Entidad que informa

CARVAJAL PULPAY PAPEL §.A., (en adelante la Sociedad), tiene por objeto social todo tipo
de actividades industriales y comerciales relacionadas con la fabricacion y venia de papel. Su
sede principal se encuentra en la cra 21 # 10 — 300 Acopi Yumbo, Valle del Cauca. Durante
la vida de la Sociedad se han efectuado algunas modificaciones a la escritura de constitucion,
la tltima reforma se efectldo en junic 02 de 2022. E! término de duracion de la Sociedad expira
en el afio 2056,

A partir de julio de 2020 atiende su operacién directamente y mantiene un mandato sin
representacion con su filial Proveedara de Papeles Andina para atender algunos de sus
mercados.

Carvajal Pulpa y Papel S.A. es subsidiaria de Carvajal S.A. y ejerce control directo saobre
Proveedora de Papeles Andina S.A.8., Suministradora de Papel $.A.8. en concordato y
Carvajal Pulpa v Papel S.A.S8. Zona Franca Permanente y control indirecto en ia socledad
Proveedora de Papeles Andina S5.A. en Ecuador.

2. Bases de contabilizacion

Los estados financieros han side preparados de acuerde con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera (NCIF} aceptadas en Colombia, aplicables a las compafias
pertenecientes al Grupo 1, establecidas en la ley 1314 de 2008 y el decreto 2420 de 2015 y
sus decretos modificatorios, y compiladas en el *Anexo Técnico Compilaterio y Actualizado 1-
2019, de las Normas de Informacion Financiera, Grupo 1"

Las NCIF aceptadas en Coiombia y aplicadas en estos estados financieros se basan en las
Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
traducidas al espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por su sigia en inglés), excepto por las fechas de vigencia de las mismas las cuales han
sido incorporadas en Colombia por el decreto 2420 de 2015 y sus decretos modificatorios y
excepto por la siguiente modificacion requerida:

»  Deacreto 2131 de 2016, mediante el cual se determina revelar el calcule de los pasivos
pensionales de acuerdo con los parametros estabiecidos en el Decrato 1625 de 2016 v Ias
diferencias con el calculo realizado en los términes del marco técnico normative contenido en
el decrete 2420 de 2015 y sus moedificaterios (NIC 19 — Beneficios a los empleados).
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2. Bases de contabilizacion (continuacion)

+  Decreto 2617 de 2022, se reconoce el efecto del valor del impuesto diferido derivado
del cambio en la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales dentre del patrimonio
de la entidad en los resultados acumulados. E! efecto se revela en la nota 34 de estos
estados financieros separados.

Las notas 5 y 6 incluyen detalles de ias politicas contables de la Sociedad, y los juicios vy
estimaciones relevantes en la preparacion de estos estados financieros separados.

3. Moneda funcional y de presentacién

Estos estados financieros separados se presentan en pesos colombianos, gque es la moneda
funcional de la Sociedad. Toda la informacién se presenta en miles de pesos colombianos y
ha sido redondeada a [a unidad mas cercana, excepto cuando se indica de otra manera.

La moneda funcional representa la meoneda del enforno econdmico principal en el gue opera
la Sociedad y esta se determind teniendo en cuenta que el peso colombiano es la moneda:

que influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios;

del pais cuyas fuerzas competitivas y regulacicnes determinan fundamentalmente los
precios de venta de sus bienes y servicios;

gue influye fundamentalmente en los costes de la mano de obra, de los materiales y de
otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios, y

en la que se mantienen los valores cobrados por las actividades de operacion.

4, Adopcion de nuevas normas

A partir del afio 2022 entraron en vigencia ia siguiente interpretacion y enmiendas a las
normas:

« NIIF 17 = Contratos de seguros.

Mejoras anuales a las NIIF en 2021

« Enmiendas a la NIC 8 — Definicion de estimaciones contables.

» Enmiendas a la NIC 1 — Informacién a revelar scbre politicas contables.

+ Enmiendas a la NIIF 16 — Reducciones del alquiler relacionadas con el covid-19, mas alla del
30 de junio de 2021.

- Enmiendas a fa NIC 12 — Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen
de una transaccion unica.

Mejoras anuales a las NIIF en 2018 — 2020,

» Enmiendas a la NIIF 9, NIC 38, NIIF 7 — Reforma de las tasas de inferes de referencia,'




4, Adopcion de nuevas normas {continuacion)
Mejoras anuales a las NIIF en 2018 — 2020, (continuacion)

» Enmiendas a la NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Ingresos obtenidos antes del uso
previsto.

+ Enmiendas a la NIC 37 — Contratos onerosos: Costos del cumplimiento de un contrato.

* Enmiendas a la NIC 1 — Clasificaciones de pasivos como corrientes ¢ no corrientes.

+ Enmiendas a la NIIF 3 — Referencia al marco conceptual.

» Enmiendas a la NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las normas internacionales de
informacion financiera.

* NIC 41 Agricultura — Impuestos en las mediciones de valor razonable.

+ Enmiendas a la NilF 9 — Honorarios en fa prueba del "10 por ciento” para determinar la baja
en cuentas de los pasivos financieros.

A 1°de enero de 2022, la Sociedad llevd a cabo la revisidn inicial para aplicar por primera vez
las anteriores enmiendas e interpretacién, pero estas nc han tenido un efecto significativo en
los estados financieros de la Scciedad. La Sociedad no ha adoptado anticipadamente ninguna
otra norma, interpretacién ¢ enmienda emitida, pero no efectiva a la fecha.

Normas emitidas no vigentes

l.as normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de
los presentes estados financieros son reveladas a continuacion. La sociedad adoptara esas
normas en la fecha en la gue entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las
autoridades locales.

NIIF 17: Contratos de seguros

En mayo de 2017, el IASB emitid la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral para contratos
de seguro cubriendo la medicion y reconocimiento, presentacion y revelacion. Una vez entre
en vigencia, la NIIF 17 reemplazara la NHF 4, emitida en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los
tipos de contratos de seguro, sin importar el tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas
garantias e instrumentos financieros con caracteristicas de participacion discrecional. Esta
norma incluye pocas excepciones.

E! objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para contratos de
seguro que sea mas Util y consistente para los aseguradores. Contrario a los requerimientos
de la NIIF 4, que busca principalmente proteger politicas contables locales antertores, la NilF
17 brinda un modelo integral para estos contratos, incluyendo todos los temas relevantes. La
esencia de esta norma es un modelo general, suplementado por:

a. Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacion directa

(enfoque de tarifa variable)
b. Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacién) principalmente para contratos
de corta duracién

La NIIF 17 no ha sideo introducida en & marco confable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.
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4. Adopcidn de nuevas normas (continuacion)
Mejoras 2018 - 2020
Modificaciones alas NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7: Reforma de las tasas de interés de referencia

Las modificaciones proporcionan una serie de exenciocnes que se aplican a todas las
relaciones de cobertura gue se ven directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés
de referencia. Una relacion de cobertura se ve afectada si la reforma da lugar a incertidumbre
sobre el momento y o el imporie de los flujos de efectivo basados en indices de referencia de
la partida cubierta o de! instrumento de cobertura.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde
el 1 de enero de 2023. La Sociedad se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma
en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1: Clasificaciones de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En enero de 2020, el IASB emitié las modificaciones del parrafc 69 al 76 de la NIC 1 para
especificar los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las
modificaciones aclaran los siguientes puntos:

a. Elsignificado del derecho a diferir la liquidacion de un pasivo

b. Que el derecho a diferir la liquidacién del pasivo debe otorgarse al cierre del gjercicio

¢c. Que la clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que la entidad gjerza su
derecho a diferir la liquidacién del pasivo

d. Que unicamente si algin derivade implicito en un pasivo convertibie representa en si
un instrumente de capital, los términos del pasivo no afectarian su clasificacion

L.as modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021 el cual regira desde
et 1 de enerc de 2023.

Modificaciones a ta NilF 3: Referencia al marco conceptual

En mayo de 2020, el IASB emitié las madificaciones a la NilF 3 Combinaciones de negocios -
Referencia al marco conceptual. Las modificaciones tienen como fin reemplazar la referencia
al Marco para la Preparacion y Presentacion de Estados Financieros, emitida en 1989, por la
referencia al Marco Conceptual para la Informacion Financiera, emitida en marzo de 2018, sin
cambiar significativamente sus requisitos. El Consejoc también agregé una excepcion al
principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el problema de las posibles ganancias o
pérdidas del "dia 2" derivadas de {os pasivos y pasivos contingentes, las cuales entrarian en
el alcance de fa NIC 37 o la CINIIF 21 Gravamenes, en caso de ser incurridas por separado.
Al mismo tiempo, el Consejo decidio aclarar los lineamientos existentes de la NHF 3 con
respecto a los activos contingentes que no se verian afectados por el reemplazo de la
referencia al Marco para la Preparacién y Presentacion de Estados Financieros. Las
modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021 el cual regira desde el 1
de enero de 2023,
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4. Adopcion de nuevas normas {continuacion)
Modificaciones a la NIC 16: Propiedad, Planta y Equipo: Ingresos antes del uso previsto

En mayo de 2020, el IASB emiti¢ la norma Propiedades, planta y equipo - Ingresos antes del
uso previsto, la cual prohibe gue las entidades deduzcan el costo de un elemento de
propiedad, planta y equipo, es decir, cualquier ingreso de la venta de los elementos producidos
mientras se lleva ese activo a la ubicacion y condicién necesarias para que pueda funcionar
de la manera prevista por la Administracién. En su lugar, la entidad debe reconocer en
resuitados los ingresos de la venta de dichos elementos vy los costos incurridos en su
produccion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde
el 1 de enero de 2023.

Modificaciones a la NIC 37: Contratos onerosos — Costos incurridos en el cumplimiento
de un contrato

En mayo de 2020, el IASB emitié modificaciones a fa NIC 37 para especificar qué costos debe
incluir la entidad al evaluar si un contrato es onerosc o genera pérdidas.

Las modificaciones sefalan que se debe apiicar un "enfoque de costos diractamente
relacicnados”. Los costos que se relacionan directamente con un contrato para proporcionar
bienes o servicios incluyen tanio los costos incrementales como una asignacion de costos
directamente relacionados con las actividades del contrato. Los costos generales y
administrativos no se relacionan directamente con el contrate y deben excluirse, salve que
sean explicitamente atribuibles a la contraparte en virtud del contrato.

L.as medificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde
el 1 de enero de 2023.

Modificacion a la NIIF 1: Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

La modificacion permite que ias subsidiartas que opten por aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF 1 midan
las diferencias cambiarias acumuladas utilizando los importes reportados por la entidad controladora,
con bhase en fa fecha de transicion a las NIIF de dicha entidad confroladora. Esta modificacion también
aplica a las asociadas o negocios conjuntos que opten por aplicar el parrafo D18 {a) de fa NIIF 1.

Las medificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023.

Modificacién a la NIIF 9: Henorarios en la prueba del ‘10 por ciento’ para determinar la baja en
cuentas de los pasivos financieros

La modificacion aclara que los honorarios gue incluyen las entidades at evaluar si los términags de algun
pasiva financiero nuevo o modificade son sustancialmente diferentes a los términos del pasivo financiero
original. Estos honorarios incluyen solo aquéllos pagados o recibides por el prestatario o el prestamista
a nombre del otro.
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4. Adopcién de nuevas normas (continuacion)

Modificacion a la NIIF 9: Honorarios en la prueba del “10 por ciento’ para determinar la
baja en cuentas de los pasivos financieros {continuacién)

Las entidades deben aplicar la modificacion a los pasivos financieros qgue sean modificados o
intercambiades a partir del inicio del periodo anual en el gque apliquen por primera vez esta
modificacion,

Las modificaciones fueron incorporadas medianie el decreto 838 de 2021, el cual regira desde
el 1 de enero de 2023,

NIC 41 Agricultura: impuestos en [as mediciones de valor razonable

Como parte de sus mejoras anuales 2018-2020 al procesc de las NIIF, el IASB emitic una
medificacion a la NIIF 41, Agricultura. Esta modificacion elimina el requisito del parrafo 22 de
la NIC 41 que exige que las entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos al medir
el valor razonable de los activos gue se encuentran dentro del alcance de la NIC 41.

l.as modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde
el 1 de enero de 2023.

Mejoras 2021
Moaodificaciones a fa NIC 8: Definicién de Estimaciones Contables

La modificacion fue publicada por el |ASB en febrero de 2021 y define claramente una
estimacion coniable: "Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados
financieros, que estan sujetos a incertidumbre en la medicién”,

Clarificar el uso de una estimacion contable, y diferenciarla de una politica contable. En
especial se menciona “una politica contabie podria requerir que elementos de los estados
financieros se midan de una forma que comporte incertidumbre en la medicion es decir, la
politica contable podria requerir que estos elementos se midan par importes monetarios que
no pueden observarse directamente y deben ser estimados. En este caso. una entidad
desarrolla una estimacién contable para lograr el objetive establecido por la politica contable”.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decrete 1611 de 2022, el cual regiré
desde el 1 de enero de 2024, La Sociedad se encuentra evaluando el potencial efecto de esta
norma en sus estados financieros.

Maodificaciones a la NIC 1: informacién a Revelar sobre Politicas Contables

Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

« Se moadifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa™.




4. Adopcidn de nuevas normas {continuacién)

Modificaciones a la NIC 1: Informacién a Revelar sobre Politicas Contables
(continuacion)

» Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados
financieros “una entidad revelara informacion sobre sus politicas contables
significativas material o con importancia relativa.

» Seaclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

* Incorpora el siguiente parrafo: “La informacion sobre politicas contables que se centra
en como ha aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias
circunstancias, proporciona informacion especifica sobre la entidad que es mas util a
los usuarios de los estados financieros que la informacion estandarizada ¢ la
informacién gue solo duplica o resume los requerimientos de las Normas NIIF".

Las modificaciones fueron incorperadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regira
desde el 1 de enero de 2024. La Sociedad se encuentra evaluande el potencial efecto de esta
norma en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 16: Reducciones del Alquiler relacionadas con la Covid-19 mas
alla del 30 de junio de 2021.

En marzo de 2021, el ASB emitio modificaciones a la NIiF 18 para extender de hasta el 30 de
junio de 2021 al 30 de junio de 2022, la solucidn practica para los arrendatarios ocasionada
por reducciones del alquiter que ocurran como consecuencia directa de la pandemia Covid-19.

Se reconocera su efecto acumulado por la aplicacion de dicha modificacién, como un ajuste
en el saldo de apertura de las ganancias acumuladas (U otro componente del patrimonio,
segun corresponday) al inicio del periodo anual sobre el que se informa en el gue el arrendatario
apligue por primera vez la modificacion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022,

Modificaciones a la NIC 12: Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que
surgen de una Transaccién Unica.

La modificacion permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido
en una transaccién gue no es una combinacion de negocios, en el reconocimiento inicial de
un activo o pasivo que en el momento de la transaccion, ne da lugar a diferencias temporarias
imponibles y deducibles de igual importe.

Su efecto acumuiado por el cambio en la politica contable se reconoccera a partir del inicio del
primer periocdo comparativo presentado como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias
acumuladas en esa fecha.

lLas maodificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cuai regira
desde el 1 de enero de 2024. La Sociedad se encuentra evaluando el potencial efecto de esta
norma en sus estados financieros.
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5. Principales politicas y practicas contables

Las principales politicas contables se describen a continuacion:

A, Bases de medicién

Los estados financieros separados se han preparado sobre la base del costo historico, con

excepcion de las siguientes partidas, que han sido medidas usande una base alternativa a
cada fecha del estado de situacion financiera.

Partida Base de medicién

Instrumentos financieros de coberura Valor razonable

Pasivo por beneficios definidos Valor presente de ta obligacidn por beneficios definidos
Pasivo por beneficios a los empleados de large plazo | Valor presente de ta obligacidn

B. Moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional respectiva de
las entidades de la Sociedad en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion financiera
se reconvierten a la moneda funcional, a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos
no monetarios que se valorizan al valor razonable en una moneda extranjera, se reconvierten
a la moneda funcional, en la fecha en que se determind el valor razonable. Las partidas no
monetarias que se miden en términos de su costo historico en una moneda exiranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transaccicnes.

Las diferencias de cambio gue surjan al liquidar las partidas monetarias o al convertir las
partidas monetarias a iipos diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial,
se hayan producido durante el periodo o en estados financieros previos, se reconoceran en
los resultados del periodo en el que aparezcan.

La tasa de cambio del peso al dolar americano a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de
$4.810,20 v $3.981,16 respectivamente,

C. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

La Sociedad reconoce ingresos principalmente de contratos con clientes por la venta vy
comercializacion de papel.

LLos ingresos se miden por el valor de la contraprestacion a la que una entidad espera tener
derecho a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con &l cliente, excluyendo
los valores recaudados en nombre de terceros, lLLa Sociedad reconoce el ingreso cuando
transfiere el control del producto o servicio al cliente.

Sila contraprestacion prometida en un contrato incluye un importe variable, la Scciedad estima
el valor de la contraprestacién a la cual la entidad tendra derecho a cambio de transferir los
bienes o servicios comprometidos con et cliente.

Elvalor de la contraprestacion puede varjar debido a descuentos comerciales, descusntos por volumen,
devoluciones, reembolsos, créditos, reducciones de precio, incentivos, primas de desempefo,
penalizaciones u otros elementos similares. La contraprestacién acordada puede también variar si el
derecho de una entidad a recibirla depende de que ocurra o ne un suceso future.
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5. Principales politicas y practicas contables (continuacién)
i. Venta de hienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la empresa transfiere ei control que
es cuando:

» Se ha transferido la posesian fisica del bien,

» El cliente obtiene el control.

s El cliente tiene los riesgos v beneficios de propiedad del activo.

s+ La entidad tiene evidencia de la aceptacién de activo por parte dei cliente.
+ La Sociedad tiene el derecho al pago.

ii. Prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos provenientes de la prestacion de servicios, principaimente
a lo largo del tiempo, considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo
sobre el que se informa.

El grado de realizacién de una transaccién puede determinarse mediante varios metodos,
dependiendo de 12 naturaleza de la operacion: (a) la inspeccion de los frabajos ejecutados; (b)
la proporcion de los servicios ejecutados hasta fa fecha, como porcentaje del total de servicios
por prestar, o {c) la proporcion gue los costos incurridos hasta la fecha suponen sobre el costo
total estimado de la operacion.

ifi. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la
Sociedad reciba [os beneficios economicos asociados con la transaccién y el valor de los
ingresos pueda madirse en forma fiable., Los ingresos por intereses se registran sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.
que es la tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en
libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

iv. Ingresos por alquileres

La politica de la Sociedad para et reconocimientc de los ingresos provenientes de
arrendamientos operativos se describe en el punto N.

D. Beneficios a los empleados
i. Beneficios a corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo se reconocen como gasto cuando se presta el
servicio relacionado.
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5. Principales politicas y practicas contables {continuacion)
i. Beneficios a corto plazo (continuacion)

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar si la Sociedad tiene una
obligacion legal o implicita actual de pagar un valor como resultado de un servicio entregado
por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

ii. Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportes a planes de aportaciones definidas se reconocen como un gasto
a medida que se presta el servicio relacionado. Los pagos hechos a planes de retiros publicos
o privados se manejan como planes de aportaciones definidas.

il Planes de beneficios definidos - pension de jubilacién y otros beneficios post-empleo

Para los planes de beneficios definidos, el calcuio de la obligacién lo efectiian anualmente
actuarios independientes, utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios nefos definidos, que incluye las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen de inmediato en otros resultados integrales.

L.a Sociedad determina el costo por intereses por el pasive por beneficios definidos del periodo
aplicando la tasa de descuerto usada para medir la obligacidn por beneficios definidos al
comienzo del periodo anual, considerando cualguier cambkio en el pasivo por beneficios
definidos durante el pericdo como resuitade de pages de heneficios. El costo por intereses
relacionado con los planes de beneficios definidos se reconoce en el estado de resultados. El
costo por servicios de otros beneficios post-empleo sobre los cuales tienen derecho empleados
activos se reconoce en el estado de resultados.

iv. Oftros beneficios a los empleades a largo plazo

La cbligacidon de Ia Sociedad en relacién con beneficios a los empleados de largo plazo es el
valor del beneficio futuro que los empieados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en pericdos anteriores. El beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. Las nuevas mediciones se reconocen en resultados en el periode que surgen.

E. impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a fas ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce
en resultados excepto en la medida en que se relacione con una combinacién de negocios o
en partidas reconocidas directamente en patrimenio u ofros resultados integrales.

i. Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre la base
gravable del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afios
antericres. Se mide utilizando tasas impositivas promulgadas o sustancialmente aprobadas al
finat del periodo sobre el cual se informa.

(=3
P




5. Principales politicas y practicas contables (continuacion}
i Impuesio carriente {continuacion)
Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si cumplen dos criterios:

a. que tenga el derecho, exigible legaimente de compensar los valores reconocidos; y
b. gue exista la intencidn de liquidar por el valor neto o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

ii. Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias exisientes entre el valor
en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los montos
usados para propositos tributarios. Los impuestos diferidos no se reconocen para las
diferencias temporarias:

» admitidas por el reconocimiento inicial de una activo o pasivo en una transaccion gue
nc es una combinacion de negocios y que no afectd ni a la ganancia o pérdida contable
0 imponible;

« relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y en negocios conjuntos en la
medida gue la Sociedad pueda controlar el momento de la reversidn de las diferencias
temporarias y probablemente no sean reversadas en el futuro, y

= que surgen del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se recenocen actives por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea probable
gue existan ganancias imponibies futuras disponibles contra fas que pueden utilizarse. Los
activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha del estado de situacidn financiera y
se reducen en la medida en gue no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados. Esta reduccién sera objeto de reversion en la medida en que
sea probable que haya dispenible ganancia fiscal suficiente.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara de nuevo los activos
por impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza, anteriormente
no reconocide, siempre que sea probable que las fuluras ganancias fiscales permitan la
recuperacion del activo por impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion a fas diferencias tempaorarias en el periode en el que se reversen, usando tasas
fiscales aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la Sociedad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liguidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si cumplen estos siguientes
criterios:
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5. Principales politicas y practicas contables {continuacion)
f. Impuesto diferido {continuacion)

a. que se haya reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los valores reconocidos en esas partidas, y

b. que los activos y pasivos por impuesto diferido se deriven del impuesto a las
ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal.

F. Inventarios

Los mventarios se miden al costo o a su valor neto de realizacion. e qgue sea menor. Los
inventarios en transito se miden al costo real.

El costo de los inventarios incluye los materiales directos y, cuando sea aplicable, los costos
directos de mano de obra y aquellos costos indirectos en que se haya incurrido para ponerlos
en su actual condicidn y ubicacion, basados en la capacidad normal de operacién.

El costo se calcuia utilizando el método de premedio ponderade. El valor neto de realizacién
representa el precio estimado de venta menos los costos estimados de produccion y los costos
gue van a ser incurridos en el mercadeo, venta y distribucion.

Se hacen revisiones periodicas para determinar si el inventario presenta alguna cbsolescencia
en cuyo caso se regisira la provision con efecto en el estade de resultados.

G. Propiedades, planta y equipo
I, Receonocimiente y medicidn

Los elementos de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos depreciacién
acumulada y perdidas acumutadas por deterioro.

Los costos de reparaciones ordinarias y de mantenimiente se cargan a resultados cuando se
incurren. Los costos significativos incurridos en reemplazos y mejoras se capitalizan.

Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipe tienen una vida util
distinta, se contabilizan como elementos separados (componentes significatives) de
propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconoce en resultados, en ofras ganancias (pérdidas).

il. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sdlo si es probable que |a Sociedad reciba los
beneficios econdmicoes futuros asociados con los costos.




5. Principales politicas y practicas contables (continuacion)

il. Depreciacion

Para los activos diferentes a terrenos, construcciones en curso, y maguinaria en montaje, la
depreciacion es calculada usando el método de linea recta, a los siguientes rangos de vida
util:

Construcciones y edificaciones administrativas 100 afios

Construcciones y edificaciones produccion Entre 50 v 70 afics

Maquinaria v egquipo Entre 10 y 50 afios

Equipo de oficina 10 afios

Equipo de computacion 5 afios

Fiota y eguipo de transporte 5 afios

Mejoras en proptedad ajena Ef menor entre la vida util de la mejora y

el contrato de arrendamiento.

Los métodas de depreciacion, la vida Utit y los valores residuales se revisan en cada fecha del
estado de situacidn financiera y se ajustaran si es necesario.

V. Baja en cuentas
El valor en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo se dara de taja en cuentas:
{a) por suU enajenacion o disposicion por otra via, o

(b} cuando no se espere obtener beneficios economicos futuros por su uso,
enajenacion o disposicion por ofra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedad planta v equipo se
incluira en el resultado det gjercicio, cuando {a partida sea dada de baja en cuentas. Las
ganancias no se clasificaran como ingresos de actividades ordinarias.

V. Construcciones en curso y maguinaria y equipc en moniaje

La Sociedad reconoce todos los costos asociados a la puesta en marcha, de las propiedades. plantas
y equipos, incluyendo los costos financieros derivados de los proyectos. El reconocimiente de dichos
costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, plantas y equipos. terminard cuando se
encuentre en lugar y condiciones necesarias para operar de la forma prevista. En el momento en que
el activo se encuentre apto para desempefar su objetivo, sera tratado de acuerdo a fas politicas de
reconccimiento posterior de la Sociedad.

H. Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias controladas por la Seciedad se contabilizan mediante el método de
participacién patrimonial. La Sociedad controla una entidad cuando esta expuesta, o liene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en
asos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

b
T




5. Principales politicas y practicas contabies {continuacion)
H. Inversiones en subsidiarias (continuacion)

Conforme al método de participacién patrimonial, las inversiones en subsidiarias se
contabilizan inicialmente en el estado de situacion financiera al costo y se ajustan luego para
contabilizar la participacion de fa Sociedad en las ganancias o pérdidas y en el otro resultade
integral de la subsidiaria. Los dividendos recibidos se registran como un menor valor de la
inversion.

Para efectos de la contabilizacion del método de participacién patrimonial se eliminan las
utilidades no realizadas con terceros en las fransacciones entre las compafiias y las
subsidiarias y se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para que reflejen
politicas contables uniformes.

Cuando la participacion de la Sociedad en las pérdidas de una subsidiaria exceda Ia
participacion de la Scciedad (lo cual incluye cualquier participacicn a largo plazo que, €n
sustancia, forme parte de la inversion neia en ia subsidiaria}, la Sociedad deja de reconocer
su participacion en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando
la Sociedad haya confraido alguna obligacién legal o implicita, o haya hecho pagos en nombre
de la subsidiaria.

Una pérdida por deterioro relactonada con una inversion reconocida segun el método de la
participacion se mide comparando el valor recuperable de la inversion con su valor en libros.
La pérdida por deteriore se reconoce en resultadas, v se reversa si ha habido un cambio
favorable en las estimaciones usadas para determinar el valor recuperable.

La Sociedad cesa el usc del métode de la participacion desde la fecha en que se plerde el
control, influencia significativa o control conjunto, o cuando la inversidén se clasifique como
mantenida para la venta.

f. Costos financieros

Los costos financieros gue son directamente atribuibles a la adguisicion, construccion o
produccion de activos calificados, los cuales requieren necesariamente un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta, se capitalizan formando parte del costo
de dichos activos. El ingreso proveniente de las inversiones temporales generadas con los
fondos que se hayan tomado prestados especificamente con el fin de obtener un active que
cumpla las condiciones para su calificacidn, se deduce de los castos financieros elegibles para
la capitalizacién.

Todos los demas costos por intereses se reconocen en el estado de resultados en el periodo
en gue se incurren.




5. Principales politicas y practicas contables (continuacion)
J. Propiedades de Inversion

Se clasifican como propiedades de inversion aquellas propiedades mantenidas para generar
rentas o incremento de capital, y éstas son medidas al costo. El detalle de la vida Gtif y Ia
depreciacidn se puede ohservar en el literal G inciso i de esta nota.

Una propiedad de inversion se da de baja en el momento de su disposicion o cuande la
propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios
econdmicos futures de su disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la
propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el valor en libros
del activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

K. Activos intangibles
i. Reccnocimiento y medicion

L.os costos de desarrolio se capitalizan solo si puede estimarse con fiabllidad gue el producto
0 proceso es viable tecnica y comercialmente, se obtienen posibles beneficios econémicos en
el future y la sociedad pretende y posee suficientes recursos para completar el desarrollo y
para usar o vender el activo. De no ser asi, se reconocen en resultados cuando se incurren.
Después del reconocimiento inicial, los costos de desarrollo se miden al costo menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas acumufadas por deterioro. El valor reconocido
inicialmente en ios actives generados infernamente corresponde a la suma de los costos
incurridos desde la fecha en que el activo intangible cumple con los criferios de reconocimiento
relacionados,

Los costos por aciividades de investigacion se reconocen en resultados, cuando se incurren.

Los otros activos intangibles que adqguiere la Sociedad y tienen una vida util finita se valorizan
al costo menos la amorizacion acumulada vy las pérdidas acumuladas por deterioro. Los
intangibles con vida util indefinida se registran al costo, menos cualquier pérdida por deterioro.

Las marcas generadas internamente no se encuentran registradas como activos en el estado
de situacién financiera separado de la Sociedad.

if. Coslos posteriores

Los desembolsos posteriores se ¢apitalizan sole cuando aumentan los beneficios econdmicos
futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los
otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y
marcas, se reconocen en resultados cuando se incurren.

ifi. Amortizacién

La amortizacion se calcula usando el método lineal durante la vida atil estimada y se reconoce
en resultados.
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8. Principales politicas y practicas contables (continuacion)
iH. Amortizacion {continuacién)

Para los intangibles con vida Util definida, la amortizacidn se caicula usando el método de linea
recta, con los siguientes rangos de vida Gtil:

Software 5 afos
Licencias De 3 a 5 afos

Los demas intangibles se amgcriizan con base en los acuerdos contractuales que los
generaron.

Los metodos de amortizacidn, la vida utii v los valores residuales se revisan en cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan si es necesario.

La amortizacion de los intangibles se registra de acuerdo con el intangible que las genera. en
costos de ventas, gastos de ventas o gastos de administracion.

iv. Baja en cuentas
El valor en libros de un elemento de intangibles se dara de baja en cuentas:
(a) por suU enajenacion o disposicion por otra via; o

{b) cuando no se espere obtener beneficios econdmicas futuros por su uso,
enajenacién o disposicidn por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se incluird en el resultado del
gjercicio, cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las ganancias por este concepto no
se clasifican como ingresos de contratos de clientes.

L. Deterioro en el valor de activos no financieros

Anualmente, la Sociedad revisa el valor en libros de los activos no financiergs (distintos de las
propiedades de inversion, inventarios y activos por impuestos diferidos) para determinar s
existen condiciones que indiguen que los activos puedan haber sufride deterioro en su vaior.
Si alguna condicién existe, se cuantifica el valor recuperable del activo para determinar la
posible pérdida por deterioro. Si el activo no genera fiujos de efective independientes de otros
activos, la Sociedad estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual
el activo pertenece. A la plusvalia y a los activos intangibles sin vida Uil definida se les
cuantifica cada afio su valor recuperable para determinar si existe alguna perdida por deterioro
en su valor.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venderlo y €
valor en uso. Al determinar el valor en use, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a valor presenie a una tasa de descuento que refleja las condicicnes actuales de
mercado del valor del dinero en el tiempo vy los riesgos del activo.
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5. Principales politicas y practicas contables {continuacion)
L. Deterioro en el valor de activos no financieros (continuacion)

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de efective es menor que el valor en
libros, el valor en libros del activo ¢ de la unidad generadora de efectivo se reduce al valor
recuperable. La pérdida por deterioro se registra como un gasto de manera inmediata y se
distribuye en primer lugar, para reducir el valor en libros de cualquier piusvalia distribuida a la
unidad generadora de efectivo y, a continuacion, para reducir el valor en libros de los demas
activos de la unidad.

Una péerdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia no se revertird. Para los otros
activos, una pérdida por deterioro se reversa solo mientras el valor en libros del activo no
exceda el valor en libros que podria haberse obtenido, nete de amortizacion o depreciacion, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

M. Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes categorias; activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y partidas por cobrar.

La Scciedad clasifica los pasivos financieros ne derivades en cbligaciones financieras, cuentas
por pagar y otros pasivos financieros.

i. Activos financieros y pasivos financieros no derivados

l.a Sociedad reconcce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha que se
originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente
en la fecha de contratacidn.

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesges vy ventajas de la propiedad del active financiero o no
fransfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad
y no retiene control sobre los activos transferides. Cualguier paricipacion en estos activos
financieros dados de baja en cuentas que sea creada o retenida por la Sociedad se reconoce
como un activo o pasivo separado.

La Sociedad da de baja en cuentas un pasive financiere cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien han expirado.

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion, de manera que se presente
en el estado de situacion financiera su valor neto, cuando y solo cuando la Sociedad tenga el
derecho, exigihle legalmente, de compensar los valores reconocidos y tenga la intencion de
liguidar por el valor neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo en forma simultanea.
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5. Principales politicas y practicas contables {continuacion)
Ii. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados y cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por
cobrar.

La clasificacion se basa en la naturaleza y propésito del activo financiero, y el objetivo del
maodelo de negocio, y se determina en el reconocimiento inicial.

» Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se componen principalmente de inversiones negociables reconocidas desde su
registro inicial aj valor razonable. Las pérdidas y ganancias en su valor se registran en el estado
de resultados, al igual que cualguier ingreso por dividendos o intereses.

Un activo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado
como mantenide para negociacidn o es designadc como tal en el reconocimiento inicial. Leos
costos de transaccion directamente atribuibles se reconocen en resuitados cuande se incurre
en ellos.

» Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

LLas cuentas por cobrar que tienen un pago fijo o determinado y que no cotizan en un mercado
activo, se clasifican como cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Estas
cuentas inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de transaccion
directamente atribuible. Con pesterioridad al reconocimiento inicial, los préstamas y partidas
por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el meétode de la tasa de interés efectiva.
Ademas, estas cuentas se reducen por las correspondientes pérdidas por deterioro en su valor
o provisiones por estimados de cuentas incobrables.

El método de tasa de interés efectiva es un metodo de calcule del costo amortizado de un
instrumente financiero y de imputacion del ingrese financiero a lo large del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccicn y otras primas ¢ descuentos que estén incluidos
en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el valor neto en libros en &l
reconocimiente inicial.

. Deterioro en el valor de activos financieros

Los zactivos financieros diferentes de los activos financieros a valor razonable a través de
pérdidas y ganancias se evaldan en [a fecha del estado de situacion financiera para determinar
la existencia de indicadores de deterioro en su vaior.




5. Principales politicas y practicas contables (continuacion)
. Deterioro en el valor de activos financieros (continuacion)

Se reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre las cuentas por
cobrar medidas al costo amortizado. Para las cuentas por cobrar comerciales, activos de los
contratas y cuentas por cobrar por arrendamientos, la correccian de valor por pérdidas sera
igual a las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

La Sociedad utiliza el enfoque simplificado para estimar las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, para lo cual establece una matriz de provisiones teniendo
en cuenta la naturaleza del negocio, y su experiencia de pérdidas crediticias historica para
cuentas por cobrar comerciales.

La matriz de provisidon tiene en cuenta lo siguiente:

- Se basa en las tasas de incumplimiento observadas historicas a lo largo de la vida
esperada de las cuentas comerciales por cobrar y se ajusta por estimaciones referidas
al futuro.

- Debe especificar las tasas de provisiones, dependiendo del nimero de dias que una
cuenta comercial por cobrar estd en mora.

- En funcién de la diversidad de su base de clientes, la Sociedad establece las
agrupaciones apropiadas si su experiencia de pérdidas crediticias histéricas muestra
patrones de pérdidas diferentes significativas para distinios segmentos de clientes,
como, por ejemplo: regién geografica, tipo de producto, calificacién del cliente, garantia
colateral ¢ seguro de credito comercial y tipo de cliente (tal como mayorista o
minorista).

- Las cuentas vencidas mayores a un afio deben tener una tasa del 100%, a menos que
existan acuerdos de pago que se estén cumpliendo, en cuyo casc se excluyen de la
base de cuentas por cobrar de la matriz de provision, y se realiza un analisis de manera
especifica.

- Las tasas determinadas, son evaluadas al menos anualmente. Esta revision sg hace
de acuerdo con el analisis de los cambios en las estimaciones referidas al fuiuro
teniendo en cuenta los cambios en el riesgo crediticio.

Na cbstante, en aquelics casos particulares en que exista evidencia objetiva de gue un activo
0 un grupo de aclivos estan deteriorados, tales comao:

- dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

- infracciones de las clausutas contractuales, tales como incumplimientos o moras en &l
pago de los intereses o el principal;

- el prestamista, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado
bajo otras circunstancias;

- es probable gue ef prestatario entre en quiebra o en otra forma de recrganizacion
financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificuitades financieras;

-
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5. Principales polificas y practicas contables (continuacion)
. Deterioro en el valor de activos financieros {continvacion)

se registra el deterioro en ese periodo, y el valor deteriorado se excluye de la base de las
cuentas comerciales en la matriz de provision. Para estos casos, si existe algtn acuerdo de
pago escrito y gue se esté cumpliendo, este debe tenerse en cuenta dentro de fa evaluacion
para determinar el valor del deterioro particular correspondiente.

Las perdidas por deterioro de los actives financieros medidos al costo amortizado se
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision por deterioro. Cuando la
Sociedad considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, se castigan
los valores involucrades. Si posteriormente el valor de la pérdida por detericro disminuye y
puede relacionarse objetivamente con un hecho ocurride después de gue se reconocio el
deterioro, ta pérdida por deterioro previamente reconocida se revierte en resultados.

Tii, Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados incluyen obligaciones financieras, cuentas comerciaies
par pagar y otras cuentas por pagar. Estos se registran inicialmente al vajor razonable, menos
los costos de transaccidn directamente afribuibles y posteriormente al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

iv. Otros instrumentos financieros — derivados de cobertura
Derivados de cobertura

En las ocasiones en gue la Sociedad considera necesario cubrir algun riesgo de tipo cambiaric
en sus flujos de efectivo en alguna moneda especifica o reguiere cubrir algun riesgo de cambio
en las tasas de interés de sus prestamos con entidades financieras, utiliza instrumentos
financieros de cobertura para cubrir su exposicion. Al cierre de cada mes, estos instrumentos
se actualizan a vaiores de mercado y las pérdidas y ganancias resultantes de estas
valoraciones se reconocen de acuerdo con la naturaleza y reiacion de la transaccidon de
cobertura y la partida cubierta.

) Cobertura de flujos de efectivo

La porcién eficaz de los cambios en &l valer razonable de los derivados que son designados y califican
como cobertura de flujos de efectivo se registran en otros resuitados integrales, y se cargan a la cuenta
de reservas de coberturas en el patrimonio. La porcion ineficaz de la ganancia o perdida del instrumento
de cobertura se reconoce en los resultados del periodo.

Los valores que se hayan reconocido directamente en otros resultados integrales, se reconocen en ai
resultado en el mismo periodo en que la operacién cubierta afecte el resultado.

Si el instrumento de cobertura ya no cumple los criterios de |a contabilidad de coberturas, caduca, es vendido,
suspendido ¢ ejecutado, o la designacion se revoca, esta cobertura se discontintia en forma prospectiva. Si ya na
se espera que {a transaccion prevista ocurra, el saldo registrado en el patrimonic se reclasifica de inmediato a
resultados.

Lot
b3




5. Principales politicas y practicas contables (continuacion)
. Cobertura de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designen y califiguen como
cobertura de valor razonable se reconocen en el estado de resultadoes de manera inmediata,
junto con cualquier cambio en e valor razonable de la partida cubierta sobre la gue se atribuye
el riesgo cubierto.

La Sociedad no utiliza instrumentos derivados para fines especulativos.

N. Contratos de arrendamientos
» La Sociedad como arrendatario;

Al inicio de un contrato la Sociedad evalua si el contrato es, 0 contiene un arrendamiento. Una
vez se determina que el conirato es o contiene un arrendamiento, la Sociedad como
arrendatario, reconoce un activo por derecho de uso v un pasive por arrendamiento, excepto
para los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, computadores personales,
impresoras, maquinas de copiado, teléfonos) y arrendamientos de corto plazo {es decir,
arrendamientos con un términoc menor a 12 meses). Para estos ultimos la Sociedad reconoce
los pagos por arrendamientos como un gasto de forma lineal a lo large de plazo del
arrendamiento o segun otra base sistematica, si es mas representativa del patron de
beneficios.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado a la fecha, descontados ulilizando la tasa de interes
implicita en el arrendamiento. Si esa tasa no pudiera determinarse faciimente, la Sociedad
utiliza su tasa incremental por préstamos.

El activo por derecho de uso se compone de fa medicidn inicial del pasivo por arrendamiento,
los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos, y los costos directos iniciales incurridos.
Pasteriormente, la Sociedad mide e! activo por derecho de uso aplicando el modelo del costo,
menos fa amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

En los casos en que la Sociedad esté obligada contractualmente, se estiman los costos a
incurrir al final del arrendamiento para desmantelar y eliminar el activo subyacente,
restaurando el lugar en el que esta ubicado ¢ para restaurar el active subyacenie a la condicion
requerida por los términos y condiciones del arrendamiento. Este valor se reconoce como
parte del activo por derecho de uso contra una provision en el pasivo.

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al fin del plazo del
arrendamiento o si el costo del activo por derecho de usc refleja que el arrendatario gjercerd una opcién
de compra, la Sociedad amortiza el activo por derecho de uso desde |a fecha de comienzo de este hasta
el final de 1a vida Gtil del active subyacente. En otro caso, la Sociedad amortiza el activo por derecho de
uso desde la fecha de comienzo hasta el final de la vida Uil del activo cuyo derecho de uso tiene o hasta
el final del plazo de! arrendamiento, lo gue tenga lugar primero. Adicionalmente, al activo por derecho
de uso se le aplican los requerimientos de andlisis de deterioro descritos en el Numeral "L" para
determinar si el activo por derecho de uso presenta deterioro de valor y si es el caso, se registran las
pérdidas por deterioro de valor identificadas.




5. Principales politicas y practicas contables (confinuacion)
 |a Sociedad como arrendador:

La Sociedad come arrendador clasifica los arrendamientos como un arrendamiento operativo
o un arrendamiento financiero. Un arrendamientc se clasifica como financiero cuando
transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a {a propiedad de un activo
subyacente. Un arrendamiento se clasifica como operative si no transfiere sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente.

Los ingresos por arrendamientos operativos se registran de acuerdo con los respectivos
cantratos por el término del arrendamients.

Los actives gue se mantengan en arrendamientos financieros se reconocen en et estado de
situacién financiera y se presentan como una partida por cobrar, por un importe igua!l al de la
inversidn neta en el arrendamientc. La Sociedad come arrendador no maneja arrendamientos
financieros.

0. Provisiones
i. Reconocimiento

La Sociedad reconoce las provisiones sobre pasivos en los que existe incertidumbre acerca
de su cuantia ¢ vencimiento si se dan las siguientes circunstancias:

» la Saciedad tiene una obligacion presente (de caracter legal o implicita por la entidad),
como resultado de un suceso pasado;

« @5 probable (es decir, existe mayor posibilidad de gue se presente que de lo contrario)
que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos econdmicos para cancelar la
obligacion; y

» puede estimarse de manera fiable el importe de la deuda correspondiente.

En el caso en que la Sociedad espere que una parte o la totalidad de! desembolso necesario
para liquidar la provision le sea reembolsada por un tercero, fal reembolso es objeto de
reconocimiento cuando, y solo cuando, es practicamente segura su recepcion si la empresa
cancela la obligacion objeto de la provisién. El reembolso, en tal caso, es tratado como un
activo independiente. El valor reconocido para el activo no excederd al valor de la provision.

En la cuenta de resultados, el gasto relacionado con la provision puede ser objeto de
presentacion como una partida neta de! valor reconocido como reembolso por recibir.

i. Contratos cnercsos

Si la Sociedad tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes gue se deriven def mismo deben
reconocerse y medirse como una provisién., Un contrato oneroso es aguel en el que los costos
inevitables de cumplir las obligaciones comprometidas son mayores que los beneficios que se espera
recibir del mismo. A la fecha de los estados financieros la Sociedad no maneja contratos onerosos.
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5. Principales politicas y practicas contables (continuacion)
ii. Reestructuraciones

Se recongce una provision para reestructuracion cuando la Sociedad tiene un plan formal
detallado para efectuar la reestructuracidn v se ha creade una expectativa real, entre los
afectados, con respecto a que se llevara a cabo la reestructuracidon, ya sea por haberse
comenzado a ejecutar el plan o por haberse anunciado sus principales caracteristicas a
quienes van a verse afectados por el misme. La medicidn de 1a provision para reestructuracion
debe incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden
los montos que se produzcan hecesariamente por la reestructuracion y que no estén asociados
con las actividades que continlian en la entidad.

P. Pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones para aquellas contingencias que son probables. Por otro
lado, los demas pasivos contingentes, no considerados probables, los revela en las notas a
los estados financieros, a menos de que sea remota la posibilidad de que la Sociedad tenga
que desprenderse de recursos econdmicos para satisfacer la obligacion. Los pasivos
contingentes revelados en las notas a los estados financieros se definen como:

« toda obligacién posible, surgida a raiz de sucesos pasados, cuya existencia quedara
confirmada so6lo si llegan a ocurrir, o en caso contrario, si no llegan a ocurrir, Uno o mas
sucesos futuros inciertos gue no estan enteramente bajo el control la Sociedad; o,

» toda obligacién presente surgida de sucesos pasados, pero no reconocida en los
estados financieros, pues (1) no es probable que por ia existencia de la misma y para
satisfacerla se requiera gue la Sociedad tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos, o (2) el valor de la obligacion no pueda ser medido
con suficiente fiabilidad.

Q. Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por el valor recibido, neto de
las costos directos de emision.

R. Reserva legal

La reserva legal en el patrimonio no es distribuible en efectivo, pero puede utilizarse para
absorber pérdidas o para distribuirse en dividendos en acciones.

S. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de efectivo mantenido en bancos,
depésitos a corto plazo con vencimiento menor a tres meses desde la fecha de adquisicion y

otros fondos a la vista, El valor en libros de estos aclivos se aproxima al valor razonable.

La Sociedad prepara el Estado de Flujos de Efectivo segun el método indirecto.




6. Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estos estados financieros separados, de acuerdo con las NCIF, requiere
que la gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. las revisiones de las
estimaciones contabies se reconocen prospectivamente.

La informacion de los principales juicios realizados en la aplicacion de politicas contables y de
supuestos e incertidumbres en las estimaciones, gue tienen el efectc mas importante sobre
los valores reconocidos en los estados financieros separados, se realizaron en las siguienies
areas:

=  medicion de obligaciones por beneficios definidos y beneficios de largo plazo a
empleados: supuestos actuariales claves;

« reconocimiento de activos por impuestos diferidos: dispenibilidad de futuras utilidades
imponibles contra fas que puede utilizarse la compensacion de pérdidas obtenidas en
periodos anteriores;

« Dpruebas de deteriorc del valor. supuestos claves para la determinacion del valor
recuperable, incluyendo la recuperabilidad de los costos de desarrolio; y medicion de
pérdidas crediticias esperadas,

« reconocimiento y medicion de provisiones y contingencias: supuestos claves
relacionados con ia probabilidad y magnitud de una salida de recursos econémicos;

» vida Util de propiedades, planta y equipo, arrendamientos e intangibles.

« determinacion de si un contrate contiene arrendamiento y medicion de pasivos por
arrendamientos.

* ingresos: medicidn de contraprestaciones variables y determinacion de tiempos en que
se satisfacen las obligaciones de desempeno.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de Jos no financieros.

La Sociedad cuenta con un marco de control establecido en relacidn con la medicion de los
valores razonables. Ello incluye la contabilizacion de valoraciones con terceros y un equipo de
valoracién que tiene la responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de nivel 3. Este equipo
reporta directamente a la Vicepresidencia Financiera Corporativa de la Organizacion Carvajal.

El equipo de valoracion revisa regularmente los datos de entrada no observables significativos y ios
ajustes de valoracién. Si se usa informacién de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios
de fijacién de precios para medir los valores razonables, el equipo de valoracion evallia la evidencia
obtenida de los terceros para respaldar la conclusién de gue esas valoraciones satisfacen los
requerimientos de las NCIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable en el que

deberian clasificarse esas valoraciones.
RIs




6. Uso de juicios y estimaciones {continuacion)
Medicion de los valores razonables (continuacion)

Cuandec se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado
ohservables siempre gue sea pasible. Los valores razonables se ciasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable gue se basa en los datcs de enirada usados en
las tecnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1; precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
ideniicos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o
indirectamente (es decir: derivados de los precios).

Nivel 3 datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado observables
{datos de entrada no observables).

Silos datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clastfican
en niveles distintos de la jerarguia del valor razonable, entonces la medicion del valor
razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que
la variable de nivel mas bajo gue sea significativa para la medicién total.

La Sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del pericdo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

7. Efectivo vy equivalentes de efectivo

2022 2021
Bancos 8.744.982 18.379.627
Cuentas de ahorro 41 141 41 141
Derechas fiduciarios 261.049 1.691.566
Fondos caja menor 1.150 1.150
TFotal 9,048,322 20.113.484

No existen restricciones sobre el uso del efectivo y equivalentes de efectivo.

Las cuentas del efectivo vy equivalentes de efectivo en moneda extranjera a 31 de diciembre
de 2022 ascienden a $1.526.582 (USD $317.363,57) y a 31 de diciembre de 2021 2 $5.817.627
(USD $1.461.288,38).




8. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Clientes

Cuentas por cobrar a trabajadores
Anticipos y avances
Reclamaciones

Ingresos por cobrar

Deudores varios

Subtotal

Menos: Deterioro de cartera

T otal

Largo Plazo

Clientes

Cuentas por cobrar a trabajadores

Depositos

Anficipos y avances

Deudores varios

Subtotal

Menos: Deterioro de cartera

Menos: Deterioro de anticipos, avances y deudores varios
Total

Totai cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

{i}
(ii}

0]

2022 2021
£5.893.905 6+.771.682
838.320 632.874
2.303.071 9.196.856
- B.470.120
1.916.692 1.185.671
10.235.087 5.651.424
81.187.075 84.908.627
(271.610) {89.840)
80.915.465 84,818.787
2022 2021

2.547.235 2.537.031
2.525.061 2.518.868
1.525.027 1.627 888
3.368.456 1.948.967
194.711 167354
10.161.390 8.900.108
{2.547.235) (2.537.031)
{1.789.245) {1.794.271)
5.824.810 4.568,306
86.740.375 39,387,593

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a la fecha del estado de
situacion financiera comprenden principalmente valores por cobrar por la venta de bienes.

Los Directivos de la Sociedad consideran que el valor en libros de las cuentas comerciales por

cobrar y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

El periodo promedio de crédito otorgadeo en la venta de bienes es de 57 dias.

(i) El saldo de los anticipos por cobrar corresponde a los siguientes conceptos:

Corto plaze

Froyectos de inversién
Proyectos de extraccién minera
Ctros

Total

Largo plazo

Proyectos de inversion
Proyectos de extraccion minera
Otros

Total

2022 2021
1.575.858 7.897.649
- 100.000
727.213 1.098.207
2.303.071 9.196.856
1.445.788 .
1.756.845 1.783.152
165.815 185.815
3.368.456 1.948.967




8. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar {continuacion)

a) En 2021 se dieron anticipos principalmente para la ejecucion de proyectos en
planta 2: adquisicién y montaje del precipitador eléctrico de la caldera de
recuperacion y adquisicion y montaje del turbo generador 5, de los cuales guedd
saldo al 2022 y se espera legalizar en 2023.

(1)  En 2021 corresponde principalmente a reclamaciones en procesc con aseguradoras de
los turbogeneradores de planta 2 y planta 1 respectivamente, de los cuales se recibio
pago en 2021 por $16.601.975 del turbogenerador de planta 2 y en 2022 se recibid el
saldo.

A 31 de dictembre de 2022 y 2021 se ha estimado una provisién por deterioro de cuentas por
cobrar por $4.608.080 y $4.421.142, respectivamente. Este deterioro se ha determinado con
base en el andlisis de pérdidas crediticias esperadas.

El movimiento de la provisidon por deterioro es como sigue:

2022 2021
Saldo inicial {4.421.142) (4.267.705)
Provision {684.236) (325.524)
Recuperacion 25658 168.8921
Castigo 471.630 3.166
Total {4.608.090) (4.421.142)
La provision por deterioro se distribuye asi:

2022 2021
Conro plazo (2716100 {89.640}
Largo plazo (4.336.480) (4.331.302)
Total {4.608.090) (4.421.142)

La Sociedad anaiiza durante todo el afio el movimiento de sus cuentas por cobrar, la calidad
de las mismas y de acuerdo a este analisis va ajustando la provision correspondiente. Para
este analisis se consideran las siguientes variables: tipo de negocio, pais, cliente. edad de la
cartera y riesgo crediticio. La Sociedad considera que esta provision por deterioro es suficiente
para cubrir cualquier riesge de pérdida en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar.

A 31 de diciembre de 2022, la cartera de clientes a corto plazo y su correspondiente provision
estd denominada en las siguientes monedas:

Equivalencia en miles de pesos colombianos

Pesos Délares
Clientes 58.287.792 7.606.113 £5.893.905
Provisién por deterioro de clientes {186,947} (81.663) {(271.610)

Total 58.097.845 7.524.450 . B65622.285




8. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (continuacion)

A 31 de diciembre de 2021, la cartera de clientes a corto plazo y su correspondiente provisién
esta denominada en las siguientes monedas:

Equivalencia en miles de pesos colombianos

Pesos Oolares Total
Clientes 47.115.367 14.656.315 61.771.682
Provision por detefioro de clientes {89.840) - {89.840)

Total 47.025.527 14.656.315 61.681.842

Antigliedad de la cartera corriente de clientes es la siguiente:

2022 2021

Vigentes 58.023.151 56.297.374
WVencida

De 1 a 30 dias 5.988 627 3.282.821
De 31 a 80 dias 658.638 2.007.61¢9
De 91 a 180 dias - 28414
De 181 a 360 dias 223.48%9 155.454
Total £5.893.805 B1.771.682

Los Directivos de la Sociedad estiman que la cartera vencida neta de provisiones por deterioro
registrada, es recuperable sobre la base del comportamiento de pago histérico y los analisis
de riesgo crediticio del chente, incluida sus calificaciones de crédito.

El siguiente es el efecto del ajuste por valor presenie neto calculado sobre las partidas de
cuentas por cobrar de largo plazo que no estan provisiocnadas por la Sociedad:

2022 2021
Efecto del ajuste por valor presente neto

En estado de situacién financiera:
Otros deudores {590} {304)
Depasitos (122.141) (19.280}
Anticipo proveadores {10.245) {1.582)
Total efecto en estado de situacion financiera {132.976} {21.166)
Efecto en resulfados 111.810 (100.914)

8. Inversiones contabilizadas utilizando el método de participacion patrimonial

2022 2021
Saldo inicial 55.281.091 47.325.113
Dividendos decretados por las subsidianias {18.960.933) -
Participacion de las ofras variaciones patrimoniales 1. 716,574 626.753
Resultado neto por método de participacion patrimonial can subsidiarias 98.701.358 6.833.345
Partidas reconocidas en el pasivo (3.748.111) 495,880
Saldo final 132,588.979 55.281.091
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9. Inversiones contabilizadas utilizando el metodo de participacién patrimonial

(continuacién)

La inversidn en la sociedad Suministradora de Papel 5.A.5. en concordate se encuentra
provisionada. Todas las acciones que posee la Sociedad son ordinarias.

El movimiento y saldo de las inversiones en subsidiarias a 31 de diciembre de 2022 y 2021 se

muestra a continuacion:

Afio 2022
Partidas
. . Satdo reto L Ingraso {gasta) ORI MPe . Total de
Subsidiana Pajs icial Pividendos MEP [+] (riota 25} recnnomd_as L inmvarsonns
i pasivo
{arvajal Puipa y Papet 5.4 5. ZFPE
tantes Propal Zoma Franea § 4.5 Colombia 41.265.123 (18 082,082} 50 938 193 114 111 238
Praveedora de Papetes Andina 5.A.5
{suzconsclidadot Colombia 12.653.772 (860,851} 3 174 602 1 465 704 16 625 227
Sumiristradora de Pape! A 5. en
Concordato Colombia - 3.748.111 (T4 191}
Proveedora de Papates Andina 5.4, Ecuader 1.362.19¢ B40.247 49.B70 2252 513
Totat 55.281 01 {18,060.933) §9.701.359 1715 574 (3,748 1113 132.938.875

(* En 2022 esta compueste por utilidad per método de participacién por $98.663.649 (nota 28) y utilidad
por método de participacién de la utilidad no reatizada por $37.708.

Afio 2021
Partidas
» . Szldo melo X Ingreso (gasio) R MPP Tatal de
Suzsidiacia Puais iaial Crviderdos MPP 1) tnota 25) re:onnczd.as Eh iversianes
&l pasiva
Canapal Bupa y Pagel 5 £.5 ZFPE
{antes Prapai Zona Franca 5.4.5 ) Galembia 33.734 326 7 530 787 s 41785 123
Provesdora de Fapeles Ardina 5 A 5.
fstbconsalidada} Colembia 12.197 014 an.0a4 438.714 12 652 772
Suministradora de Papet 8.4.5 en
Concordata Golombia - (435 BBO) 295,880
Provesdora de Papetes Andina 3.4, Ecuadar 1382773 [2241.616) f20.039 1,362 186
Tonal 47 325113 E,833.345 626.763 & A95 840 55 351 051

La inversion en la sociedad Propal Ci S.A. Panama se liquidd en el primer semestre del afic 2021.

{*) En 2021 esta compuesto por utilidad por método de participacion por $7.4839.994 (nota 28 y 30} vy
pérdida por metodo de participacion de la utifidad no realizada por ${656.649).
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10. Inventarios

2022 2021
Producto terminada 32.566.136 B.276.046
Materias primas 101.287.823 39.297.480
Materiales, repuestos y suministros 57.882 484 46.866.474
Producto en proceso 4.196.289 16681631
Inventario en transito 7.372.799 4.149.464
Envases y empagues 2.392.729 1.842.289
Mercancia no fabricada por fa empresa 14410 14118
Subtotal 205.712.670 100.127.503
Menos: Provision de inventarios {3.695.824) {530.719)
Menos: Ajuste al valor neto de realizacion {6.790.418} {39 568}
Tatal 195.226.428 99.557.216
(iy  El movimiento de la provision de inventarios es el siguiente:

2022 2021
Saldo inicial {530.719}) (399.868)
Apropiaciones del ano {a) {3.287.580) (196.127)
Recuperacion 77.668 42509
Castigo 44,807 22 767
Saldo final de] afic (3.695.824) (530.719)

(a) La variacion corresponde a provision de material con baja rotacion por menor

requerimiento comercial del producto terminado que lo requiere.

(i El movimiento del valor neto de realizacion es el siguiente:

2022 2021
Saldo inicial {39.568) {(75.978}
Apropiaciones del ano {a) {6.753.699) {5.616)
Recuperacion 2.849 42.0286
Total {6.790.418) (39.568)

a) La variacion corresponde al reconocimiente de la disminucion de precios que se
evidencio hacia los Gitimos meses del afio tanto en precios de pulpa importada como
en los precios de papel importado para empagues por llenado de canales y mayor

oferta.

En el 2022 hubo una disminucion neta en los inventarios por el ajuste a su valor neto realizable,
lo que generd una pérdida neta por $6.750.850 (utifidad neta por $36.410 en 2021).

En el 2022 se reconocieron inventarios por $1.012.582.966 ($662.284.144 en 2021) como

gastos durante el perioda que hicieren parte del costo de venta.

A la fecha la Sociedad no posee inventarios pignorados.
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12. Activos por derecho de uso

Maguinaria y

Equipo de

Flota y equipc de

equipe computacién y transporie Total
comunicacion

Costo

Saldc & 31 de diciembre de 2020 10.095.272 46.398 2.717.220 Z1.858 888
Adiciones 858,337 - 85 374 8943716
Saldo & 31 de diciembre de 2021 19.853.60% 46.396 2.802.599 22.802.604
Adiciones - - 5331.278 533.278
Retiro - {29.925) (154083} {184,008)
Traslados a propiedades, planta y equipg (892.227} {16.471) - {808.698)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 19.061.382 - 3.181.794 22.243.176
Amortizacién acumuiada

Saldo a 31 de diclembre de 2020 3.5808.321 37.885 578.033 6.425.239
Traslados a prapiedades. planta y equipo 167.505 3.294 51760 222554
Cargos amoriizacion 2 835 107 - 333191 3232248
Saldo a 31 de diciembre de 2021 8,865,933 41.179 862.984 9.870.088
Traslades a propiedades, planta y equipo {598.747) {11.254) 17.616 {592 385)
Cargos amortizacién 2.862.009 - G07.259 3.369.268
Retiro - {20,025} [140.808} {170.621)
Saldc a 31 de diciembre de 2122 11.120.185 - 1,347,163 12.476.358
Valor neto a 31 de diciembre de 2021 11.087.676 5217 1.839.618 12.932.508
Walor neto a 31 de diciembre de 2022 7.932.187 - 1.824.631 0. 766.818
13. Otros actives intangibles
El detalie de este rubro esta compuesto por:

Software ERP Licencias Total

Costo

Saldo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 14.375.088 3.867.693 18.243.681

Amortizacion acumulada

Saldo a 31 de diciembre de 2021 13.740.772 2.986.321 16.727.093

Cargos del afa 190.565 597.483 785.048

Saldo a 31 de diciembre de 2022 13.931.337 3.583. 804 17515144

Valor neto a 31 de diciembre de 2021 635.216 881.372 1.516.588

Valor neto a 31 de diciembre de 2022 444,651 283.889 728.540
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14. Otros activos no financieros

2022 2021
Corto plazo
Seguros pagados por anticipado 5.164.312 4.570.564
Total 5.164.312 4.570.564
Largo plazo
Obras de arle y cultura 32.830 32.830
Total 32.830 32.830

15. Propiedades de inversién

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las propiedades de inversiones corresponden a terrenos
que se mantienen para generar rentas y/o incrementes de capital y son mantenidas a cosio

por valor de $400.000.

El ingreso por concepte de rentas en los contratos de arrendamiento operativo gue maneja la

Sociedad sobre esta propiedad ascendio a $747.764 ($714.880 en 2021).

Esta propiedad de inversion corresponde al lote que ocupa Carvajal Pulpa y Papel S AS.
ZFPE, con un area construida de 40.000 m? ubicado en el municipio de Guachené.

16. Cbligacicnes financieras

Corfo Plazo
2022 2021

Préstamos con entidades financieras 74.583.012 70.855.009
Obiligaciones por arrendamientos con entidades financieras 1.413.313 453523
Total 75.976.327 7‘].3_08.532
Largo Plazo

Préstamos con entidades financieras 189.336.711 243.600.811
Obligaciones por arrendamientas con entidades financieras 10.409.460 11,254,833
Tofal 199.746.171 254.855.644

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 ia distribucion de las obligaciones financieras por entidad

financiera se relaciona a continuacién:

Entidad 2022 2021
Scotiabank Colpatria 25% 36%
Bancolombia Fanama 22% 15%
{tau Corbanca Colombia S A. 13% 16%
Davivienda S.A. 1% 9%
Banco de Bogota S.A. 10% 8%
Banco Santander de Negocios Colombia S.A. 8% 9%
Bancolombia S.A, 6% 5%
Banco BBVA 1% -
Otros 4% 3%
100% 100%
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16, Obligaciones financieras {continuacion)

Las obligaciones financieras se componen de préstamos con entidades financieras cuyos
VENCimientos son como sigue:

2022 2021
A la demanda o en un afio 75976327 71.308.532
£n el segundo hasta el guinta ano, inclusive 182.755.661 181.073.557
Bespués de cinco {5) afios 16.990.510 73.782.087
Menos: valor pagadero dentro de doce (12) meses {75,976 327} {71.308.532)
Valor pagadero a largo plazo 199.746,171 254.855.644

Las cbligaciones financieras estan denominadas en las siguientes monedas:

Eguivalente en miles de pesos colombiancs

Dolares PES,OS Total
colombianos
A 31 de diciembre de 2022
Pagarés 85.761.140 180.861.358 275.722.498
85.761.140 185.961.358 275.722.498
Dalares Pes,os Total
colombianos
A 31 de diciembre de 2021
FPagarés 70.837.584 255.326.182 326.164.176
70.837.884 255.326.192 326.164.176

El costo promedio de la deuda fue de 10,5% vy 6,2% EA para los afios 2022 y 2021
respectivamente.

Al cierre del ejercicic no existen obligaciones en mora, ni compromisos gue vayan a
refinanciarse. '

La Administracion de la Sociedad estima que el valor en libros de los préstamos se aproximan
al valor razonable.

Las obligaciones por endeudamiento con entidades financieras estan garantizadas por el
activo arrendado.

17. Otros pasivos por arrendamientos
Los pasivos por arrendamientos con entidades financieras se presentan en la nota 16 como

parte de las obligaciones financieras. Los otros pasivos por arrendamientos con otros terceros
diferentes a entidades financieras a 31 de diciembre de 2022 y 2021 siguen a continuacion:

- 2022 2021
Corto plazo 3.065.991 2.973.882
lLargo plazo 6.028.846 §.030.212
Totat 9.094.837 12.504.094
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17. Oftros pasivos por arrendamientos (continuacion)

El analisis de vencimientos de los otros pasivos por arrendamientos a 31 de diclembre de 2022
y 2021 es como sigue;

2022 2021
Entre: mas de 1 afio y menos de 5 aftos 3.065.991 24973882
Mas de 5 afios 5.028.846 9.030.212
Total 9.094.837 12.004.094

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad mantiene otros pasives por arrendamiento con
partes relacionadas por valor de $1.321.823 y $2.056.922 respectivamente:

2022 2021
Corto plazo 2810.814 735.099
Large plazo 511.009 1.321.823
Total (Nota 35) 1.321.823 2,056,922

Durante el 2022, los gastos reconocidos en el estado de resultados relacionados con
arrendamiantos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo, para los cuales se ha usado ia
exencién de reconocimiento, ascienden a $1.163.409 ($744.644 en 2021).

La tasa promedio ponderada actual de los otros pasivos por arrendamiento a 31 de diciembre
de 2022 y 2021 fue de 7,83% y 7,97% respectivamente.

18. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

El saldo de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar comprende

principalmente valores por pagar comerciales y costos recurrentes asi:

Corto Plazo
2022 2021

Proveedores i 153.045.748 89.520.015
Costos y gastos por pagar 19.357 447 13.565.853
Retenciones por pagar £.567.685 3.582.055
Dividendos por pagar 13.244 7.318
Contratistas 9.393.232 6.586.396
Fletes y gasios de exportacion 1.586.174 2.280.271
Diversos 2.592.256 2.478.774
Total 1981.555.786 127.998.682
Largo Plazo

Cuertas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar {ii} 607.193 4.355.305
Total 607.193 4.355.305
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18. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (continuacién)
Largo Plazo (continuacion)
(i) El plazo promedio tomado para cancelar las compras es de 90 dias. La Sociedad
tiene politicas establecidas para asegurar que todos tos pasivos son pagados en el

periodo de crédito acordado.

La Administracidn de la Sociedad estima que el valor en libros de las cuentas
comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable.

(i) En 2022 corresponden a reconocimiento de obligaciones implicitas al aplicar el
método de participacion con Suministradora de Papel 5.A.8 en concordato por
$607.193 ($4.355.305 en 2021).

19. Beneficios a los empleados

El pasivo por beneficios a los empleados se compone de:

2022 2021
Pension de jubilacion {pasivo por beneficios definidos) 1.138.570 1.208.107
Otros beneficios post-empleo - Bonificacidn por pensidn 1.848.213 1.804.042
Intereses sobre las cesantias 466,444 448.005
Vacactanes 3.490.404 5492 958
Cesantias 3.821 844 3772.262
Prima 341.018 323.226
Otros beneficios a los empleados (i} 5.135.764 4,751,655
Tofal 18.340.057 17.901.255
Menos: pasivos por beneficios a empleados - corto plazo 15 594.011 15.033.971
Pasivos por beneficios a los empleadoes - largo plazo 2.746.046 2.867.284

(i) Paraelafio 2022, la compafia cumple los parametros definidos en su programa extralegal
de compensacion variable, el cual se reconoce como pasive laboral en sus estados
financieros y se cancela una vez se aprueben los estados financieros de dicho afic.

La Socledad maneja los siguientes dos beneficios a empleados, los cuales se determinan
mediante calculos actuariales realizados por la firma Willis Towers Watson Consultores
Colombia. Las obligaciones son medidas utilizando el método de la unidad de credito
proyectada.

+ Pension de jubilacion - Plan de beneficios definidos

Esta obligacion corresponde, de conformidad con las normas legales de Colombia, a
empleados que laboraren un tiempo determinado en la Organizacion y llegaron a su edad de
retiro, con derecho a que la Sociedad les reconozca total o parcialmente una pension de
jubilacion. La Sociedad no maneja activos dentro del plan.

De conformidad con la legislacion, esta pension puede ser transferida, a la muerie del
pensionade, a su conyuge y a sus hijos menores o discapacitados. La Sociedad no maneja
planes de pensién para empleados actuales.
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19. Beneficios a los empleados {continuacicn)

¢ Oftros beneficios post-empleo - Bonificacién por pension

La Sociedad maneja este beneficio para un grupo de empleados activos de algunas
empresas gue operan en Colombia v que cumplen con una antigliedad determinada.

La informacion de los participantes que reciben los anteriores beneficios se presenta a

centinuacion:

Pension de jubilacion
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios post-emplec
Bonificactén por pension

2022 2021 2022 2021
Numero da paricipantes 6 7 4492 530
Valor de pensidn anual 143.214 18.814 51.672.309 51.474.608
Edad promedio {afios) 87.5 86,2 52,9 52,3

A continuacidon, se muestra una conciliacion entre los saldos iniciales v los saldos finales de

los correspondientes pasivos:
Pensian de jubilacion
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios post-empleo
Bonificacion por pensién

2022 2021 2022 2021
Valer del inicio del periodo 1.208.107 1.299.215 1.904.042 2.079.951
Incluido en el resuitado del pericdo:
Costo por servicios - - 71.550 84353
Caosto por interés 70.975 61.497 104.857 98.140
Incluido en otros resultados integrales:
{Ganancia} pérdida actuarial debido a:
Experiencia 75.890 60.538 {49.142} {117.380)
Cambio en hipotesis {75.690) {82.588) 1.896 {95.960)
Otros:
Beneficios pagados {138.712} {139.555} (184.990) {145.052)
Valor al final del periodo 1.136.570 1.208.107 1.848.213 1.904.042
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19, Beneficios a los empieados (¢continuacion)

Revelacion de informacion de pasives pensionales, segln los parametros del Decreto
1625 de 2016 del Ministerio de Hacienda y Crédito Ptiblico de Colombia

De acuerdo con el Decreto 2131 de 2016 del Ministerio de Comercio, Industria y Turisme, a
partir de diciembre de 20186 los preparadores de infermacidn financiera deben revelar en las
notas a los estados financieros el calculo de los pasives pensionales a su cargo, de acuerdo
con los parametros del Decreto 1625 de 2016, informando las variabies utilizadas y las
diferencias con el célculo realizado en los términos del marco técnico normative contenido en
el Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios (NIiC 19).

Los supuestos claves utilizados en el calculo, de acuerdo con el Decreto 1625 de 2016, fueron
los siguientes:

2022 2021
Tasa de descuento real 4,80% 4,80%
Tasa de descuento nominal 8,97% 7.52%
Tasa de Incremento pensional 3,98% 2.60%
Tasa anual de Inflacion 3.00% 3,00%
Tabla de Mortalidad - Colombia Tabla Rv-08 Tabla RV-08

A 31 de diciembre de 2022, el pasivo pensional registrado en la contabilidad, segin los
parametros del Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios, comparado con el pasivo resuitante
segun el Decreto 1625 de 2016 que se utiliza para fines fiscales, es como sigue:

Pasivo segln Pasiva seglin
decreto 2420 de  decrefo 1625 de
2015 20186 Diferencia
2022 1.136.570 1.074.233 62.337
2021 1.208.107 1.057.671 150.436

La diferencia del pasivo pensional se debe principaimente a la diferencia en las tasas de
descuento utilizadas, de acuerdo con lo establecido en cada uno de los decretos. No hay
diferencias en los participantes, ni en las mesadas pensionales pagadas. A 31 de diciembre
de 2022 y 2021 no existen conmutaciones pensionales parciales.

Planes de aportaciones definidas

Mediante los planes de aportaciones definidas, la Sociedad cumple su obligacion legal,
realizando contribuciones de caracter predeterminado a una entidad poblica o privada. En
estos planes, la Sociedad no tiene obligacion legal ni implicita de hacer contribuciones
adicionales en el caso en que el fondo no tenga suficientes activos para atender los beneficios
que se relacionen con [os servicios que los empleados han prestado en el periodo corriente y
en los anteriocres.

El costo en el estado de resultados de $1.275.304 y $1.267.172 en 2022 y 2021,
respectivamente, representa contribuciones causadas durante el ano.
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20, Provisiones

A continuacion, se muestra la descripcion y el monto de las provisiones comparadas entre los
gjercicios 2022 y 2021, las cuales se registran conforme a los informes presentados por los
asesores externos de la Sociedad:

2022 2021
Laborales 753.471 B05.000
T otal 753.471 B805.000

Las provisiones corresponden a obligaciones sobre las cuales la Sociedad tiene incertidumbre
acerca de su cuantia y/fo vencimiento. La Socledad ha realizado una estimacion fiable de los
casos y valores en que estaria comprometida a responder ante terceros, los cuales
corresponden principalmente a cuatro casos laborales en 2022 y 2021.

La Administracion de la Sociedad, con base en la informacion de sus asesores legaies,
considera que las sumas contabilizadas son suficientes para cubrir las pérdidas probables que
puedan resultar del desenlace desfavorable de los procesos en curso.

21. Contingencias

Con excepcion de las provisiones registradas en la nota 20, la Sociedad no se encuentra
involucrada en juicios U otras acciones legales con alguna probabilidad cierta de pérdida, que
pudieran afectar significativamente su situacién patrimonial y/o ciertas partidas de los estados
financieros.

A continuacién, se presenta un detalle de los procesos cuya estimacidn de pérdida se clasifica
como posible, de acuerdo con lo indicado por los abogados externos, razén por la cual no se
ha registrado provision por los mismos.

2022 2021
Naturaleza del proceso No. de procesos Valor No. de procesos Valor
Laboral 11 2.323.860 8 1.628 917

22. Arrendamientos
l.a Sociedad como arrendador:

La Sociedad manegja arrendamientos operativos de propiedades en inmuebles a terceros y
partes relacionadas, con diferentes términos.

A 31 de diciembre, los cobros futuros del arrendamiento son como sigue:

2022 2021
1 ano 0 menos 1.626.937 1.731.744
Entre 1y 5 anos 4.731.877 5.753.602
5 anfos o Mas 8,744 287 10.138.003
Total 16.103.101 17.624.349
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23. Otros activos o pasivos financieros

En e curso normal de los negocios la Sociedad realiza operaciones con instrumentos
financieros con el proposito de reducir su exposicion a fluctuaciones en el tipo de cambio de
moneda. Esos instrumentos son contratos forward, [os cuales durante el afo 2022 dieron como
resultado neto en la liquidacion de los mismos una utilidad por valor de $536.095, registrada
en resultados junto con el efecto de la operacion cubierta, (en 2021 no hubo liguidaciones}.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene coentratos forwards vigentes.
Medicidn de valor razonable de los instrumentos de cobertura - forwards

« Nivel de jerarquia de la valoracidn

La medicién de valor razenzable de los instrumentos de cobertura de la Sociedad se clasifica
dentro del Nivel 2

» Técnica de valoracion utilizada

La técnica de valoracion de los forwards correspande a la técnica de uso reconocido en el
mercado denominada de puntos forward

« Datos de entrada utilizados para desarrollar la medicién
l.os valores registrados se obtienen a partir de datos observables de mercado (indicadores,
tasas de cambio, curvas de tasas de interés, volatilidades, etc.} de fuentes como Bloomberg,

gue es un proveedor de precios.

» Interrelacidn entre fas variables no observables significativas o datos de entrada no
observables clave y la medicion del valor razonable

No se usan variables no observables en ninguna de las medicicnes que se realizan, porque
todos son datos observables objetivos de mercado.

24, Capital

Los saldos a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como siguen:

Namero de Acciones Valor nominal  Total Capital a
acciones ordinarias suscritas y por accion en Saldo
autorizadas pagadas moneda local Historico
596.630.268 596.630.268 10 5.966.303

El capital de la Sociedad no sufrid ninguna variacion durante el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2022.

|a Sociedad mantiene una sola clase de accicnes ordinarias.
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24. Capital {continuacién)

El niimero de acciones suscritas, pagadas y en circulacion a 31 de diciembre de 2022 y 2021

se compone asi:

Acciones suscritas y pagadas Acciones readquiridas Acciones en circulacion

996.630.268 83.867.740

La composicidn accionaria a 31 de diciembre de 2022 es ia siguiente:

212,762,528

Namero de
Accignistas Pais acciones Paticipacion
Carvajal S.A. Colombia 500.877.937 97,08%
Carvajal Propiedades e Inversiones 5.A. Colombia 10.961.658 2,14%
Otros minoritarios 922.933 0,18%
512.762.528 100%

l.a composicidn accionaria a 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

Nuamero de
Accionistas Pais acciones Paticipacidn
Carvajai S.A. Colombia 500.877.937 97,68%
Carvajal Propiedades e Inversiones 5.A. Colombia 8.949.454 1,75%
Otros minoritarios 2.935.137 0.57%
512.762.528 100%
25. Reservas
{a naturaleza, proposito y movimiento de las reservas se explica a continuacion:
2022 2021
Reservas legales y estatutarias
Reserva legal 2.883.151 2983151
Reserva para financiacign de nuevos proyectos 93.487.627 91.801.792
Reserva para readguisicion de acciones 2.672.504 2.672.504
Total reservas legales y estatutarias 99.143.282 97.457.447
2022 2021
Reservas de otros resultados integrales
De participacion en otros resultados integrales de subsidiarias 5.048.311 3332737
5.048.311 3.332.737
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25. Reservas {(continuacion)

Reservas legales y estatutarias:

Las reservas legales y estatutarias se componen de acuerdo con {opes exigides porlatey. En
general, se utilizan eventualmente para transferir las ganancias provenientes de los resultados
acumulados con fines de apropiacion. No existe una politica para transferencias regulares.
Puesto que la reserva general se crea a partir de una transferencia de un compenente a otro
y no es una partida de otro resultado integral, las partidas incluidas en la reserva general no

seran reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas.

Reservas de otros resultados integrales:

Reserva de otras variaciones patrimoniales de subsidiarias

Saldo alinicio del aio

Ganancia/{pérdida) que surge de cambios en ofras variacionas
patrimoniales de subsidiarias {nota &}

Saldo al final del afio

26. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se descomponen asi:

Wentas nacionales
Ventas en el exterior
Subtotal venta de producto

Otras ventas {it
Aprovechamientos

Honararios {ii}
Semvicios {ii}
Arrendamientos

Total

2022 2021
3.332.737 2.705.984
1.715.574 626.753
5.048.311 3.332.737

2022 2021

935.216.380 604.763.303
165.147.833  148.931.968
1100364213 753.695.271
5.827.157 4.666.524
4973861 5.599.714
3.093.438 1.805.498
1.453 864 1.248.898
848,356 810.216
1.117.560.889 767.826.121

() Las otras ventas incluyen ventas de material de empagque y broke.
{iy  Los honorarios y servicios corresponden principalmente a servicios de asistencia
técnica y facturacién por suministros de vapor, gas, procesamiento parcial de

producto, a partes relacionadas.

27. Costos de ventas

Costos de produccion
Beneficios a empleados
Depreciacidn
Amortizacion

Total

2022 2021
890.675.589 545.428.736
86.301.458 81.221.058
31.878.522 31872305
3.6837.399 3.762.044
1.012.582,.966 662.284.144
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28. Otros ingresos

Los ofros ingresos se componen de:

2022 2021
Ingresc por método de participacién patrimanial en subsidiarias (nota 9) 98.663.649 5.086.713
Recuperaciones {i} 3.422 558 5.462 997
Subvenciones 42 631 568.403
Total 102.128.838 15.118.113

{iy En 2022 incluye recuperacion por reclamacion a las aseguradoras por $2.068.646 y
recuperacion de provisiones por $1.353.922 (en 2021 por $4.161.380 y $2.301.617

respectivamente}.
29. Gastos

Los gastos se relacionan a continuacion:

De ventas
2022 2021

Servicios 30.510.066 32.197.944
Gasto factoring {i} 17.745.073 5.215.758
Regalias y derechos 9.396.813 8.038.800
Comisiones 9.931.422 7862176
impuestos 7.382.557 4654912
Gastos de personal 2.686.030 2.650.409
Seguros 2.877.256 1.666.368
Honorarios 470.600 174.404
Provisiones 442,109 166.742
Gastos de viaje 267 068 58.520
Contrbuciores y afiliaciones 168.578 -
Arrendamientos 62.886 72.013
Amortizaciones 28.081 -
Depreciacidn _ 20.530 11.778
Diversos §27.012 792.694
Total 82.706.079 64,369.818

(i) La variacion esta generada por mayor negociaciones e incremento de tasas.

De administracion

2022 2021

Gastos de personal 7.407.054 5.724.623
Impuestos 5.006.684 3.375.820
Honorarigs 2780175 2266 472
Amortizacion 491.838 247.092
Contribuciones y afiliaciones 429.682 443516
Mantenimiento y reparaciones 97.082 209.844
Gastos de vigje 72.280 5781t
Depreciacion 41.412 38.893
Semvicios 34.254 80.144
Provisiones 8270 -

Diversos 994 503 1.183.426
Total 17.364.244 13.585.611
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30. Otros gastos

2022 2021
Pérdida por métode de paricipacion patrimonial en subsidiarias (nota 9} - 596.719
Donaciongs 825.420 790.540
Demandas 261.785 338.407
Cornisiones bancarias y comisiones - 71
Gastos no deducibles 25.145 -
Total 1.112.350 1.725.737
31. Otras ganancias (pérdidas)
2022 2021
Utilidad en venta de propisdades, planta y equipo 17.779 -
Utilidad en vanta y retiro de otros activas 238315 -
Pérdida en venta y retira de bisnes {141.262) (521.443)
Total 115.832 {521.443)
32. Ingresos financieros
2022 2021
Ingresos financieros
Intereses y otros rendimientas financieros 977.399 517.946
Total 977.399 677.946 .
33. Costos financieros
2022 2021
Intereses y gastos bancarios 34,978.259 19.200.609
Descuentos comerciales condicionados 2.642.200 1.353.787
Gasto de intereses partes relacionadas 1.347.055 587.3894
Costos financieras de otros pasivos por arrendamientos 958.323 1.164.708
Costo rnelo por intereses por beneficios a los empleados 255,485 236.153
Total 40,181.332 22.542.651
34. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes
El siguiente es el detaile de activos y pasivos por impuestos corrientes:
2022 2021
Activos por impuestos corrientes
Saldo a favor en impuestos (1) 43.190.120 25753.304
Otros impuesios por pagar (2) 5108.476 5.465.850
48.290.598 31.219.294
Pasivos por impuestos corrientes
Otros impuestos por pagar (3) 3.402.765 5839622
3.402.765 5.830.622

{1) Saldo a favor en Renta, ICA e IVA
{2) Descuentos tributarios
(3} Impuesto de Industria y comercio, VA

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses

terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021, son los siguientes:
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34. Impuestos (continuacion)

Estado de Resultados

2022 2021

Impuestos a las ganancias
Gasto por impuesto sobre fa renta corrignle (844.875) -
Impueste cormente det gjercicio anterior {i} {4.250.865) {2.74%}
| ; P . o
:1gr939 (gasto_) par |mpuestos dlft?rldcs relacionado con el nacimiento y 24450446 (1.713.048)
reversion de diferencias temporarias

19.364.706 {1.715.786)
Estado de otros resultados integraies
Impuesto schre la renta registrado directamente en otros resultados
integrales
{Pérdidas) ganancias actuariales por planes de beneficios definidos 11.987 28.687
{Perdidas) ganancias por adopeion de mugvas normas {iiy 4.301.721 -
impuesto a las ganancias de! etro resultade integrat 4.311.708 28.687

(i) Elimpuesto corriente del gjercicio anterior corresponde al valor declarado en fa renta del afic 2021
por descuento tributario de activos fijos reates productivos.

(i} La Sociedad, ha decidido reconocer en el patrimonio en los resultados acumulados ef valor dei
impuesto diferido derivado de! cambic de |a tarifa de impuesto de renta y del cambio en ta tarifa del
impuesto & las ganancias ocasionales, generado por la meodificacion del articulo 240, 240-1 y 311
del Estatuto Tributario introducida por el articulo 10, 11 vy 32 de la Ley 2277 de 2022. El monto
reconocido en el patrimonio en los resultados acumulados fue por $4.301.721.

lLa congiliacion de la tasa efectiva de tributacion del (37%) y 18% aplicable por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, és la siguiente

2022 2021
Utilidad del ejercicto antes del impuesto saobre la renta 52,968.748 9.800.8897
A la tasa legal de impuestos del 35% v 31% {18.539.062) (3.038.278)
Ajuste relacionado con e} impuesio a fa renta comienle del afo anterior {4,250.865) (2.740)
Gastos no deducibles de impuestos:
Diferencia permanente 1 gastos no deducibles {7.324.049) (2.014.631)
Diferencia permanente 2 ingresos no gravados 38.866.849 3.643.074
Diferencia permanenie 3 gastos deducibles - 751.1581
Diferencia permanente 4 ingresos gravados {6.632.322) {335.536)
Efecto por variacion de tasas del afio corriente - (1.435.907)
Efecto por diferencia en base impositiva §.677.910 717.081
Reconocimiento impuesto diferido registrado en gt ORI 4.313.708 -
Reconocimiento descuento tributario £5.252.537 -
A la tasa efectiva de impuesto del 37% (2021 18%) 19,364.706 {1.715.786)
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias 19.364.706 {1.7156.78E)

Los principales cambios de la tasa efectiva de tributacion son las siguientes:

1. Gastos de gjercicios anteriores, 50% del GMF, donaciones, prorrateo IVA, impuesios
asumidas, gasto por método de participacion, gasto por diferencia en cambio no realizada,
impuesto de Industria y comercio.

2. Ingresos por método de participacion, Ingresos no constitutives de renta ni ganancia
ocasional.

3. Gastos deducibles decreto 558, gasto por industria y comercio 2020.

4. Ingresos por dividendos gravados decretados, ingresos por indemnizacion
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34. Impuestos {continuacién)
impuesto diferido {continuacion)

El activo/pasivo neto por el impuesto diferido se presenta en el estado separado de situacion
financiera de la siguiente manera:

2022 2021
Activo por impueste diferido $ 34.190.0468 $ 19.181.237
Pasivo por impuesto diferido (19.817.273} (28.905.707)
Pas;v_o por impuesto diferido por ganancias (12.905.163) (8.766.644)
Ocasionales
Activo por impuesto diferido ORI 218.844 230.630
Activo/pasivo neto por impuesto diferido $ 1.886.254 §% (18.260.484)

El movimiento de! pasivo neto por el impuesto diferido correspondiente a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Saldo al inicio del gjercicio $ {18.260.484} $ (16.518.750)
Engresq (Gasto) r_economdo en el resultado de 54 460.446 (1.713.047)
operaciones continuadas
Gasto reconocido en el otro resuttado integral (11.987) (28.687)
Gasto reconocido en ganancias acumuladas (4.301.721) -
Saldo al cierre del gjercicio % 1.886.254 ¢ {18.260.484)

El saldo activo/pasivo neto por el impuesto diferido reconociendo en otros resuitados
integrales del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2022 Base Impuesto difertdo Total
Par plan pension $ {96.543) 33.790 {62.753}
Por bonificacidn por retiro (528.153) 184.854 {343.298)
$ (624.698) § 218.644 § {406.052)

Los principales cambios del impuesto diferido registrado en otro resultado integral son:

1) Por ia variacién de las partidas reconocidas en otro resultado integral por pension y
bonificacidn por retiro.

La entidad compensa los activos y pasivos por impuestos Unicamente si tiene un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso
de los activos y pasivos por impuesto diferide, en la medida que ademas correspondan a
impuestos a las ganancias requeridos por la misma jurisdiccion fiscal y de Ja misma naturaleza.
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34. Impuestos (continuacién)
Impuesto Diferido Activo Reconocido

El impuesto diferido activo reconocido en estados financieros asciende a la suma de
$34.408.690, principalmente compuesto por los siguientes conceptos:

Activos por impuestos

diferidos
Beneficios a empleados 871.236
Pasivos estimados y otras provisiones 17.631.427
Escudos fiscales 5.805.757
Arrendamientos 459,115
Cuentas por cobrar y otros 5.641.155
Tofal 34.408.690

La entidad decidié reconocer &l monto anterior, toda vez que, cuenta con evidencia
convincente que permite la recuperacién del impuesto diferido activo en periodos futuros y
apoya su reconccimiento.

Para lo anterior la compaiia evalud la forma en como podra recuperar el impuesto diferido
activo y para ello se soporta en las siguientes fuentes de ingreso: Los escudos fiscales se
compensaran con las ganancias fiscales de los proximos afos de acuerdo a tas proyecciones
realizadas. Para los demas conceplos, como negocio en marcha, la compafiia continuara
realizando la respectiva causacion hasta que desaparezca la diferencia temporaria.

Impuesto a las ganancias

Firmeza de las Declaraciones del impuesto Sobre la Renfa v Compiementarios

Las declaraciones de impuestos de 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 pueden ser revisadas por
las autoridades de impuestos dentro de los 5 afos siguientes a la fecha de presentacion,
considerande que la compaiia estd sujeta al régimen de Precios de Transferencia. En el
evento que ello ocurra, segun lo informado por la Administracién no se esperan diferencias
significativas que impliquen la modificacién del Impuesto liquidado, ni la imposicién de
sanciones que conlleven el reconocimiento de contingencias en los estados financieros.

El término general de firmeza de las declaraciones fributarias es de 3 afios a partir de la fecha de su
vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma
extemporanea. Paralas Compafias que estan sujetas al cumplimiento de la normatividad de precios de
transferencia, la Ley 2010 establecio que el término de firmeza sera de cinco (5) afos. para ias
declaraciones que se presenten a partir del 1 de enero de 2020,

Las declaraciones que presentaron pérdidas fiscales pueden ser revisadas por las Autoridades de
impuestos dentro de los cinco (5} afos siguientes a la fecha de presentacion. Respecto de aquellas
declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es de tres (3} afios, desde
la fecha de |a presentacion de la solicitud de devolucion o compensacion.
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34. Impuestos {continuacion)

QOtros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecio que las normas de contabilidad y de
informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF) unicamente tendra efectos impositivos
cuando las leyes tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen la
materia. En todo caso {a ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento
diferente de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009.

Mediante sentencia 25444 de! 30 de junio de 2022 del Consejo de Estado, se declard fa nulidad
de los Oficios No. 756 del 27 de marzo de 2019 y 1017 del 3 de julio de 2018 emitidos por la
autoridad fiscal, que hacen referencia a la compensacion de pérdidas fiscales generadas antes
del 2017 cuandoe el impuesto sobre la renta y complementarics coexistia con el impuesto sobre
la renta para la equidad (CREE), se consideraban para realizar el calculo previsto por el
régimen de transicion del articuio 290 del E.T., donde se canciuy® que el saldo por compensar
de las pérdidas fiscales obtenidas antes del afio gravable 2013 no debe ser considerado para
la aplicacién def régimen de transicién establecido en el numeral 5 de! articulo 290 del ET. De
esta forma, los saldos acumulados de pérdidas fiscales hasta el 2012 se podran compensar
por su valor total, es decir, por el valor que haya sido declarado en las respectivas
declaraciones del impuesto sobre la renta.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados
econdmicos o partes relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del
impuesto sobre la renta, sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones,
sus activos y pasivos, considerando para estas operaciones los precios y margenes de utilidad
que se hubieran utilizado en operaciones comparables con ¢ entre no vinculados
economicamente.

Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de transferencia,
exigido por disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con
vinculados economicos del exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2022. Para
este proposito la Comparila presentara una declaracion informativa y tendra disponible el
referido estudio para finales de julic de 2023. El incumplimiento del regimen de precios de
transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor impuestoe sobre la renta; sin
embargo, la Administracion y sus asesores son de la opinidn gue el estudio sera concluido
oportunamente y no arrojara cambios significativos a la base utilizada para la determinacion
de la provision del impuesto sobre la renta de 2022,

Beneficio de auditoria

La Ley 2155 de 2021 establecio para los periodos gravables 2022 y 2023, la liquidacion privada
de los contribuyentes del impuesto scbre la renta y complementarios que incrementen su
impuesto neto de renta en por lo menos un porcentaje minimo del treinta y cinco por ciento
35% (30% para 2021), en relacién con el impuesto neto de renta del afo inmediatamente
anterior, quedara en firme si dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha de su
presentacion no se hubiere notificado emplazamiente para corregir o requerimiento especial o
emplazamiento especial o liquidacion provisional, siempre que la declaracion sea debidamente
presentada en forma oportuna y el pago total se realice en los plazos gque para tal efecto fije el

Gaobierno nacional,
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34. Impuestos (continuacian)

Beneficio de auditoria (continuacion)

Si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos un porcentaje minimo del
veinticinco por ciento 25% (20% para 2021), en relacion con el impuesto neto de renta del ano
inmediatamente anterior, la declaracion de renta quedaréd en firme si dentro de los doce (12)
meses siguientes a la fecha de su presentacion no se hubiere notificado emplazamiento para
corregir o requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacién provisional, siempre
que la declaracion sea debidamente presentada en forma oportuna y el pago total se realice
en los plazos que para tal efecte fije el Gobierno nacional.

El anterior beneficio no aplica para: (i} contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en
razon a su ubicacion en una zona geografica determinada; (i) cuando se demuestre que
retenciones en la fuente declaradas son inexistentes; (iii) cuando el impuesto neto de renta
sea inferior a 71 UVT (2022 equivale a $2.698.284). El término previsto en esta norma no se
extiende para las declaraciones de retencidn en la fuente ni para el impuesto sobre las ventas
ias cuales se regiran por ias normas generales.

Este beneficio fue mantenido por la Ley 2010 del 27 de diciembre de 2019 y la Ley de Inversion
Social 2155 del 14 de septiembre de 2021,

La Ley 2277 de 2022 “Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social”, otros
asuntos

Impuesto sobre fa Renta

L.a Corte Constitucional declard la inexeguibilidad de la Ley 1843 de 2018 (Reforma Tributaria
de 20+18) debido a vicios de procedimiento en su aprobacién en el Congreso. La Corte sefalo
que el efecto de su pronunciamiento seria aplicable a partir de! 1 de enero de 2020. por lo que
la Ley 1943 fue aplicable en su totalidad hasta ¢! 31 de diciembre de 2019. La Corte otorgo al
gjecutivo la posibilidad de presentar un nueve proyecto legislativo para el periodo 2020, fruto
de esta facultad el gobierno presents proyecto de ley que fue sancionada y se materializé en
la Ley 2010 del 27 de diciembre de 2019.

La Ley 2155 {Ley de Inversion Social), que incluye la reforma tributaria 2021, asi como las
reglas para aumentar el gasto social, reducir el gasto publico y ajustar el presupuesto 2021.
La ley entrd en vigor el 14 de septiembre de 2021. Esta Ley, incrementa |a tarifa nominal del
impuesto a las ganancias corporativas al 356% a partir del 1 de enero de 2022 {la tasa del
impuesto a las ganancias corporativas para 2021 fue def 31%). Esta tasa generalmente aplica
a entidades colombianas, establecimientos permanentes en Colombia y contribuyentes
extranjeros con ingresos de fuente colombiana que deben presentar declaraciones de
impuestos sobre la renta en Colombia.

Asimismo, el 13 de diciembre de 2022, Colombia promuigé la Ley 2277 (por medic de la cual

se adopta una reforma tributaria para la igualdad y la justicia social, que introduce algunas
modificaciones al régimen iributario colombiano para los afios 2023 y siguientes.
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34. Impuestos (continuacién)

Impuesto sobre fa Renta (continuacion)

A continuacién, se resumen algunas modificaciones al regimen tributario colombiano para los
afos 2023 y siguientes, introducidas por la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, cuyo
proposito es apoyar el gasto social en la lucha por la igualdad y 1a justicia social.

Esta ley adopta una serie de medidas de politica fiscal, cuyo objetivo es adoptar una reforma
tributaria que confribuya a la equidad, progresividad y eficiencia del sistema impositivo, a partir
de la implementacién de un conjunto de medidas orientadas a fortalecer la tributacién de
agueilos sujetos con mayor capacidad contributiva, robustecer los ingresos del Estado,
fortalecer la lucha contra la evasién, el abuso y la elusion y promover el mejoramienio de la
salud pubiica y el medio ambiente.

Impuesto sobre la Renta para personas juridicas y sus asimiladas:

Se mantiene una tarifa del 35% para las sociedades nacionales y sus asimiladas,
establecimientos permanentes de entidades del exterior y persanas juridicas extranjeras con
o sin residencia en el pais, obligadas a presentar declaracién anual del impuesto sobre la
renta.

También se fija una tributacion minima para las personas juridicas incluidos los usuarios en
Zona Franca, a cual se calculara a partir de la utilidad financiera depurada, que se denominara
Tasa de Tributacién Depurada (TTD), la cual no podra ser inferior al 15% y sera el resultado
de dividir el impuesto depurado (iD) sobre la utilidad depurada (UD). La fey aprobada
determina las formulas vy los supuestos para calcular el impuesto que se debe adicionar por el
contribuyente para llegar a la TTD.

El impuesto sobre la renta para los usuarios de Zona Franca tendra dos componentes:

« A larenta liquida gravable por el resultado de dividir los ingresos provenientes de las

exportaciones de bienes y servicios por la totalidad de los ingresos fiscales,
excluyendo las ganancias ocasionales, se le aplicara una tarifa del 20%.

« Alarentaliquida gravable por el resultade de dividir los ingresos diferentes de aquellos
provenientes de exportaciones de bienas y servicios por la totalidad de los ingresos
fiscales, excluyendo las ganancias ocasionales, le seré aplicable la tarifa general dei
35%.

La suma de ambos calculos sera el valor correspondiente al impuesto sobre Ia renta.

La tarifa de impuesto sobre la renta aplicable a los usuariocs comerciales de Zona Franca sera
la tarifa general del 35%. Para los contribuyentes usuarios de Zona Franca que tienen suscrito
contrato de estabilidad juridica, la tarifa sera la establecida en el correspondiente contrato.

Se deroga el Régimen de Megainversiones.

Se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario el 50% del impuesto de industria
y comercio, avisos y tableros, para ser tratados como deduccién fiscal por el 100%, siempre
que dicho impuesto tenga relacion de causalidad con {a actividad productora de renta, y estén
efectivamente pagados durante el afio o pericdo gravable.

65




34. Impuestos (continuacion)

El impuesto sobre la renta para los usuarios de Zona Franca tendrd dos componentes
(continuacion)

Asi mismo se establece un limite a los beneficios y estimulos tributarios para las sociedades
nacionales, los establecimientos permanentes de entidades del exterior y las personas
juridicas extranjeras con o sin residencia en el pais, que no podran exceder el 3% de ia renta
liquida antes de detraer dichas deducciones.

El descuento tributario por inversiones en investigacion y desarrollo tecnolagico se incrementa
del 25% al 30% del valor invertido.

Medidas sectoriales

a.

b.

iImpuestos Medioambientales:

Impuesto al carbono: El carbon (con excepcion del carbén para coquerias) y los
combustibles fosiles solidos seran considerados como generadores del INC. Ef
impuesto se causara en la venta al consumidor final, en su autoconsumo. y en Ia
importacién para consumo propio. El impuesto sera autoliquidado por guienes lo
adquieran o utilicen para consumao propio deniro del territeric colombiane. Sinembargo,
su tarifa sera del 0% por los afos 2023 y 2024, y a partir del 2025 se empezara a
liquidar gradualmente con un porcentaje de la tarifa plena hasta el afio 2028, ano en
que se aplicara la tarifa plena.

La tarifa se actualiza a COP$20.500 por tonelada de carbono equivaiente. La referencia
para el ajuste de la tarifa que se realizaria cada ano considerando la vartacion del IPC
del afio anterior mas un (1) punto hasta que sea equivalente a tres (3) UVT por tonelada
de carbono equivalente (actualmente es 1 UVT). Las tarifas correspondientes a
combustibles fosiles de gas natural, ACPM y gasolina se ajustarian siguiendo los
anteriores lineamientos a partir del afo 2024,

Impuesto nacional sobre productos piasticos de un solo uso, utilizados para
envasar, embalar o empacar bienes: Este nuevo impuesto grava la venta. retirc para
consumo propio, asi como la importacién del plastico de un solo use a cargo del
productor o importador, calculado sobre el peso en gramos del envase, embalaje o
empaque de plastico de un solo uso de plastico. Dicho impuesto no sera deducible de
renta. La tarifa seria del 0,00005 UVT por cada (1) gramo del envase, embalaje o
empaque.

Impuestos Saludables

Estos impuestos abarcan la produccion, la venta. el retiro de inventarios ¢ los actos que
impliquen la transferencia de dominio a titulo gratuito u oneroso (con excepcion de donaciones
a los bancos de alimentos) o la importacion de bebidas y alimentos ultra procesados.
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34. Impuestos {continuacion)

b. Impuestos Saludables (continuacion)

Los responsables de los impuestos saludables seran los productores o importadores de las
bebidas o alimentos ultra procesados. Estos impuestos se deberan discriminar en fa factura
de venta. Para el comprador, estos impuestos podrian constituir un costo deducible en el
impuesto sobre la renfa, como mayor vator del bien.

Estos nuevos tributos entraran en vigencia el 1 de noviembre de 2023:

» Impuesto alas bebidas ultraprocesadas azucaradas: Este nuevo impuesto grava la
produccion, importacion, retiro de inventarios y actos que impliquen {a transferencia de
dominio de bebidas ultraprocesadas azucaradas, asi como los concentrados. polvos y
jarabes que, después de su mezcia o dilucién permitan la obtencion de bebidas
azucaradas, calculado sobre el contenido en gramos de azucar por cada 100 mililitros
de bebida o su equivalente, y cuyo responsable es el productor o importador.

e Impuesto a los productos comestibles ultraprocesados industrialmente y con
azucares anadidos, sodio o grasas saturadas: El hecho generado lo constituye |a
produccion, venta, retiro de inventarios y cualguier acto que impligue la transferencia
de dominio a titulo gratuito u oneroso asi comoe la impertacion de productos comestibles
ultraprocesados industrialmente o con azucares afiadidos, sodio o grasas saturadas.
azucaradas con una tarifa gradual del 10% para el anc 2023, 15% para el afio 2024 y
20% para el afio 2025 y siguientes, cuyo responsable es el productor o importador.

Tarifa de impuesto sobre ganancias ocasionales;

La tarifa de impuesto a las ganancias ocasionales ganancias aumenta dei 10% al 15% para
sociedades, entidades extranjeras y personas no residentes.

Tributacion minima del 15%

Se introduce una tasa minima de tributacion del 15% para los contribuyentes del impuesto
sobre la renta. Esta tasa minima se denomina Tasa de Tributacién Depurada -TTD. y no podra
ser inferior al 15%. La TTD se determina de dividir el impuesto depurado (ID) sobre la utilidad
depurada (UD). A su vez, se establecen los factores que componen el 1D y fa UD para delimitar
su determinacion. Sita TTD es inferior al 15%, ésta debera ser ajustada para ilegar al 15%
minimo.

Esta tributacién minima no aplica en varios casos, incluyendo personas juridicas extranjeras
sin residencia en el pals; Zonas Economicas y Sociales Especiales -ZESE, durante el pericdo
que su tarifa del impuesto sobre la renta sea 0%:; fas ZOMAC; las rentas de servicios hoteleros
sujetas a tarifa del 15%; les empresas editoriales con objeto social exclusivo de edicion de
ibros; las empresas industriales y de economia mixta del estado con tarifa del 9%, vy los
contratos de concesion.
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34. Impuestos {continuacién)

Tributacion minima del 15% (continuacion)

Es importante mencionar gue, actualmente la [ASB esta analizando el mejor escenario frente
al impacto del impuesto diferido producto de la tasa minima de tributacion. al respecto se
encuentra en borrador y pendiente de aprobacion una excepcién al reconocimiento de
cualquier impuesto diferido ajustado por esta tasa. Sin embargo, se solicitara alguna revelacion
en ta nota a ios estades financieros. Entre las razones por las cuales propone la exclusion de
esta tasa adicional en el calculo del diferido hay:

1. 8in mayor aclaracion, las entidades podrian incurrir en costos significativos para
determinar y aplicando sus propias interpretaciones de los requerimientos de la NiC 12. lo
gue podria resultar en diversidad en las entidades contables aplican y potencialmente dan
como resultado infoermacion que no es Wil para los inversionistas.

2. Ademas, hacer que la excepcion sea obligatornia eliminaria ¢! riesgo de que las entidades
puedan inadvertidamente desarrollar politicas contables incompatibles con los principios y
requisitos de {a NIiC 12.

Tributacién de entidades no residentes con presencia economica significativa (PES} en
Colombia

Los no residentes que vendan bienes y/o presten ciertos servicios digitales (listados en 1a
norma) a personas ubicadas en Colombia, podrian tener un PES en el pals y estarian sujetos
a una retencién en la fuente del 10%, o podrian optar por presentar declaracion de renta y
aplicar una tarifa del 3% sobre |os ingresos brutos.

Existiria PES cuando el no residente (considerando tambien sus partes vinculadas):

« Obtenga ingresos brutos superiores a 31.300 UVT por transacciones lievadas a cabo con
personas ubicadas en Colombia,

» Tenga una interaccion sistematica y deliberada con el mercado colombiano. Lo anterior se
presume que sucede si se mantiene una interaccion o despliegue de mercadeo con
300.000 o mas usuarios ubicados en Colombia, o si se cuenta con la posibilidad de
visualizar precios en pesos colombiancs (COP) o permitir el pago en COP.

Limite global para ciertos beneficios y estimulos tributarios

El valor de algunos ingresos no constitutivos de renta, deducciones especiales, rentas exentas
y descuentos fributarios no podra exceder dei 3% de |a renta liquida crdinaria antes de detraer
las deducciones especiales.

Renta Presuntiva

El porcentaje de renta presuntiva se redujo al cero por ciento (0%) a partir del afio gravable
2021.
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34, Impuestos {continuacion)

impuesto sobre las ventas:

Se eliminan los dias sin VA,

Impuesto al Patrimonio:

La ley 2277 de 2022, establece con caracter permanente el impuesto al patrimonio. Dicho
impuesto se causara el 1 de enerc de cada afio.

El impuesto gravaria a algunas scciedades y entidades no residentes que posean bienes en
el pais tales como como inmuebles, yates, botes, lanchas, obras de arte, aeronaves o
derechos mineros ¢ petroleros. LLas sociedades o entidades no residentes no estaran gravadas
sobre las acciones, cuentas por cobrar, ¢ inversiones en portafolio que posean en Colombia,
ni tampoco seran contribuyentes respecto de los contratos de arrendamiento financiero que
suscriban con residentes en Colombia.

El impuesto se generaria por la posesion de patrimonio liquido igual o superior a 72.000 UVT
(COP § 3.054 miliones aproximados).

La base del impuestc al patrimonio se determinara conforme al rango de tarifas marginales
establecidas, entre el 0,5% vy el 1,5%. La tarifa del 1.5% sera temporal desde el 2023 hasta el
2026, inclusive. Por lo tanto, a partir de 2027 la tarifa maxima sera del 1%.

Impuesto a los dividendos:!

Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplica a las personas naturales
residentes, sociedades nacionales (retencion trasladable a beneficiario final} y entidades
extranjeras el impuesto a los dividendos.

Hasta el 31 de diciembre de 2022, los dividendos vy participaciones pagados o abonados en
cuenta provenientes de distribuciones realizadas entre compafiias colombianas, esian
sometidos a una retencion en la fuente a titulo del impuesto a los dividendos a una tarifa dei
7.5%. Esta retencion es trasladable al beneficiario final, entidad del exterior o persona natural
residente fiscal en Colombia. De ofra parte, si las utilidades con cargo a las cuales se
distribuyeron los dividendos no estuvieron sujetas a imposicién al nivel de la sociedad, dichos
dividendos estan gravados con el impuestc sobre la renta aplicable en el pericdo de
distribucion. En este supuesto, la retencién del 7,5% aplicara sobre el valor del dividendo una
vez disminuido con el impuesto sobre la renta.

La tarifa de retencién del 7,5%, se causara so6lo en a primera distribucién de dividendos entre
compaiias colombianas y podra ser acreditada solamente por el accionista persona natural
residente o al inversionista residente en el exterior contra su impuesto a los dividendos a cargo.

Debe resaltarse que la retencion del 7.5% no aplica para: (i) Compafias Holding Colombianas,
incluyendo entidades descentralizadas; (i) entidades que hagan parte de un grupo empresarial
debidamente registrado, de acuerdo con la normativa mercantil; ni (iii) entidades bajo situacion
de control debidamente registrada.
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34. Impuestos (continuacién)

Impuesto a los dividendos (continuacion)

La tarifa adicional a los dividendos gue deben soportar las personas naturales residentes
fiscales en Colombia y las Entidades del exteriar, es del 10%.

Cuando existan dividendos distribuidos en calidad de exigibles a partir del 1ro de enero de
2017 en adelante, y estos se repartan con cargo a utilidades de 2016 y afios anteriores, dicha
distribucion no estaréd gravada con la tarifa adicional del impuesto a los dividendos.

Tributacion internacionai.

¢« Presencia economica significativa: A partir del 1 de enero de 2024, se encuentran
sometidos al impuesto sobre la renta las personas no residentes o las entidades no
domiciliadas en el pais con presencia econdmica significativa sobre los ingresos
provenientes de la venta de bienes y/o prestacion de servicios a favor de clientes y/o
usuarios ubicados en el territorio nacional, sujeto al cumplimiento de los siguientes
reguisitos:

o Mantener una interaccion deliberada y sistematica en ef mercado colombiano,
con usuarios ubicades en el territorio nacional.

o Se establece una lista de servicios sujetos a este gravamen, que entre otros
incluye servicios de publicidad online, servicios de contenidos digitales,
servicios de transmision libre, entre otros.

o Durante el afio gravable anterior o en el afio gravable en curso, hubiere obtenido
ingresos brutos iguales o superiores a 31.300 UVT (§1.327 millones para el aho
2023).

Procedimiento Tributario y Disposiciones Penales:

» Se reduce la tasa de interés moratorio en un 50%, para aquellas obligaciones
aduaneras y tributarias que se paguen totalmente hasta el 30 de junio de 2023.

+ Las declaraciones de retenciones en la fuente que se haya presentado sin pago total
produciran efectos legales, siempre que el valor dejado de pagar no supere la 10 UVT
{3424 120 para el afio 2023) vy este se cancele a mas tardar dentro del afio siguiente
contado a partir de la fecha de vencimiento del plazo para declarar,

« Se establece un tope maximo para imponer sancion por no enviar informacion o que
sea suministrada con errores, aplicaran una multa gue no supere las 7.500 UVT ($318
millones para el afio 2023), con el cumplimiento se ciertos requisitos.

« La utilizacion de beneficios fiscales muttiples, basados en el mismo hecho econdomico,
ocasiona para el contribuyente la pérdida del mayor beneficio, sin perjuicio de las
sanciones por inexactitud a que haya lugar.

+ Se reduce el umbral por omision de activos o inclusion de pasivos inexistentes,
pasando de 5.000 SMLMV a 1.000 SMLMV {$1.160 millones para el afio 2023).
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35. Dividendos

En marzo 18 de 2021 la Asamblea General de Accionistas aprobd registrar la pérdida del
ejercicio para el 2020 que asciende a la suma de $27.293.064 contra la cuenta de pérdidas
acumuladas.

En marzo 15 de 2022 la Asamblea General de Accionistas aprobd liberar de la reserva para
financiacion de nuevos proyectos en su parte gravada para los accicnistas y destinarla para
decretar un dividendo constitutivo de renta por $6.399.276 a razén de $12,48 por cada una de
las 512.762.528 acciones ordinarias, suscritas, pagadas y en circulacion.

Los dividendos fueron pagados en seis cuotas en los meses de abiril, julio, septiembre, octubre,
noviembre y diciembre de 2022 excepto para les accionistas que tengan menos de 10.000
acciones a quienes se les pago €h una unica cuota en abril de 2022.

En julio 11 de 2022 y en octubre 05 de 2022 |la compafiia hizo cruce de dividendos con el
préstamo con su matriz Carvajal 8.A. por valer de $2.083.652 cada una.

Los dividendos decretados y efectivamente pagados al 31 diciembre de 2022 se muestran a
continuacion:

Dividendos decretados en asamblea de accionistas celebrada en marzo 2022 €.399.276
Dividendos pagados en 2022 6.395.130

36. Transaccignes y saldos con partes relacionadas

Carvajal Pulpa y Papel S.A. efectla transacciones con partes relacionadas en condiciones de
libre competencia y a precios normales de mercado.

Las principales operaciones que se llevan a cabo con partes relacionadas son:

Facturacion de productos.

Facturacion de servicios administrativos.

Otorgamiento de préstamos y cobro de intereses financieros.

Contratacion de servicics de transformacion de papel.

Contratacion de servicios de mantenimiento industrial.

Pago por asistencia técnica, soporte administrativo.

Arrendamientos.

Operaciones realizadas con ocasion de la suscripcion de un contrato de mandato por
venta de preducto.

S@ho a0 TD
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36. Transacciones y saldos con partes relacionadas (continuacién)

El saldo de las cuentas por cobrar a partes relacionadas es €l siguiente:

2022 2021

Corto plazo

Cusntas por cobrar panes relacionadas 58.284.501 123.431.805
Taotal 58.284.501 123.431.605
Largo plazo

Cuentas por cobrar partes relacionadas 3.145.409 5.904.960
Total 3.145.409 6.904.960
Total cuentas por cobrar a partes relacionadas 61.429.910 130.336.565

El saldo de las cuentas por pagar a partes refacionadas es el siguiente:

2022 2021

Corto plazo

Proveedares relacionadas 11.026.066 6.517.376
Cuentas por pagar panes relacionadas 72683 579 651 866
Total 83.719.845 7.165.242
Largo plazo

Cuentas por pagar partes relacionadas 9.974.870 9.974.870
Total 9.974.870 9.974.870
Total cuentas por pagar partes relacionadas 93.694.515 17.144,112

La Administraciéon de la Sociedad estima que el valar en libros de las cuentas por cobrar y por
pagar con partes relacionadas se aproxima al valor razonable.

La tasa de interés promedio para los préstamos con partes relacionadas recibidos y otorgados
durante el 2022 fue del 5,71% EA.

Compensacion a personal gerencia clave

La compensacion a personal gerencial clave s como sigue:

2022 2021
Salario y beneficios de corto plazo 4.834.131 3.388.819
Honorarios junta directiva 47 000 43.400

La Sociedad considera como personal gerencial clave al personal gue ocupa los siguientes
cargos:
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36. Transacciones y saldos con partes relacionadas {continuacién)
Compensacion a personal gerencia clave (continuacién)

Miembros de la Junta Directiva

Presidente

Gerente Financiero

Gerente de Ventas y Mercadeo

Gerente Administrativo

Gerente de Manufactura

Gerente Competitividad y Gestidn del Talento Humano
Gerente de Abastecimiento Materias Primas Basicas

37. Gestion de riesgos

La Sociedad estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

» Riesgo de crédito
+ Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado

Marco de gestion de riesgos

La Sociedad tiene como politica establecer mecanismos de gestion frente a los diferentes
riesgos a los cuales se encuentra expuesta. De acuerdo con la naturaleza de cada riesgo se
definen mecanismos de prevencion.

E! Presidente de la Sociedad es el responsable de asegurar que la gestion de riesgos se
adopte y apligue en su ambito de responsabilidad.

Junta Directiva Corporativa

Respecto a la gestidn de riesgos, la Junta Directiva Corporativa de la empresa matriz y la Junta
Directiva de la Sociedad, tiene las siguientes responsabilidades:

+ Aprobar la politica y el modelo de gestion de riesgos.

«  Monitorear el cumplimiento de las politicas del sistema de gestién de riesgos.

+  Realizar seguimiento al comportamiento de! perfil de riesgo para la toma de decisiones.
«  Aprobar los limites de tolerancia al riesgo de manera global.

Comité de Auditoria Corporativo
Respecto a la gestidn de riesgos, el Comité de Auditoria tiene las siguientes responsablliidades
+ Establecer y adoptar las politicas, mecanismos y procedimientos para la gestion de

riesgos.
»  Someter a consideracion de la Junta Directiva las politicas de Gestion de Riesgos.
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37. Gestion de riesgos {continuacién)
Comité de Auditoria Corperativo {centinuacion)

» Revisar anualmente los riesgos estratégices definidos por la Administracién, asi como
sus respectivos planes de accion, sugerir los ajustes gue considere necesarios y
presentar el resultado a la Junta Directiva.

«  Solicitar a la Administracion informes sobre la materializacién de riesgos estratégicos.

+ Asegurar que el plan de auditoria interna incluya revisiocnes de los procesos criticos
mediante la aplicacion de la metodologia de gestién de riesgos.

Presidencia

Respecio a la gestion de riesgos la Presidencia de {a Sociedad, tiene las siguientes
responsabilidades:

«  Proponer a la Junta Directiva los limites de tolerancia al riesgo de manera global.

»  Promover el modelo gestion de riesgo y sus politicas de acuerdo con los lineamientos
definidos.

«  Velar por la ejecucion de los planes de accidn definidos para los riesgos estratégicos.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se refiere al riesgo que la contraparte incumpla sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la empresa. l.a Sociedad ha adoptado
la politica de trabajar con contrapartes caracterizados por tener una solidez financiera
suficiente para justificar el otorgamiento de crédito u obteniendo en la medida de lo posible
garantias, donde se requiera, como un medio para mitigar el riesgo de pérdidas financieras
como rasultados del incumplimiento en jos pagos.

La mayoria de los clientes son reacios a otorgar garantia real, y con el aumento en los precios
producte del aumento de la devaluacién, los cupos han resultade ser en varios casos
insuficientes. Por esta razon, la Sociedad hace operaciones de factoring en firme a traves de
convenios con diferentes entidades financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera.
Es de anctar que se tienen algunos casos de clientes con buena trayectoria. cuyo nivel de
exposicién supera el cupo asegurado. Estas aprobaciones de extra cupo cuentan con fa
aprobacion de la Presidencia y se monitorea de manera permanente con el apoyo del area de
cartera. La Sociedad adguiere seguros para la proteccién de su cartera,

La Gerencias Financiera y Comercial son responsables de definir;

+  Cupos de crédito

+  Plazos de pago.

»  Garantias gue respalden el crédito.

+ Descuentos financieros.

+ Control a pagos extractados no contabilizados y créditos por aplicar.

+  Excepciones a la politica de suspensién de despachos a clientes con vencimientos.
+ Ofras condiciones de venta.

Lo anterfor esta debidamente documentado en los procedimientos del area financiera,
incluyendo los niveles de aprobacion requerides para cada decision.
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37. Gestion de riesgos (continuacién}
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Sociedad evalta la historia crediticia, informacion financiera y comportamianto comercial,
entre ofros, de los clientes mas significativos. La exposicidn crediticia es controlada
continuamente por medio de las asignaciones de limites a los cupos crediticios, los cuales son
revisados y aprobados anualmente por la Presidencia y Gerencia Financiera.

La Administracion, con el apoyo de la Tesoreria Corporativa, determina la tasa de descuento
financierc otorgada a los clientes.

La cartera esta diversificada en varios clientes {ninguno representa mas del 2,81% de la
facturacion), ubicados en diferentes industrias y areas geograficas. Permanentemente se
revisa el estado de la cartera, se realizan operaciones de factoring y descuento por pronte
pago, y cuando es apropiado, se asegura la cartera y/o se utilizan los medics legales
necesarios para recuperarla.

Riesgo de Liquidez

La definicion de riesgo de liquidez corresponde a las posibles dificultades que una entidad
tenga para obtener los fondos gue reguiere para cumplir los compromisos asociados con los
pasivos financieros.

La Junta Directiva ha establecido un marco apropiado para fa administracion de los
requerimientos de fondeo y administracion de la liquidez de la Sociedad en el corto, mediano
y largo plazo.

El riesgo de liquidez se administra manteniendo reservas adecuadas, facilidades bancarias y
cupos bancarios disponibles. Asi mismo, la Sociedad ha definido una politica de
endeudamiento. Los requerimientos de caja se determinan con base en los estimados de
recaudo, pagos de proveedores, ndmina, gastos generales, impuestos, intereses y
obligaciones financieras. En caso de que la Sociedad presente un déficit transitorio por €l
ejercicio normal de sus operaciones, por requerimienios de inversiones o por situaciones
extraordinarias que afecten de forma adversa el giro ordinaric del negocio se solicita a la
Tesoreria Corporativa la autorizacién para la toma de créditos con compaiiias asociadas
relacionadas o con entidades financieras. Esta definiciéon de la fuente de los recursos
dependera de la disponibilidad de liquidez, buscando las mejores condiciones de mercado,
como también del cumplimiento de indicadores financieros tales como: deuda bruta sobre
"EBITDA”, se define “EBITDA" como el resultado de las actividades de operaciéon mas
depreciaciones, amortizaciones, y menos ¢ mas otras ganancias (perdidas).

L.a liquidez se revisa a diario y se estudian los flujos de caja proyectados a tres meses. El nivel
de la caja promedio mes fue de $14.708.013 en 2022 y $19.042.865 en 2021. El efectivo y
equivalentes de efectivo representan 2,28% y 5,53% de los activos corrientes al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

Cuando la Sociedad, de acuerdo con el presupuesto de inversiones aprobadoe por la Junia
Directiva requiera financiar compras de bienes de capital, toma créditos de largo plazo los
cuales negocia la Tesoreria Corporativa.
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37. Gestidon de riesgos (continuacion)
Riesgo de Liquidez (continuacion)

La vida media de {a deuda de la Sociedad es de 2,9 afios en 2022 y de 3,1 aftos en 2021,
aproximadamente. La deuda de largo plazo representa el 72,44% de la deuda total a diciembre
31 de 2022, y 78,14% a diciembre 31 de 2021.

Cada mes se revisan los indicadores arriba mencionados.

Riesgo de Mercado

Los riesgos de mercado, tales como el cambiario, precios de papel y el de tasas de interés, se
gestionan con la toma de coberturas para la tasa de cambio y/o tasas de interés, segun {a
exposicién de la Sociedad.

Todas estas transacciones se valorizan como flujo de efectivo ¢ valor razenable, dependiendo
del objetivo definido cuando se tomaron.

Al cierre del afio 2022, la Sociedad no tenia coniratos de coberiura vigentes; sin embargo,
durante el afio y segun la necesidad de la Sociedad y acorde a la politica corporativa, se evalda
la exposicién cambiaria y se toman las decisiones que la Administracién estima convenientes.

Riesgo de moneda

La Sociedad esta expuesta al riesgo de moneda en las ventas, las compras y los préstamos
denominados en una moneda distinta a la meneda funcicnal de la Sociedad. Basicamente, ia
exposicién se presenta frente al délar en aguellos paises donde esta moneda no es la
funcional.

Analisis de sensibilidad

Tomando todas las cuentas del estado de situacion financiera que registran partidas en
moneda extranjera, donde la variacién en la tasa de cambio se registra en el estado de
resultados como diferencia en cambio, se calculd la exposicién neta de la sociedad y su efecto
sobre los resultados.

Supeniendo que lo unico que varia es la tasa de cambio, y todas las demas variables
permanecen igual, se calculd qué efecto tendria en los estados financieros de los anos 2022
y 2021 una variacion de la tasa de cambio de 10% de la moneda funcional frente a! dolar. Ante
una variacion de la tasa de cambio del 10%, el estado de resultados registraria una diferencia
en cambio en contra {si hay devaluacién) o a favor (si hay revaluacion) por $8.878.270 (en
2021 por $4.176.299),

Para contrarrestar el impacto de las variaciones en la tasa de cambio, la Sociedad toma
coberturas cambiarias, por lo general forwards con vencimientos inferiores a un afio.
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37. Gestion de riesgos (continuacion)
Analisis de sensibilidad (continuacion)

Todos fos contratos de derivados son valorados al cierre de cada mes y dicha valoracion afecta
el estado de resuitados si son de valor razonable, o los otros resultados integrales si son de
flujo de efectivo, aun cuando al vencimiento la utilidad o pérdida de dicha cobertura se registra
en e} estado de resultados del periodo.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad esta expuesta al riesgo de tasa de interés puesio que tiene obligaciones
financieras por un valor de $275.722 498 y $326.164.176 a 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente. Es decir, que incrementos o reducciones de la tasa de interés impactan el
flujo de caja de la Sociedad. Las tasas de interés pueden verse afectadas por diferentes
factores tales como el IBR, fa base utilizada en el pais donde se toma el credito y/o ia tasa de
cambio si el crédifo se toma en una meneda diferente a la moneda funcional del pais donde
opera la Socledad.

El principal mecanismo de gestion gue tiene la Sociedad para administrar este riesgo es &l
control del nivel de endeudamienta. mencionado anteriormente. En la medida en que el pasivo
financiero se mantenga en niveles adecuados, basados en |a capacidad de generacion de flujo
de caja, se reduce la exposicidn al impacto derivado de un aumento en las tasas de interés,
En la Nota 38 se describe el indicador usadc para monitorear la gestion del endeudamiento.

Analisis de sensibilidad

A diciembre de 2022 el costo ponderado de la deuda fue 10.5% E.A (6.2% en 2021).
Suponiendo un escenaric en el cual ofras variables permanezcan estables, un incremento de
100 puntos basicos de la tasa de interés impactaria el estado de resultados en $2.704.072.
$3.208.862 en 2021, y viceversa.

Transacciones de cobertura

Cuando sea necesario, la Sociedad adquiere derivades de cobertura tales como forwards para
protegerse de las fluctuaciones de la tasa de cambic que afectan los flujos de efectivo.

Todos los contratos de coberfura se valoran al cierre de cada mes y se registran
contablemente.

38. Administracién de capital

La Sociedad gestiona de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
a sus actividades. La adecuacion del capital de la Sociedad es monitoreada usando, entre
otras medidas, los indicadores establecidos en el esquema de gobierno corporativo, a través
del cual la Junta Directiva de la Sociedad y de su casa matriz define la politica de
endeudamiento. La estrategia general de |la Sociedad no se ha alterado en comparacion con
el 2021,
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38. Administracion de capital (continuacion)

Los objetives de la Sociedad cuando gestiona su capital, que es un concepto mas amplio que
el patrimonio neto que se muestra en el estado de situacion financiera separado, son: (i)
sajvaguardar gue los negocios de la Sociedad seran capaces de conbinuar como empresas en
marcha; (i) asegurar que se maximice el retorno a los accionistas y haya beneficios a los otros
participantes, a traves de fa optimizacién del balance entre deuda y capital; y (iii) mantener la
base de capital necesaria para apoyar el desarrollo de sus actividades. La Sociedad no esta
sujeta a requerimientos externos de capital.

En términos de indicadores. la Sociedad gestiona su nivel de capital a través del monitoreo de
su nivel de endeudamiento, el cual busca disminuir por medio de la generacion de flujos de
caja operativos. El principal indicador utilizado para este seguimiento es el indice Deuda
Bruta/EBITDA. Para este propdsitc la deuda bruta se define como las obligaciones o
préstamos con entidades financieras, v ef EBITDA se define como el resuftado de las
actividades de operacién mas depreciaciones, amortizaciones y menos 0 mas otras ganancias
{pérdidas).

Ei indice de deuda bruta sobre EBITDA de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es
el siguiente:

2022 2021
Deuda Bruta 275722 498 326,164 176
Ebitda 142.343.533 75.868.350
Deuda Bruta/Ebitda 1,94 4,30

39. Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa
Entre ef 31 de diciembre def 2022 y la fecha de emision de estos estados financieros. no se

presentaron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los mismos.

40. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2022 fueron autorizados para su emision por la
Junta Directiva de la Sociedad el 27 de febrero de 2023.
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CARVAJAL PULPAY PAPEL S.A.

Notas a los estados financieros consolidados

Por los aios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 N

(Cifras en miles de pesos colombianos, excepto los dividendos por accion, el valor
nominal de las acciones y cifras denominadas en otras monedas)

Las presentes notas se refieren a los estados financieros consolidados: estado de situacion
financiera consolidado a 31 de diciembre de 2023 y 2022 y el correspondiente estado de
resultados consolidado, estado de otros resultados integrales consolidado, de cambios en el
patrimonio consolidado y de flujo de efectivo consolidado, por lo afios terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022.

1. Entidad que informa

CARVAJAL PULPA Y PAPEL S.A., (en adelante la Sociedad), tiene por objeto social todo tipo
de actividades industriales y comerciales relacionadas con la fabricacion y venta de papel y
carton. Su domicilio principal se encuentra en la cra 21 # 10 — 300 Acopi Yumbo, Valle del Cauca.
Durante la vida de la Sociedad se han efectuado algunas modificaciones a la escritura de
constitucion, la ultima reforma se efectud en junio 02 de 2022. El término de duracion de la
Sociedad expira en el afio 2056.

A partir de julio de 2020 la Sociedad mantiene un mandato sin representacion con su filial
Proveedora de Papeles Andina para atender algunos de sus mercados.

Carvajal Pulpa y Papel S.A. es subsidiaria de Carvajal S.A. y ejerce control directo sobre
Proveedora de Papeles Andina S.A.S., Suministradora de Papel S.A.S. en concordato y Carvajal
Pulpa y Papel S.A.S. Zona Franca Permanente y hasta diciembre de 2023 control indirecto en la
sociedad Proveedora de Papeles Andina S.A. en Ecuador.

2. Bases de contabilizacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia, aplicables a las compadias
pertenecientes al Grupo 1, establecidas en la ley 1314 de 2009 y el decreto 2420 de 2015 y sus
decretos modificatorios, y compiladas en el “Anexo Técnico Compilatorio 1-2019, de las Normas
de Informacion Financiera, Grupo 1”.

Las NCIF aceptadas en Colombia y aplicadas en estos estados financieros se basan en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
traducidas al espafol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por su sigla en inglés), excepto por las fechas de vigencia de las mismas las cuales han
sido incorporadas en Colombia por el decreto 2420 de 2015 y sus decretos modificatorios y
excepto por la siguiente modificacion requerida:

o Decreto 2131 de 2016, mediante el cual se determina revelar el calculo de los pasivos
pensionales de acuerdo con los parametros establecidos en el decreto 1625 de 2016
y las diferencias con el calculo realizado en los términos del marco técnico normativo
contenido en el decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios (NIC 19 — Beneficios a los
empleados).

o Decreto 2617 de 2022, se reconoce el efecto del valor del impuesto diferido derivado
del cambio en la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales dentro del patrimonio
de la entidad en los resultados acumulados. El efecto se revela en la nota 34 de estos
estados financieros consolidados.
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Las Notas 5 y 6 incluyen detalles de las politicas contables de la Sociedad y los juicios y
estimaciones relevantes en la preparacion de estos estados financieros consolidados.

3. Moneda funcional y de presentaciéon

Estos estados financieros consolidados se presentan en pesos colombianos, que es la moneda
funcional de la Sociedad. Toda la informacion se presenta en miles de pesos colombianos y ha
sido redondeada a la unidad mas cercana, excepto cuando se indica de otra manera.

La moneda funcional representa la moneda del entorno econémico principal en el que opera la
Sociedad y ésta se determiné teniendo en cuenta que el peso colombiano es la moneda:

e que influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios,

o del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinan
fundamentalmente los precios de venta de sus bienes y servicios,

e que influye fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales
y de otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios, y

e en la que se mantienen los valores cobrados por las actividades de operacion.

Los estados financieros de las subsidiarias del exterior se convierten a la moneda de
presentacion (peso colombiano), para fines de consolidacién de acuerdo con la politica descrita
en la nota 5.c.

4. Adopcion de nuevas normas

Durante el afio 2023 en Colombia, no entré en vigencia ninguna norma, interpretacion o
enmienda.

Mejoras 2021
Modificaciones a la NIC 8: Definicion de Estimaciones Contables

La modificacion fue publicada por el IASB en febrero de 2021 y define claramente una estimacion
contable: “Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados financieros, que
estan sujetos a incertidumbre en la medicion”.

Clarificar el uso de una estimacion contable, y diferenciarla de una politica contable. En especial
se menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se
midan de una forma que comporte incertidumbre en la medicibn—es decir, la politica contable
podria requerir que estos elementos se midan por importes monetarios que no pueden
observarse directamente y deben ser estimados. En este caso, una entidad desarrolla una
estimacioén contable para lograr el objetivo establecido por la politica contable”.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regira desde

el 1 de enero de 2024. El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en
sus estados financieros.
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Modificaciones a la NIC 1: Informacién a Revelar sobre Politicas Contables
Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

a. Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”.

b. Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados
financieros “una entidad revelara informacion sobre sus politicas contables significativas
material o con importancia relativa.

c. Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

d. Incorpora el siguiente parrafo: “La informacion sobre politicas contables que se centra en
cémo ha aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias,
proporciona informacion especifica sobre la entidad que es mas util a los usuarios de los
estados financieros que la informacion estandarizada o la informacion que solo duplica o
resume los requerimientos de las Normas NIIF”.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regira desde
el 1 de enero de 2024. El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en
sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12: Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que
surgen de una Transaccién Unica.

La modificacion permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido en
una transaccion que no es una combinacién de negocios, en el reconocimiento inicial de un activo
0 pasivo que en el momento de la transaccion, no da lugar a diferencias temporarias imponibles
y deducibles de igual importe.

Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se reconocera a partir del inicio del
primer periodo comparativo presentado como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias
acumuladas en esa fecha.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regira desde
el 1 de enero de 2024. El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en
sus estados financieros.

5. Principales politicas y practicas contables

Las principales politicas contables se describen a continuacion:

A. Bases de medicion

Los estados financieros consolidados se han preparado sobre la base del costo histérico, con

excepcion de las siguientes partidas, que han sido medidas usando una base alternativa a cada
fecha del estado de situacion financiera:

Partida Base de medicion
Instrumentos financieros de cobertura Valor razonable
Pasivo por beneficios definidos Valor presente de la obligacién por

beneficios definidos
Pasivo por beneficios a los empleados | Valor presente de la obligacion
de largo plazo
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B. Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incorporan la situacion financiera a 31 de diciembre de
2023 y 2022, y los resultados del ejercicio, los otros resultados integrales del ejercicio, los
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
todas las subsidiarias directas e indirectas de Carvajal Pulpa y Papel S.A. detalladas en la nota
9.

a. Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por la Sociedad. La Sociedad controla una entidad
cuando esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién
en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre
esta. Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que se obtiene control y hasta la fecha en que este cesa. Para
efectos de la consolidacion, se han realizado ajustes a los estados financieros individuales de
las subsidiarias para que los estados financieros consolidados reflejen politicas contables
uniformes.

b. Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras se miden por la participacion proporcional de los activos
netos identificables de la adquirida en la fecha de adquisicion.

Los cambios en la participacion de la Sociedad en una subsidiaria que no resulten en una pérdida
de control se contabilizan como transacciones de patrimonio.

c. Pérdida de control

Cuando la Sociedad pierde control sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas los activos y
pasivos de la subsidiaria, cualquier participacion no controladora relacionada y otros
componentes de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en resultados.

Si la Sociedad retiene alguna participacion en la ex subsidiaria, esta se valorizara a su valor
razonable en la fecha en la que se pierda control.

d. Participacion en inversiones contabilizadas segun el método de participacién patrimonial

Las participaciones de la Sociedad en las inversiones contabilizadas de acuerdo con el método
de participacion patrimonial incluyen las inversiones en asociadas y en negocios conjuntos.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Sociedad tiene influencia significativa, pero no
control o control conjunto, de sus politicas financieras y de operacién. Un negocio conjunto es un
acuerdo en el que la Sociedad tiene control conjunto, mediante el cual la Sociedad tiene derecho
a los activos netos del acuerdo y no derechos sobre sus activos y obligaciones sobre sus pasivos.

Las participaciones en asociadas y en negocios conjuntos se contabilizan usando el método de
participacion patrimonial. Inicialmente se reconocen al costo, que incluye los costos de
transaccion. Después del reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados incluyen
la participacion de la Sociedad en los resultados y el resultado integral de las inversiones
contabilizadas segun el método de participacion patrimonial.
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Cuando la participacion de la Sociedad en las pérdidas de una asociada o negocio conjunto
exceda el valor de la inversién en los mismos (lo cual incluye cualquier participacion a largo plazo
que, en sustancia, forme parte de la inversion neta de la Sociedad en la asociada o negocio
conjunto), la Sociedad deja de reconocer su participacion en pérdidas futuras. Las pérdidas
adicionales se reconocen siempre y cuando la Sociedad haya contraido alguna obligacion legal
o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

Una inversidn en una asociada o negocio conjunto se contabiliza usando el método de la
participacion patrimonial desde la fecha en que la participada se convierte en una asociada o
negocio conjunto.

En la adquisicion de la inversion en la asociada o negocio conjunto, cualquier exceso del costo
de la inversion sobre la distribucién del valor razonable neto de los activos y pasivos identificables
de la participada se reconoce como plusvalia, la cual se incluye dentro del valor en libros de la
inversion. Cualquier exceso en la distribucion de la Sociedad del valor razonable neto de los
activos y pasivos identificables sobre el costo de inversién, luego de su revaluacién, se
contabiliza inmediatamente en ganancias o pérdidas en el periodo en el que se adquirio la
inversion.

Una pérdida por deterioro relacionada con una inversién reconocida de acuerdo con el método
de la participacion patrimonial se mide comparando el valor recuperable de la inversién con su
valor en libros. La pérdida por deterioro se reconoce en resultados y se reversa si ha habido un
cambio favorable en las estimaciones usadas para determinar el valor recuperable.

La Sociedad cesa el uso del método de la participacion patrimonial desde la fecha en que la
inversion deja de ser una asociada o un negocio conjunto, o cuando la inversion se clasifica como
mantenida para la venta.

e. Operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto a través del cual las partes que tienen control
conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones por los pasivos relacionados
con el acuerdo. El control conjunto es la reparticion de control de un acuerdo convenido
contractualmente, que existe sélo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes
requieren del consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Cuando una entidad de la Sociedad inicia sus operaciones mediante operaciones conjuntas, la
Sociedad, como operador conjunto, reconoce en relacion con sus intereses en una operacion
conjunta:

(i) sus activos, incluyendo su porcion de cualquier activo mantenido de forma conjunta;

(i) sus pasivos, incluyendo su porcion de cualquier pasivo incurrido de forma conjunta;

(iii) sus ingresos provenientes de la venta de su porcidon del resultado derivado de la
operacion conjunta;

(iv) su porcion de los ingresos de la venta del resultado por la operacion conjunta, y

(v) sus gastos, incluyendo su porcién de cualquier gasto incurrido de forma conjunta.

La Sociedad contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su participacion

en la operacion conjunta de acuerdo con las NIIF aplicables a esos activos, pasivos, ingresos y
gastos particulares.
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Cuando una entidad de la Sociedad realiza transacciones con una operacion conjunta en la que
una entidad de la Sociedad es un operador conjunto (como una venta o aporte de activos), se
considera que la Sociedad esta realizando la transaccion con las otras partes de la operacion
conjunta, y las ganancias y pérdidas resultantes de las transacciones se reconocen en los
estados financieros consolidados de la Sociedad unicamente en la proporcion de la participacion
de otras partes en la operacion conjunta.

Cuando una entidad de la Sociedad realiza transacciones con una operacion conjunta en la que
una entidad de la Sociedad es un operador conjunto (como una compra de activos), la Sociedad
no reconoce su porcidn de las ganancias y pérdidas hasta que revenda esos activos a un tercero.

f. Transacciones eliminadas en consolidacion

Los saldos y transacciones intercompania y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de
transacciones intercompania grupales se eliminan. Las ganancias no realizadas, provenientes
de transacciones con sociedades cuya inversion es reconocida segun el método de participacion
patrimonial, se eliminan de la inversion en proporcion de la participacion de la Sociedad en la
inversion. Las pérdidas no realizadas se eliminan de la misma forma que las ganancias no
realizadas, pero solo en la medida en que no hay evidencia de deterioro.

g. Combinacién de negocios

La Sociedad contabiliza las combinaciones de negocios utilizando el método de adquisicion o
compra, cuando se transfiere el control a la Sociedad. La contraprestacion transferida en la
adquisicion generalmente se mide al valor razonable, al igual que los activos netos identificables
adquiridos, excepto los impuestos diferidos, los instrumentos de pasivo relacionados con pagos
basados en acciones y los activos clasificados como mantenidos para la venta. Cualquier
plusvalia resultante se somete a pruebas anuales de deterioro. Cualquier ganancia por compra
en condiciones muy ventajosas se reconoce de inmediato en resultados. Los costos de
transaccion se registran como gasto cuando se incurren, excepto si se relacionan con la emision
de deuda o con instrumentos de patrimonio.

C. Moneda extranjera

= Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional respectiva de las
entidades de la Sociedad en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion financiera se
reconvierten a la moneda funcional, a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no
monetarios que se valorizan al valor razonable en una moneda extranjera, se reconvierten a la
moneda funcional, en la fecha en que se determiné el valor razonable. Las partidas no monetarias
que se valorizan al costo histdrico en una moneda extranjera no se reconvierten.

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias o al convertir las partidas
monetarias a tipos diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial, se hayan
producido durante el periodo o en estados financieros previos, se reconoceran en los resultados
del periodo en el que aparezcan.

» Negocios en el extranjero

Los activos y pasivos de los negocios en el extranjero y los ajustes del valor razonable surgidos
en la adquisicién se convierten a pesos colombianos usando las tasas de cambio a la fecha del
estado de situacion financiera. Los ingresos y gastos de los negocios en el extranjero se
convierten a pesos colombianos usando la tasa del cierre del mes en que se realizaron las
transacciones.
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Las diferencias en conversion de moneda extranjera se reconocen en otros resultados integrales
y se presentan en la reserva de ajuste por conversion, excepto cuando la diferencia de
conversion se distribuye a la participacién no controladora.

En la disposicién total o parcial de un negocio en el extranjero en el que se pierde el control, la
influencia significativa o el control conjunto, el valor acumulado en la reserva de ajuste por
conversion relacionada con ese negocio se reclasifica al resultado como parte de la ganancia o
pérdida de la disposicion. Sila Sociedad dispone de parte de su participacion en una subsidiaria,
pero retiene el control, la proporcion relevante del valor acumulado se redistribuye a la
participacion no controladora. Cuando la Sociedad dispone solo de una parte de una asociada
0 negocio conjunto y al mismo tiempo retiene la influencia significativa o el control conjunto, la
proporcion relevante del valor acumulado se reclasificara al resultado.

Los estados financieros de las empresas cuya moneda funcional es la moneda de una economia
hiperinflacionaria, se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de
cierre del estado de situacion financiera, antes de ser convertidos a la moneda de presentacion,
utilizando el procedimiento descrito arriba. Se considera que una economia es hiperinflacionaria
cuando, entre otros factores, presenta un indice de incremento general de precios aproximado a
100% en los ultimos tres anos.

En el momento en que una economia deja de ser hiperinflacionaria, las cifras de las empresas
correspondientes, expresadas en la unidad de medida corriente al final del periodo previo, son
base para los valores en libros de las partidas en los estados financieros subsiguientes.

D. Operaciones discontinuas

Una operacion discontinua es un componente de negocio de la Sociedad cuyas operaciones y
flujos de efectivo pueden distinguirse claramente del resto de la Sociedad y que:
e representa una linea de negocio o un area geografica que es significativa y puede
considerarse separada del resto;
e es parte de un unico plan coordinado para disponer de una linea de negocio o de un area
geografica de la operacion que sea significativa y pueda considerarse separada del resto,
0
e es una entidad subsidiaria adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderla.

La clasificacidén como operacion discontinua ocurre en el momento de la disposiciéon o cuando la
operacion cumple los criterios para ser clasificada como mantenida para la venta, lo que ocurra
primero.

La utilidad (pérdida) procedente de operaciones discontinuas se presenta en una linea aparte en
el estado de resultados, neto del impuesto a las ganancias.

Cuando una operacion se clasifica como operaciéon discontinua, el estado comparativo del
resultado del periodo y otros resultados integrales se presentan como si la operacién hubiese
sido discontinua desde el comienzo del afio comparativo.

E. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

La Sociedad reconoce ingresos de contratos con clientes principalmente por la venta vy
comercializacién de papel.

Los ingresos se miden por el valor de la contraprestacién a la que una entidad espera tener
derecho a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente, excluyendo
los valores recaudados en nombre de terceros. La Sociedad reconoce el ingreso cuando
transfiere el control del producto o servicio al cliente.
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Si la contraprestacion prometida en un contrato incluye un importe variable, la Sociedad estima
el valor de la contraprestacion a la cual la entidad tendra derecho a cambio de transferir los
bienes o servicios comprometidos con el cliente.

El valor de la contraprestacién puede variar debido a descuentos comerciales, descuentos por
volumen, devoluciones, reembolsos, créditos, reducciones de precio, incentivos, primas de
desempefio, penalizaciones u otros elementos similares. La contraprestacion acordada puede
también variar si el derecho de una entidad a recibirla depende de que ocurra 0 no un suceso
futuro.

i Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la empresa transfiere el control que es
cuando:

Se ha transferido la posesion fisica del bien,

El cliente obtiene el control,

El cliente tiene los riesgos y beneficios de propiedad del activo,

La entidad tiene evidencia de la aceptacién de activo por parte del cliente y
La Sociedad tiene el derecho al pago.

ii. Prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos provenientes de la prestacion de servicios, principalmente a
lo largo del tiempo, considerando el grado de terminacién de la prestacion final del periodo sobre
el que se informa.

El grado de realizacion de una transaccion puede determinarse mediante varios métodos,
dependiendo de la naturaleza de la operacion: (a) la inspeccion de los trabajos ejecutados; (b) la
proporcién de los servicios ejecutados hasta la fecha, como porcentaje del total de servicios por
prestar, o (c) la proporcién que los costos incurridos hasta la fecha suponen sobre el costo total
estimado de la operacion.

iii. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la
Sociedad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién y el valor de los
ingresos pueda medirse en forma fiable. Los ingresos por intereses se registran sobre una base
de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la
tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo
financiero sobre el reconocimiento inicial.

iv. Ingresos por alquileres

La politica de la Sociedad para el reconocimiento de los ingresos provenientes de
arrendamientos operativos se describe en el literal O.
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F. Beneficios a los empleados

i. Beneficios a corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo se reconocen como gasto cuando se presta el
servicio relacionado. Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si la Sociedad
tiene una obligacion legal o implicita actual de pagar un valor como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

ii. Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportes a planes de aportaciones definidas se reconocen como un gasto a
medida que se presta el servicio relacionado. Los pagos hechos a planes de retiros publicos o
privados se manejan como planes de aportaciones definidas.

iii. Planes de beneficios definidos - pension de jubilacion y otros beneficios post-empleo

Para los planes de beneficios definidos, el calculo de la obligacion lo efectian anualmente
actuarios independientes, utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios netos definidos, que incluye las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen de inmediato en otros resultados integrales.

La Sociedad determina el costo por intereses por el pasivo por beneficios definidos del periodo
aplicando la tasa de descuento usada para medir la obligacion por beneficios definidos al
comienzo del periodo anual, considerando cualquier cambio en el pasivo por beneficios definidos
durante el periodo como resultado de pagos de beneficios. El costo por intereses relacionado
con los planes de beneficios definidos se reconoce en el estado de resultados. El costo por
servicios de otros beneficios post-empleo sobre los cuales tienen derecho empleados activos se
reconoce en el estado de resultados.

iv. Otros beneficios a los empleados de largo plazo

La obligacién de la Sociedad en relacion con beneficios a los empleados de largo plazo es el
valor del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo
actual y en periodos anteriores. El beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Las
nuevas mediciones se reconocen en resultados en el periodo que surgen.

G. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en
resultados excepto en la medida en que se relacione con una combinacion de negocios o partidas
reconocidas directamente en patrimonio u otros resultados integrales.

i. Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre la base gravable
del afo y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afios anteriores.

Se mide utilizando tasas impositivas promulgadas o sustancialmente aprobadas al final del
periodo sobre el cual se informa.
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Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si cumplen dos criterios:
a. que se tenga el derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos, y

b. que exista la intencién de liquidar por el valor neto o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

ii. Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los montos usados
para propositos tributarios. Los impuestos diferidos no se reconocen para las diferencias
temporarias:

. admitidas por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no
es una combinacién de negocios y que no afecté ni a la ganancia o pérdida contable o
imponible;

o relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y en negocios conjuntos en la

medida que la Sociedad pueda controlar el momento de la reversion de las diferencias
temporarias y probablemente no sean reversadas en el futuro, y
. que surgen del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos
tributarios y las diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden utilizarse. Los activos por
impuestos diferidos se revisan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reducen en
la medida en que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.
Esta reduccioén sera objeto de reversion en la medida en que sea probable que haya disponible
ganancia fiscal suficiente.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara de nuevo los activos por
impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza, anteriormente no
reconocido, siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la
recuperacion del activo por impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
a las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales
aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la Sociedad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen estos criterios:

a. que se haya reconocido legalmente el derecho de compensar frente a la autoridad fiscal
los valores reconocidos en esas partidas, y

b. que los activos y pasivos por impuesto diferido se deriven del impuesto a las ganancias
correspondiente a la misma autoridad fiscal.
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H. Inventarios

Los inventarios se miden al costo o a su valor neto de realizacion, el que sea menor. Los
inventarios en transito se miden al costo real.

El costo de los inventarios incluye los materiales directos y, cuando sea aplicable, los costos
directos de mano de obra y aquellos costos indirectos en que se haya incurrido para ponerlos en
su actual condicion y ubicacion, basados en la capacidad normal de operacion.

El costo se calcula utilizando el método de promedio ponderado. El valor neto de realizacién
representa el precio estimado de venta menos los costos estimados de produccién y los costos
que van a ser incurridos en el mercadeo, venta y distribucion.

Se hacen revisiones periddicas para determinar si el inventario presenta alguna obsolescencia
€n cuyo caso se registra la provision con efecto en el estado de resultados.

l. Propiedades, planta y equipo
i. Reconocimiento y medicién

Los elementos de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro.

Los costos de reparaciones ordinarias y de mantenimiento se cargan a resultados cuando se
incurren. Los costos significativos incurridos en reemplazos y mejoras se capitalizan.

Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipo tienen una vida util
distinta, se contabilizan como elementos separados (componentes significativos) de
propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconoce en resultados, en otras ganancias (pérdidas).

ii. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Sociedad reciba los
beneficios econémicos futuros asociados con los costos.

iii. Depreciacion

Para los activos diferentes a terrenos, construcciones en curso y maquinaria en montaje, la
depreciacion se calcula usando el método de linea recta, con los siguientes rangos de vida util:

Construcciones y edificaciones administrativas 100 afios

Construcciones y edificaciones produccion Entre 50 y 70 afios

Magquinaria y equipo Entre 10 y 50 afios

Equipo de oficina 10 afos

Equipo de computacion 5 afios

Flota y equipo de transporte 5 afios

Mejoras en propiedad ajena El menor entre la vida util de la mejora y el

contrato de arrendamiento.
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Los métodos de depreciacion, la vida util y los valores residuales se revisan en cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustaran si es necesario.

iv. Baja en cuentas
El valor en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo se dara de baja en cuentas:

(a) por su enajenacion o disposicion por otra via, o
(b) cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso, enajenacion o
disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedades, planta y equipo se
incluird en el resultado del ejercicio, cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las
ganancias no se clasificaran como ingresos de actividades ordinarias.

J. Costos financieros

Los costos financieros que son directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o
produccién de activos calificados, los cuales requieren necesariamente un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta, se capitalizan formando parte del costo de
dichos activos. El ingreso proveniente de las inversiones temporales generadas con los fondos
que se hayan tomado prestados especificamente con el fin de obtener un activo que cumpla las
condiciones para su calificacion, se deduce de los costos financieros elegibles para la
capitalizacion.

Todos los demas costos por intereses se reconocen en el estado de resultados en el periodo en
que se incurren.

K. Activos intangibles
i. Reconocimiento y medicion

Los costos de desarrollo se capitalizan solo si puede estimarse con fiabilidad que el producto o
proceso es viable técnica y comercialmente, se obtienen posibles beneficios econdmicos en el
futuro y la Sociedad pretende y posee suficientes recursos para completar el desarrollo y para
usar o vender el activo. De no ser asi, se reconocen en resultados cuando se incurren. Después
del reconocimiento inicial, los costos de desarrollo se miden al costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. El valor reconocido inicialmente en los
activos generados internamente corresponde a la suma de los costos incurridos desde la fecha
en que el activo intangible cumple con los criterios de reconocimiento relacionados.

Los costos por actividades de investigacion se reconocen en resultados, cuando se incurren.

Los otros activos intangibles que adquiere la Sociedad y tienen una vida util finita se valorizan al
costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. Los intangibles
con vida util indefinida se registran al costo, menos cualquier pérdida por deterioro.

Las marcas de la Sociedad generadas internamente no se encuentran registradas como activos
en el estado de situacion financiera consolidado de la Sociedad.
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ii. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando aumentan los beneficios econémicos
futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros
desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y marcas, se
reconocen en resultados cuando se incurren.

iii. Amortizacion

La amortizacién se calcula usando el método lineal durante la vida util estimada y se reconoce
en resultados.

Para los intangibles diferentes con vida util definida, la amortizacion se calcula usando el método
de linea recta, con los siguientes rangos de vida util:

Software 5 anos
Licencias De 3 a 5 afios

Los demas intangibles se amortizan con base en los acuerdos contractuales que los generaron.

Los métodos de amortizacion, la vida util y los valores residuales se revisan en cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan si es necesario.

La amortizacion de los intangibles se registra de acuerdo con el intangible que las genera, en
costos de ventas, gastos de ventas o gastos de administracion.

iv. Baja en cuentas
El valor en libros de un activo intangible se dara de baja en cuentas:

(a) por su enajenacion o disposicion por otra via, o
(b) cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso, enajenacion o
disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se incluira en el resultado del
ejercicio, cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las ganancias por este concepto no se
clasifican como ingresos de contratos con clientes.

L. Deterioro en el valor de activos no financieros

Anualmente, la Sociedad revisa el valor en libros de los activos no financieros (distintos de las
propiedades de inversion, inventarios y activos por impuestos diferidos) para determinar si
existen condiciones que indiquen que los activos puedan haber sufrido deterioro en su valor. Si
alguna condicién existe, se cuantifica el valor recuperable del activo para determinar la posible
pérdida por deterioro. Si el activo no genera flujos de efectivo independientes de otros activos, la
Sociedad estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual el activo
pertenece. A la plusvalia y a los activos intangibles sin vida util definida se les cuantifica cada
afio su valor recuperable para determinar si existe alguna pérdida por deterioro en su valor.
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El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venderlo y el valor
en uso. Al determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a
valor presente a una tasa de descuento que refleja las condiciones actuales de mercado del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos del activo.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que el valor en
libros, el valor en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se reduce al valor
recuperable. La pérdida por deterioro se registra como un gasto de manera inmediata y se
distribuye en primer lugar, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia distribuida a la
unidad generadora de efectivo y, a continuacion, para reducir el valor en libros de los demas
activos de la unidad.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia no se revertira. Para los otros
activos, una pérdida por deterioro se reversa solo mientras el valor en libros del activo no exceda
el valor en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacién o depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

M. Activos mantenidos para la venta

Los activos no corrientes, o grupos de activos para su disposicion compuestos de activos y
pasivos, se clasifican como mantenidos para la venta o mantenidos para distribuir a los
propietarios si es altamente probable que sean recuperados fundamentalmente a través de la
venta y no del uso continuo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicién, por lo general se miden al menor valor
entre su valor en libros y su valor razonable menos los costos de venta. Las pérdidas por deterioro
del valor en la clasificacion inicial como mantenido para la venta o mantenido para distribucion a
los propietarios y las ganancias y pérdidas posteriores surgidas de la remedicién se reconocen
en resultados.

Cuando se han clasificado como mantenidos para la venta, los activos intangibles y las
propiedades, planta y equipo no siguen amortizandose o depreciandose, y las participadas
contabilizadas bajo el método de la participacion patrimonial dejan de contabilizarse con este
método.

Cuando la Sociedad se encuentra comprometida con un plan de venta que involucra la pérdida
de control en una subsidiaria, todos los activos y pasivos de esa subsidiaria se clasifican como
mantenidos para la venta cuando se cumplen los criterios antes descritos, independientemente
de si la Sociedad va a retener una participacién no controladora en su antigua subsidiaria
después de la venta.

N. Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes categorias: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y partidas por cobrar.

La Sociedad clasifica los pasivos financieros no derivados en obligaciones financieras, cuentas
por pagar y otros pasivos financieros.
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i. Activos financieros y pasivos financieros no derivados

La Sociedad reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se
originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente en
la fecha de contratacion.

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad del activo financiero o no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad y no retiene
control sobre los activos transferidos. Cualquier participacion en estos activos financieros dados
de baja en cuentas que sea creada o retenida por la Sociedad se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien han expirado.

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensaciéon, de manera que se presente en
el estado de situacion financiera su valor neto, cuando y solo cuando la Sociedad tenga el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y tenga la intencion de
liquidar por el valor neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo en forma simultanea.

ii. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados y cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion se basa en la naturaleza y propésito del activo financiero, y el objetivo del
modelo de negocio, y se determina en el reconocimiento inicial.

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se componen principalmente de inversiones negociables reconocidas desde su
registro inicial al valor razonable. Las pérdidas y ganancias en su valor se registran en el estado
de resultados, al igual que cualquier ingreso por dividendos o intereses.

Un activo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado
como mantenido para negociacion o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles se reconocen en resultados cuando se incurre en
ellos.

. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar que tienen un pago fijo o determinado y que no cotizan en un mercado
activo, se clasifican como cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Estas
cuentas inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por
cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Ademas,
estas cuentas se reducen por las correspondientes pérdidas por deterioro en su valor o
provisiones por estimados de cuentas incobrables.
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El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto, con el valor neto en libros en el reconocimiento inicial.

. Deterioro en el valor de activos financieros

Los activos financieros diferentes de los activos financieros a valor razonable a través de
pérdidas y ganancias se evalian en la fecha del estado de situacion financiera para determinar
la existencia de indicadores de deterioro en su valor.

Se reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre las cuentas por
cobrar medidas al costo amortizado. Para las cuentas por cobrar comerciales, activos de los
contratos y cuentas por cobrar por arrendamientos, la correccion de valor por pérdidas sera igual
a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

La Sociedad utiliza el enfoque simplificado para estimar las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, para lo cual establece una matriz de provisiones teniendo
en cuenta la naturaleza del negocio, y su experiencia de pérdidas crediticias historica para
cuentas por cobrar comerciales.

La matriz de provision tiene en cuenta lo siguiente:

- Se basa en las tasas de incumplimiento observadas histéricas a lo largo de la vida esperada
de las cuentas comerciales por cobrar y se ajusta por estimaciones referidas al futuro.

- Debe especificar las tasas de provisiones, dependiendo del nimero de dias que una cuenta
comercial por cobrar esta en mora.

- En funcion de la diversidad de su base de clientes, la Sociedad establece las agrupaciones
apropiadas si su experiencia de pérdidas crediticias histéricas muestra patrones de pérdidas
diferentes significativas para distintos segmentos de clientes, como, por ejemplo: region
geografica, tipo de producto, calificacion del cliente, garantia colateral o seguro de crédito
comercial y tipo de cliente (tal como mayorista o minorista).

- Las cuentas vencidas mayores a un afio deben tener una tasa del 100%, a menos que
existan acuerdos de pago que se estén cumpliendo, en cuyo caso se excluyen de la base
de cuentas por cobrar de la matriz de provision, y se realiza un analisis de manera especifica.

- Las tasas determinadas, son evaluadas al menos anualmente. Esta revision se hace de
acuerdo con el analisis de los cambios en las estimaciones referidas al futuro teniendo en
cuenta los cambios en el riesgo crediticio.

No obstante, en aquellos casos particulares en que exista evidencia objetiva de que un activo o
un grupo de activos estan deteriorados, tales como:

- dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

- infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los intereses o el principal;
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- el prestamista, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras
del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras
circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera;

o}

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras; se registra el deterioro en ese periodo, y el valor deteriorado se
excluye de la base de las cuentas comerciales en la matriz de provision. Para estos casos,
si existe algun acuerdo de pago escrito y que se esté cumpliendo, éste debe tenerse en
cuenta dentro de la evaluacion para determinar el valor del deterioro particular
correspondiente.

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros medidos al costo amortizado se reconocen
en resultados y se reflejan en una cuenta de provision por deterioro. Cuando la Sociedad
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, se castigan los valores
involucrados. Si posteriormente el valor de la pérdida por deterioro disminuye y puede
relacionarse objetivamente con un hecho ocurrido después de que se reconocié el deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida se revierte en resultados.

. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar. Estos se registran inicialmente al valor razonable, menos
los costos de transaccién directamente atribuibles y posteriormente al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

. Otros instrumentos financieros — derivados de cobertura

En las ocasiones en que la Sociedad considera necesario cubrir algun riesgo de tipo cambiario
en sus flujos de efectivo en alguna moneda especifica o requiere cubrir algun riesgo de cambio
en las tasas de interés de sus préstamos con entidades financieras, utiliza instrumentos
financieros de cobertura para cubrir su exposicion. Al cierre de cada mes, estos instrumentos se
actualizan a valores de mercado y las pérdidas y ganancias resultantes de estas valoraciones se
reconocen de acuerdo con la naturaleza y relacion de la transaccion de cobertura y la partida
cubierta.

o Cobertura de flujos de efectivo

La porcion eficaz de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y
califican como cobertura de flujos de efectivo se registran en otros resultados integrales y se
cargan a la cuenta de reserva de coberturas en el patrimonio. La porcién ineficaz de la ganancia
o pérdida del instrumento de cobertura se reconoce en los resultados del periodo.

Los valores que hayan sido registrados directamente en otros resultados integrales se reconocen
en el resultado en el mismo periodo en el que la operacién cubierta afecte el resultado.

Si el instrumento de cobertura ya no cumple los criterios de la contabilidad de coberturas, caduca,
es vendido, suspendido o ejecutado, o la designacion se revoca, esta cobertura se discontinua
en forma prospectiva. Si ya no se espera que la transaccion prevista ocurra, el saldo registrado
en el patrimonio se reclasifica de inmediato a resultados.
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. Cobertura de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designen y califiquen como cobertura
de valor razonable se reconocen en el estado de resultados de manera inmediata, junto con
cualquier cambio en el valor razonable de la partida cubierta sobre la que se atribuye el riesgo
cubierto.

La Sociedad no utiliza instrumentos derivados para fines especulativos.

0. Arrendamientos
e La Sociedad como arrendatario

Al inicio de un contrato la Sociedad evalla si el contrato es, o contiene un arrendamiento. Una
vez se determina que el contrato es o contiene un arrendamiento, la Sociedad como arrendatario,
reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, excepto para los
arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, computadores personales, impresoras,
maquinas de copiado, teléfonos) y arrendamientos de corto plazo (es decir, arrendamientos con
un término menor a 12 meses). Para estos ultimos la Sociedad reconoce los pagos por
arrendamientos como un gasto de forma lineal a lo largo de plazo del arrendamiento o segun
otra base sistematica, si es mas representativa del patron de beneficios.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado a la fecha, descontados utilizando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento. Si esa tasa no pudiera determinarse facilimente, la Sociedad utiliza
su tasa incremental por préstamos.

El activo por derecho de uso se compone de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento, los
pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos, y los costos directos iniciales incurridos. Posteriormente,
la Sociedad mide el activo por derecho de uso aplicando el modelo del costo, menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

En los casos en que la Sociedad esté obligada contractualmente, se estiman los costos a incurrir
al final del arrendamiento para desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar
en el que esta ubicado o para restaurar el activo subyacente a la condicidon requerida por los
términos y condiciones del arrendamiento. Este valor se reconoce como parte del activo por
derecho de uso contra una provision en el pasivo.

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al fin del plazo

del arrendamiento o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario ejercera
una opcién de compra, la Sociedad amortiza el activo por derecho de uso desde la fecha de
comienzo de este hasta el final de la vida util del activo subyacente. En otro caso, la Sociedad
amortiza el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta el final de la vida util del
activo cuyo derecho de uso tiene o hasta el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar
primero. Adicionalmente, al activo por derecho de uso se le aplican los requerimientos de andlisis
de deterioro descritos en el numeral “L” para determinar si el activo por derecho de uso presenta
deterioro de valor y si es el caso, se registran las pérdidas por deterioro de valor identificadas.

29



e La Sociedad como arrendador

La Sociedad como arrendador clasifica los arrendamientos como un arrendamiento operativo o
un arrendamiento financiero. Un arrendamiento se clasifica como financiero cuando transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente.
Un arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente.

Los ingresos por arrendamientos operativos se registran de acuerdo con los respectivos
contratos por el término del arrendamiento.

Los activos que se mantengan en arrendamientos financieros se reconocen en el estado de
situacion financiera y se presentan como una partida por cobrar, por un importe igual al de la
inversion neta en el arrendamiento. La Sociedad como arrendador no maneja arrendamientos
financieros.

P. Provisiones
i. Reconocimiento

La Sociedad reconoce las provisiones sobre pasivos en los que existe incertidumbre acerca de
su cuantia o vencimiento si se dan las siguientes circunstancias:

o la Sociedad tiene una obligacién presente (de caracter legal o implicita por la entidad),
como resultado de un suceso pasado;

o es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de lo contrario)
que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos econdmicos para cancelar la
obligacién, y

o puede estimarse de manera fiable el valor de la deuda correspondiente.

En el caso en que la Sociedad espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario
para liquidar la provisién le sea reembolsada por un tercero, tal reembolso es objeto de
reconocimiento cuando, y solo cuando, es practicamente segura su recepcion si la empresa
cancela la obligacion objeto de la provision. El reembolso, en tal caso, es tratado como un activo
independiente. El valor reconocido para el activo no excedera al valor de la provision.

En la cuenta de resultados, el gasto relacionado con la provision puede ser objeto de
presentacién como una partida neta del valor reconocido como reembolso por recibir.

ii. Contratos onerosos

Si la Sociedad tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del mismo
deben reconocerse y medirse como una provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los
costos inevitables de cumplir las obligaciones comprometidas son mayores que los beneficios
que

se espera recibir del mismo. A la fecha de los estados financieros la Sociedad no maneja
contratos onerosos.
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iii. Reestructuraciones

Se reconoce una provision para reestructuracion cuando la Sociedad tiene un plan formal
detallado para efectuar la reestructuracion y se ha creado una expectativa real, entre los
afectados, con respecto a que se llevara a cabo la reestructuracion, ya sea por haberse
comenzado a ejecutar el plan o por haberse anunciado sus principales caracteristicas a quienes
van a verse afectados por el mismo. La medicion de la provision para reestructuracion debe
incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los
montos que se produzcan necesariamente por la reestructuracion y que no estén asociados con
las actividades que continuan en la entidad.

Q. Pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones para aquellas contingencias que son probables. Por otro lado,
los demas pasivos contingentes, no considerados probables, los revela en las notas a los estados
financieros, a menos que sea remota la posibilidad de que la Sociedad tenga que desprenderse
de recursos economicos para satisfacer la obligacion. Los pasivos contingentes revelados en las
notas a los estados financieros se definen como:

o toda obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados, cuya existencia quedara
confirmada solo si llegan a ocurrir, 0 en caso contrario, si no llegan a ocurrir, uno o mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control la Sociedad; o,

o toda obligacion presente surgida de sucesos pasados, pero no reconocida en los estados
financieros, pues (1) no es probable que por la existencia de la misma y para satisfacerla
se requiera que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, o (2) el valor de la obligaciéon no pueda ser medido con suficiente
fiabilidad.

R. Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por el valor recibido, neto de
los costos directos de emision.

S. Reserva legal

La reserva legal en el patrimonio no es distribuible en efectivo, pero puede utilizarse para
absorber pérdidas o para distribuirse en dividendos en acciones.

T. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de efectivo mantenido en bancos, depositos
a corto plazo con vencimiento menor a tres meses desde la fecha de adquisicion y otros fondos
a la vista. El valor en libros de estos activos se aproxima al valor razonable.

La Sociedad prepara el Estado de Flujos de Efectivo segun el método indirecto.
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6. Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las NCIF requiere que
la Gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos significativos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables se reconocen prospectivamente.

La informacion de los principales juicios realizados en la aplicacion de politicas contables y de
supuestos e incertidumbres en las estimaciones, que tienen el efecto mas importante sobre los
valores reconocidos en los estados financieros consolidados, se realizaron en las siguientes
areas:

e consolidacion: determinacion de si la Sociedad Carvajal Pulpa y Papel S.A. tiene control
sobre una participada;

e medicion de obligaciones por beneficios definidos y beneficios de largo plazo a
empleados: supuestos actuariales claves;

e reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras utilidades
imponibles contra las que puede utilizarse la compensacion de pérdidas obtenidas en
periodos anteriores;

e pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para la determinacién del valor
recuperable, incluyendo la recuperabilidad de los costos de desarrollo; y medicion de
pérdidas crediticias esperadas;

e reconocimiento y medicidén de provisiones y contingencias: supuestos claves relacionados
con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos economicos;

¢ vida util de propiedades, planta y equipo, arrendamientos, e intangibles;

¢ ingresos: medicidén de contraprestaciones variables y determinacion de tiempos en que
se satisfacen las obligaciones de desempenio;

e determinacién de si un contrato contiene arrendamiento y medicién de pasivos por
arrendamientos.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicion de los
valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Sociedad cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion de los
valores razonables. Ello incluye la contratacién de valoraciones con terceros y un equipo de
valoracion que tiene la responsabilidad general por la supervisién de todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3. Este equipo
reporta a la Vicepresidencia Financiera Corporativa de la Organizacion Carvajal.

El equipo de valoracion revisa regularmente los datos de entrada no observables significativos y
los ajustes de valoracion. Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o
servicios de fijacion de precios para medir los valores razonables, el equipo de valoracion evalua
la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion de que esas valoraciones
satisfacen los requerimientos de las NCIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor
razonable en el que deberian clasificarse esas valoraciones.
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado
observables, siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en las
técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados
de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos
de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican
en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicidén del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable
de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La Sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

2023 2022
Fondos caja menor 3.800 6.650
Bancos 20.864.379 23.276.602
Cuentas de ahorro 984.386 2.362.649
Derechos fiduciarios 1.204.871 1.052.359
Total 23.057.436 26.698.260

No existen restricciones sobre el uso del efectivo y equivalentes de efectivo.

Las cuentas del efectivo y equivalentes de efectivo en moneda extranjera a 31 de diciembre de
2023 ascienden a $9.574.318 (USD $2.516.101) y a 31 de diciembre de 2022 a $11.599.208
(USD $2.411.378).

8. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Corto Plazo
2023 2022

Clientes 92.266.298 102.796.247
Cuentas por cobrar a trabajadores 906.087 863.169
Anticipos y avances (i) 3.620.366 2.303.071
Reclamaciones 58.115 36.609
Deudores varios 15.711.723 12.521.622
Subtotal 112.562.589 118.520.718
Menos: Deterioro de cartera (426.764) (1.075.526)
Total 112.135.825 117.445.192
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Largo Plazo

2023 2022
Clientes 3.936.889 4.212.006
Cuentas por cobrar a trabajadores 2.461.913 2.791.734
Depositos 1.452.928 1.525.027
Anticipos y avances 8.984.087 3.368.456
Deudores varios 62.860 221.683
Subtotal 16.898.677 12.118.906
Menos: Deterioro de cartera (3.936.889) (4.212.008)
Menos: Deterioro de anticipos, avances y deudores varios (1.781.265) (1.801.312)
Total 11.180.523 6.105.586

i. En 2023 se dieron anticipos principalmente para el suministro de bagazo de los
ingenios.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion
financiera, comprenden principalmente valores por cobrar por la venta de bienes y prestacion de
servicios. La Administracion de la Sociedad considera que el valor en libros de las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, se ha estimado una provision por deterioro de las cuentas
por cobrar por la venta de bienes de $6.144.918 y $7.088.846. Este se ha determinado con base
en el analisis de pérdidas crediticias esperadas. El movimiento de la provision por deterioro es
como sigue:

Provisién por deterioro de cartera

2023 2022
Saldo inicial (7.088.846) (8.699.548)
Provision (109.181) (740.855)
Recuperaciones 332.887 341.455
Castigos 324.215 2.047.912
Ajuste por conversion 396.007 (37.810)
Saldo final del afio (6.144.918) (7.088.846)
La provisién por deterioro de cartera se distribuye asi:
2023 2022
Corto plazo (426.764) (1.075.526)
Largo plazo (5.718.154) (6.013.320)
Total provision (6.144.918) (7.088.846)

La Sociedad analiza durante todo el afio el movimiento de sus cuentas por cobrar, la calidad de
las mismas y de acuerdo a este analisis va ajustando la provision correspondiente. Para este
analisis se consideran las siguientes variables: tipo de negocio, pais, cliente y edad de la cartera.
La Sociedad considera que esta provision es suficiente para cubrir cualquier riesgo de pérdida
en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
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A 31 de diciembre de 2023, la cartera de clientes y su correspondiente provision esta denominada
en las siguientes monedas:

Equivalente en miles de pesos colombianos

Pesos Dolares Total
Clientes 61.509.110 30.757.188 92.266.298
Provision de clientes (426.764) - (426.764)
Total 61.082.346 30.757.188 91.839.534

A 31 de diciembre de 2022, la cartera de clientes y su correspondiente provisién esta denominada
en las siguientes monedas:

Equivalente en miles de pesos colombianos

Pesos Dolares Total
Clientes 80.770.014 22.026.233 102.796.247
Provision de clientes (493.984) (581.542) (1.075.526)
Total 80.276.030 21.444.691 101.720.721

La antigliedad de la cartera corriente de clientes es la siguiente:

2023 2022

Vigentes 81.879.128 92.478.954
Vencidas:

De 1 a 30dias 8.253.868 7.665.668
De 31 a 90 dias 1.523.292 2.288.413
De 91 a 180 dias 277.296 -
De 181 a 360 dias 332.714 363.212
Total 92.266.298 102.796.247

Los Directivos de la Sociedad estiman que la cartera vencida neta de provisiones por deterioro
registrada, es recuperable sobre la base del comportamiento de pago histérico y los analisis de
riesgo crediticio del cliente, incluida sus calificaciones de crédito.

El siguiente es el efecto del ajuste por valor presente neto calculado sobre las partidas de cuentas
por cobrar de largo plazo que no estan provisionadas:

2023 2022
Efecto del ajuste por valor presente neto
En estado de situacion financiera:
Cuentas comerciales por cobrar
Depositos (194.240) (122.141)
Anticipos a proveedores (20.776) (10.245)
Otros deudores (3.256) (589)
Total efecto en estado de situacion financiera (218.272) (132.975)
Efecto en resultados (85.297) 111.810
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9. Inversiones en subsidiarias

A continuacioén se detallan las subsidiarias directas e indirectas que consolidan en la Sociedad incluyendo su nombre, el domicilio, el porcentaje de
participacion y la informacion financiera base de consolidacion:

A 31 de diciembre de 2023:

% de Utilidad
Razon social Pais o Activos Pasivos Patrimonio (pérdida) Acitvidad econémica
participacion neta
Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. ZFPE Colombia 94,99% 106.052.570 86.888.761 19.163.809 (4.710.928) Comercializadora de papel
Proveedora de Papeles Andina Colombia 97,40% 49.654.070 36.200.829 13.453.241 (2.576.744) Comercializadora de papel
Suministradora de Papel S.A.S. en Colombia 94,40% 1.458.928 10.814.127 (9.355.199) (1.137.681) Comercializadora de papel
Concordato
A 31 de diciembre de 2022:
o -
Razén social Pais ./0. de " Activos Pasivos Patrimonio . Uplldad Acitvidad econémica
participacion (pérdida) neta
Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. ZFPE Colombia 94,99% 153.245.946 41.167.106 112.078.840 91.244.829 Comercializadora de papel
Proveedora de Papeles Andina S.A.S. Colombia 97,40% 64.441.470 41.906.555 22.534.915 3.947.878 Comercializadora de papel
Suministradora de Papel S.A.S. en Colombia 94,40% 1.950.307 10.167.825 (8.217.518) 3.680.757 Comercializadora de papel

Concordato
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10. Inversiones contabilizadas utilizando el método de participacion patrimonial (MPP)
El detalle de las inversiones contabilizadas utilizando el MPP es el siguiente:
A 31 de diciembre de 2023:

% de Utilidad

Razén social Pais . Activos Pasivos Patrimonio (pérdida) Acitvidad econémica
participacion neta
Bico Internacional S.A. Ecuador 21,60% 60.324.587 16.077.903 44.246.684 (2.231.588) Produccion y comercializacion de
cuadernos, utiles escolares,
papeleria para oficina
Afio 2023
. . . Costo neto Capitalizacion o L Ingreso MPP Retiro de Total de
Razén social Pais L compra de Provisiéon (Nota 29y . L . .
inicial - inversion inversiones
acciones 31)
Bico Internacional S.A. Ecuador 14.116.101 13.439.513 (3.518.621) (529.806)  (13.586.295) 9.920.892
Total 14.116.101 13.439.513 (3.518.621) (529.806) (13.586.295) 9.920.892

Como parte de la liquidacién de Proveedora de Papeles Andina S.A de Ecuador la sociedad
transfirid su participacion en Bico Ecuador asi: 1.700.042 acciones correspondiente al 3.63%
de participacion a Carvajal Pulpa y Papel S.A. y 8.406.279 acciones del 17.97% de
participacion a Proveedora de Papeles Andina S.A.S.

A 31 de diciembre de 2022:

% de Utilidad

Razén social Pais S Activos Pasivos Patrimonio - Acitvidad econdémica
participacion (pérdida) neta
Bico Internacional S.A. Ecuador 21,60% 106.334.640 47.945.140 58.389.500 13.675.532 Produccion y comercializacion de
cuadernos, utiles escolares,
papeleria para oficina
Afo 2022
Razén social Pais Colst.o. neto Ingreso MPP ORI MPP Qtros . Tota}l de
inicial (Nota 29) ajustes inversiones
Bico Internacional S.A. Ecuador 11.058.532 2.994.337 63.302 (70) 14.116.101
Total 11.058.532 2.994.337 63.302 (70) 14.116.101
11. Inventarios
2023 2022

Producto terminado 23.223.324 40.738.384
Materias primas 50.923.699 104.412.809
Materiales, repuestos y suministros 68.612.888 65.411.925
Producto en proceso 3.641.304 4.196.289
Inventario en transito 2.959.844 7.400.173
Subtotal 149.361.059 222.159.580
Menos: Provision de inventarios (i) (4.317.927) (4.329.558)
Menos: Ajuste al valor neto de realizacion (ii) (1.214.416) (6.794.286)
Total 143.828.716 211.035.736
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i. El movimiento de la provision de inventarios es el siguiente:

2023 2022
Saldo inicial (4.329.558) (782.444)
Provision (@) (1.059.037) (3.669.590)
Recuperacion de provision 184.713 77.669
Castigos del afio 885.955 44.807
Saldo final del afio (4.317.927) (4.329.558)

a) En 2023 corresponde principalmente a provision de repuestos y suministros, producto
terminado y materia prima. En 2022 corresponde principalmente a la provision de
material con baja rotacion por menor requerimiento comercial del producto terminado
que lo requiere.

ii. El movimiento del valor neto de realizacion es el siguiente:

2023 2022
Saldo inicial (6.794.286) (52.731)
Provision (@) (5.840) (6.750.848)
Recuperacién de provisién (b) 5.585.710 9.293
Saldo final del afio (1.214.416) (6.794.286)

a) En 2022 corresponde al reconocimiento de la disminucion de precios que se evidencio
hacia los ultimos meses del afio tanto en precios de pulpa importada como en los precios
de papel importado para empaques por llenado de canales y mayor oferta.

b) En 2023 corresponde principalmente al efecto en el afio por el uso de la fibra corta que
fue consumida y al material importado vendido.

En el 2023 hubo un incremento neto en los inventarios por ajuste a su valor neto realizable, lo
gue genero una utilidad neta por $5.579.870 y en el 2022 pérdida neta por $6.741.555.

En el 2023 se reconocieron inventarios por $992.117.649 ($1.032.030.659 en 2022) como gastos
durante el periodo que hicieron parte del costo de venta.

A la fecha la Sociedad no posee inventarios pignorados.
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12. Propiedades, planta y equipo

El detalle de este rubro esta compuesto por:

Construcciones Equipo de Equipo de Flotay
encursoy y iay " oficina y Acueductos, " Vias de Repuestos
Terrenos Lo e N computacién y equipo de Lo " Total
maquinaria y edificaciones equipo acion muebles y plantas y redes comunicacién criticos
? . comunicacién transporte

Costo equipo en montaje enseres

Saldo a 31 de diciembre de 2021 113.846.368 9.329.163 65.303.652 788.136.056 13.061.308 3.497.863 6.087.772 874.369 3.786.920 3.708.909 1.007.632.380
Adiciones - 51.766.991 - 241.151 8.068 - - 68.209 421.354 52.505.773
Traslados - (5.921.180) 2.297.098 3.930.418 12.000 - - - (318.336) -
Retiros - - (286.623) (2.669.005) (6.770.331) (3.081.179) - (537.437) (13.344.575)
Reclasificacion - - - 268.128 25.421 (25.421) - - (268.128) -
Traslado desde activos por derecho de uso - - - 892.227 16.471 - - 908.698
Saldo a 31 de diciembre de 2022 113.846.368 55.174.974 67.314.127 790.798.975 6.352.937 391.263 6.087.772 405.141 3.786.920 3.543.799 1.047.702.276
Adiciones - 26.443.936 - 244.334 - 74.151 - - - 1.234.623 27.997.044
Traslados - (32.515.661) 683.086 29.432.335 997.103 - - - 1.403.137 - -
Retiros - (632) - (151.185.234) - (1.014) - - - - (151.186.880)
Reclasificacion - - - 889.315 - - - - - (889.315) -
Ajustes - (31.677) - - - - - - - - (31.677)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 113.846.368 49.070.940 67.997.213 670.179.725 7.350.040 464.400 6.087.772 405.141 5.190.057 3.889.107 924.480.763
D

Saldo a 31 de diciembre de 2021 - - 18.483.343 493.104.644 12.072.957 3.400.286 2.418.830 874.369 884.368 - 531.238.797
Cargos del afio - - 2.505.387 30.775.976 323.921 15.400 207.418 43.736 110.546 - 33.982.384
Reclasificacion - - - 1.996 (1.996) - - - - - -
Retiros - - (225.986) (2.597.419) (6.770.331) (3.080.552) - (495.348) - - (13.169.636)
Traslado desde activos por derecho de uso - - - 598.747 11.254 - - (17.616) - - 592.385
Saldo a 31 de diciembre de 2022 - - 20.762.744 521.883.944 5.635.805 335.134 2.626.248 405.141 994.914 - 552.643.930
Cargos del afio - - 2.547.414 29.415.453 397.589 16.529 205.983 - 110.546 - 32.693.514
Retiros - - - (151.185.230) - (1.014) - - - - (151.186.244)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 - - 23.310.158 400.114.167 6.033.394 350.649 2.832.231 405.141 1.105.460 - 434.151.200
Valor neto a 31 de diciembre de 2022 113.846.368 55.174.974 46.551.383 268.915.031 717.132 56.129 3.461.524 - 2.792.006 3.543.799 495.058.346
Valor neto a 31 de diciembre de 2023 113.846.368 49.070.940 44.687.055 270.065.558 1.316.646 113.751 3.255.541 - 4.084.597 3.889.107 490.329.563

A 31 de diciembre de 2023, no hay propiedades, planta y equipos otorgados en garantia.

A diciembre de 2023 y 2022 no se capitalizaron costos financieros en la propiedad, planta y equipo.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen algunos activos totalmente depreciados con un costo de adquisicion de $46.826.257.
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13. Activos por derecho de uso

Construcciones y

Maquinaria y Flota y equipo de

edificaciones equipo transporte Total

COSTO
Saldo a 31 de diciembre de 2022 5.330.492 16.163.000 3.181.797 24.675.289
Adiciones 71.947 2.768.928 557.553 3.398.428
Retiro - - (176.980) (176.980)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 5.402.439 18.931.928 3.562.370 27.896.737
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo a 31 de diciembre de 2022 2.919.131 8.941.375 1.347.158 13.207.664
Cargos amortizacion 1.270.638 2.837.165 731.163 4.838.966
Retiro - - (176.980) (176.980)
Ajuste - - (25.830) (25.830)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 4.189.769 11.778.540 1.875.511 17.843.820
Saldo a 31 de diciembre de 2022 2.411.361 7.221.625 1.834.639 11.467.625
Saldo a 31 de diciembre de 2023 1.212.670 7.153.388 1.686.859 10.052.917
14. Otros activos intangibles
El detalle de este rubro esta compuesto por:

Costo Licencias Software Total

Saldo a diciembre 2022 3.916.294 15.473.200 19.389.494

Adiciones 151.335 597.208 748.543

Retiro (643.594) - (643.594)

Saldo a diciembre 2023 3.424.035 16.070.408 19.494.443

Amortizacién acumulada

Saldo a diciembre 2022 3.614.211 15.028.548 18.642.759

Cargos del afio 204.912 226.114 431.026

Retiro (643.594) - (643.594)

Saldo a diciembre 2023 3.175.529 15.254.662 18.430.191

Valor neto al 31 de diciembre de 2022 302.083 444.652 746.735

Valor neto al 31 de diciembre de 2023 248.506 815.746 1.064.252
15. Activos mantenidos para la venta

Total

Saldo a 31 de diciembre de 2022 12.365
Deterioro (12.365)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 -
16. Otros activos no financieros
Corto plazo 2023 2022
Gastos pagados por anticipado 7.580.566 5.358.215
Total 7.580.566 5.358.215
Largo plazo 2023 2022
Bienes de arte y cultura 32.830 32.830
Total 32.830 32.830
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17. Obligaciones financieras

Corto Plazo

2023 2022
Préstamos con entidades financieras 14.670.247 74.563.012
Obligaciones por arrendamientos con entidades financieras 2.395.358 1.413.315
Total 17.065.605 75.976.327
Largo Plazo

2023 2022
Préstamos con entidades financieras 111.730.291 189.336.711
Obligaciones por arrendamientos con entidades financieras 8.474.258 10.409.460
Total 120.204.549 199.746.171

A 31 de diciembre de 2023 la distribucion de las obligaciones financieras por entidad financiera
se relaciona a continuacion:

2023 2022
Entidad
Bancolombia Panama 36% 22%
Banco de Bogota S.A. 19% 10%
Bancolombia S.A. 15% 6%
Banco Davivienda S.A. 14% 11%
Itau Corpbanca Colombia S.A. 8% 13%
Scotiabank Colpatria 0% 25%
Banco Santander de Negocios Colombia S.A. 0% 8%
Banco BBVA 0% 1%
Otros 8% 4%

100% 100%

El vencimiento de los préstamos con entidades financieras es como sigue:

2023 2022
A la demanda o en un afio 17.065.605 75.976.327
En el segundo gasta el quinto afo, inclusive 114.579.481 182.755.661
Después de cinco (5) afios 5.625.068 16.990.510
Menos: valor pagadero dentro de doce (12) meses (17.065.605) (75.976.327)
Valor pagadero a largo plazo 120.204.549 199.746.171

Las obligaciones financieras estan denominadas en las siguientes monedas:

Pesos
Dolares colombianos Total
A 31 de diciembre de 2023
Préstamos 68.610.153 68.660.001 137.270.154
68.610.153 68.660.001 137.270.154

Equivalente en miles de pesos colombianos

Pesos
Dolares colombianos Total
A 31 de diciembre de 2022
Préstamos 85.761.140 189.961.358 275.722.498
85.761.140 189.961.358 275.722.498

El costo promedio de la deuda fue de 21,20% y 10,40% EA para los afios 2023 y 2022,
respectivamente.

Al cierre del ejercicio no existen obligaciones en mora ni compromisos que vayan a refinanciarse.
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La administracion de la sociedad estima que el valor en libros de las obligaciones financieras se
aproximan al valor razonable.

Las obligaciones por arrendamiento con entidades financieras estan garantizadas por el activo
arrendado.

18. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

El saldo de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar comprenden principalmente
valores por pagar comerciales y costos recurrentes asi:

Corto Plazo

2023 2022
Proveedores 185.347.736 195.566.243
Costos y gastos por pagar 6.630.176 7.934.163
Retenciones por pagar 6.510.629 6.683.252
Anticipos y avances recibidos 106.405 30.438
Dividendos por pagar 35.118 13.244
Aportes por pagar 2.294.529 2.779.826
Otras cuentas por pagar 102.338 117.132
Total 201.026.931 213.124.298
Largo Plazo

2023 2022
Otras cuentas por pagar LP 2.112.372 1.598.958
Total 2.112.372 1.598.958

El plazo promedio tomado para cancelar las compras es de 62 dias. La Sociedad tiene politicas
establecidas para asegurar que todos los pasivos son pagados en el periodo de crédito acordado.

La Administracion de la sociedad estima que el valor en libros de las cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable.

El siguiente es el efecto del ajuste por valor presente neto calculado sobre las partidas de cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar de largo plazo:

2023 2022
Efecto del ajuste por valor presente neto
En estado de situacion financiera:
Por pasivo concordatario con terceros y cuentas por pagar (4.265.680) (4.829.691)
Total efecto en estado de situacion financiera (4.265.680) (4.829.691)
(Ingreso) gasto de ajuste por valor presente neto 564.011 (1.920.639)

19. Otros pasivos por arrendamientos

Los pasivos por arrendamientos con entidades financieras se presentan en la Nota 17 como parte
de las obligaciones financieras. Los pasivos por arrendamientos con otros terceros a 31 de
diciembre de 2023 siguen a continuacion:

2023 2022
Corto plazo 4.732.021 3.613.582
Largo plazo 4.628.552 7.151.923
Total 9.360.573 10.765.505
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El analisis de vencimientos de los otros pasivos por arrendamientos a 31 de diciembre de 2022
y 2021 es como sigue:

2023 2022
Entre: mas de 1 afio y menos de 5 afios 4.628.552 6.826.513
Mas de 5 afios - 325.410
Total 4.628.552 7.151.923

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2023, los gastos reconocidos en el estado de
resultados relacionados con arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo, para
los cuales se ha usado la exencién de reconocimiento, ascienden a $ 1.595.697 ($1.358.489 en
2022).

La tasa promedio ponderada aplicada a los pasivos por arrendamiento en la fecha de adopcion
inicial fue de 8,47 % (8,53 % en 2022).

20. Beneficios a los empleados

El pasivo por beneficios a los empleados se compone de:

2023 2022
Pension de jubilacion (pasivo por beneficios definidos) 1.375.406 1.136.570
Otros beneficios post-empleo - Bonificacion por pension 1.911.383 1.848.213
Otros beneficios 537.312 736.641
Intereses sobre las cesantias 587.386 506.892
Vacaciones 6.222.276 5.739.994
Cesantias 4.937.665 4.264.015
Primas 445.118 371.734
Otros beneficios a los empleados 614.766 4.778.238
Total 16.631.312 19.382.297
Menos: pasivos por beneficios a empleados - corto plazo 13.716.299 16.572.526
Pasivos por beneficios a los empleados - largo plazo 2.915.013 2.809.771

La Sociedad maneja los siguientes dos beneficios a empleados en Carvajal Pulpa y Papel S.A.,
los cuales se determinan mediante calculos actuariales realizados por la firma Willis Towers
Watson Consultores Colombia. Las obligaciones son medidas utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada.

i. Pension de jubilacion - Plan de beneficios definidos

Esta obligacion corresponde, de conformidad con las normas legales de Colombia, a empleados
que laboraron un tiempo determinado en la Sociedad y llegaron a su edad de retiro, con derecho
a que la Sociedad les reconozca total o parcialmente una pension de jubilacién. La Sociedad no
maneja activos dentro del plan.

De conformidad con la legislacion, esta pension puede ser transferida, a la muerte del

pensionado, a su conyuge y a sus hijos menores o discapacitados. La Sociedad no maneja
planes de pensién para empleados actuales.
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ii. Otros beneficios post-empleo - Bonificacion por pensién

La Sociedad maneja este beneficio para un grupo de empleados activos de Carvajal Pulpa y

Papel S.A. y que cumplen con una antigiedad determinada.

La informacién de los participantes que reciben los anteriores beneficios se presenta a

continuacion:

Pension de jubilacion
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios post-empleo
Bonificacion por pension

2023 2022 2023 2022
Numero de participantes 5 6 457 492
Valor de pensién anual 149.900 143.214 70.201.225 51.672.309
Edad promedio (afios) 88,2 87,5 53,5 52,9

iii. Otros beneficios post-empleo - Bonificacion por pensién

A continuacion, se muestra una conciliacion entre los saldos iniciales y los saldos finales de los

correspondientes pasivos:

Pension de jubilacion
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios post-empleo
Bonificacion por pension

2023 2022 2023 2022
Valor al inicio del periodo 1.136.570 1.208.107 1.848.213 1.904.042
Incluido en el resultado del periodo:
Costo por servicios - - 68.653 71.550
Costo por interés 100.211 70.975 156.698 104.857
Incluido en otros resultados integrales:
(Ganancia) pérdida actuarial debido a:
Experiencia 3.982 75.890 (110.863) (49.142)
Cambio en hipétesis 284.361 (79.690) 227.635 1.896
Otros:
Beneficios pagados (149.718) (138.712) (278.953) (184.990)
Valor al final del periodo 1.375.406 1.136.570 1.911.383 1.848.213

Los supuestos claves utilizados en los calculos fueron:

Pension de jubilacion
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios post-empleo
Bonificacion por pension

2023 2022 2023 2022
Tasa de descuento 7,50% 9,50% 7,50% 9,25%
Tasa de incremento pensional/salar  9.00%/3.00% 3,00% 9.50%/3.00% 12,00%
Tasa anual de inflacion 9.00%/3.00% 3,00% 9.00%/3.00% 3,00%
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Las presunciones actuariales significativas para la determinacion de las obligaciones son tasa
de descuento, incremento de las pensiones o incremento salarial y tabla de mortalidad. Los
analisis de sensibilidad que siguen se han determinado con base en cambios razonables posibles
de las presunciones respectivas que ocurren al final del periodo sobre el que se informa, mientras
que mantiene todas las demas presunciones constantes.

Otros beneficios post-

Pension de jubilacion empleo
Plan de beneficios definidos Bonificacion por pensién
Efecto en el pasivo Efecto en el pasivo
Supuesto Cambio 2023 2022 2023 2022
Tasa de descuento Aumento de 0.5% (34.982) (25.802) (36.616) (35.315)
Tasa de descuento Reduccién de 0.5% 36.652 26.940 38.322 36.871
Tasa de incremento pensional/salarial Aumento de 0.5% 34.564 26.099 39.839 38.967
Tasa de incremento pensional/salarial Reduccién de 0.5% (33.293) (25.190) (38.360) (37.588)
Tabla de mortalidad - Tabla RV-08 Incrementando un afio la esperanza de vida 75.009 51.386 - -

Los analisis de sensibilidad presentados pueden no ser representativos del cambio real en la
obligacién porque no es probable que el cambio en las presunciones ocurra de forma aislada una
de otra, puesto que algunas de las presunciones pueden estar correlacionadas.

Las obligaciones y gastos cambiaran en el futuro como resultado de cambios futuros en los
métodos actuariales y en los supuestos, informacion de los participantes, provisiones del plan y
leyes aplicables, o como resultado de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos cambios
ha sido anticipado, pero se reflejara en futuras valuaciones actuariales.

Revelacion de informacidon de pasivos pensionales, segin los parametros del Decreto
1625 de 2016 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de Colombia

De acuerdo con el Decreto 2131 de 2016 del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, a partir
de diciembre de 2016 los preparadores de informacién financiera deben revelar en las notas a
los estados financieros el calculo de los pasivos pensionales a su cargo, de acuerdo con los
parametros del Decreto 1625 de 2016, informando las variables utilizadas y las diferencias con
el calculo realizado en los términos del marco técnico normativo contenido en el Decreto 2420
de 2015 y sus modificatorios (NIC 19).

Los supuestos claves utilizados en el calculo, de acuerdo con el Decreto 1625 de 2016, fueron
los siguientes:

2023 2022
Tasa de descuento real 4.80% 4.80%
Tasa de descuento nominal 8.70% 8.97%
Tasa de incremento pensional 8.70% 3.98%
Tasa anual de inflacidn 8.70% 3.00%
Tasa de mortalidad - Colombia Tabla RV-08 Tabla RV-08
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A 31 de diciembre de 2023, el pasivo pensional registrado en la contabilidad, segun los
parametros del Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios, comparado con el pasivo resultante
segun el Decreto 1625 de 2016 que se utiliza para fines fiscales, es como sigue:

Pasivo segun Pasivo segun
decreto 2420 de decreto 1625 de Diferencia
2015 2016
2023 1.375.406 1.131.457 243.949
2022 1.136.570 1.074.233 62.337

La diferencia del pasivo pensional se debe principalmente a la diferencia en las tasas de
descuento utilizadas, de acuerdo con lo establecido en cada uno de los decretos. No hay
diferencias en los participantes, ni en las mesadas pensionales pagadas. A 31 de diciembre de
2023 y 2022 no existen conmutaciones pensionales parciales.

Planes de aportaciones definidas

Mediante los planes de aportaciones definidas, la Sociedad cumple su obligacién legal,
realizando contribuciones de caracter predeterminado a una entidad publica o privada. En
estos planes, la Sociedad no tiene obligacion legal ni implicita de hacer contribuciones
adicionales en el caso en que el fondo no tenga suficientes activos para atender los beneficios
que se relacionen con los servicios que los empleados han prestado en el periodo corriente y en
los anteriores.

El costo en el estado de resultados de $1.216.759 y $1.275.304 en 2023 y 2022,
respectivamente, representa contribuciones causadas durante el afio.

21. Otras provisiones

2023 2022
Laborales 593.471 753.471
Total 593.471 753.471

Las provisiones corresponden a obligaciones sobre las cuales la Sociedad tiene incertidumbre
acerca de su cuantia y/o vencimiento. La Sociedad ha realizado una estimacion fiable de los
casos y valores en que estaria comprometida a responder ante terceros, los cuales corresponden
principalmente a cuatro casos laborales en 2023 y 2022.

La Administracion de la Sociedad, con base en la informacion de sus asesores legales, considera
que las sumas contabilizadas son suficientes para cubrir las probables pérdidas que puedan
resultar del desenlace desfavorable de los procesos en curso.

22. Contingencias

Con excepcion de las provisiones registradas en la nota 21, la Sociedad no se encuentra
involucrada en juicios u otras acciones legales con alguna probabilidad cierta de pérdida, que
pudieran afectar significativamente su situacion patrimonial y/o ciertas partidas de los estados
financieros.
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A continuacion, se presenta un detalle de los procesos cuya estimacion de pérdida se clasifica
como posible, de acuerdo con lo indicado por los abogados externos, razén por la cual no se ha
registrado provision por estos procesos:

2023 2022
Naturaleza del proceso No. de procesos Valor No. de procesos Valor

Laboral 12 2.686.220 1 2.323.860
23. Arrendamientos
La Sociedad como arrendador:

La Sociedad maneja arrendamientos operativos de propiedades e inmuebles a terceros, con
diferentes términos.

A 31 de diciembre, los cobros futuros del arrendamiento son como sigue:

2023 2022
1 aflo 0 menos 942.222 879.173
Entre 2y 5 afios 1.044.126 1.740.820
5 afios 0 mas 40.784 141.749
Total 2.027.132 2.761.742

24. Otros activos o pasivos financieros

En el curso normal de los negocios la Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros
con el propésito de reducir su exposicion a fluctuaciones en el tipo de cambio de moneda. Esos
instrumentos son contratos forward, los cuales durante el afio 2023 dieron como resultado una
pérdida neta en la liquidacion de los mismos por valor de $161.306, registrada en resultados junto
con el efecto de la operacion cubierta, (en 2022 la utilidad fue por valor de $557.098).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tiene contratos forwards vigentes.

Medicién de valor razonable de los instrumentos de cobertura - forwards
¢ Nivel de jerarquia de la valoracion
La medicién de valor razonable de los derivados de la Sociedad se clasifica dentro del Nivel 2.
e Técnica de valoracion utilizada
La técnica de valoracion de los forwards corresponde a la técnica de uso reconocido en el
mercado denominada de puntos forward
e Datos de entrada utilizados para desarrollar la medicion
Los valores registrados se obtienen a partir de datos observables de mercado (indicadores, tasas

de cambio, curvas de tasas de interés, volatilidades, etc.) de fuentes como Bloomberg, que es
un proveedor de precios.
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¢ Interrelacion entre las variables no observables significativas o datos de entrada
no observables clave y la medicién del valor razonable

No se usan variables no observables en ninguna de las mediciones que se realizan, porque todos
son datos observables objetivos de mercado.

25. Capital

El capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Numero de acciones Valor nominal por

Acciones suscritas y Total Capital a Saldo

Pais ordinarias accion en moneda L
. pagadas Historico
autorizadas local
Colombia 596.630.268 596.630.268 10 5.966.303

La Sociedad mantiene una sola clase de acciones ordinarias.

El numero de acciones suscritas, pagadas y en circulacion a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
compone asi:

Acciones suscritas y pagadas Acciones readquiridas Acciones en circulacién
596.630.268 83.867.740 512.762.528

La composicién accionaria a 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

Accionistas Pais N”f"em de Participacion
acciones
CARVAJAL SA. Colombia 500.877.937 97,68%
CARVAJAL PROPIEDADES E INVERSIONES S.A. Colombia 10.972.158 2,14%
OTROS MINORITARIOS 912.433 0,18%
512.762.528 100,00%
La composicién accionaria a 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:
Accionistas Pais Nun.'nero de Participacion
acciones
CARVAJAL S.A. Colombia 500.877.937 97,68%
CARVAJAL PROPIEDADES E INVERSIONES S.A. Colombia 10.961.658 2,14%
OTROS MINORITARIOS 922,933 0,18%
512.762.528 100,00%

26. Reservas

La naturaleza, propoésito y movimiento de las reservas se explica a continuacion:

2023 2022
Reserva legal 2.983.152 2.983.152
Reserva para financiacion de nuevos proyectos 104.069.347 91.254.944
Reserva para readquisicién de acciones 2.672.504 2.672.504
Total reservas legales y estatutarias 109.725.003 96.910.600
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Reservas legales y estatutarias:

Las reservas legales y estatutarias se componen de acuerdo con topes exigidos por la ley. En
general, se utilizan eventualmente para transferir las ganancias provenientes de los resultados
acumulados con fines de apropiacion. No existe una politica para transferencias regulares.
Puesto que la reserva general se crea a partir de una transferencia de un componente a otro y
no es una partida de otro resultado integral, las partidas incluidas en la reserva general no seran

reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas.
Reservas de otros resultados integrales:

Reserva por conversién de moneda extranjera:

Saldo al inicio del afio

Diferencias en cambio de partidas que forman parte de un negocio en el
extranjero

Subtotal

Reserva ORI de asociadas

Saldo al inicio del afio
(Pérdida)/Ganancia actuarial
Subtotal

Total

27. Ingresos de actividades ordinarias

Ventas nacionales
Ventas en el exterior
Subtotal

Aprovechamientos
Servicios
Honorarios

Otras ventas
Arrendamientos
Total

i Los servicios corresponden principalmente a servicios logisticos.

28. Costos de ventas

Costos de produccion

Beneficios a empleados

Depreciacion

Amortizacion

Provision de inventarios y ajuste por valor neto de realizacién
Total

2023 2022
(843.636) (1.564.235)
(1.113.097) 720.599
(1.956.733) (843.636)
2023 2022
(68.531) (131.833)
68.531 63.302
- (68.531)
(1.956.733) (912.167)
2023 2022
748.170.109 934.304.836
401.397.553 364.752.965

1.149.567.662

5.096.531
212.158
2.040.314
26.231
413.287

1.299.057.801

4.289.886
276.174
1.204.887
82.371
271.885

1.157.356.183

1.305.183.004

2023 2022
856.671.466 893.488.977
103.851.759 91.119.206

32.656.903 33.854.208

3.799.021 3.174.427

(4.861.500) 10.393.841

992.117.649 1.032.030.659
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29. Otros ingresos
Los otros ingresos se componen de:

Recuperaciones

Método de participacion en asociadas (nota 10)
Subvenciones

Indemnizaciones

Total

30. Gastos

Los gastos se relacionan a continuacion:

De ventas

Servicios

Factoring

Regalias

Impuestos

Gastos del personal
Comisiones por venta
Seguros

Gastos de viaje
Amortizacioén
Deterioro de inventarios
Honorarios
Arrendamientos
Deterioro de cartera
Depreciacion
Diversos

Total

2023 2022
() 4.325519 4.118.000
81.835 2.994.337
- 42631
- 9.643
4.407.354 7.164.611

2023 2022
75.056.604 76.258.983
31.687.477 26.168.959
13.892.228 9.396.813
9.805.014 10.292.606
5.418.770 4.764.960
3.932.160 3.229.247
2.566.162 2.949.681
548.765 307.962
548.109 456.862
340.666 17.304
260.816 483.535
173.680 98.135
102.033 629.045
9.838 58.523
412.200 429.074
144.754.522 135.541.689

i) La variacion esta generada por mayores negociaciones e incremento de tasas.
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De administracion

Gastos del personal
Impuestos

Honorarios

Amortizacién
Contribuciones y afiliaciones
Mantenimiento y reparaciones
Servicios

Arrendamientos

Gastos de viaje

Seguros

Depreciacion

Diversos

Total

31. Otros gastos

Otros costos y gastos

Método de participacion en asociadas (nota 10)

Donaciones
Total

2023 2022
5.767.146 8.060.620
7.212.187 7.601.504
5.049.467 3.691.882

922.862 1.093.110
498.484 463.960
409.725 934.713
296.381 234.609
217.428 171.401
76.328 75.820
35.922 50.404
26.773 69.653
424.058 451.726
20.936.761 22.899.402
2023 2022
(i) 3.089.711 532.252
611.641 72
1.015.871 959.379
4.717.223 1.491.703

i. En el 2023 y 2022 se realizo el pago por valor de $ 3.005.822 y $ 171.964
respectivamente, correspondiente a la Prima por Estabilidad Juridica.

32. Otras ganancias (pérdidas)

2023 2022
Recuperacion de otros pasivos por arrendamiento - 61.046
Utilidad en la venta de propiedades, planta y equipo 35.147 257.094
Pérdida en venta/retiro de bienes (636) (141.889)
Total 34.511 176.251
33. Ingresos financieros

2023 2022
Intereses y otros rendimientos financieros 893.250 1.187.428
Ajuste al valor presente neto (i) - 1.920.639
Total 893.250 3.108.067

i) En 2022 se genera por el crédito concordatario.
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34. Costos financieros

2023 2022
Intereses y gastos bancarios (i) 49.831.587 32.477.953
Descuentos comerciales condicionados 4.199.931 5.103.664
Costo neto por intereses por beneficios a los empleados 352.767 276.029
Costos financieros de otros pasivos por arrendamientos 932.440 901.541
Ajuste al valor presente neto 649.308 111.810
Total 55.966.033 38.870.997

i) Elincremento se da principalmente por el aumento de los préstamos realizados entre
compainiias asociadas.

35. Impuestos

El impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en la cuenta de resultados, excepto cuando se refiera a partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. El impuesto corriente es el
impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable para el afo, utilizando las tasas vigentes o a
punto de aprobarse en la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste de impuesto
a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto corriente en la cuenta de resultados consolidados sera diferente del impuesto a las
ganancias pagado en el estado de flujos de efectivo consolidado, principalmente debido a
impuestos diferidos que surgen de las diferencias temporarias y las fechas de pago del impuesto
a las ganancias que se producen después de la fecha de cierre.

A. Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente y diferido en los estados de resultados. El gasto por impuesto
de renta es el siguiente:

2023 2022
Impuesto de renta (1.500.578) (21.808.094)
(Ingreso) gasto por impuesto diferido 8.807.870 22.802.663
Total (ingreso) gasto por impuesto a las ganancias 7.307.292 994.569

En jurisdicciones como Panama, entre otras, el impuesto de renta corriente se causa sobre
bases de impuestos minimos aun en situacion de pérdida fiscal, lo que puede generar una
distorsion con la tasa nominal de los paises.

2023 2022
Impuesto corriente
Con respecto al afio actual (1.462.966) (17.401.293)
Con respecto a afios anteriores (37.612) (4.406.801)
Total Impuesto corriente (1.500.578) (21.808.094)
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Tasa efectiva de impuesto a las ganancias

La tasa efectiva de impuestos difiere de la tasa tedrica por el efecto que se produce al aplicar
las normas tributarias. Como parte de la regulacion fiscal, se tienen beneficios, tales como
ingresos no gravados (ejemplo: los dividendos, incentivos a la investigacion, entre otros);
igualmente, hay deducciones fiscales restringidas como es el caso del gravamen al
movimiento financiero que solo es deducible en Colombia el 50%, no deducibilidad de
impuestos, provisiones, costos y gastos de ejercicios anteriores, multas, sanciones, etc. En
algunos paises como Colombia y Peru, la posibilidad de firmar con el Estado un contrato de
estabilidad juridica, permite tener mayor tranquilidad y evitar sobresaltos en las cargas
fiscales. Con estos contratos se permite deducir mayores gastos por inversion en activos fijos
reales productivos, inversiones en ciencia y tecnologia, donaciones, amortizacion fiscal del
crédito mercantil y aplicacion de métodos de depreciacion y amortizacion diferentes a los que
la norma contable establece.

Todos estos tratamientos especiales, hacen que la tasa efectiva de tributacion difiera con
respecto a la tarifa tedrica en cada pais. A continuacion, se presenta la conciliacién entre la
tasa media ponderada calculada del gasto por impuesto sobre la renta, que es generalmente
aplicable a las empresas de la Organizacion, y la tasa efectiva de impuestos para los periodos
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022:

2.023 2.022
Gasto impuesto a la tasa impositiva aplicable 35,7% 56,4%
Efecto gastos no deducibles 18,1% 25,8%
Efecto ingresos no gravados -94,0% -59,8%
Efecto deducciones fiscales -9,9% -6,9%
Otros efectos impositivos 67,0% -141,0%
Total impuesto corriente 16,9% 1,4%

El gasto por impuesto a la tasa impositiva aplicable se calcula utilizando el promedio
ponderado de las tasas de impuestos aplicables en cada uno de los paises donde opera la
Organizacion. Los ingresos no gravados corresponden principalmente al impacto de los
ingresos por dividendos de las inversiones; las deducciones fiscales corresponden
principalmente a la amortizacion fiscal de plusvalia y a la deduccién por inversion en activos
fijos.

Tasa de Tributacion Depurada

Con la Ley 2277 de 2022 “Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social’, se
introduce una tasa minima de tributacion del 15% para los contribuyentes del impuesto sobre
la renta que sean sociedades nacionales y personas juridicas asimiladas, incluyendo aquellos
que sean usuarios de zona franca. Esta tasa minima se denomina Tasa de Tributacion
Depurada (TTD), y no podra ser inferior al 15%.

Adicionalmente, la norma establece que cuando los contribuyentes del impuesto sobre la
renta cuyos estados financieros sean objeto de consolidacion deberan determinar la Tasa de
Tributacion Depurada del Grupo (TTDG), en cuyo caso la obligacién de efectuar dicho calculo
le asiste a Carvajal S.A. como sociedad controlante de la Organizacién en Colombia.
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B. Impuesto alarenta diferido

Para las empresas que operan en Colombia, la tasa de impuesto aplicable
diferencias temporarias que se revierten en 2023 y 2022 es:

para las

2.023 2.022
Tarifa de impuesto sobre la renta 35% 35%
Tarifa de ganancia ocasional 15% 15%

Para otras jurisdicciones, la tasa aplicable para las diferencias temporarias corresponde a la tasa

nominal del pais, que se detalla a continuacion:

Tarifa nominal
Pais 2.023 2.022
Ecuador* 25,0% 25,0%

* Ecuador: Cuando dentro de la cadena de propiedad de los respectivos

derechos

representativos de capital, exista un titular residente, establecido o0 amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador y, ademas esta situacion, no sea reportada a la autoridad o
se haga en forma errénea, la tarifa aplicable sera de 28%. Cuando la sociedad ecuatoriana
tenga la calidad de exportador habitual que mantenga o incremente empleo; o tenga la
condicion de Micro o Pequenas empresas; 0 mantenga firmados contratos de inversion la

tarifa aplicable sera del 22%.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se registraron por los siguientes conceptos:

Impuesto diferido activo 2.023 2.022
Beneficios a empleados 944 .845 897.146
Pasivos estimados y provisiones 8.168.061 18.051.518
Escudos fiscales 31.125.883 9.805.757
Arrendamientos 383.145 479.290
Otros 3.343.337 5.641.155
43.965.271 34.874.866
Impuesto diferido pasivo 2.023 2.022
Propiedad planta y equipo e intangibles 35.203.442 34.489.658
Otros 4.410.952 4.983.992
39.614.394 39.473.650
Neto del impuesto diferido activo (pasivo) 4.350.877 (4.598.784)
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El movimiento del saldo del impuesto diferido activo y pasivo puede observarse a

continuacion:

Activo

Saldo a 31 de diciembre de 2021
Cargos del aiio

Estado de resultados

Otros resultados integrales
Ganancias acumuladas

Saldo a 31 de diciembre de 2022
Cargos del aiio

Estado de resultados

Otros resultados integrales

Saldo a 31 de diciembre de 2023

Pasivo

Saldo a 31 de diciembre de 2021
Cargos del aiio

Estado de resultados

Saldo a 31 de diciembre de 2022
Cargos del aiio

Estado de resultados

Saldo a 31 de diciembre de 2023

19.596.726

19.591.846
(11.985)
(4.301.721)

34.874.866

8.948.614
141.791

43.965.271

(42.684.467)

3.210.817

(39.473.650)

(140.744)

(39.614.394)

A 31 de diciembre de 2023 existen pérdidas fiscales por valor de $832.596, generadas por la
subsidiaria en Ecuador, sobre las cuales no se ha reconocido impuesto diferido activo, debido a

la incertidumbre en las utilidades fiscales futuras de las empresas correspondientes.

C. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Los saldos del activo y el pasivo por impuestos corrientes corresponden a:

Activos por impuestos corrientes:

Saldo a favor impuesto de renta

Descuento tributario

Impuesto a las ventas

Anticipo de impuesto de industria y comercio
Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto industria y comercio
Impuesto de renta

Impuestos a las ventas

Total pasivo por impuestos

2023 2022
40.422.052 33.134.647
9.974.152 5.172.285
7.760.606 18.625.486
660.719 394.239
58.817.529 57.326.657

2023 2022
3.254.365 3.998.978
918 7.316.082
931.738 26.106
4.187.021 11.341.166
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D. Régimen de precios de transferencia

En la medida en que las sociedades colombianas realizan transacciones con companiias
vinculadas del exterior, con compafias vinculadas ubicadas en zonas francas, o con
entidades ubicadas en paises no cooperantes o de baja o nula tributacion, dichas sociedades
se encuentran sujetas a las regulaciones que, con respecto a precios de transferencia,
introdujeron en Colombia las leyes 788 de 2002 y 863 de 2003. Por tal razon, las sociedades
colombianas de la Organizacién han realizado los estudios técnicos sobre las operaciones
efectuadas durante 2022, y se concluy6 que no existen condiciones que afecten el impuesto
de renta de ese afo.

A la fecha no se han completado los estudios técnicos por las operaciones realizadas con
vinculados del exterior, con compafias vinculadas ubicadas en zonas francas y con
entidades ubicadas en paises no cooperantes o de baja o nula tributacion durante el periodo
2023. Sin embargo, la Administracion ha revisado y considera que las operaciones tuvieron
un comportamiento similar a las de 2022, por lo cual se considera que no existira un impacto
de importancia en las declaraciones de la vigencia de 2023.

Adicionalmente, con la Ley 1819 de 2016 expedida en Colombia, por medio de la cual se
adopta una reforma tributaria estructural y se fortalecen los mecanismos para la lucha contra
la evasion y la elusion fiscal, se han adoptado cambios importantes en el régimen de precios
de transferencia, todo esto con el fin de armonizar la normativa interna relacionada con este
tema, con la accion 13 “Documentacion de Precios de Transferencia” del proyecto BEPS
(Erosion de la base imponible y traslado de beneficios) de la OCDE, acorde con el
compromiso del Gobierno colombiano dentro del proceso de ingreso a este organismo.

Por ello se han implementado nuevas obligaciones en materia de precios de transferencia,
esto con el fin de brindar mayor conocimiento a las autoridades fiscales sobre la forma como
operan las compafiias multinacionales, asi:

¢ Informe maestro: Informacién global relevante del grupo multinacional, el cual tiene la
intencion de proporcionar una vision de las operaciones de las Compafias del grupo; sus
politicas globales de precios de transferencia en relacion con el desarrollo de sus
negocios, propiedad de intangibles y operaciones financieras; la asignacion global de los
ingresos Yy las actividades econdémicas de las subsidiarias del grupo; entre otros.

e Informe local: Contiene el analisis de las operaciones sujetas al régimen de precios de
transferencia, ajustado a los nuevos estandares internacionales establecidos en la accion
13 de BEPS. Este informe incluye los estudios, documentos y demas soportes con los
cuales se demuestre que los ingresos, costos, deducciones, activos y pasivos adquiridos
en el respectivo afio gravable, relacionados con transacciones con vinculados del
exterior, vinculados en zonas francas o con entidades ubicadas en jurisdicciones no
cooperantes o de baja o nula imposicion o regimenes tributarios preferenciales, cumplen
el principio de plena competencia.

e Reporte pais por pais: Este informe contendra cifras relativas a la asignacién global de
ingresos e impuestos pagados por cada una de las entidades que componen el grupo
multinacional, junto con ciertos indicadores relativos a su actividad econdémica a nivel
global.
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Estos nuevos lineamientos de la OCDE han sido adoptados por México, Panama, Peru, El
Salvador, Guatemala y Argentina, por lo que, a Carvajal S.A., como sociedad controlante de
la Organizacion, le asiste esta obligacion de presentar el informe maestro y el reporte pais
por pais. Estas obligaciones seran formalizadas por Carvajal S.A. que actua como casa
matriz.

36. Dividendos

En marzo 22 de 2023 la Asamblea General de Accionistas aprobo liberar de la reserva para
financiacion de nuevos proyectos en su parte gravada para los accionistas y destinarla para
decretar un dividendo no constitutivo de renta por $57.208.915 por cada una de las 512.762.528
acciones ordinarias, suscritas, pagadas y en circulacion.

En marzo 15 de 2022 la Asamblea General de Accionistas aprobo liberar de la reserva para
financiacion de nuevos proyectos en su parte gravada para los accionistas y destinarla para
decretar un dividendo constitutivo de renta por $6.399.276 a razon de $12,48 por cada una de
las 512.762.528 acciones ordinarias, suscritas, pagadas y en circulacion.

Los dividendos decretados y efectivamente pagados al 31 diciembre se muestran a continuacion:

2023 2022
Dividendos decretados en asamblea de accionistas celebrada en marzo
2023y 2022 57.208.915 6.399.276
Dividendos pagados en dinero en 2023 y 2022 50.183.859 2.227.825
Dividendos compensados con préstamos vinculadas 2023 y 2022 7.000.000 4.167.304

37. Transacciones y saldos con partes relacionadas

La sociedad efectua transacciones con partes relacionadas en condiciones de libre competencia
y a precios normales de mercado.

Las principales operaciones que se llevan a cabo con partes relacionadas son:

Facturacién de productos.

Facturacién de servicios administrativos.

Otorgamiento de préstamos y cobro de intereses financieros.
Contratacion de servicios de transformacion de papel.
Contratacion de servicios de mantenimiento industrial.

Pago de regalias por asistencia técnica y soporte administrativo.
Arrendamientos.

GMmMoOOw»>
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Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar, y los ingresos y gastos de las transacciones con
partes relacionadas en el aino 2023 se presentan a continuacion:

Entidad

Americas Business Process Services S.A.
Assenda Holding S.A.

Assenda S.A.

Azure Services Group Inc

Bico Internacional S.A.

Bico Internacional S.A.

Carvajal Educacion S.A.

Carvajal Educacion S.A. de CV

Carvajal Educacion S.A.S.

Carvajal Empaques Holding S.A.

Carvajal Empaques S.A.

Carvajal Espacios S.A.S. BIC

Carvajal Propiedades e Inversiones S.A.
Carvajal S.A.

Carvajal Servicios Compartidos S.A.S.
Carvajal Soluciones de Comunicacion S.A.S. BIC
Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. BIC
Grupo Convermex S.A. de C.V.

Peruana de Moldeados S.A.C.

Total

Pais

Colombia
Panama
Ecuador
Panama
Ecuador
Panama
Panama
México
Colombia
Panama
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
México
Peru

Cuentas por Cuentas por pagar Ingresos Compra de bienes
cobrar operacionales ylo servicios
- 150.413 - 168.530
94 - - -
- - - 161.759
4 - R -
6.126.802 - 54.602.677 135.962
152 - - -
35 - - -
6.745.611 - 28.499.782 -
14.757.982 234.226 109.092.535 1.257.871
10 - - -
485.296 86.197.723 6.224.339 6.564.684
- 6.613 - 300.104
- 2.908.041 - 14.778.672
- 117.884.925 - 5.055.530
- 287.527 - 4.392.026
1.861.981 - 6.172.698 20.248
75.185 296.267 2.044.810 730.879
804.955 - 1.315.849 -
156.522 - 1.438.506 -
31.014.629 207.965.735 209.391.196 33.566.265

Las cuentas con partes relacionadas a 31 de diciembre de 2022 comprenden:

Entidad

Americas Business Process Services S.A.
Assenda Holding S.A.

Assenda S.A.

Azure Services Group Inc

Bico Internacional S.A.

Bico Internacional S.A.

Carvajal Educacion S.A.

Carvajal Educacién S.A. de CV

Carvajal Educacion S.A.S.

Carvajal Educacion Sociedad Anémina
Carvajal Empaques Holding S.A.

Carvajal Empaques S.A.

Carvajal Espacios S.A.S. BIC

Carvajal Propiedades e Inversiones S.A.
Carvajal S.A.

Carvajal Servicios Compartidos S.A.S.
Carvajal Soluciones de Comunicaciéon S.A.S. BIC
Carvajal Servicios S.A.S. BIC

Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. BIC
Grupo Convermex S.A. de C.V.

Peruana de Moldeados S.A.C.

Total

Pais

Colombia
Panama
Ecuador
Panama
Ecuador
Panama
Panama
México
Colombia
Costa Rica
Panama
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
México
Peru

Cuentas por

Cuentas por pagar

Ingresos

Compra de bienes

cobrar operacionales ylo servicios
- 27.370 - 23.000
114 - - -
- - - 155.292
5 - - -
14.838.422 - 49.427.766 72
192 - - -
35 - - 2.874
4.676.895 - 13.467.493 -
41.271.748 303.447 130.685.638 1.589.045
- - - 4.223
12 - - -
32.293 21.220.812 9.209.979 221.051
- 6.470 9.595 70.658
- - 31.046 10.332.332
6.702 26.860.066 190.434 944.239
- 4.879.631 - 2.884.660
2.382.770 348.292 5.877.879 868.640
- - - 96
216.715 335.333 1.192.849 674.591
31.720 - 30.795.476 -
1.155.983 - 47.098.010 -
64.613.606 53.981.421 287.986.165 17.770.773
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Cuentas por cobrar a partes relacionadas 2023 2022

Corto plazo 31.014.333 64.613.248
Largo plazo 296 358
Total cuentas por cobrar a partes relacionadas 31.014.629 64.613.606
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2023 2022

Corto plazo 42.246.103 44.006.551
Largo plazo 165.719.632 9.974.870
Total cuentas por cobrar a partes relacionadas 207.965.735 53.981.421

La Administracion de la Sociedad estima que el valor en libros de las cuentas por cobrar y por
pagar con partes relacionadas se aproxima al valor razonable.

La tasa de interés promedio para los préstamos con partes relacionadas recibidos y otorgados
durante el 2023 fue del 11,86% EA.

Compensacion a personal gerencia clave

La compensacion a personal gerencial clave durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2023 y 2022 es como sigue:

Compensacion a personal gerencia clave 2023 2022
Salarios y beneficios de corto y largo plazo 5.295.343 4.834.131
Honorarios de junta directiva 137.700 47.000

La Sociedad considera como personal gerencial clave al personal que ocupa los siguientes
cargos:

Miembros de la Junta Directiva

Presidente

Gerente Financiero

Gerente de Ventas y Mercadeo

Gerente Administrativo

Gerente de Manufactura

Gerente Competitividad y Gestion del Talento Humano

Gerente de Abastecimiento Materias Primas Basicas

38. Administracion de riesgos

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

Marco de gestion de riesgos
La Sociedad tiene como politica establecer mecanismos de gestion frente a los diferentes riesgos

a los cuales se encuentra expuesta. De acuerdo con la naturaleza de cada riesgo se definen
mecanismos de prevencion.
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El Presidente de la Sociedad es el responsable de asegurar que la gestion de riesgos se adopte
y aplique en su ambito de responsabilidad.

Junta Directiva Corporativa

Respecto a la Gestion de Riesgos, la Junta Directiva Corporativa de la empresa matriz y la Junta
Directiva de la Sociedad, tiene las siguientes responsabilidades:

» Aprobar la politica y el modelo de gestién de riesgos.

» Monitorear el cumplimiento de las politicas del sistema de gestion de riesgos.

* Realizar seguimiento al comportamiento del perfil de riesgo para la toma de decisiones.
* Aprobar los limites de tolerancia al riesgo de manera global.

Comité de Auditoria Corporativa

Respecto a la Gestion de Riesgos, el Comité de Auditoria tiene las siguientes responsabilidades

e Establecery adoptar las politicas, mecanismos y procedimientos para la Gestion de Riesgos.

e Someter a consideracion de la Junta Directiva las politicas de Gestion de Riesgos.

e Revisar anualmente los riesgos estratégicos definidos por la Administracion de los negocios
asi como sus respectivos planes de accion, sugerir los ajustes que considere necesarios y
presentar el resultado a la Junta Directiva.

e Solicitar a la Administracién informes sobre la materializacion de riesgos estratégicos.

e Asegurar que el plan de auditoria interna incluya revisiones de los procesos criticos mediante
la aplicacion de la metodologia de gestidn de riesgos.

Presidencia

Respecto a la Gestion de Riesgos la Presidencia de la Sociedad, tiene las siguientes
responsabilidades:

e Proponer a la Junta Directiva los limites de tolerancia al riesgo de manera global.

e Promover el Modelo Gestidon de Riesgo y sus politicas de acuerdo con los lineamientos
definidos.

e Velar por la ejecucion de los planes de accion definidos para los riesgos estratégicos.
Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se refiere al riesgo que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la empresa. La Sociedad ha adoptado la politica de
trabajar con contrapartes caracterizados por tener una solidez financiera suficiente para justificar
el otorgamiento de crédito u obteniendo en la medida de lo posible garantias, donde se requiera,
como un medio para mitigar el riesgo de pérdidas financieras como resultados del incumplimiento
en los pagos.

La mayoria de los clientes son reacios a otorgar garantia real, y con el aumento en los precios,
producto del aumento de la devaluacién, los cupos han resultado ser en varios casos
insuficientes. Por esta razén, la Sociedad hace operaciones de factoring en firme a través de
convenios con diferentes entidades financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera. Es
de anotar que se tienen algunos casos de clientes con buena trayectoria, cuyo nivel de exposicién
supera el cupo asegurado. Estas aprobaciones de extracupo cuentan con el visto bueno de la
presidencia y se monitorea de manera permanente con el apoyo del area de cartera. La Sociedad
adquiere seguros para la proteccion de su cartera.
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La Gerencias Financiera y Comercial son responsables de definir:

Cupos de crédito.

Plazos de pago.

Garantias que respalden el crédito.

Descuentos financieros.

Control a pagos extractados no contabilizados y créditos por aplicar.

Excepciones a la politica de suspensién de despachos a clientes con vencimientos.
Otras condiciones de venta.

Lo anterior esta debidamente documentado en los procedimientos del area financiera, incluyendo
los niveles de aprobacién requeridos para cada decision.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Sociedad evalua la historia crediticia, informacion financiera y comportamiento comercial,
entre otros, de los clientes mas significativos. La exposicion crediticia es controlada
continuamente por medio de las asignaciones de limites a los cupos crediticios, los cuales son
revisados y aprobados anualmente por la Presidencia y la Gerencia Financiera.

La Administracion, con el apoyo de la Tesoreria Corporativa, determina la tasa de descuento
financiero otorgada a los clientes.

La cartera esta diversificada en varios clientes (ninguno representa mas del 21.68% de la
facturacion), ubicados en diferentes industrias y areas geograficas. Permanentemente se revisa
el estado de la cartera, se realizan operaciones de factoring y descuento por pronto pago, y
cuando es apropiado, se asegura la cartera y/o se utilizan los medios legales necesarios para
recuperarla.

Riesgo de Liquidez

La definicidn de riesgo de liquidez corresponde a las posibles dificultades que una entidad tenga
para obtener los fondos con los que debe cumplir los compromisos asociados con los pasivos
financieros.

La responsabilidad por la administracién del riesgo de liquidez esta en manos de la Junta
Directiva, quien ha establecido un marco apropiado en la administracion de los requerimientos
de fondeo y administracion de la liquidez en el corto, mediano y largo plazo de la Sociedad.

El riesgo de liquidez es administrado manteniendo reservas adecuadas, facilidades bancarias y
cupos bancarios disponibles. Asi mismo, la Sociedad ha definido una politica de endeudamiento.
Los requerimientos de caja se determinan con base en los estimados de recaudo, pagos de
proveedores, nomina, gastos generales, impuestos, intereses y obligaciones financieras. Las
empresas que presenten un déficit transitorio por el ejercicio normal de sus operaciones, por
requerimientos de inversiones o por situaciones extraordinarias que afecten de forma adversa el
giro ordinario del negocio solicitan a la Tesoreria Corporativa la autorizaciéon para la toma de
créditos con sociedades asociadas o con entidades financieras. Esta definicion de la fuente de
los recursos dependera de la disponibilidad de liquidez, buscando las mejores condiciones de
mercado, como también del cumplimiento de indicadores financieros tales como: Deuda Bruta
sobre “EBITDA”, definiéndose el término “EBITDA” como los ingresos operacionales mas
depreciaciones y amortizaciones, y menos o mas otras ganancias (pérdidas).
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La liquidez se revisa diariamente para cada una de las empresas y se estudian los flujos de caja
proyectados a tres (3) meses. El nivel de la caja promedio mes fue de $32.457.309 en 2023 y
$38.963.828 en 2022. El efectivo y los equivalentes de efectivo representan el 6,13% y 5,53%
de los activos corrientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

Cuando la Sociedad, de acuerdo con el presupuesto de inversiones aprobado por la Junta
Directiva requiera financiar compras de bienes de capital, toma créditos de largo plazo los cuales
negocia la Tesoreria Corporativa. La vida media de la deuda de la Sociedad es de 3,3 afios en
2023 (2,9 afos en 2022), aproximadamente. La deuda de largo plazo representa el 87,57% de
la deuda total a 31 de diciembre de 2023 (72,44% en 2022).

Mensualmente se revisan los indicadores arriba mencionados.
Riesgo de Mercado

Los riesgos de mercado, tales como el cambiario, precios de papel y el de tasas de interés, se
gestionan con la toma de coberturas para la tasa de cambio y/o tasas de interés, segun la
exposicion de la Sociedad.

Todas estas transacciones se valorizan como flujo de efectivo o valor razonable, dependiendo
del objetivo definido cuando se tomaron.

Al cierre del afio 2023, la Sociedad no tenia contratos de cobertura vigentes; sin embargo,
durante el afo y segun la necesidad de la Sociedad y acorde a la politica corporativa, se evallua
la exposicion cambiaria y se toman las decisiones que la Administracion estima convenientes.
Riesgo de moneda

La Sociedad esta expuesta al riesgo de moneda en las ventas, las compras y los préstamos
denominados en una moneda distinta a la respectiva moneda funcional de la Sociedad.
Basicamente, la exposicion se presenta frente al délar en aquellos paises donde esta moneda
no es la funcional.

Analisis de sensibilidad

Tomando todas las cuentas del balance que registran partidas en moneda extranjera, donde la
variacion en la tasa de cambio se registra en el estado de resultados como diferencia en cambio,
se calculd la exposicidn neta y su efecto sobre los resultados.

Suponiendo que lo Unico que varia es la tasa de cambio, y todas las demas variables
permanecen igual, se calculé qué efecto tendria en los estados financieros del afio 2023 y 2022
una variacion de la tasa de cambio de 10% de la moneda funcional al délar. Ante una variacion
de la tasa de cambio del 10%, el estado de resultados registraria una diferencia en cambio a
favor (si hay devaluacién) o en contra (si hay revaluacion) por $2.240.531 (en 2022 por
$6.102.223).

Para contrarrestar el impacto de las variaciones en la tasa de cambio, la Sociedad toma
coberturas cambiarias, generalmente forwards con vencimientos preferiblemente inferiores a un
afio. Todos los contratos de derivados son valorados al cierre de cada mes y dicha valoracion
afecta el estado de resultados si son de valor razonable, o los otros resultados integrales si son
de flujo de efectivo, aun cuando al vencimiento la utilidad o pérdida de dicha cobertura se registra
en el estado de resultados del periodo.
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Riesgo de tasa de interés

La Sociedad esta expuesta al riesgo de tasa de interés puesto que tiene obligaciones financieras
por un valor de $ 137.270.154 (en 2022 por $275.722.498), es decir que incrementos o
reducciones de la tasa de interés impactan el flujo de caja de la Sociedad. Las tasas de interés
pueden estar afectadas por diferentes factores, el IPC, la base utilizada en el pais que se toma
el crédito y/o la tasa de cambio si el crédito se toma en una moneda diferente a la moneda
funcional del pais donde opera la Sociedad.

El principal mecanismo de gestion que tiene la Sociedad para administrar este riesgo es el control
del nivel de endeudamiento, mencionado anteriormente. En la medida en que el pasivo financiero
se mantenga en niveles adecuados, basados en la capacidad de generacion de flujo de caja, se
reduce la exposicion al impacto derivado de un aumento en las tasas de interés. En la Nota 39
se describe el indicador usado para monitorear la gestion del endeudamiento.

Analisis de sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2023 el Costo Ponderado de la Deuda fue el 21,20% E.A. (en 2022 10,40%
EA). Suponiendo un escenario donde otras variables permanezcan estables, un incremento de
100 puntos basicos de la tasa de interés impactaria el estado de resultados en $1.335.247 (en
2022 en $2.704.072) y viceversa.

Transacciones de cobertura

La Sociedad adquiere derivados de cobertura tales como forwards para protegerse de las
fluctuaciones de la tasa de cambio que afectan los flujos de efectivo. Todos los contratos de
cobertura son valorados al cierre de cada mes y registrados contablemente.

Al cierre no se tiene contratos de cobertura vigentes, sin embargo durante el afio y segun las
necesidades de la Sociedad y acorde con la politica corporativa, se evalla la exposicion
cambiaria y se toman las decisiones que la Administracién estime convenientes.

39. Administracion de capital

La Sociedad gestiona de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes a
sus actividades. La adecuacion del capital de la Sociedad es monitoreada usando, entre otras
medidas, los indicadores establecidos en el esquema de gobierno corporativo, a través del cual
la Junta Directiva de la Sociedad y de su casa matriz define la politica de endeudamiento. La
estrategia general de la Sociedad no ha sido alterada en comparacion con el 2022.

Los objetivos de la Sociedad cuando gestiona su capital, que es un concepto mas amplio que el
Patrimonio Neto que se muestra en el estado de situacion financiera, son: (i) salvaguardar que
los negocios de la Sociedad seran capaces de continuar como empresas en marcha; (ii) asegurar
que se maximice el retorno a los accionistas y beneficios a los otros participantes, a través de la
optimizacion del balance entre deuda y capital; y (iii) mantener la base de capital necesaria para
apoyar el desarrollo de sus actividades. La Sociedad no esta sujeta a requerimientos externos
de capital.
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En términos de indicadores, la Sociedad gestiona su nivel de capital a través del monitoreo de
su nivel de endeudamiento, el cual busca disminuir por medio de la generacion de flujos de caja
operativos.  El principal indicador utilizado para este seguimiento es el indice Deuda
Bruta/EBITDA. Para este propdsito la Deuda Bruta se define como las obligaciones o préstamos
con entidades financieras, y el EBITDA se define como el resultado de las actividades de
operacion menos depreciaciones, amortizaciones, y menos o mas otras ganancias (pérdidas).

El indice de Deuda Bruta sobre EBITDA de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

2023 2022
Deuda bruta 137.270.154 275.722.498
Ebitda 37.200.882 159.090.950
Deuda bruta/Ebitda 3,69 1,73

40. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2023 y la fecha de emisidon de estos estados financieros, no se
presentaron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los mismos.

41. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 fueron autorizados para su emision por la
Junta Directiva de la Sociedad el 22 de febrero de 2024.
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Asunto DUMPING Y SALVAGUARDIAS - Solicitud Revisada
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Contenido

Sefior(a) peticionario(a), se harevisado en el sistema de informacion de
Dumping y Salvaguardias del Ministerio de Comercio, Industriay
Turismo su solicitud con el ndmero de radicacion <b>48</b> en |la
categoria de <b>DUMPING</b>.<br/>A continuacion encontrara el
listado de requerimientos, por favor, ingrese a sistemay de respuesta a
los mismos.<br/>Lafechalimite para dar respuesta a |os requerimientos
delasolicitud es <b>16-12-2024</b>.

En lo que respecta alainformacién aportada en su respuesta a
regquerimiento efectuado por la Autoridad Investigadora, através del
radicado MINCIT 2-2024-026484, se evidencialo siguiente:

Teniendo en cuentalarespuesta al primer requerimiento recibida el 24 de
octubre de 2024, en donde indica que e valor normal se encuentraen
términos EXW y debido a que en lasolicitud €l precio de exportacion se
encuentra en términos FOB, se reiteralanecesidad de desarrollar una
metodol ogia en donde se explique cada uno de |os ajustes que considere
necesarios pararealizar una comparacion equitativa entre el valor normal
y €l precio de exportacion en la misma base. De acuerdo con €l articulo
2.2.3.7.2.7 del Decreto 1794 de 2020, se establece: “ARTICULO
2.2.3.7.2.7. Ajustes. Con €l fin de establecer una comparacién equitativa
entre el valor normal y € precio de exportacion, se podran efectuar
gjustes para contrarrestar, entre otras, las diferencias en las condiciones
de venta, tributacion, niveles comerciales, cantidades y caracteristicas
fisicasy cualesquiera otras diferencias de las que también se demuestre
gue influyen en la comparacion de los precios.”

Respecto alo anterior, se solicita actualizar la Tabla 3. Papel Bond:
Precio por kilo en e mercado doméstico de Brasil, BRL/KG y laTabla5.
Papel Bond: Precio por kilo en el mercado doméstico de Brasil, BRL/KG
y USD/KG, incluyendo el célculo del flete por kilogramo para cada
producto.

Adicionalmente, ad momento de redlizar el gjercicio de lacomprade
productos en la pagina de Suzano, €l carrito de compras muestralos
siguientes impuestos. ICMS, IPI, COFINESYy PIS, por favor explicar
cada uno de ellos eindicar si estos se encuentran incluidos dentro del
precio de los productos y si deben ser descontados.

1.1.Dentro de laidentificacién de lainformacion confidencial que hace
parte de la solicitud efectuada por laempresa CARVAJAL PULPA'Y
PAPEL S.A., se hace relacion de |os documentos que se piden sean
tratados como versiones confidenciales (Anexo K).

No obstante, en la columna gque corresponde a la justificacion del por qué
se le deberiadar tal tratamiento, se argumenta de manera casi similar en
todos los casos que se trata de datos concretos y que no es posible ser
resumida.

Frente alaidentificacién y justificacién de lainformacion confidencial,
serecuerdaque el articulo 2.2.3.7.6.20 del Decreto 1794 de 2020
establece:

“Articulo 2.2.3.7.6.20. Reserva de documentos confidenciales. (...)




Quienes aporten documentos confidenciales deberan allegar resimenes
no confidenciales de ellos, asi como la correspondiente justificacion de su
peticion. Tales resimenes deberan ser |0 suficientemente detallados para
permitir una comprension razonable del contenido sustancial de la
informacion aportaday deberan tener laforma de un indice de las cifrasy
datos proporcionados en la version confidencial o de tachaduras
marcadas en €l texto.

En circunstancias excepcional es debidamente demostradas, esas partes
podran sefialar que dichainformacion no puede ser resumida. Si la
Autoridad Investigadora considera que la documentaci 6n aportada como
confidencia no reviste tal caréacter, solicitara a quien la aporte €l
levantamiento de dicha confidencialidad o la manifestacion de las
razones por las cuales se abstiene de hacerlo.” (Negrillasy subrayado
fuera de texto)

1.2.De otro lado, con lajustificacién de la confidencialidad para el
requerimiento, argumenta que “ Se trata de informacién de acceso ala
tienda de SUZANO lacua no es sujeta de resumen y es personal”

En ambos archivos se menciona que lainformacién no es susceptible de
resumen. No obstante, alaluz del articulo precitado, es necesario que en
el resumen publico se haga una mencion de lainformacion que contiene,
lo que no implica que serevele. Asi mismo, si la parte solicitante estima
gue lainformacion no es posible de resumir, debe dar una explicacion
suficiente de las circunstancias especiales que o impiden.

Al respecto, sostiene el Informe del Organo de Apelacion delaOMC, en
el caso “COMUNIDADES EUROPEAS - MEDIDAS ANTIDUMPING
DEFINITIVAS SOBRE DETERMINADOS ELEMENTOS DE
FIJACION DE HIERRO O ACERO PROCEDENTES DE CHINA”
DS397:

“541. Siempre gque se dé un trato confidencia alainformacion se
plantearan necesariamente preocupaci ones relacionadas con la
transparenciay las garantias del debido proceso, ya que tal trato entrafia
la denegacion de informaci6n alas demas partes en unainvestigacion.
Las garantias del debido proceso exigen que las partes interesadas tengan
derecho a examinar las pruebas presentadas o reunidas en una
investigacion y tengan una oportunidad adecuada de defender sus
intereses. Como haindicado el Organo de Apelacién, "esa oportunidad
tiene que ser véidaen e sentido de que esa parte pueda defenderse
suficientemente”.

542. (...) Que & resumen suministrado sea suficiente dependera por tanto
de lainformacién confidencial de que se trate, pero debe permitir una
comprension razonable del contenido sustancial de lainformacién
denegada para dar alas demés partes en lainvestigacion una oportunidad
de responder y defender sus intereses.

543. (...). No basta con que una parte alegue simplemente que
suministrar un resumen seria oneroso o costoso. No seré posible resumir
lainformacion en caso de que no pueda establecerse un método




alternativo de presentacién de lainformacién que no divulgue
necesariamente lainformacién sensible o0 que no suministre
necesariamente un resumen lo suficientemente detallado para permitir
una comprension razonable del contenido sustancial de lainformacion
facilitada con caracter confidencial.” (Subrayas por fuera del texto
original)

Por lo anterior, se requiere que se suministren |os resimenes publicos de
lainformacion confidencial o, en su defecto, se acrediten las
circunstancias excepcional es que impiden que lainformacion pueda ser
resumida, so pena de dar aplicacion alo establecido en el parégrafo 2° del
articulo 2.2.3.7.6.20 del Decreto 1794 de 2020.




