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Shape the future
with confidence

Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
Carvajal Empaques S.A.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Carvajal Empaques S.A., gue comprenden el estado de
situacién financiera separado al 31 de diciembre de 2024 y los correspondientes estados de resultados
separados, de otros resultados integrales separados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo separados por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen informacién sobre las politicas contables materiales.

En mi opinién, los estados financieros separados adjuntos, tomados de los libros de contabilidad,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2024, los resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia.

Bases de la opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Compafiia, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros
separados en Colombia, y he cumplido con las demds responsabilidades éticas aplicables. Considero
que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién
con los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y correcta presentacién de los estados financieros
separados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF); de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y
correcta presentacion de los estados financieros separados libres de incorreccién material, bien sea
por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer
estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.
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Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados tomados en
su conjunto estdn libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que
incluya mi opinién. La sequridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia
siempre detectard una incorrecciéon material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que
influyan razonablemente en las decisiones econdémicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademds de:

e Identificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo Ilamar la atencion en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo

las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.
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Comuniqué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y el
momento de realizacion de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros separados bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas
en Colombia de Carvajal Empaques S.A. al 31 de diciembre de 2023, que hacen parte de la informacion
comparativa de los estados financieros separados adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo con
normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi opinién sin
salvedades el 23 de febrero de 2024.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafiia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva; 3) La informacién contenida en las planillas integradas de liquidacién de aportes, y en
particular la relativa a los afiliados, y la correspondiente a sus ingresos base de cotizacién, ha sido
tomada de los registros y soportes contables al 31 de diciembre de 2024, asi mismo, a la fecha
mencionada la Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Sequridad
Social Integral; 4) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; y 5) La adopcién
del programa de Transparencia y Etica Empresarial. Adicionalmente, existe concordancia entre los
estados financieros adjuntos y la informacién contable incluida en el informe de gestién preparado por
la Administracion de la Compafiia, el cual incluye la constancia por parte de la Administracién sobre la
libre circulacién de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveedores. El informe
correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado
el 25 de febrero de 2025.
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CARVAJAL EMPAQUES S.A.

Estados de situacion financiera separados
Con corte a 31 de diciembre de 2024 y 2023
En millones de pesos colombianos

NOTA 2024 2023

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 9.762 22.745
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8 55.664 48.872
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 20 103.696 89.260
Inventarios 9 52.861 37.123
Activos por impuestos 26 2.070 2.863
Otros activos no financieros 2.035 2.082
Activos corrientes 226.088 202.945
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8 - 445
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 20 50.750 57.549
Inversiones en subsidiarias 10 830.353 855.045
Otros Activos 1 1
Propiedades, planta y equipo 11 109.064 111.300
Activos por derecho de uso 12 25.619 26.581
Activos intangibles 13 18.844 16.876
Activos no corrientes 1.034.631 1.067.797
Total activo 1.260.719 1.270.742

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta.
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Diana Paola Garcia Cardona (25 feb.. 2025 08:07 EST) "'I St

DIANA PAOLA GARCIA CARDONA
Representante Legal (*)

LEONARDO ARCE CUERVO
Contador (*)

T.P.62703-T
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CARVAJAL EMPAQUES S.A.

Estados de situacion financiera separados
Con corte a 31 de diciembre de 2024 y 2023
En millones de pesos colombianos

NOTA 2024 2023

Pasivos

Obligaciones financieras 14 6.847 5.521
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 15 103.260 84.403
Cuentas por pagar a partes relacionadas 20 49.677 60.157
Pasivos por impuestos 26 12.235 5.909
Otros pasivos por arrendamientos 21 1.819 1.528
Beneficios a los empleados 16 6.887 4.683
Pasivos corrientes 180.725 162.201
Obligaciones financieras 14 46.517 52.416
Cuentas por pagar a partes relacionadas 20 58.224 58.224
Beneficios a los empleados 16 3.639 4.241
Pasivo por impuesto diferido 26 11.303 12.998
Otros pasivos por arrendamientos 21 2.130 2.940
Provisiones 17 60 25
Pasivos no corrientes 121.873 130.844
Total pasivo 302.598 293.045
Patrimonio

Capital 27 4.332 4.332
Prima de emision 228.946 228.946
Reservas legales y estatutarias 28 343.697 305.426
Reservas de ORI 28 249.187 213.885
Resultados acumulados 131.959 225.108
Total patrimonio 958.121 977.697
Total pasivo y patrimonio 1.260.719 1.270.742

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta.

Ohama Ousin

Diana Paola Garcia Cardona (25 feb.. 2025 08:07 EST)

DIANA PAOLA GARCIiA CARDONA

LEONARDO ARCE CUERVO

Representante Legal (*) '(I.';(I)'-‘msa:;)or:i(tl!
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CARVAJAL EMPAQUES S.A.

Estados de resultados separados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

En millones de pesos colombianos (excepto el resultado neto por accién)

NOTA 2024 2023

Ingresos de actividades ordinarias 22 538,384 501,295
Costos de ventas 413,724 381,050
Ganancia Bruta 124,660 120,245
Oftros ingresos 23 62,900 170,022
Gastos de ventas 24 37,382 30,889
Gastos de administracion 24 22,507 22,455
Otros gastos 25 2,773 1,632
Otras ganancias (pérdidas) netas 25 389 (61)
Resultados de actividades de operacion 125,287 235,230
Ingresos financieros 10,018 10,982
Costos financieros 17,384 27,280
Utilidad (pérdida) derivada de la posicién monetaria neta (1,317) (16,373)
Otros ingresos (gastos) procedentes de subsidiarias,

. . . 1,078 1,039
entidades controladas de forma conjunta y asociadas
Resultado antes de impuesto a las ganancias 117,682 203,598
Gasto por impuesto a las ganancias 26 (20,143) (12,574)
Resultado neto del periodo 97,539 191,024

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.
(*) Ver certificaciéon adjunta.

\D/VWML @M{L \ g\
\ Ih-.
Diana Paola Garcia Cardona (25 feb.. 2025 08:07 EST) l"- ﬁ"\-\.-
DIANA PAOLA GARCIA CARDONA LEONARDO ARCE CUERVO
Representante Legal (*) Contador (*)
T.P.62703-T
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CARVAJAL EMPAQUES S.A.

Estados de otros resultados integrales separados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
En millones de pesos colombianos

2024 2023

Resultado neto del periodo 97.539 191.024
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado
del periodo, neto de impuestos
Perdida actuarial 336 (540)
Total otros resultados integrales que no_se reclasificaran
posteriormente al resultado del periodo, neto de impuestos 336 (540)
Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse al
resultado del periodo, neto de impuestos
Participacion de otros resultados integrales de subsidiarias
contabilizados utilizando el método de la participacién patrimonial 35.302 (124.520)
Total partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse al
resultado del periodo, neto de impuestos

35.302 (124.520)
Otros resultados integrales, netos de impuestos 35.638 (125.060)
Total resultado integral 133.177 65.964
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.
(*) Ver certificacion adjunta.

I
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DIANA PAOLA GARCIA CARDONA LEONARDO ARCE CUERVO
Representante Legal (*) Contador (*)
T.P.62703-T
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Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(véase mi informe del 25 de febrero de 2025)




CARVAJAL EMPAQUES S.A.

Estados de flujos de efectivo separados

Por los aios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
En millones de pesos colombianos

2024 2023
Flujo de efectivo por actividades de operacion
Resultado neto del periodo 97.539 191.024
Ajustes por:
(Recuperacion) pérdida por deterioro en cuentas por cobrar neto (8) 80
(Recuperacion) gasto provision de inventarios y ajuste a su VNR neto 91 (48)
Depreciaciones y amortizaciones 13.291 13.122
Deterioro marcas - 1.802
Gasto neto intereses financieros 7.366 16.298
Resultado neto por método de la participacion patrimonial (61.740) (168.803)
Recuperacion de provision en inversiones de subsidiarias (1.078) (1.039)
Gasto de impuesto de renta diferido (1.876) 36
Gasto de impuesto de renta corriente 22.019 12.538
(Utilidad) pérdida en venta o retiro de propiedades planta y equipo (389) 61
Diferencia en cambio no realizada 881 (1.482)
Subtotal 76.096 63.589
Cambios en:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (6.339) 5.871
Inventarios (15.829) 17.391
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (35.680) 566
Otros activos no financieros 47 (257)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 18.857 (11.730)
Activos y pasivos por impuesto, neto (3.562) (4.495)
Beneficios a los empleados 1.192 (2.430)
Cuentas comerciales por pagar con partes relacionadas (873) 3.714
Provisiones 35 (178)
Pago de otros pasivos por arrendamientos (1.838) (1.502)
Flujos procedentes de actividades de operacion 32.106 70.539
Pago de impuesto de renta (11.338) (17.393)
Flujo neto de efectivo generado por actividades de operacion 20.768 53.146
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Reintegro de capital subsidiarias 1.078 1.039
Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar a partes relacionadas 33.983 (27.961)
Adiciones de propiedades, planta y equipo (14.455) (19.727)
Venta y/o retiro de propiedades, planta y equipo 6.083 211
Adquisicion de otros activos intangibles (1.981) -
Intereses recibidos 10.018 10.982
Dividendos recibidos 115.794 215.144
Flujo neto de efectivo generado por actividades de inversion 150.520 179.688
Flujo de efectivo de actividades de financiacion:
Préstamos obtenidos 8.892 -
Pagos de préstamos corto y largo plazo (11.139) (99.290)
Pago de intereses en obligaciones financieras (9.662) (25.573)
Pago de intereses por otros pasivos por arrendamientos (550) (357)
Dividendos pagados (163.241) (171.125)
Pago de intereses en cuentas por pagar a partes relacionadas (8.571) (1.443)
Disminucion cuentas por pagar a partes relacionadas - 50.408
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiacion (184.271) (247.380)
Disminucion en efectivo y equivalentes de efectivo (12.983) (14.546)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 22.745 37.291
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 9.762 22.745

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

|
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Diana Paola Garcia Cardona (25 feb.. 2025 08:07 EST)

DIANA PAOLA GARCIA CARDONA
Representante Legal (*) Contador (*)
T.P. 62703-T
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CERTIFICACION

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros separados de
CARVAJAL EMPAQUES S.A., cortados a 31 de diciembre de 2024 y 2023 los cuales se han tomado fielmente de los
libros. Por lo tanto:

1. Los activos y pasivos de la Compainiia existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han
realizado durante el ejercicio.

2. Todos los hechos econémicos realizados han sido reconocidos.
3. Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos representan

probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de CARVAJAL EMPAQUES
S.A,, en la fecha de corte.

4. Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.
5. Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.
I.
[ 51
Dhoma Ousi \ AE
NN VAo 1 hh_:‘ X
Diana Paola Garcia Cardona (25 feb.. 2025 08:07 EST) i o o
DIANA PAOLA GARCIA CARDONA LEONARDO ARCE CUERVO
Representante Legal (*) Contador (¥)
T.P. 62703-T

11




CARVAJAL EMPAQUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Cifras en millones de pesos colombianos)

Las presentes notas se refieren a los estados financieros separados: estados de situacion financiera separados a 31
de diciembre de 2024 y 2023, los correspondientes estados de resultados separados, estados de otros resultados
integrales separados, de cambios en el patrimonio separados y de flujos de efectivo separados, por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

1. ENTIDAD QUE INFORMA

Carvajal Empaques S.A. (en adelante la “Companiia”) es una compaiiia con domicilio en Colombia, tiene su sede
principal en la Calle 29 Norte No. 6A - 40 Cali, Colombia.

La Compaiiia fue constituida por escritura publica No.8178, del 23 de diciembre de 1980 en la Notaria Segunda de
Cali, con una duracién hasta el 31 de diciembre de 2050. Durante la vida social de la Compafia se han efectuado
algunas madificaciones a la escritura de constitucion, la ultima reforma se efectlo en la Notaria Dieciséis de Bogota el
17 de diciembre de 2015.

La Compaiiia esta principalmente involucrada en la produccion y venta de soluciones integrales de empaques.

La Compaiiia otorgd una garantia solidaria sobre los montos a ser pagados en un contrato de arrendamiento suscrito
por su subordinada Grupo Convermex S.A. de C.V (México) contrato con un valor USD 16.190.000 y una duracion de
7,3 anos, inmueble que sera destinado a la operacion de la mencionada subordinada.

Segun Resolucion numero 2148 de 2023 de 7 de diciembre 2023, la Compafiia cancela la inscripcion en el Registros
Nacional de Valores y Emisores.

Los estados financieros de Carvajal Empaques S.A., se preparan bajo el supuesto de su continuidad en el futuro
previsible. En este sentido, no existen incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan
aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la Sociedad siga funcionando.

Carvajal Empaques S.A. es subsidiaria de Carvajal S.A. y ejerce el control directo sobre las siguientes subsidiarias:

Grupo Convermex S.A. de C.V. - México
Carvajal Empaques S.A. - Chile
Carvajal Empaques Holding S.A.— Panama

Control indirecto en las siguientes sociedades:

Convermex USA Corp.- USA

Peruana de Moldeados S.A. — Peru
Descartables Proveedores S.R.L — Peru
Plasticos Reunidos S.A. — Peru

Carvajal Empaques S.A. de C.V. — El Salvador
Carvajal Empaques Centroamérica, S.A. de C.V.
Distribuidora Carvajal Empaques S.A de CV

2. BASES DE CONTABILIZACION

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
(NCIF) aceptadas en Colombia, aplicables a las compafiias pertenecientes al Grupo 1, establecidas en la ley 1314 de
2009 y el decreto 2420 de 2015 y sus decretos modificatorios, y compiladas en el “Anexo Técnico Compilatorio y
Actualizado 1-2019, de las Normas de Informacién Financiera, Grupo 1.
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Las NCIF aceptadas en Colombia y aplicadas en estos estados financieros se basan en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), excepto por las fechas de vigencia de las
mismas las cuales han sido incorporadas en Colombia por el decreto 2420 de 2015 y sus decretos modificatorios (ver
nota 4) y excepto por la siguiente modificacion requerida:

° Decreto 2131 de 2016, mediante el cual se determina revelar el calculo de los pasivos pensionales de acuerdo
con los parametros establecidos en el decreto 1625 de 2016 y las diferencias con el calculo realizado en los
términos del marco técnico normativo contenido en el decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios (NIC 19 —
Beneficios a los empleados).

Las Notas 5y 6 incluyen detalles de las politicas contables de la Compafiia y los juicios y estimaciones relevantes en
la preparacion de estos estados financieros separados.

. Decreto 2617 de 2022, se reconoce el efecto del valor del impuesto diferido derivado del cambio en la tarifa del
impuesto a las ganancias ocasionales dentro del patrimonio de la entidad en los resultados acumulados. El efecto
se revela en la nota 26 de estos estados financieros separados.

3. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Estos estados financieros separados se presentan en pesos colombianos, que es la moneda funcional de la Compaiiia.
Toda la informacioén es presentada en millones de pesos colombianos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

La moneda funcional representa la moneda del entorno econdémico principal en el que opera la Compafiia y ésta se
determino teniendo en cuenta que el peso colombiano es la moneda:

e que influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios;

e del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinan fundamentalmente los precios de venta de sus
bienes y servicios;

e que influye fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales y de otros costos de producir
los bienes o suministrar los servicios; y

e en la que se mantienen los valores cobrados por las actividades de operacion.

4, ADOPCION DE NUEVA NORMAS
En 1° de enero de 2024 entraron en vigor las siguientes enmiendas a las normas:

Modificacion a la NIC 8: Definicion de estimaciones contables. Al respecto la compafia adopté el énfasis que
refiere la norma con respecto a la materialidad (importancia relativa) cuando se enfrente a importes monetarios que
se encuentren sujetos a incertidumbre en la medicion.

Modificaciones a la NIC 1: informacion a revelar sobre politicas contables. Al respecto la compania reviso el
contenido de sus politicas y depurd la revelacién de estas cuando no se tenga ni se espere contar con alguna de
esas politicas contables. Sin embargo, la Compafiia se reservara el derecho de revelar politicas y revelaciones de
notas en los Estados Financieros que considere significativas asi no cumpla con la materialidad por considerarlas
necesarias para el entendimiento de las transacciones.

Modificaciones a la NIC 12: impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de una
transaccion unica. Con respecto a esta modificacion la compafia no posee activos ni pasivos por impuestos
diferidos que provengan de una transaccion Unica y que no den origen a diferencias temporales imponibles ni

deducibles.
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Normas Emitidas No Vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los
presentes estados financieros son reveladas a continuacion. La compafia adoptara esas normas en la
fecha en la que entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

NIIF 18: Presentacidn y revelacién en estados financieros

En abril de 2024, el IASB emiti6 la NIIF 18, que reemplaza a la NIC 1 Presentacion de estados
financieros. La NIIF 18 introduce nuevos requisitos de presentacion dentro del estado de resultados,
incluidos totales y subtotales especificos. Ademas, las entidades deben clasificar todos los ingresos y
gastos dentro del estado de resultados en una de cinco categorias: operativa, inversion, financiacion,
impuestos a las ganancias y operaciones discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas.

También requiere la divulgacién de medidas de desempefio definidas por la gerencia recientemente,
subtotales de ingresos y gastos, e incluye nuevos requisitos para la agrupacion y desagregacion de
informacion financiera basada en las "funciones" identificadas de los estados financieros primarios (EFP)
y las notas.

Ademas, se han realizado modificaciones de alcance limitado a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo, que
incluyen cambiar el punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las operaciones segun el
método indirecto, de "ganancias o pérdidas" a "ganancias o pérdidas operativas" y eliminar la
opcionalidad en torno a la clasificacion de los flujos de efectivo de dividendos e intereses.

La NIIF 18 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
NIIF 19: Subsidiarias sin obligaciéon publica de rendir cuentas: Informacion a revelar

En mayo de 2024, el IASB emiti6 la NIIF 19, que permite a las entidades elegibles optar por aplicar sus
requisitos de divulgacién reducidos mientras siguen aplicando los requisitos de reconocimiento, medicién
y presentacion de otras normas contables NIIF. Para ser elegible, al final del periodo de presentacion de
informes, una entidad debe ser una subsidiaria segun se define en la NIIF 10, no puede tener obligacion
publica de rendir cuentas y debe tener una matriz (Ultima o intermedia) que prepare estados financieros
consolidados, disponibles para uso publico, que cumplan con las normas contables NIIF.

La NIIF 19 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
Mejoras 2022

Modificaciones a la NIIF 16: Pasivo por Arrendamiento en una Venta con Arrendamiento Posterior
Las modificaciones de la NIIF 16 especifican los requisitos que un vendedor-arrendatario utiliza para
medir el arrendamiento, responsabilidad derivada de una operacion de venta y arrendamiento posterior,
para garantizar que el vendedor-arrendatario no reconozca ningun importe de la ganancia o pérdida que

se relacione con el derecho de uso que conserva.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.
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Modificaciones a la NIC 1: Pasivos no Corrientes con Condiciones Pactadas.

Las modificaciones a la NIC 1 especifican los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no
corrientes. Las enmiendas aclaran:

e Que se entiende por derecho a diferir la transaccién

e Debe existir un derecho a diferir el pago al final del periodo sobre el que se informa.

e La clasificacién no se vea afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de
diferimiento

Ademas, una entidad debe revelar cuando un pasivo que surge de un contrato de préstamo se clasifica
como no corriente y el derecho de la entidad a diferir la liquidacion depende del cumplimiento de
condiciones convenidas dentro de los doce meses siguientes.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.

Mejoras 2023
Modificaciones ala NIC 7 y NIIF 7: Acuerdos de financiaciéon con proveedores.

Las modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo y a la NIIF 7 Instrumentos financieros, aclaran
las caracteristicas de los acuerdos de financiacidon con proveedores y exigen informacion a revelar
adicional sobre dichos acuerdos. Los requisitos de informacién a revelar tienen por objeto ayudar a los
usuarios de los estados financieros a comprender los efectos de los acuerdos de financiacién con
proveedores sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicién al riesgo de liquidez de una entidad.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.

Modificaciones a la NIC 12: Reforma fiscal internacional- Reglas del modelo del segundo pilar.

Las modificaciones a la NIC 12 se han introducido en respuesta a las normas del segundo pilar de la
OCDE relativas a la prevencion de la erosion de la base imponible y el traslado de beneficios e incluyen:

e Una excepcion temporal obligatoria al reconocimiento y la divulgacion de los impuestos diferidos
que surjan de la implementacion jurisdiccional de las normas modelo del segundo pilar; y

e Requisitos de divulgacion para las entidades afectadas para ayudar a los usuarios de los estados
financieros a comprender mejor la exposicion de una entidad a los impuestos sobre la renta del
segundo pilar que surjan de esa legislacién, en particular antes de su fecha de entrada en vigor.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno

a la fecha.

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

El Grupo aplicé por primera vez ciertas normas y enmiendas, que son efectivas para los periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2024 (a menos que se indique lo contrario). El Grupo no ha
adoptado cualquier otra norma, interpretacion o enmienda que se haya emitido pero que aun no esté
vigente.
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Modificaciones a la NIC 8: Definicion de Estimaciones Contables

La modificacion fue publicada por el IASB en febrero de 2021 y define claramente una estimacién
contable: “Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados financieros, que estan
sujetos a incertidumbre en la medicion”.

Clarificar el uso de una estimacion contable, y diferenciarla de una politica contable. En especial se
menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se midan de
una forma que comporte incertidumbre en la medicion—es decir, la politica contable podria requerir

que estos elementos se midan por importes monetarios que no pueden observarse directamente y deben
ser estimados. En este caso, una entidad desarrolla una estimacion contable para lograr el objetivo
establecido por la politica contable”.

Las modificaciones no tienen impacto en los estados financieros de la compahia.
Modificaciones a la NIC 1: Informacion a Revelar sobre Politicas Contables
Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

e Se moadifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”.

e Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados financieros “una
entidad revelara informacion sobre sus politicas contables significativas material o con importancia
relativa.

Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

e Incorpora el siguiente parrafo: “La informacién sobre politicas contables que se centra en cémo ha
aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias, proporciona
informacion especifica sobre la entidad que es mas util a los usuarios de los estados financieros que
la informacién estandarizada o la informacién que solo duplica o resume los requerimientos de las
Normas NIIF”.

Las modificaciones no tienen impacto en los estados financieros de la compaifiia.

Modificaciones a la NIC 12: Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que surgen
de una Transaccién Unica.

La modificacion permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido en una
transaccion que no es una combinacion de negocios, en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
que en el momento de la transaccion, no da lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles de
igual importe.

Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se reconocera a partir del inicio del primer
periodo comparativo presentado como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas en

esa fecha.

Las modificaciones no tienen impacto en los estados financieros del Grupo.
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5. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Las principales politicas contables se describen a continuacion:
A. Bases de medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de las
siguientes partidas, que han sido medidas usando una base alternativa a cada fecha del estado de situacion financiera:

Partida Base de medicién
Instrumentos financieros de cobertura Valor razonable
Pasivo por beneficios definidos Valor presente de la obligacion por beneficios
definidos
Pasivo por beneficios a los empleados de largo | Valor presente de la obligacion
plazo

B. Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la Compaiia en las
fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
balance son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios
que son valorizados al valor razonable en una moneda extranjera son reconvertidos a la moneda funcional a la fecha
en que se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo histérico en una
moneda extranjera no se reconvierten.

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al convertir las partidas monetarias a tipos
diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial, ya se hayan producido durante el periodo o en estados
financieros previos, se reconoceran en los resultados del periodo en el que aparezcan.

C. Ingresos

La Compaiiia reconoce ingresos de actividades ordinarias principalmente por la produccion, comercializacion y venta
de articulos de empaques.

Los ingresos se miden por el valor de la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente, excluyendo los valores recaudados en nombre de
terceros. La Compania reconoce el ingreso cuando transfiere el control del producto o servicio al cliente.

Si la contraprestacion prometida en un contrato incluye un importe variable, la Compafia estima el valor de la
contraprestacion a la cual la entidad tendra derecho a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con
el cliente.

El valor de la contraprestacion puede variar debido a descuentos comerciales, descuento por volumen, devoluciones,
reembolsos, créditos, reducciones de precio, incentivos, primas de desempefio, penalizaciones u otros elementos
similares. La contraprestacion acordada puede también variar si el derecho de una entidad a recibirla depende de que
ocurra 0 no un suceso futuro.

i. Venta de bienes
Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la empresa transfiere el control que es cuando:

Se ha transferido la posesion fisica del bien,

El cliente obtiene el control,

El cliente tiene los riesgos y beneficios de propiedad del activo,

La entidad tiene evidencia de la aceptacion de activo por parte del cliente y
La compania tiene el derecho al pago.
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Los ingresos por venta de bienes se miden netos de rendimientos, descuentos comerciales y descuentos por volumen
y demas contraprestaciones variables. Adicionalmente en la venta de productos que se venden con derecho a
devolucidn, los ingresos se reconocen estimando la contraprestacion variable por el valor esperado, teniendo en
cuenta la experiencia de afios anteriores, y los periodos establecidos en los acuerdos comerciales. El registro de las
ventas con derecho a devolucion requiere que se ajuste el ingreso y se reconozca un pasivo por reembolso, que en el
caso en que la mercancia entregada al cliente no haya sido pagada, el valor se registra como un menor valor de la
cuenta por cobrar; y a su vez se reconoce un activo por contrato que estara representado en un mayor valor del
inventario contra el correspondiente costo de ventas.

i, Regalias

Las regalias se reconocen utilizando la base de causacion, de acuerdo con la sustancia econdémica del acuerdo en
que se basan (siempre y cuando sea probable que los beneficios econémicos fluiran para la Compaiia y que los
ingresos puedan ser medidos confiablemente). Las regalias determinadas sobre una base de tiempo son reconocidas
a través del método de linea recta durante el periodo del acuerdo. Los acuerdos por regalias que se basan en la
produccion, ventas y otras medidas se reconocen por referencia al acuerdo subyacente.

iii. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la Compafiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion y el valor de los ingresos pueda ser medido de forma fiable. Los
ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero
sobre el reconocimiento inicial.

D. Beneficios a empleados
i Beneficios a corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son reconocidos como gasto cuando se presta el servicio relacionado.
Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si la Compafia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar un valor como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede
ser estimada con fiabilidad.

ii. Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportes a planes de aportaciones definidas se reconocen como un gasto a medida que se presta
el servicio relacionado. Los pagos hechos a planes de retiros publicos o privados se manejan como planes de
aportaciones definidas.

jii. Planes de beneficios definidos

Para los planes de beneficios definidos, el calculo de la obligacion es efectuado anualmente por actuarios
independientes utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios netos definidos, que incluye las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen de inmediato en otros
resultados integrales.

La Compariia determina el gasto por intereses por el pasivo por beneficios definidos del periodo aplicando la tasa de
descuento usada para medir la obligacion por beneficios definidos al comienzo del periodo anual, considerando
cualquier cambio en el pasivo por beneficios definidos durante el periodo como resultado de pagos de beneficios. El
costo por intereses relacionado con los planes de beneficios definidos se reconoce en el estado de resultados. El
costo por servicios de otros beneficios post empleo sobre los cuales tienen derecho empleados activos, se reconoce
en el estado de resultados.
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iv. Otros beneficios a los empleados a largo plazo

La obligacion de la Compaiiia en relacion con beneficios a los empleados a largo plazo es el valor del beneficio futuro
que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos anteriores. El beneficio
es descontado para determinar su valor presente. Las nuevas mediciones se reconocen en resultados en el periodo
que surgen.

E. Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en resultados excepto
en la medida en que se relacione con una combinacién de negocios, o partidas reconocidas directamente en patrimonio
u otros resultados integrales.

i. Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre la base gravable del afio y cualquier
ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afios anteriores. Se mide utilizando tasas impositivas
promulgadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si cumplen ciertos criterios:

o Que tenga el derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos; y

o Que exista la intencidn de liquidar por el valor neto o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
i, Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los activos
y pasivos para propositos de informacion financiera y los montos usados para propésitos tributarios. Los impuestos
diferidos no se reconocen para las diferencias temporarias.

o Admitidas por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidén que no es una combinacién de
negocios y que no afecto ni a la ganancia o pérdida contable o imponible;

e Relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y en negocios conjuntos en la medida que la
Organizacion pueda controlar el momento de la reversion de las diferencias temporarias y probablemente no
sean reversadas en el futuro, y

e  Que surgen del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y las
diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles futuras
disponibles contra las que pueden utilizarse. Los activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reducen en la medida en que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados. Esta reduccidn sera objeto de reversiéon en la medida en que sea probable que haya
disponible ganancia fiscal suficiente.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara de nuevo los activos por impuestos diferidos no
reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza, anteriormente no reconocido, siempre que sea probable que las
futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion del activo por impuestos diferidos.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las diferencias
temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales aprobadas o practicamente aprobadas a la
fecha del estado de situacion financiera.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma
en que la Organizacién espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de
sus activos y pasivos. Para este propdsito, se presume que el valor en libros de las propiedades de inversion medidas
al valor razonable y de los terrenos se recuperara mediante la venta y la Organizacion no ha refutado esta presuncion.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen estos criterios:

. Que se haya reconocido legalmente el derecho de compensar frente a la autoridad fiscal los valores reconocidos
en esas partidas, y

U Que los activos y pasivos por impuesto diferido se deriven del impuesto a las ganancias correspondiente a la
misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre de 2024, la Compafiia clasifica la diferencia entre el valor fiscal y contable de las inversiones
en subsidiarias como diferencia permanente y por lo tanto no reconoce Impuesto diferido, toda vez que la
Compafiia no tiene la intencién de vender en un futuro previsible sus inversiones las cuales constituyen una
estrategia de negocio dentro de su portafolio y considerando ademas que su participacidon mayoritaria en éstas
puede determinar en qué momento puede llevar a cabo dichas operaciones.

F. Inventarios

Los inventarios se miden al costo o su valor neto de realizacion, el menor. Los inventarios en transito se miden al costo
real.

El costo de los inventarios incluye los materiales directos y cuando sea aplicable, costos directos de mano de obra y
aquellos costos indirectos en que se hayan incurrido para ponerlos en su actual condicién y ubicacién, basados en la
capacidad normal de operacion.

El costo se calcula utilizando el método de promedio ponderado. El valor neto de realizacion representa el precio
estimado de venta, menos los costos estimados de produccién y costos a ser incurridos en el mercadeo, venta y
distribucion.

Periédicamente se revisa el estado de obsolescencia de los inventarios y de presentarse alguna obsolescencia se
provisiona el valor correspondiente con efecto en los resultados.

G. Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias controladas por la Compafiia son contabilizadas utilizando el método de participacion
patrimonial. La Compaiiia controla una entidad cuando esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su
poder sobre ésta. Conforme al método de participacién patrimonial, las inversiones en subsidiarias se contabilizan
inicialmente en el estado de situacién financiera al costo, y se ajustan posteriormente para contabilizar la participacion
de la Compaiiia en las ganancias o pérdidas y en el otro resultado integral de la subsidiaria.

Para efectos de la contabilizacion del método de participacion patrimonial, las utilidades no realizadas con terceros en
las transacciones entre la Compafiia y las subsidiarias son eliminadas, y se han realizado ajustes a los estados
financieros de las subsidiarias para que reflejen politicas contables uniformes.

Cuando la participacion de la Compania en las pérdidas de una subsidiaria exceda la participacion de la Compafiia (lo
cual incluye cualquier participacion a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversion neta en la subsidiaria),
la Compafia deja de reconocer su participacion en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre
y cuando la Compafia haya contraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
subsidiaria. Los dividendos recibidos se registran como un menor de la inversion.

Una pérdida por deterioro relacionada con una inversion reconocida bajo el método de participacion patrimonial se
mide comparando el valor recuperable de la inversion con su valor en libros. La pérdida por deterioro se reconoce en
resultados, y es reversada si ha habido un cambio favorable en las estimaciones usadas para determinar el valor
recuperable.

La Companiia cesa el uso del método de la participacion desde la fecha en que se pierde control, influencia significativa
o control conjunto o cuando la inversién es clasificada como mantenida para la venta
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H. Propiedades, planta y equipos
i Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedades, planta y equipo son medidos al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas por deterioro.

Los costos de reparaciones ordinarias y de mantenimiento se cargan a resultados cuando se incurren. Los costos
significativos incurridos en reemplazos y mejoras son capitalizados.

Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipo tienen una vida util distinta, se contabilizan
como elementos separados (componentes significativos) de propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento de propiedades, planta y equipo se
reconoce en resultados.
if. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo si es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos
futuros asociados con los costos.

iii. Depreciacién

Para los activos diferentes a terrenos, construcciones en curso, y maquinaria en montaje, la depreciacion es calculada
usando el método de linea recta, a los siguientes rangos de vidas Uutiles:

Tipo de Activo Fijo Aiios de vida Util
Edificios 10 a 50
Maquinaria y Equipo Industrial 5a40
Equipo de oficina 5a10
Flota y equipo de transporte 5a10
Equipo de Computacion 3ab
El menor entre la vida util de la mejora y el
Mejoras a Propiedad Ajena término del contrato.

Los métodos de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales se revisan a cada fecha de balance y se
ajustaran si es necesario.

iv. Baja en cuentas

El valor en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo se dara de baja en cuentas:

e Por su enajenacion o disposicion por otra via; o

¢ Cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicién por otra via.
La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de Propiedad, Planta y Equipo se incluira en el resultado
del ejercicio, cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las ganancias no se clasifican como ingresos de
actividades ordinarias.

1. Costos financieros
Los costos financieros que son directamente atribuibles a la adquisicidn, construcciéon, o produccién de activos
calificados, los cuales requieren necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso
o venta, son capitalizados formando parte del costo de dichos activos. El ingreso proveniente de las inversiones

temporales generadas con los fondos que se hayan tomado prestados especificamente con el fin de obtener un activo
que cumpla las condiciones para su calificacion, es deducido de los costos financieros elegibles para la capitalizacion.
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Todos los demés costos por intereses son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en que se incurren.
J.  Otros activos intangibles

i Reconocimiento y medicion

Los costos por actividades de investigacion son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Los costos de desarrollo se capitalizan sélo si pueden estimarse con fiabilidad, el producto o proceso es viable técnica
y comercialmente, se obtienen posibles beneficios econdmicos a futuro y la Compaiiia pretende y posee suficientes
recursos para completar el desarrollo y para usar o vender el activo. De no ser asi, se reconocen en resultados cuando
se incurren. Después del reconocimiento inicial, los costos de desarrollo se miden al costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. El valor reconocido inicialmente en los activos generados
internamente corresponde a la suma de los costos incurridos desde la fecha en que el activo intangible cumple con
los criterios de reconocimiento relacionados.

Los otros activos intangibles que son adquiridos por la Compaiiia y tienen una vida util finita son valorizados al costo
menos la amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. Los intangibles con vida util indefinida se
registran al costo, menos cualquier pérdida por deterioro.

Las marcas de la Compafiia generadas internamente, no se encuentran registradas como activos en el estado de
situacion financiera.

ii. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios econdémicos futuros incorporados
en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los
desembolsos para generar internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren.
Después de su reconocimiento inicial, los activos generados internamente, con vida util definida, se amortizan bajo el
método de linea recta sobre su vida util estimada. Los activos generados internamente sin vida util definida son
evaluados al menos anualmente, para determinar si han sufrido alguna pérdida por deterioro. De existir pérdida por
deterioro, ésta es reconocida inmediatamente en el estado de resultados.

jif. Amortizacion

La amortizacion se calcula usando el método lineal durante sus vidas Utiles estimadas, y se reconoce en resultados.

Para los intangibles diferentes a plusvalia e intangibles sin vida util definida, la amortizacién es calculada usando el
método de linea recta, a los siguientes rangos de vidas utiles

Software / Licencias 3 a5 anos
Proyecto Desarrollo ERP 5 afios
Los demas intangibles se amortizan con base en los acuerdos contractuales que los generaron.

Los métodos de amortizacion, las vidas utiles y los valores residuales se revisan a cada fecha de balance y se ajustan
si es necesario.

La amortizacion de los intangibles se registra de acuerdo al intangible que las genera, en costos de ventas, gastos de
ventas o gastos de administracion.

iv. Baja en cuentas
El valor en libros de un activo intangible se dara de baja en cuentas:
. Por su enajenacion o disposicion por otra via; o

. Cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por ofra via.
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La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se incluiré en el resultado del ejercicio, cuando la
partida sea dada de baja en cuentas. Las ganancias por este concepto no se clasifican como ingresos de actividades
ordinarias.

K. Deterioro en el valor de activos no financieros

Anualmente, la Compafiia revisa si hay indicio de deterioro sobre el valor en libros de los activos no financieros
(distintos de, inventarios y activos por impuestos diferidos) para determinar si existen condiciones que indiquen que
los activos puedan haber sufrido deterioro en su valor. Si alguna condicién existe, se cuantifica el valor recuperable
del activo para determinar la posible pérdida por deterioro. Si el activo no genera flujos de efectivo independientes
de otros activos, la Compafiia estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual el activo
pertenece. A los activos intangibles sin vida util definida se les cuantifica anualmente su valor recuperable para
determinar si existe alguna pérdida por deterioro en su valor.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos costos de venderlo, y el valor en uso. Al determinar
el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados, son descontados a valor presente a una tasa de descuento
antes de impuestos que refleja las condiciones actuales de mercado del valor del dinero en el tiempo, y los riesgos
del activo.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que el valor en libros, el valor en libros
del activo o de la unidad generadora de efectivo se reduce al valor recuperable. La pérdida por deterioro se registra
como un gasto de manera inmediata y se distribuye en primer lugar, para reducir el valor en libros de cualquier
plusvalia distribuida a la unidad generadora de efectivo y, a continuacion, para reducir el valor en libros de los demas
activos de la unidad.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia no se revertira. Para los otros activos, una pérdida por
deterioro se reversa solo cuando el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que podria haberse obtenido,
neto de amortizacién o depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho
activo.

L. Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes categorias: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados y partidas por cobrar.

La Compainia clasifica los pasivos financieros no derivados en obligaciones financieras, cuentas por pagar y otros
pasivos financieros.

i. Activos financieros y pasivos financieros no derivados — reconocimiento y baja en cuenta

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha en que se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de contratacion.

La Compafiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad y no
retiene control sobre los activos transferidos. Cualquier participacion en estos activos financieros dados de baja en
cuentas que sea creada o retenida por la Compaiiia es reconocido como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o bien hayan expirado.

Un activo y un pasivo financiero sera objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado de situacion
financiera su valor neto, cuando y sélo cuando la Compafia tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar
los valores reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el valor neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.
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i, Activos Financieros

Los activos financieros estan clasificados en las siguientes categorias: activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion esta basada en
la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina en el reconocimiento inicial.

e Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se componen principalmente de inversiones negociables reconocidas desde su registro inicial al valor
razonable. Las pérdidas y ganancias en su valor se registran en el estado de resultados, al igual que cualquier
ingreso por dividendos o intereses.

Un activo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido
para negociacion o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles se reconocen en resultados cuando se incurre en ellos.

e Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar que tienen un pago fijo o determinado, y que no cotizan en un mercado activo, se clasifican
como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Estas cuentas inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial,
los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
Adicionalmente estas cuentas son reducidas por las correspondientes pérdidas por deterioro en su valor o
provisiones por estimados de cuentas incobrables.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero
y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que se nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

e Deterioro en el valor de activos financieros

Los activos financieros diferentes de los activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias se
evallan en la fecha del estado de situacién financiera para determinar la existencia de indicadores de deterioro en su
valor.

Se reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre las cuentas por cobrar medidas al costo
amortizado. Para las cuentas por cobrar comerciales, la correccidon de valor por pérdidas sera igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

La Compaiiia utiliza el enfoque simplificado para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo, para lo cual establece una matriz de provisiones teniendo en cuenta la naturaleza del negocio, y su
experiencia de pérdidas crediticias histérica para cuentas por cobrar comerciales.

Las matrices de provisiones tienen en cuenta lo siguiente:

- Se basa en las tasas de incumplimiento observadas histéricas a lo largo de la vida esperada de las cuentas
comerciales por cobrar y se ajusta por estimaciones referidas al futuro.

- Deben especificar las tasas de provisiones, dependiendo del numero de dias que una cuenta comercial por cobrar
esta en mora.

- En funcion de la diversidad de su base de clientes, la Compaiiia establece las agrupaciones apropiadas si su
experiencia de pérdidas crediticias historicas muestra patrones de pérdidas diferentes significativas para distintos
segmentos de clientes, como, por ejemplo: region geografica, tipo de producto, calificacion del cliente, garantia
colateral o seguro de crédito comercial y tipo de cliente (tal como mayorista o minorista).

- Las cuentas vencidas mayores a un afio deben tener una tasa del 100%, a menos que existan acuerdos de pago
que se estén cumpliendo, en cuyo caso se excluyen de la base de cuentas por cobrar de la matriz de provision,
y se realiza un analisis de manera especifica.
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- Las tasas determinadas, son evaluadas al menos anualmente. Esta revisién se hace de acuerdo con el analisis
de los cambios en las estimaciones referidas al futuro teniendo en cuenta los cambios en el riesgo crediticio.

No obstante, en aquellos casos particulares en que exista evidencia objetiva de que un activo o un grupo de activos
estan deteriorados, tales como:

- dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

- infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos 0 moras en el pago de los intereses o el
principal;

- el prestamista, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario, le
otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras, se
registra el deterioro en ese periodo, y el valor deteriorado se excluye de la base de las cuentas comerciales en
la matriz de provision. Para estos casos, si existe algun acuerdo de pago escrito y que se esté cumpliendo, éste
debe tenerse en cuenta dentro de la evaluacion para determinar el valor del deterioro particular correspondiente

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros medidos al costo amortizado se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de provision. Cuando la Compaiiia considera que no existen posibilidades realistas de recuperar
el activo, se castigan los valores involucrados. Si luego el valor de la pérdida por deterioro disminuye y el descenso
puede relacionarse objetivamente con un hecho ocurrido después de que se reconocio el deterioro, la pérdida por
deterioro previamente reconocida se revierte en resultados.

iii. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados incluyen, obligaciones financieras, titulos emitidos, cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar. Estos son registrados inicialmente al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles y posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

iv. Otros instrumentos financieros — derivados de cobertura

En las ocasiones en que la Compafiia considera necesario cubrir algin riesgo de tipo cambiario en sus flujos de
efectivo en alguna moneda especifica o requiera cubrir algun riesgo de cambio en las tasas de interés de sus
préstamos con entidades financieras, utiliza instrumentos financieros de cobertura para cubrir su exposiciéon. Al cierre
de cada mes, estos instrumentos son actualizados a valores de mercado, y las pérdidas y ganancias resultantes de
estas valoraciones se reconocen de acuerdo a la naturaleza y relacién de la transaccion de cobertura y la partida
cubierta.

e Cobertura de flujos de efectivo

La porcion eficaz de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y califican como cobertura
de flujos de efectivo se registran en otros resultados integrales, y son cargados a la cuenta de reservas por valorizacion
de coberturas en el patrimonio. La porcién ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconoce
en los resultados del periodo.

Los valores que hayan sido reconocidos directamente en otros resultados integrales, se reconocen en el resultado en
el mismo periodo en que la operacion cubierta afecte el resultado.

Si el instrumento de cobertura ya no cumple con los criterios de la contabilidad de coberturas, caduca o es vendido, o
es suspendido o ejecutado, o la designacion se revoca, esta cobertura se discontinua de forma prospectiva. Si ya no
se espera que la transaccion prevista ocurra, el saldo registrado en el patrimonio se reclasifica inmediatamente a
resultados.

e Cobertura de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designen y califiquen como cobertura de valor razonable
son reconocidos en el estado de resultados de manera inmediata, junto con cualquier cambio en el valor razonable de
la partida cubierta sobre la que se atribuye el riesgo cubierto.
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La Compaiiia no utiliza instrumentos derivados para fines especulativos.

M. Arrendamientos

La Compaiiia como arrendatario

Al inicio de un contrato la Compaiiia evalla si el contrato es, o contiene un arrendamiento. Una vez se determina que
el contrato es o contiene un arrendamiento, la Compafiia como arrendatario, reconoce un activo por derecho de usoy
un pasivo por arrendamiento, excepto para los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, computadores
personales, impresoras, maquinas de copiado, teléfonos) y arrendamientos de corto plazo (es decir, arrendamientos
con un término menor a 12 meses). Para estos Ultimos la Compaiiia reconoce los pagos por arrendamientos como
un gasto de forma lineal a lo largo de plazo del arrendamiento o segun otra base sistematica, si es mas representativa
del patrén de beneficios.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan
pagado a la fecha, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si esa tasa no pudiera
determinarse facilmente, la Compafiia utiliza su tasa incremental por préstamos.

El activo por derecho de uso se compone de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento, los pagos por
arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos,
y los costos directos iniciales incurridos. Posteriormente, la Compafia mide el activo por derecho de uso aplicando el
modelo del costo, menos la amortizaciéon acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

En los casos en que la Compaiia esté obligada contractualmente, se estiman los costos a incurrir al final del
arrendamiento para desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el que esta ubicado o para
restaurar el activo subyacente a la condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento. Este valor
se reconoce como parte del activo por derecho de uso contra una provision en el pasivo.

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al fin del plazo del arrendamiento o
si el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario ejercera una opcion de compra, la Compaiiia
amortiza el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo de este hasta el final de la vida util del activo
subyacente. En otro caso, la Compafia amortiza el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta el
final de la vida util del activo cuyo derecho de uso tiene o hasta el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar
primero. Adicionalmente, al activo por derecho de uso se le aplican los requerimientos de analisis de deterioro
descritos en el Numeral “K” para determinar si el activo por derecho de uso presenta deterioro de valor y si es el caso,
se registran las pérdidas por deterioro de valor identificadas.

N. Provisiones
i. Reconocimiento

La Compania reconoce las provisiones sobre pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento, si se dan las siguientes circunstancias:

. La Compaiiia tiene una obligacién presente (de caracter legal o implicita por la entidad), como resultado de un
suceso pasado;

o Es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de lo contrario) que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos econémicos para cancelar la obligacion; y

o Puede estimarse de manera fiable el importe de la deuda correspondiente.

En el caso en que la Compaiiia espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para liquidar la provision
le sea reembolsada por un tercero, tal reembolso es objeto de reconocimiento cuando, y solo cuando, es practicamente
segura su recepcion si la empresa cancela la obligacion objeto de la provision. El reembolso, en tal caso, es tratado
como un activo independiente. El valor reconocido para el activo no excedera al valor de la provision.

En la cuenta de resultados, el gasto relacionado con la provisidon puede ser objeto de presentacién como una partida
neta del valor reconocido como reembolso a recibir.
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ii. Contratos onerosos

Si la Compania tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del mismo son reconocidas y
medidas como una provisiéon. Un contrato oneroso es aquél en el que los costos inevitables de cumplir con las
obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se espera recibir del mismo.

jii. Reestructuraciones

Se reconoce una provision para restructuracion cuando la Compafiia tenga un plan formal detallado para efectuar la
restructuracion, y se haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara a cabo la
restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas
a los que se van a ver afectados por el mismo. La medicién de la provisiéon para restructuracién debe incluir sélo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los montos que se produzcan
necesariamente por la restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que contintan en la entidad.

iv. Garantias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias, segun las regulaciones locales para la venta de
bienes, se reconocen en la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de la Administracion
de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la Compaiiia.

0. Pasivos contingentes

La Compafiia reconoce provisiones para aquellas contingencias que son probables. Por otro lado, los demas pasivos
contingentes, no considerados probables, los revela en las notas a los estados financieros, a menos de que la
posibilidad de que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos econdmicos para satisfacer la obligaciéon sea
remota. Los pasivos contingentes revelados en las notas a los estados financieros se definen como:

o Toda obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados, cuya existencia quedara confirmada solo si llegan
a ocurrir, 0 en caso contrario, si no llegan a ocurrir, uno o mas sucesos futuros inciertos que no estan enteramente
bajo el control de la Compaiiia; o,

o Toda obligacién presente surgida de sucesos pasados, pero no reconocida en los estados financieros ya que (1)
no es probable que por la existencia de la misma y para satisfacerla, se requiera que la empresa tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos; o (2) el importe de la obligacion no pueda ser
medido con la suficiente fiabilidad.

P. Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por la Compafiia son registrados por el valor recibido, neto de los costos directos
de emision.

Q. Reserva legal

La reserva legal en el patrimonio no es distribuible en efectivo, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para
ser distribuida en dividendos en acciones.

R. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de efectivo mantenido en bancos, depdsitos a corto plazo con
vencimiento menor a tres meses desde la fecha de adquisicion, y otros fondos a la vista. El valor en libros de estos
activos se aproxima al valor razonable.

La Compaiiia prepara el Estado de Flujos de Efectivo bajo el método indirecto.
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6. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES

La preparacion de estos estados financieros separados de acuerdo con las NCIF requiere que la gerencia realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidas prospectivamente.

La informaciéon sobre los principales juicios realizados en la aplicacion de politicas contables y de supuestos e
incertidumbres en las estimaciones que tienen el efecto mas importante sobre los importes reconocidos en los estados
financieros separados, se describe en las siguientes areas:

Medicién de obligaciones por beneficios definidos y beneficios de largo plazo: supuestos actuariales claves;

e Reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras utilidades imponibles contra las que
pueden utilizarse la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores;

e Pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el valor recuperable, incluyendo la recuperabilidad de los
costos de desarrollo; y medicion de perdidas crediticias esperadas;

e Reconocimiento y medicién de provisiones y contingencias: supuestos claves relacionados con la probabilidad y
magnitud de una salida de recursos econdmicos;

e Vida util de propiedades, planta y equipos, e intangibles

e Ingresos: medicion de contraprestaciones variables y determinacion de tiempos en que se satisfacen las
obligaciones de desempefio.

e determinacion si un contrato contiene arrendamiento y medicion de pasivos por arrendamientos.

i. Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafiia cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicién de los valores razonables. Esto
incluye un equipo de valorizacion que tiene la responsabilidad general por la supervisién de todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3, y que reporta directamente a la
Vicepresidencia Financiera Corporativa de la Compafia Carvajal.

El equipo de valorizacién revisa regularmente los datos de entrada no observables significativos y los ajustes de
valorizacion. Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios,
para medir los valores razonables, el equipo de valoracién evalla la evidencia obtenida de los terceros para respaldar
la conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las NIF, incluyendo el nivel dentro de la
jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania utiliza datos de mercado observables siempre
que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable
que se basa en los datos de entrada usados en las técnicas de valoraciéon, como sigue:

1 Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

[0 Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa (es decir. precios) o indirectamente (es decir. derivados de los precios).

[0 Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de entrada no
observables).

Si los datos de entrada usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifica en niveles distintos de
la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel
de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.
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La Compaiiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja

Bancos

Derechos fiduciarios
Total

No existen restricciones sobre el uso del efectivo y equivalentes de efectivo.

2024 2023
2 2
7.418 18.466
2.342 4.277
9.762 22.745

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo en moneda extranjera es de Usd $ 514.255,02 y Usd $ 3.781.861,06,

respectivamente.

8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes nacionales

Clientes del exterior

Subtotal

Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores del exterior

Anticipos y avances a proveedores y contratistas
Deudores varios

Cuentas por cobrar a trabajadores
Reclamacion por incapacidades

Subtotal
Menos : Deterioro cartera

Menos : Provision de devoluciones y descuentos

Total

Largo Plazo

Deudores varios
Total

2024 2023

51.426 46.646

3.651 3.087

55.077 49.733

100 51

597 120

634 74

306 211

256 198

1.893 654

(856) (920)

(450) (595)

55.664 48.872

2024 2023

- 445
- 445

29




Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera
comprenden principalmente valores por cobrar por la venta de bienes y prestacion de servicios. La Administracion de
la Compania considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

El periodo promedio de crédito otorgado en la venta de bienes y prestacion de servicios es de 60 dias desde la fecha
de factura, durante los cuales no se genera cobro de intereses. Después de esta fecha se cargan intereses de mora
a tasas de mercado.

Los anticipos a largo plazo incluyen compra de activos fijos, anticipos a proveedores y clientes. Los anticipos por
compra de activos fijo al momento de su legalizacién se registran como propiedad planta y equipo en el activo no
corriente.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, se ha estimado una provisiéon por deterioro de cuentas por cobrar por valor de $
856 y $ 920, respectivamente. Esta provision se ha determinado con base en el andlisis de pérdidas crediticias
esperadas. El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

2024 2023
Saldo Inicial (920) (840)
Provision Deterioro - (274)
Castigos 56 -
Recuperacion 8 194
saldo Final (856) (920)

La Compania analiza durante todo el afio el movimiento de su cartera, la calidad de la misma, y de acuerdo a este
anadlisis ajusta la provisidn correspondiente. Para este analisis se consideran las siguientes variables: tipo de negocio,
pais, cliente, edad de la cartera y riesgo crediticio. La Administracion de la Compaiiia considera que esta provision es
suficiente para cubrir cualquier riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La cartera comercial de clientes se encuentra denominada en las siguientes monedas:

Al 31 de diciembre de 2024

Equivalente en millones de pesos colombianos

Pesos Doélares Total
Clientes 51.426 3.651 55.077
Provisién de devoluciones y descuentos (450) - (450)
Provisién de clientes (856) - (856)
50.120 3.651 53.771

Al 31 de diciembre de 2023

Equivalente en millones de pesos colombianos

Pesos Délares Total
Clientes 46.646 3.087 49.733
Provisidn de devoluciones y descuentos (595) - (595)
Provision de clientes (920) - (920)
45.131 3.087 48.218
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Al 31 de diciembre de 2024

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la antigliedad de la cartera de clientes es la siguiente:

2024 2023
Vigente 48,343 43,964
De 1 a 30 dias 5,487 4,768
De 31 a 90 dias 407 148
De 91 a 180 dias 10 (15)
Mayor a 180 dias 830 868
55,077 49,733

La Administracion de la Compafia estima que la cartera vencida neta de la provision por deterioro registrada es
recuperable sobre la base del comportamiento de pago histérico y los analisis de riesgo de crediticio del cliente, incluida

sus calificaciones de crédito cuando estan disponibles.

9. INVENTARIOS

El siguiente es el detalle del valor en libros de los inventarios:

2024 2023
Materias primas 14.714 9.129
Productos en proceso 8.674 9.164
Productos terminados 17.865 10.744
Materiales, repuestos y suministros 5.452 5.569
Material de empaque 2.894 1.880
Inventarios en transito 5.113 2.398
Subtotal 54.712 38.884
Menos: Provisiones (1.507) (1.469)
Menos: Valor neto de realizacion (344) (292)
Total 52.861 37.123

El movimiento de la provision de inventarios fue el siguiente:

2024 2023
Saldo Inical (1.469) (1.607)
Recuperacion - 534
Provisién por obsolescencia (38) (396)
Total (1.507) (1.469)

En el 2024 y 2023 se reconocieron inventarios por $ 413.724 y $ 381.050, respectivamente, como parte del costo de

venta durante el periodo.

A 31 de diciembre de 2024 se ajusto el inventario a su valor neto realizable, lo que generé un deterioro de $ 53.
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10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

A continuacion, se relacionan las subsidiarias, en las que la Compafiia tiene una participacion directa, incluyendo su
nombre, pais de operacioén y porcentaje de participacion:

A 31 de diciembre 2024

% Utilidad
Entidad Pais Participacion  Activo Pasivo  Patrimonio  (pérdida) Actividad Economica
2024 Neta
Carvajal Empaques Holding o, - o0 100  947.883 464.953  482.930 54.161 Inversionista.
S. A. (consolidado)
Comercializacion de
Carvajal Empaques S. A. Chile 83,04 710 41 669 145 soluciones integrales de
empaques
Grupo Convermex S.A. de Produccién y comercializacion
- o México 97,22 706.188  455.034 251.154 11.370 de soluciones integrales de
C.V. (consolidado)
empaques
Carvajal Empaques S. A Produccion y comercializacion
de C \J/ """ El Salvador 0,91 141.836 89.187 52.649 12.748 de soluciones integrales de
o empaques
Carvaial Empaques Produccién y comercializacion
jal =Empaq El Salvador 1 173218  165.531 7.687 6.575 de soluciones integrales de
Centroamérica S.A de C.V
empaques
Distribuidora Carvajal Comercializacion de
Empagues S.A. de C.V. El Salvador 1 430 467 (37) (46) soluciones integrales de
empaques
A 31 de diciembre 2023
% Utilidad
Entidad Pais Participacion  Activo Pasivo  Patrimonio  (pérdida) Actividad Economica
2023 Neta
Carvajal Empaques Holding p 114 100 851.925 410272  441.653 65.126 Inversionista.
S. A. (consolidado)
Comercializaciéon de
Carvajal Empaques S. A.  Chile 83,04 1.979 67 1.912 72 soluciones integrales de
empaques
. Produccién y comercializacion
C.a TvaJa' Empaques S. A. Ecuador 100 - - - (191) de soluciones integrales de
Visipak
empaques
Grupo Convermex S.A. de Produccién y comercializacion
. o México 97,22 713.581  401.029 312.552 105.019 de soluciones integrales de
C.V. (consolidado)
empaques
Carvajal Empaques S. A Produccién y comercializaciéon
de C.V """ El Salvador 0,91 131.795 77.910 53.885 35.990 de soluciones integrales de
o empaques
Carvajal Empaques Produccién y comercializacion
Centroamérica S.A de C.V El Salvador 1 32.504 31.972 532 (782) de soluciones integrales de
empaques
Distribuidora Carvajal 1 Comercializacion de
Empaques S.A. de C.V. El Salvador 8 - 8 - soluciones integrales de
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El movimiento y saldo de las inversiones en subsidiarias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 sigue a continuacion:

Aio 2024
Subsidiaria Pais Saldo  Efecto  py iiondos Utiidad (pérdida) oo ypp - Saldo neto
inicial pasivo por MPP final

Carvajal Empaques Holding S.A. Panama 457.433 - (66.067) 47.925 50.793 490.084
Carvajal Empaques S.A Chile - - - - -
Grupo Convermex S.Ade C.V. México 397.392 (55.667) 13.815 (15.491) 340.049
Carvajal Empaques S.A de C.V. El Salvador 207 - - - - 207
Carvajal Empaques Centroamérica, S.A. de C.V.  El Salvador 13 - - - - 13
Distribuidora Carvajal Empaques S.A. DE C.V. El Salvador - - - - - _
Total 855.045 - (121.734) 61.740 35.302 830.353
Ano 2023

Subsidiaria Pais Saldo  Efecto 1y iiondos Utiidad (Pérdida) o, \pp  Saldo Neto

inicial pasivo por MPP final

Carvajal Empaques Holding S.A.  Panama 619.917 - (130.640) 61.176 (93.020) 457.433
Carvajal Empaques S.A Chile - (77) - 77 -
Grupo Convermex S.A de C.V. México 404.372 - (83.030) 107.550 (31.500) 397.392
Carvajal Empaques S.A de C.V El Salvador 207 - - - - 207
Carvajal Empaques 13
Centroamérica, S.A. de C.V. El Salvador - - - - 13
Distribuidora Carvajal Empaques
S.A.de C.V. El Salvador - - - - - -
Total 1.024.509 (77)  (213.670) 168.803 (124.520) 855.045

a)El saldo de la inversion en Carvajal Empaques S.A. Chile tiene un valor de cero en el 2024 y 2023. A partir de afio
2020 los efectos de método de participacion patrimonial se reconocen como un pasivo.
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13.  ACTIVOS INTANGIBLES

El saldo a 31 de diciembre 2024 y 2023 estéd compuesto por:

Ano 2024
COSTO Licencias Marcas Proyecto Total
ERP
Saldo a 31 de diciembre de 2023 59 30.443 - 30.502
Adiciones 53 - 1.928 1.981
Retiro (59) (59)
Saldo a 31 de diciembre de 2024 53 30.443 1.928 32.424
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo a 31 de diciembre de 2023 59 13.567 - 13.626
Cargos del afo 13 - - 13
Retiro (59) - - (59)
Saldo a 31 de diciembre de 2024 13 13.567 - 13.580
Valor neto a 31 de diciembre de 2023 - 16.876 - 16.876
Valor neto a 31 de diciembre de 2024 40 16.876 1.928 18.844
Ao 2023
COSTO Licencias Marcas Total

Saldo a 31 de diciembre de 2022 59 30.443 30.502

Saldo a 31 de diciembre de 2023 59 30.443 30.502

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo a 31 de diciembre de 2022 51 11.765 11.816

Retiro 8 - 8

Deterioro - 1.802 1.802

Saldo a 31 de diciembre de 2023 59 13.567 13.626

Valor neto a 31 de diciembre de 2022 8 18.678 18.686

Valor neto a 31 de diciembre de 2023 - 16.876 16.876
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corto plazo 2024 2023
Préstamos con entidades financieras 2.499 1.042
lelggClones por arrendamientos con entidades 4.348 4.479
financieras

Total 6.847 5.521
Largo plazo 2024 2023
Préstamos con entidades financieras 17.054 19.035
(.)bllga.cnones por arrendamientos con entidades 29,463 33381
financieras

Total 46.517 52.416

El vencimiento de los préstamos y obligaciones por arrendamiento financiero con entidades financieras es como sigue:

Ala demanda o en un afo

En el segundo afio

En el tercero hasta el quinto afio, inclusive
Después de cinco anos

Menos: Valor pagadero dentro de 12 meses

Valor pagadero a largo plazo

2024 2023
6.847 5.521
5.856 6.940
29.251 28.591
11.410 16.885
(6.847) (5.521)
46.517 52.416

Todos los préstamos estan denominados en pesos colombianos.

La tasa promedio de intereses pagados en los préstamos durante los afios 2024 y 2023 es de 18,0% y 20,7 % E.A,

respectivamente.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la distribucién de la deuda por entidad financiera es la siguiente:

2024 2023
Grupo Bancario
Grupo Bancolombia 82,83% 83,65%
Banco de Bogota 16,65% 16,05%
Otros 0,52% 0,30%
Total 100% 100%

El valor en libros de las obligaciones financieras se aproxima a su valor razonable.




15. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar comprenden:

Proveedores nacionales 47.383 46.755
Proveedores del exterior 48.535 32.256
Aportes por pagar 875 615
Anticipo clientes nacionales (1) 856 530
Retenciones por pagar 2.163 1.477
Costos y gastos por pagar 3.447 2.755
Otras cuentas por pagar 1 15
Total 103.260 84.403

El plazo promedio tomado para cancelar las compras es de 90 dias. La Compaifiia tiene politicas establecidas

para asegurar que todos los pasivos son pagados en el periodo de crédito acordado.

La Administracion de la Compafiia estima que el valor en libros de las cuentas comerciales por pagar y otras

cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable.

(1) Los anticipos recibidos de clientes al cierre del periodo se realizan como ingreso de actividades ordinarias al

afo siguiente en su totalidad.

16. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El pasivo por beneficios a empleados se compone de:

2024 2023
Pension de jubilacion pasivo por beneficios definidos 3.493 4.140
Otros beneficios post-empleo - Bonificacion por pension 371 643
Otros beneficios de largo plazo - Prima de antigiiedad 230 246
Vacaciones 1.902 1.416
Cesantias 2.569 1.839
Interés de cesantias 293 215
Otras prestaciones 1.668 425
Total 10.526 8.924
Menos: pasivos por beneficios a empleados corto plazo (6.887) (4.683)
Pasivos por beneficios a empleados largo plazo 3.639 4.241

La Compaiia maneja los siguientes tres beneficios a empleados, los cuales se determinan mediante calculos
actuariales realizados por la firma Willis Towers Watson Consultores Colombia.

utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

. Pension de jubilacion - Plan de beneficios definidos

Las obligaciones son medidas

Esta obligacion corresponde, de conformidad con las normas legales de Colombia, a empleados que laboraron un
tiempo determinado en la Organizacién y llegaron a su edad de retiro, con derecho a que la Organizacién les reconozca
total o parcialmente una pension de jubilacion. La Compafiia no maneja activos dentro del plan.
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De conformidad con la legislacién, esta pension puede ser transferida, a la muerte del pensionado, a su conyuge y a
sus hijos menores o discapacitados. La Organizacion no maneja planes de pensidn para empleados actuales.

. Otros beneficios post-empleo - Bonificacion por pension

La Compafiia maneja este beneficio para un grupo de empleados activos que operan en Colombia y que cumplen con

una antigliedad determinada.

. Otros beneficios de largo plazo — Prima de antigiiedad

El pasivo por otros beneficios de largo plazo corresponde a un plan de prima de antigliedad a la que tienen derecho
algunos colaboradores que operan en Colombia, de acuerdo con su fecha de ingreso a la Compafiia.

La informacion de los participantes que reciben los anteriores beneficios se presenta a continuacion:

Pension de jubilacién
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios post-empleo
Bonificacion por pension

Otros beneficios de largo plazo
Prima de antigiiedad

2024 2023 2024 2023 2024 2023
Numero de participantes 23 27 137 157 149 173
Valor de pensién anual 597 640 5.810 6.045 6.278 6.496
Edad promedio (afios) 89,0 88,8 50,8 50,9 50,4 50,4

A continuacién, se muestra una conciliacién entre los saldos iniciales y los saldos finales de los

correspondientes pasivos:

Pension de jubilacién
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios post-empleo
Bonificacion por pension

Otros beneficios de largo plazo
Prima de antigliedad

2024 2023 2024 2023 2024 2023
Valor del inicio de periodo 4.140 3.561 643 934 246 330
Incluido en el resultado del periodo
Costo por servicios - 17 21 12 12
Costos por Interés 285 310 37 64 4 21
(Ganancia) Pérdida actuarial debido a:
Experiencia - - - - 36 6
Cambio en hipdtesis - - - - (1) 28
Incluido en otros resultados integrales:
(Ganancia) pérdida actuariaol debido a:
Experiencia (272) 327 (189) (206) - -
Cambio en hipdtesis (42) 574 (10) 72 - -
Otros
Traspaso intercompafiias de personal - (6) 74 (7) (70)
Beneficios pagados (618) (632) (121) (316) (60) (81)
Valor al final del perido 3.493 4.140 371 643 230 246

Los supuestos claves utilizados en los calculos fueron:

Pension de jubilacion
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios post-empleo
Bonificacién por pension

Otros beneficios de largo plazo
Prima de antigiiedad

2024 2023 2024 2023 2024 2023
Tasa de descuento 8,50% 7,50% 8,50% 7,50% 8,50% 7,50%
Tasa de incremento pensional / salarial 6,50 % / 3,00 % 9.00% / 3,00% 6.50% / 3,00% 9.50% / 3,00% 6,50% / 3,00% 9.50% / 3,00%
Tasa anual de inflacion 6,50 %/3,00%  9.00%/3,00% 6.50%/3,00% 9.00%/3,00% 6,50% /3,000 9.00%/3,00%
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Las presunciones actuariales significativas para la determinacién de las obligaciones son tasa de descuento,
incremento de las pensiones o incremento salarial y tabla de mortalidad. Los analisis de sensibilidad que siguen se
han determinado con base en cambios razonables posibles de las presunciones respectivas que ocurren al final del
periodo sobre el que se informa, mientras que mantiene todas las demas presunciones constantes.

Pensién de jubilacion Otros beneficios post-empleo Otros beneficios de largo plazo
Plan de beneficios definidos Bonificacion por pension Prima de antigliedad
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Tasa de descuento Aumento 0.50% (76) (96) (10) (10) (4) (5)
Tasa de descuento Reduccién 0.50% 80 100 11 12 5 5
Incremento en las pensiones Aumento 0.50% 77 95 12 13 5 6
Incremento en las pensiones Reduccién 0.50% (74) (93) 11) 11) (5) (5)
Incrementando un
afo la esperanza de
Tabla de mortalidad vida 185 226 - - - -

Los andlisis de sensibilidad presentados pueden no ser representativos del cambio real en la obligacién porque no es
probable que el cambio en las presunciones ocurra de forma aislada una de otra, puesto que algunas de las
presunciones pueden estar correlacionadas.

Las obligaciones y gastos cambiaran en el futuro como resultado de cambios futuros en los métodos actuariales y en
los supuestos, informacion de los participantes, provisiones del plan y leyes aplicables, o como resultado de futuras
ganancias y pérdidas. Ninguno de estos cambios ha sido anticipado, pero se reflejara en futuras valuaciones
actuariales.

Revelacion de informacion de pasivos pensionales, segun los parametros del Decreto 1625 de 2016 del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de Colombia

De acuerdo con el Decreto 2131 de 2016 del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, a partir de diciembre de
2016 los preparadores de informacion financiera deben revelar en las notas a los estados financieros el calculo de los
pasivos pensionales a su cargo, de acuerdo con los parametros del Decreto 1625 de 2016, informando las variables
utilizadas y las diferencias con el calculo realizado en los términos del marco técnico normativo contenido en el Decreto
2420 de 2015 y sus maodificatorios (NIC 19).

Los supuestos claves utilizados en el céalculo, de acuerdo con el Decreto 1625 de 2016, fueron los siguientes:

2024 2023
Tasa de descuento Real 9,00% 4,80%
Tasa de descuento Nominal 8,00% 8,70%
Tasa de incremento pensional 3,50% 8,70%
Tasa de inflacion 2,50% 8,70%
Tabla de mortalidad en Colombia Tabla RV-08 Tabla RV-08

A 31 de diciembre de 2024, el pasivo pensional registrado en la contabilidad bajo los pardametros del Decreto 2420 de
2015 y sus modificatorios, comparado con el pasivo resultante bajo el Decreto 1625 de 2016 que se utiliza para fines
fiscales, es como sigue a continuacion:

Decreto 2420 de 2015 (NIC19) Decreto 1625 de 2016 Diferencia
2024 3.493 3.829 (336)
2023 4.140 3.829 311

La diferencia del pasivo pensional se debe principalmente a la diferencia en las tasas de descuento utilizadas de
acuerdo con lo establecido en cada uno de los decretos. No hay diferencias en los participantes, ni en las mesadas
pensionales pagadas durante el afio 2024.

A 31 de diciembre de 2024, no existen conmutaciones pensionales parciales.
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Planes de aportaciones definidas

Mediante los planes de aportaciones definidas la Compariia cumple su obligaciéon legal, realizando contribuciones de
caracter predeterminado a una entidad publica o privada. En estos planes la Compafiia no tiene obligacion legal ni
implicita de realizar contribuciones adicionales en el caso en que el fondo no tenga suficientes activos para atender a
los beneficios que se relacionen con los servicios que los empleados han prestado en el periodo corriente y en los
anteriores.

El costo total en el estado de resultados de $ 3.975y $ 3.061 en el 2024 y 2023, respectivamente, representan

contribuciones causadas durante el afo.

17. PROVISIONES
Las provisiones a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se componen de:

2024 2023

Laborales 60 25
Total 60 25

Las provisiones corresponden a procesos en los cuales se estima que existe probabilidad de pérdida. La Compafia,
basada en los informes de los asesores externos, ha realizado una estimacion fiable de los casos y valores en que
estaria comprometida a responder ante terceros.

La Administracion de la Compafiia, con base en la informacion de sus asesores legales, considera que las sumas
contabilizadas son suficientes para cubrir pérdidas probables que puedan resultar del desenlace desfavorable de
procesos laborales.

18. CONTINGENCIAS

Con excepcion de las provisiones registradas en la nota 17, la Compafia no se encuentra involucrada en juicios u
otras acciones legales que pudieran afectar significativamente su situacién patrimonial y/o ciertas partidas de los
estados financieros.

A continuacion, se presenta un detalle de los procesos cuya estimacion de pérdida a 31 de diciembre 2024 se clasifica
como posible, de acuerdo con lo indicado por los abogados externos, razén por la cual no se ha registrado provision
por esos procesos.

Naturaleza del proceso No de procesos Cuantia
Laboral 2 67

19. GESTION DE RIESGOS

Carvajal Empaques S.A. estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado

Marco de gestion de riesgos

La Compafiia tiene como politica establecer mecanismos de gestion frente a los diferentes riesgos a los cuales se
encuentra expuesta. De acuerdo con la naturaleza de cada riesgo se definen mecanismos de prevencion.
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Junta Directiva
Respecto a la Gestion de Riesgos, la Junta Directiva, tiene las siguientes responsabilidades:

Aprobar la politica y el modelo de gestion de riesgo dictado por la Compaiiia.
Monitorear el cumplimiento de las politicas del sistema de gestion de riesgos.

Realizar seguimiento al comportamiento del perfil de riesgo para la toma de decisiones.
Aprobar los limites de tolerancia al riesgo de manera global.

Comité de Auditoria y Riesgos
Respecto a la Gestion de Riesgos el Comité de Auditoria y Riesgos, tiene las siguientes responsabilidades:

Establecer y adoptar las politicas, mecanismos y procedimientos para la Gestion de Riesgos.
Someter a consideracién de la Junta Directiva las politicas de Gestion de Riesgos de la Compania.

. Revisar anualmente los riesgos estratégicos definidos por la Administracion de los negocios, asi como sus
respectivos planes de accidn, sugerir los ajustes que considere necesarios y presentar el resultado a la Junta
Directiva.

. Solicitar a la Administracion informes sobre la materializacion de riesgos estratégicos.

Presidencia

Respecto a la Gestion de Riesgos la Presidencia de la Compaiiia, tiene las siguientes responsabilidades:

. Proponer a la Junta Directiva los limites de tolerancia al riesgo de manera global.
. Promover el Modelo de Gestidn de Riesgos y sus politicas de acuerdo con los lineamientos definidos.
. Velar por la ejecucion de los planes de accidon definidos para los riesgos estratégicos.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se refiere al riesgo de que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compariia ha adoptado la politica de trabajar Unicamente con
contrapartes caracterizados por tener una solidez financiera suficiente para justificar el otorgamiento de crédito u
obteniendo suficientes garantias, donde se requiera, como un medio para mitigar el riesgo de pérdidas financieras
como resultados del incumplimiento en los pagos.

Los Gerentes Financieros de la Compafiia y sus subsidiarias, en conjunto con las areas comerciales de cada pais son
responsables de definir:

Cupos de crédito

Plazos de pago

Garantias que respalden el crédito

Descuentos financieros, de comun acuerdo con la Tesoreria Corporativa.

Tasa de intereses de mora, de comun acuerdo con la Tesoreria Corporativa.
Control a pagos extractados no contabilizados y créditos por aplicar.

Excepciones a la politica de suspension de despachos a clientes con vencimientos
Otras condiciones de venta

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Compafia evalua la historia crediticia, informacién financiera y comportamiento comercial, entre otros, de los
clientes mas significativos. La exposicion crediticia es controlada continuamente por medio de las asignaciones de
limites a los cupos crediticios, los cuales son revisados y aprobados anualmente por el jefe de crédito y la gerencia
financiera de la Compafia.

La Administracion define un esquema de garantias avalado por el area juridica de la Compafiia, con base al nivel de
riesgo crediticio arrojado por el estudio de crédito de cada cliente.

La cartera esta diversificada en clientes ubicados en diferentes industrias y areas geograficas. Permanentemente se

revisa el estado de la cartera y cuando es apropiado, se asegura la cartera y/o se utilizan los medios legales necesarios
para recuperarla.
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Riesgo de Liquidez

La definicion de riesgo de liquidez corresponde a las posibles dificultades que una entidad tenga para obtener los
fondos con los que debe cumplir los compromisos asociados con los pasivos financieros.

La responsabilidad por la administracion del riesgo de liquidez esta en manos de la Junta Directiva, quien ha
establecido un marco apropiado en la administracion de los requerimientos de fondeo y administracién de la liquidez
en el corto, mediano y largo plazo.

El riesgo de liquidez es administrado manteniendo reservas adecuadas, facilidades bancarias y cupos bancarios
disponibles. Los requerimientos de caja se determinan con base en los estimados de recaudo, pagos de proveedores,
ndémina, gastos generales, impuestos, intereses y obligaciones financieras. La Compafia que presente un déficit
transitorio por el ejercicio normal de sus operaciones, por requerimientos de inversiones o por situaciones
extraordinarias que afecten de forma adversa el giro ordinario del negocio solicitan a la Tesoreria Corporativa la
autorizacion para la toma de créditos con partes relacionadas o con entidades financieras. Esta definicion de la fuente
de los recursos dependera de la disponibilidad de liquidez, buscando las mejores condiciones de mercado, como
también del cumplimiento de indicadores financieros tales como: Deuda Bruta sobre “EBITDA”, y “EBITDA” sobre
Gastos de Intereses; definiéndose el término “EBITDA” como la utilidad operacional mas depreciaciones,
amortizaciones, y mas (menos) otras ganancias (pérdidas).

La liquidez se revisa diariamente y se estudian los flujos de caja proyectados a tres (3) meses. El nivel de la caja
promedio fue de $ 15.690 en 2024 y $ 27.021 en 2023. La vida media de la deuda es de 2,8 afios aproximadamente.

De acuerdo con el presupuesto de inversiones aprobado por la Junta Directiva, si las compras de bienes de capital
requieren financiacién, se toman créditos de largo plazo, los cuales negocia la tesoreria Corporativa. La vida media de
la deuda de la Compaiiia es de 2,8 y 4,3 afios para 2024 y 2023, aproximadamente. La deuda de largo plazo representa
el 87,17% de la deuda total a 31 de diciembre de 2024 y 90,47% a diciembre de 2023. Cada mes se revisan los
indicadores arriba mencionados.

Las entidades financieras evaltan los cupos anualmente de acuerdo con los resultados de la Compafia.

La Compania presenta pasivos corrientes por 180.725 al cierre de 2024. La Administracion se encuentra en el proceso
de analizar las medidas tendientes a generar los recursos necesarios para atender dichos requerimientos.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio,
tasas de interés, entre otros factores, afecten los ingresos. El objetivo de la gestién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Riesgo de moneda

El riesgo de moneda se origina por la exposicion de los ingresos, las compras y los préstamos denominados en una
moneda distinta a la respectiva moneda funcional. Basicamente la exposicion se presenta frente al délar, en aquellos
paises donde esta moneda no es la moneda funcional.

Analisis de sensibilidad

Tomando todas las cuentas del balance que registran partidas en moneda extranjera, donde la variacién en la tasa de
cambio se registra en el estado de resultados como diferencia en cambio, se calculd la exposicion neta de la Compafia
y su efecto sobre los resultados.

Suponiendo que lo Unico que varia es la tasa de cambio y todas las demas variables permanecen igual, se calculd
qué efecto tendria en los estados financieros del afio 2024 y de 2023, una variacion de la tasa de cambio de 10% de
la moneda funcional frente al délar. Ante una variacion de la tasa de cambio del 10%, el estado de resultados registraria
una diferencia en cambio a favor (si hay devaluacién) o en contra (si hay revaluacion) por $ 4.831 aproximadamente
para el afio 2024 y de $ 3.668 para el afio 2023

A diciembre de 2024 el costo ponderado de la deuda con entidades financieras fue el 18,0% E.A. Suponiendo un

escenario donde otras variables permanezcan estables, un incremento de 100 puntos basicos de la tasa de interés
impactaria el estado de resultados en $ 528 y viceversa.
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Riesgo de tasa de interés

La compariia esta expuesta al riesgo de tasa de interés puesto que tiene obligaciones financieras por un valor de $
53.364, es decir que incrementos o reducciones de la tasa de interés impactan el flujo de caja de la Compafiia. Las
tasas de interés pueden estar afectadas por diferentes factores, el IPC, la base utilizada en el pais que se toma el
crédito y/o la tasa de cambio si el crédito se toma en una moneda diferente a la moneda funcional del pais donde
opera la Compania.

Transacciones de cobertura

La Compafiia adquiere derivados de cobertura tales como forwards para protegerse de las fluctuaciones de la tasa de
cambio que afectan los flujos de efectivo. Asi mismo, también contrata swaps de tasa de interés para cubrir el riesgo
de las variaciones en la tasa de interés. Todos los contratos de cobertura son valorados al cierre de cada mes y
registrados contablemente.

20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas corresponden a compra o venta de bienes, prestacion de servicios,
regalias, préstamos en efectivo e intereses con sociedades subsidiarias o relacionadas de Carvajal S.A., necesarios
para la operacion de la Compaiiia. Los préstamos otorgados o recibidos con empresas relacionadas a 31 de diciembre
de 2024 y 2023 tienen un interés efectivo promedio de 16,3% y 12,68%, E.A, respectivamente.

Las transacciones con partes relacionadas y otras partes relacionadas se hacen a precios del mercado.

Las cuentas con partes relacionadas y otras partes al 31 de diciembre 2024 y 2023 comprenden:

Compra de Cuenta Cuenta
Aio 2024 Pais Ingresos bienes y
- . por cobrar por pagar
servicios

Subsidiarias
Carvajal Empaques Holding S.A. Panama - - 19.752 -
Carvajal Empaques Centroamerica S.A. de C.V. El Salvador 20.322 11.391
Carvajal Empaques S.A.de C.V. El Salvador 36.876 598 6.647 6.682
Grupo Convermex S.A de C.V. México 157.365 5.759 55.500 2.265
Peruana de Moldeados S.A.C. Peru 1.193 4.347 77 601
Otras partes relacionadas
Carvajal Educacion S.A.S. Colombia - 196 - 44
Carvajal Espacios S.A.S. BIC Colombia - 15 - 15
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia 157 2.644 157 4.714
Carvajal Pulpa y Papel S.A. Colombia 9.878 7.061 53.305 478
Carvajal S.A. Colombia - 8.099 - 92.947
Carvajal Servicios Compartidos S.A.S. Colombia - 9.114 - 87
Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. BIC. Colombia - 212 - 68
Fundacion Carvajal Colombia - 1.124 - -
Inversantamonica Colombia - - 7.617 -
Total 225.791 39.169 154.446 107.901
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Compra de

Ano 2023 Pais Ingresos bienes y Cuenta Cuenta
. . por cobrar por pagar
servicios

Subsidiarias
Carvajal Empaques Holding S.A. Panama - - 15.289 -
Carvajal Empaques S.A.de C.V. El Salvador 67.320 673 14.138 5.883
Grupo Convermex S.A de C.V. México 140.286 4.226 27.042 3.411
Peruana de Moldeados S.A.C. Peru - 239 - -
Otras partes relacionadas
Carvajal Educacion S.A.S. Colombia - 95 111 77
Carvajal Espacios S.A.S. BIC Colombia - 125 - -
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia 665 2.075 - 5.653
Carvajal Pulpa y Papel S.A. Colombia 6.560 6.211 86.314 487
Carvajal Pulpa y Papel S.A. Zona Franca Colombia 5 - - -
Carvajal S.A. Colombia 2.614 891 88 102.705
Carvajal Servicios Compartidos S.A.S. Colombia - 5.774 - -
Carvajal Soluciones de Comunicacion S.A.S. BIC. Colombia - 8 - -
Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. BIC. Colombia - 152 - 23
Fundacion Carvajal Colombia - 981 - 142
Inversantamonica Colombia - - 3.827 -
Total 217.450 21.450 146.809 118.381

La apertura entre corto y largo plazo de las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas, es como sigue:

2.024 2.023
Total cuentas por cobrar a partes relacionadas 154.446 146.809
Menos: cuentas por cobrar a partes relacionadas corto plazo (103.696) (89.260)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas largo plazo 50.750 57.549

2.024 2.023
Total cuentas por pagar a partes relacionadas 107.901 118.381
Menos: cuentas por pagar a partes relacionadas corto plazo (49.677) (60.157)
Cuentas por pagar a partes relacionadas largo plazo 58.224 58.224

Compensacion a personal gerencial clave

La compensacién a personal gerencial clave es como sigue:

2024

2023

Salario y beneficios de corto y largo plazo 910

1.738

La Compaiiia considera como personal gerencial clave al personal que ocupa los siguientes cargos:

Miembros de Junta Directiva
Presidente de la Compafiia
Equipo directivo de presidencia
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21. OTROS PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

Los pasivos por arrendamientos con entidades financieras se presentan en la nota 14 como parte de las obligaciones
financieras. Los otros pasivos por arrendamientos con terceros diferentes a entidades financieras a 31 de diciembre
del 2024 y 2023 siguen a continuacion:

2024 2023
Corto plazo 1.819 1.528
Largo plazo 2.130 2.940
Total 3.949 4.468

El vencimiento de los otros pasivos por arrendamientos es como sigue:

2024 2023
En 1 afio o menos 1.819 1.528
En el segundo al quinto afio 2.130 2.940
Menos, valor pagadero dentro de 12 meses (1.819) (1.528)
Total 2.130 2.940

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los gastos reconocidos en el estado de resultados
relacionados con arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo, para los cuales se ha usado la
exencién de reconocimiento, ascienden a $ 1.371 y $ 1.223 respectivamente.

Los costos financieros netos reconocidos por los otros pasivos por arrendamientos durante el afio 2024 y 2023
ascienden a $ 550 y $ 357 respectivamente.

La tasa promedio ponderada aplicada a los pasivos por arrendamiento al 31 de diciembre de 2024 es 13,39%.
22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias se componen de:

2024 2023
Ventas a clientes nacionales 302.682 299.370
Ventas a clientes del exterior 18.370 6.068
Ventas a partes relacionadas exterior 204.794 185.103
Regalias a partes relacionadas 14.208 14.953
Aprovechamientos 19 17
Subtotal 540.073 505.511
Menos devoluciones y descuentos (1.689) (4.216)
Total 538.384 501.295

La Compaiiia no registré diferencias entre sus lineas de negocio en cuanto al reconocimiento de sus ingresos, producto
de la naturaleza, importe, calendario y flujo de efectivo que se vean afectados por factores econdmicos. Por lo anterior,
la compaiiia ve representada la informacion de sus ingresos de actividades ordinarias en una sola categoria.

- La Compafiia no posee ingresos de actividades ordinarias en el periodo que proceden de obligaciones de
desempefio satisfechas en periodos anteriores.

- La Compaiiia tiene una principal obligacion de desempefio, la venta de soluciones integrales de empaques, la
cual realiza de forma directa a los diferentes mercados que atiende. La forma como la Compafiia satisface la
obligacion de desempefio por ventas de bienes se encuentra descrita en las politicas contables (nota 5).

- El ingreso de actividades ordinarias por regalias de marcas, corresponde a otra obligaciéon de desempefio por el
cobro a subsidiarias del exterior, donde el ingreso se basa en las ventas de los productos y se registra cuando
tengan lugar las ventas de manera mensual.

48




23. OTROS INGRESOS

2024 2023

Utilidad neta por método de participacion

patrimonial 61.890 168.031

Recuperacion de cartera 8 194

Recuperacion de seguro - 205

Recuperacioén Inventario - 534

Reintegro otros costos y gastos 466 298

Otras recuperaciones 536 760

Total 62.900 170.022

24, GASTOS
De venta: 2024 2023
Fletes 17.158 11.979
Personal 6.009 6.819
Impuestos 2.066 3.855
Servicios 2.187 1.832
Venta de cartera 2.014 -
Gastos factoring 1.824 611
Regalias 1.323 1.361
Amortizacion 1.044 934
Publicidad 881 647
Diversos 825 649
Arrendamientos 573 420
Mantenimiento y reparaciones 368 321
Seguros 329 311
Depreciacién 237 439
Honorarios 201 57
Deterioro de cartera - 274
Gastos de viajes 141 132
Adecuaciones e instalaciones 106 131
Contribuciones y afiliaciones 59 95
Muestras 37 22
37.382 30.889
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