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Leidy,

Para incorporar al Expediente ED-215-70-137, EXAMEN DE EXTINCION de cables

de acero, torén galvanizado y tordn para concreto preesforzado, correo de ENVIO
DOCUMENTO DE HECHOS ESENCIALES - EXAMEN DE EXTINCION IMPORTACIONES DE CABLES Y TORONES

ORIGINARIAS DE CHINA a partes interesadas intervinientes en el examen. Envio Version PUBLICA.

ACTIVIDAD: Otras comunicaciones

Cordialmente,

Coordinador

I:EI: Luciano Chaparro Barrera
k - J lchaparro@mincit.gov.co
> Teléfono: (+57) 601 6067676 ext. 1601
Co I'T'IEI'CiD, Grupo Dumping y Subvenciones

Ind ustria Y TUI‘iSIT'ID Subdireccidn de Practicas Comerciales
Calle 28 No. 13A -15 Edificio CCl — Piso 16, Bogota - Colombia

www.mincit.gov.co

ADVERTENCIA: Este mensaje y cualquier archivo anexo son confidenciales y para uso exclusivo de su destinatario.
La utilizacion, copia, reimpresién y/o reenvio del mismo por personas distintas al destinatario estan expresamente prohibidos.
Si usted no es destinatario, favor notificar en forma inmediata al remitente y borrar el mensaje original y cualquier archivo anexo.

De: Practicas Comerciales

Enviado el: miércoles, 30 de abril de 2025 4:42 p. m.

Para: mibarra@araujoibarra.com; osalamanca@araujoibarra.com; chinaemb_co@mfa.gov.cn

CC: Carlos Andres Camacho Nieto <ccamacho@mincit.gov.co>; Luciano Chaparro <lchaparro@mincit.gov.co>;
Anwarelmufty Cardenas <acardenas@mincit.gov.co>; Nelly Alvarado Piramanrique <nalvarado@mincit.gov.co>;
Pedro Donato Jimenez Gonzalez <pjimenez@mincit.gov.co>; lvan Dario Bolafios Montero - Cont
<ibolanos@mincit.gov.co>; Leidy Johanna Paramo Cadena <lparamo@mincit.gov.co>

Asunto: ENVIO DOCUMENTO DE HECHOS ESENCIALES - EXAMEN DE EXTINCION IMPORTACIONES DE CABLES Y
TORONES ORIGINARIAS DE CHINA

Importancia: Alta

Estimados senores:



Conforme con lo establecido en el articulo 2.2.3.7.6.16 del Decreto 1794 de 2020, se
remite el documento que contiene los Hechos Esenciales dentro del Examen de
Extincion de los derechos antidumping impuestos a las importaciones de cables de
acero, tordn galvanizado y torédn para concreto preesforzado originarias de la
Republica Popular China, para que dentro de un término de diez (10) dias habiles, es
decir, hasta el proximo 15 de mayo de 2025, remitan a la Subdirecciéon de Practicas
Comerciales sus comentarios al respecto, al correo Ichaparro@mincit.gov.co y al
siguiente enlace: https://www.mincit.gov.co/servicio-ciudadano/radicacion-
correspondencia-virtual

Cordial saludo,

CARLOS ANDRES CAMACHO NIETO
Subdirector de Practicas Comerciales (E)
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Examen de extincion de los derechos antidumping impuestos a las
importaciones de cables de acero, torén galvanizado torén para concreto
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originarias de la Republica Popular China.
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El presente documento contiene los analisis efectuados por la
Subdireccién de Practicas Comerciales de la Direccién de Comercio
Exterior (la Direccién), para la determinacion’ final del examen de
extincién, con el objeto de establecer si la supresion de los derechos
antidumping impuestos, mediante Resolucion 259 del 16 de noviembre
de 2018, prorrogados con Resolucions318 del 2 de diciembre de 2021 y
modificados con Resolucidn 410 del 20 de diciembre 2024 a las
importaciones de cables de acero, torén'@alvanizado y torén para concreto
preesforzado (En adelante, cables y torones) clasificadas por la subpartida
arancelaria 7312.10.90.00 origifarias de la Republica Popular China (En
adelante, China), permitirian 1a continuacion o la repeticidon del dano y del
dumping que se pretendiascorregir.
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Capitulo I: Determinacion final del examen de extincion de los derechos
antidumping impuestos a las importaciones de cables de acero, torén
galvanizado y toréon para concreto preesforzado clasificadas por la
subpartida arancelaria 7312.10.90.00 originarias de la Republica
Popular China.

1. ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION ANTERIOR
1.1 Investigacion Inicial

Mediante la Resolucién 259 del 16 de noviembre de 2018, publicada en el Diario
Oficial 50.783 del 20 de noviembre de 2018, la Direccion dispus@ la terminacion
de la investigacion con imposicién de derechos antidumping, definitivos a las
importaciones de cables y torones originarias de Chinayenla forma de un
gravamen ad valorem del 15%, el cual se liquidara sobre.el valor FOB declarado
por el importador, adicional al arancel vigente eniel Arancel"de Aduanas. La
medida estaria vigente por un término de dos (2) afios.

Por medio de la Resolucién 318 del 2 de_diciembre de 2021, publicada en el
Diario Oficial 51.877 del 3 de diciembre de 2024, la Direccidn ordené la
terminacion del examen quinquenal abierto mediante Resolucién 206 del 20 de
octubre de 2020 a las importaciones de cables y torones originarias de China.
Dispuso mantener los derechos antidumping definitivos impuestos a través de la
Resolucién 259 del 16 de noviembfe'de 2018 por un término de tres (3) afios.

La decisién de mantener los dereches antidumping se fundamenté considerando
la reiteracion de la practica de dumping en las importaciones de cables y torones
originarias de China y la repeticién del dano importante en la rama de produccién
nacional en el escenario de eliminar los derechos antidumping vigentes. Estas
conclusiones se sustentaronven los elementos encontrados como resultado de
comparar el promedio del 2020-I1 y 2021-II (periodo proyectado) con respecto
al promedio delperiode’comprendido entre el 2018-I1 y 2020-I (periodo de las
cifras realesqsen que estuvieron vigentes los derechos antidumping). El ejercicio
adelantado evidencio lo siguiente:

e .. El volumen promedio semestral en kilogramos de las importaciones de cables
yterones de China, en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
aumentaria 81.62% porque pasaria de 1.259.685 kilogramos en el periodo
real a 2.183.927 kilogramos en el periodo proyectado.

e El precio promedio semestral FOB USD/kilogramo de las importaciones de
cables y torones originarias de China, en el escenario de eliminar los derechos
antidumping, disminuiria 35.89% porque pasaria de USD 1.55/kilogramo en
el periodo real a USD 0.99/kilogramo en el periodo proyectado.
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e El comportamiento semestral del consumo nacional aparente indica que en
promedio la demanda nacional del producto objeto de investigacion
decreceria 1,50%. En el escenario de eliminar los derechos el volumen de
importaciones investigadas originarias de China creceria 981.430 kilogramos,
mientras que el volumen de importaciones originarias de terceros paises
descenderia 266.956 kilogramos, al igual que las ventas de la EMPRESA
COLOMBIANA DE CABLES S.A.S. (en adelante, la peticionaria)

e La evolucién del mercado colombiano de cables y torones en términos de
participacion indica que las importaciones investigadas ganarian 9,86 puntos
porcentuales de mercado, mientras que las importaciones 4originarias de
terceros paises cederian 3,13 puntos porcentuales y las yentas del productor
nacional peticionario perderian 6,74 puntos porcentuales.

e En el escenario de eliminacidn de la medida de.defensa”comercial se
presentaria un desempeno menos favorable, en comparacion'con el escenario
en el que se mantiene, en el volumen de inventario final de producto
terminado y la preservacion de los salarios realesyEn‘las variables financieras
habria desempefio negativo en el margenyde utilidad bruta, margen de
utilidad operacional, ventas netas, utilidad bruta.y utilidad operacional.

1.2 Revision administrativa por cambio de circunstancias

El 5 de octubre de 2023 la péticionaria radicdé una peticion de revisidon
administrativa a los derechos antidumping impuestos mediante la Resolucion
259 del 16 de noviembre de.2018.3La Direccion, a través de la Resolucion 029
del 12 de febrero de 2024, (publicada en el Diario Oficial 52.689 del 5 de marzo
de 2024, dio inicio a la revisién administrativa.

Mediante la Resolucién 410 del 20 de diciembre de 2024, publicada en el Diario
Oficial 52.979 del¢f23vde diciembre de 2024, la Direccion dispuso la terminacion
de la revision administrativa por cambio de circunstancias iniciada mediante la
Resolucién 029.dely12 de febrero de 2024 a las importaciones de cables de acero,
torédn galvanizado y tordn para concreto preesforzado, clasificadas por la
subpartida‘arancelaria 7312.10.90.00, originarias de China.

Adicionalmente se modifica la modalidad del derecho antidumping definitivo
impuesto mediante Resolucién 259 del 16 de noviembre de 2018 y prorrogado
con Resolucién 318 del 2 de diciembre de 2021, a las importaciones de cables
de acero, tordn galvanizado y tordn para concreto preesforzado, de un
gravamen ad valorem del 15% a un precio base, consistente en el valor
correspondiente a la diferencia entre el precio base FOB de 3,36 USD por cada
kilogramo de peso neto y el precio FOB declarado por el importador, siempre que
este Ultimo sea inferior al precio base.
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Los derechos antidumping establecidos en el articulo segundo de la presente
Resolucién 410 del 20 de diciembre de 2024, conservaran la vigencia y demas
disposiciones senaladas en el articulo 3° de la Resolucion 318 del 2 de diciembre
de 2021.

1.3 Solicitud examen de extincion

El 5 de agosto de 2024 la peticionaria solicité el presente examen de extincion de los
derechos antidumping impuestos a las importaciones de cables y torones con el fin de
que “se prorroguen y modifiquen los derechos antidumping ‘establecidos mediante la
Resolucién 259 del 16 de noviembre de [2018], y se establezcan por un periodo de
cinco (5) afos, de la siguiente manera:

i.Un precio base a las importaciones originarias de China/de cables de acero, toron
galvanizado y tordn preesforzado equivalente al valor.normal encontrado de US$ 3,22
FOB/Ton aplicable para la subpartida araneelaria,731210.90.00.

Lo anterior teniendo en cuenta que, en uniescenario de volatilidad de precios como es
generalmente el caso de China, aun aplicando los sobrearancel ad-valorem de 15%
para los cables de acero, torén galvanizado y tordn preesforzado vigente, logra
ingresar al mercado colombiano ajprecios tan bajos, que estos sobrearanceles resultan
insuficientes para nivelar I6s precios y corregir la practica del dumping”.

Por otra parte, es pertinente indicar que la solicitud se presentd con cuatro (4)
meses de antelacion al «encimiento del ultimo afio, por lo cual cumple con lo
establecido en el articulo 232.3.7.10.3 del Decreto 1794 de 2020 y en el articulo
11.3 del Acuerdo Antidumping de la OMC!.

1.4 Comunicacion a la Embajada de la Republica Popular China en
desarrollo de la evaluacion del mérito de la apertura

De conformidad con el articulo 2.2.3.7.6.5 del Decreto 1794 de 2020,
mediante.comunicacién No. 2-2024-030462 del 8 de noviembre de 2024
la Direccion de Comercio Exterior comunicd al gobierno de la Republica
Popular China, a través de su Embajada en Colombia, la evaluacion del
mérito para la apertura de un examen de extinciéon de los derechos
antidumping impuestos a las importaciones de cables y torones
originarias de China.

1"(,..) todo derecho antidumping definitivo seré suprimido, a mas tardar, en un plazo
de cinco afos contados desde la fecha de su imposicion (...), salvo que las autoridades,
en un examen iniciado antes de esa fecha por propia iniciativa o a raiz de una peticion
debidamente fundamentada hecha por o en nombre de la rama de produccién nacional
con una antelaciéon prudencial a dicha fecha, determinen que la supresién del derecho
daria lugar a la continuacion o la repeticion del dafio y del dumping".
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1.5 Apertura

Mediante Resolucion 340 del 18 de noviembre de 2024, publicada en el Diario
Oficial 52.945 del 19 de noviembre de 2024, la Direccion dispone la apertura de
una investigacién de caracter administrativo, con el objeto de determinar si la
supresion del derecho antidumping impuesto mediante la Resolucion 318 del 2
de diciembre de 2021, publicada en el Diario Oficial 51.877 del 3 de diciembre
de 2021, a las importaciones de cables de acero, tordn galvanizado y torén para
concreto preesforzado, clasificadas bajo Ila subpartida arancelaria
7312.10.90.00, originarias de la Republica Popular China, pérmitiria la
continuacion o la repeticidon del dumping y del dafio que se pretendfa corregir.

Los derechos definitivos, establecidos en la Resolucion 318 del 2ydeddiciembre
de 2021, permaneceran vigentes durante el examen por extincién ordenado por
dicho acto administrativo para la subpartida arancelaria 7312.10.90.00, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.2.3.7.10.3"del Decreto 1794 de
2020.

La Autoridad Investigadora mediante comunicacion radicada con el nimero 2-
2024-031872 del 26 de noviembre de 2024 remitid.Copia de la Resolucion 340
del 18 de noviembre de 2024 a la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales
-DIAN para lo de su competencia.

De igual manera, la Autoridad Investigadora mediante comunicaciones radicadas
con los numeros 2-2024-031871 y 2-2024-031870 del 26 de noviembre de
2024, informd al representantediplomatico del pais de origen de las
importaciones investigadas/ coma,al apoderado de la sociedad peticionaria que
mediante la Resolucion, 340, del 18 de Noviembre de 2024 emitida por la
Direccidn, publicada en el'Biario Oficial 52.945 del 19 de noviembre de 2024, se
ordend el inicio de &in examen de extincidn, con el objeto de determinar si la
supresion de los derechos antidumping impuestos mediante la Resolucion 318
del 2 de diciembre de«2021, publicada en el Diario Oficial 51.877 del 3 de
diciembre des2021j, a las importaciones de cables de acero, torén galvanizado y
torédn para concreto preesforzado, clasificadas bajo la subpartida arancelaria
7312.10.90/00, /foriginarias de la Republica Popular China, permitiria la
continuacion o la repeticién del dumping y del dafio que se pretendia corregir.

Igualmente, la Direccidon avisd a quienes acreditaran interés en el presente
examen de extincién, de conformidad con lo dispuesto en los articulos
2.2.3.7.6.7. y 2.2.3.7.11.3 del Decreto 1794 de 2020, para que dentro de un
plazo de (30) dias habiles, contados a partir de la publicacion del aviso de
convocatoria, expresaran su interés de participar en la investigacion con una
posicion debidamente sustentada y aportaran o solicitaran las pruebas que
consideraran pertinentes.

Pagina | 9



£%%=. Ministerio de
V‘l ' Comercio, Industria
i“ y Turismo

1.6 Argumentos de la peticionaria sobre la necesidad de mantener
el derecho antidumping

Para sustentar su solicitud, la peticionaria argumento lo siguiente:
1.5.1. Representatividad

Afirmod que representa mas del 50% de la produccién nacional de los productos
objeto de la solicitud. Para acreditarlo aporté el certificado del Grupo desRegistro
de Productores de Bienes Nacionales, que acredita que se encuentra registrada
como fabricante de cables y torones bajo la subpartida™ arancelaria
7312.10.90.00. Agregdé que, si bien CAMILO ALBERTO MEJIA Y CIA. S.A.S.
también esta registrada como productora, la peticionaria sigue représentando
mas del 50% de la produccién nacional de cables y torones.

Con base en lo anterior, la Autoridad Investigadora,éncuentra que la solicitud
cumple con los requisitos establecidos en los afticulos'2.2.3.7.5.1, 2.2.3.7.6.2 y
2.2.3.7.6.3 del Decreto 1794 de 2020, en concordanciai€on el articulo 5.4 del
Acuerdo Antidumping de la OMC, al representar estas mas del 50% de la
produccion total de la industria nacionaldde perfilespara drywall originarias de
China.

1.6.1 Producto objeto de examen

Afirma que el producto objeto defesta salicitud corresponde a los cables de acero,
toron galvanizado y toron_gpara concreto preesforzado clasificados por la
subpartida arancelaria .7312.10.90.00.

1.6.2 Similaridad

Respecto a la similaridad del producto nacional con el importado de China, la
peticionaria, a tkavés de'apoderado especial, sostuvo que existe similitud entre
el producto_importado objeto de investigacién y el producto nacional con base
en lo acreditado en la investigacion inicial.

En_consecuencia, la Autoridad Investigadora tuvo en cuenta los analisis
contenidos en el expediente ED-215-70-137 de la investigacion inicial, en donde
se encuentra probado que el producto objeto de investigacién importado de
China es similar al de fabricacién nacional.

1.7 Confidencialidad

La peticionaria manifestd que los datos sefialados como confidenciales a lo largo
del documento son de caracter reservado debido a que corresponden a la
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informacion confidencial, financiera y contable, cuya divulgacién afectaria
negativamente su desempefio.

En ese orden y de conformidad con lo dispuesto en los articulos 15 y 74 de la
Constitucién Politica de Colombia, el articulo 24 de la Ley 1437 de 2011(Cddigo
de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo) y el articulo
160 de la Decision 48 de la CAN, en concordancia con lo establecido en el
paragrafo 1 del articulo 2.2.3.7.6.3 y 2.2.3.7.6.20 del Decreto 1794 de 2020 la
Subdireccién de Practicas Comerciales mantendra la reserva solicitadawpara la
informacion allegada con tal caracter con sus respectivas versiones publicas y
confidenciales por la sociedad peticionaria.

1.8 Respuesta a cuestionarios

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2.2.3.7.6.7 del Decreto 1794 de
2020 la Autoridad Investigadora comunicé mediante/ oficies radicados con los
numeros 2-2024-031871 dirigido a la Embajada de la Republica Popular China en
Colombia y 2-2024-031870 enviado al apoderado especial de la peticionaria,
ambos del 26 de noviembre de 2024, y_aptravés deycorreo electrénico a los
importadores, exportadores o productores extranjeros del 25 de noviembre de
2024, la apertura del examen de extincion,informandoles que en la pagina web
del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo reposa el expediente publico que
contiene los documentos y pruebas relativas al examen de extincién de los
derechos antidumping, los cuestionarios de la investigacion, para consulta vy
tramite de los interesadoss

Asi mismo, la Direccion de Comercio Exterior avisé a quienes acreditaran interés
en el presente examenqde ‘extincion, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 2.2.3.7.6.7.42.2:3.7.11.3 del Decreto 1794 de 2020, para que dentro
de un plazo de (30)/diasshabiles, contados a partir de la publicacién del aviso de
convocatoria, publicado en el Diario Oficial 52.945 del 19 de noviembre de 2024,
expresen su interés “de participar en la investigacion con una posicidon
debidamente™sustentada y aporten o soliciten las pruebas que consideren
pertinentes.

No. obstante, previa verificacion del correo institucional preestablecido no se
recibiégrespuesta a cuestionarios dentro del presente examen de extincién
vencido el término para recepcion de respuestas a los cuestionarios, el 10 de
enero de 2025.

1.9 Alegatos
Que dentro de los diez (10) dias siguientes al vencimiento del término de practica

de pruebas, de conformidad con lo establecido en los articulos el articulo
2.2.3.7.6.14 del Decreto 1794 de 2020, la Autoridad Investigadora fijo el
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término para presentar alegatos desde el 13 de febrero hasta el 27 de febrero
de 2025.

Que dentro de los términos antes senalados, y de conformidad con articulo
2.2.3.7.11.6 del Decreto 1794 de 2020 y conforme a lo dispuesto en la Seccién
VI del mismo decreto, especificamente en el Articulo 2.2.3.7.6.14, relativo a los
alegatos, la peticionaria presenté el 24 de febrero de 2025 el escrito de alegatos,
relativos al examen de extincién con comentarios a las conclusiones encontradas
por la Autoridad Investigadora y la necesidad de renovar la medida antidumping
de la referencia.

Al respecto informa que ha "(...) pesar de prorrogar los derechos antidumping,
la medida no tuvo los efectos correctivos esperados, ¥a que ‘la, practica del
dumping persiste en las importaciones de cables de aceroptorén galvanizado y
torén para concreto preesforzado originarias de China..Teniendo en cuenta lo
anterior, entre 2022 y 2024 las importaciones investigadas mantuvieron una
tendencia creciente, por lo que las ventas .nacionalés registraron una
participacion baja dentro del CNA que se refleja aysu véz, en un desempefio
negativo en indicadores como el volumen de preduccién y ventas, ingresos por
ventas, margen de utilidad y uso de la capacidadiinstalada. (...)” y sustenta su
afirmacién en los analisis realizados per Ja Autoridad Investigadora en el
Informe Técnico Final de la revisién administrativa realizada a los derechos
antidumping impuestos a las importaciones”de cables y torones de acero,
concluyendo que la medida inicial“impuesta por la Autoridad Investigadora
mediante la Resolucion 259 del@l6 dewnoviembre de 2018, no logro el efecto
correctivo esperado. Por lo,que “la industria nacional registr6 dafo en sus
principales indicadores ecanémicos 'y financieros, tales como, el volumen de
ventas, los ingresos poraventas domeésticas, la utilidad bruta, los margenes de
utilidad, el empleo, entre otros.

En el escenario epque no,se prorrogue el derecho antidumping vigente, la rama
de produccion ‘nacional®enfrentaria un dafo significativo en sus principales
variables econémicas y financieras.

1.10 Comentarios de la Autoridad Investigadora

Es importante sefalar que, la Autoridad Investigadora no recibié respuestas a la
convocatoria ni a cuestionarios, como tampoco escritos para alegar de
conclusién, en los términos establecidos en los articulos 2.2.3.7.11.4 y
2.2.3.7.11.6 del Decreto 1794 de 2020, por parte de las demas partes
interesadas relativos a la presente investigaciéon que controvirtieran las pruebas
aportadas por la peticionaria.

Finalmente, la Autoridad Investigadora a continuacion se remite a los analisis
desarrollados en los capitulos de la continuacién o reiteracién del dumping,
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comportamiento de las importaciones, desempefio de la rama de produccion
nacional, al comportamiento de las variables econdmicas y financieras, y a la
metodologia de las proyecciones.

Capitulo II: Desempeio general de la rama de produccion nacional

2.1 Analisis financiero rama de produccidon nacional

2.1.1 Estado de resultados

ESTADO DE RESULTADOS
EMCOCABLES S.A.S. EN REORGANIZACION

iMiIes de $ COPE

Ingresos por ventas (operacicnales) 101.661.220 150.727.617 110.259.475
Costo de Ventas 71.785.841 104.478.031 83.349.384
Utilidad (Pérdida) Bruta 29.875.379 46.249.586 26.910.091
Utilidad (Pérdida) Operacional 19.663.431 35.078.781 11.834.788
Utilidad (Pérdida) Neta 5.735.870 16.424.565 11.722.958

Fuente: Estados Financieros EMCOCABLES)S.A!S. EN/REORGANIZACION.

Los ingresos por ventas netas anuales‘eorrespondientes a la totalidad de
bienes producidos por EMCOCABLES %S.A.S. EN REORGANIZACION
(Emcocables S.A.S), empresa representativa de la rama de produccién
nacional de cables de acerog'toron, galvanizado y torén para concreto
preesforzado, presentan compertamiento creciente para el afno 2022
equivalente a 48,26% y descenso'de 26,85% Enel afio 2023.

Por su parte, el costo de ventas registra similar comportamiento a los
ingresos por ventas, con incremento del 45,54% en 2022 y descenso de
20,22% en el afio 2023.

Como consecuencia de lo anterior, la utilidad bruta presenta
compartamieénto creciente en 2022 (54,81%) y descendente en 2023
(41,82%).

En cuanto a los resultados operacionales, se observa crecimiento del
78,40% en el aflo 2022 y caida en el afio 2023 equivalente a 66,26%.

Los resultados netos, presentan crecimiento en el afno 2022 (186,35%) y
descenso de 28,63% en el afo 2023.
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INDICADORES FINANCIEROS
EMCOCABLES S.A.S EN REORGANIZACION
Razon de Liquidez 0,97 1,05 1,25
Nivel de Endeudamiento 65,00 64,00 55,00
Apalancamiento total 182,00 176,00 124,00
Margen de Utilidad Bruto 29,39 30,68 24,41
Margen de Utilidad Operacional 19,34 23,27 10,73
Margen de Utilidad Neto 5,64 10,90 10,63

Fuente: Estados Financieros EMCOCABLES S.A.S. EN REORGANIZACION.

Como se observa en la tabla anterior, el nivel de endeudamiento”de
EMCOCABLES S.A.S. EN REORGANIZACION presenta tendencia
decreciente durante el periodo analizado, registrando el nivehmas bajo en
el afio 2023 (55,00%) con una caida de 9,00 puntos, porcentuales
respecto del afio inmediatamente anterior.

En cuanto al nivel de apalancamiento registrassimilar comportamiento al
nivel de endeudamiento, es decir presenta tendencia decreciente durante
el periodo analizado, se destaca el nivel"mas,bajo de este indicador en el
ano 2023, con una caida de 52,00 pdntos porcéntuales.

En cuanto a la capacidad para cancelar sus obligaciones de corto plazo
(razén de liquidez) se observdggue presenta comportamiento creciente
Particularmente en el aflo 2023 registra el mayor nivel de todo el periodo
analizado.

Por su parte, el margen de utilidad bruta registra crecimiento en el afo
2022 equivalente agt,29puntos porcentuales mientras para el ano 2023
desciende 6,27 puntoswporcentuales.

El margen de “utilidad operacional muestra similar comportamiento al
margen de utilidad bruta, con incremento de 3,93 puntos porcentuales en
el aho 2022’y descenso de 12,54 puntos porcentuales en el afio 2023.

El'margen de utilidad neto muestra similar comportamiento al margen de
utilidad operacional, crece 5,26 puntos porcentuales en 2022 y cae 0,27
puntos porcentuales en el ano 2023.

2.1.2 Cambios en el patrimonio
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COMPORTAMIENTO PATRIMONIO
EMCOCABLES S.A.S.EN REORGANIZACION

85.000.000 -
80.000.000
75.000.000
70.000.000
65.000.000
60.000.000
55.000.000 -
50.000.000 -
45.000.000 -
40.000.000 -

Miles da $ COP

2021 2022 2023
@Fatrimonio 54.484 919 71.309.910 79.155.640
Afios

Fuente: Estados Financieros EMCOCABLES S'A.S..EN REORGANIZACION.

El patrimonio de EMCOCABLES S.A.SEN“REORGANIZACION. presenta
crecimiento continuo durante los anes analizades, con incrementos en los
afos 2022 y 2023 equivalentes a 30,88% y 11,00%, respectivamente.

2.1.3 Flujo de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO
EMCOCABLES S.A.S. EN REORGANIZACION

Efectivo y equivalentes de efectivo al final d{ 9.777.713| 24.176.841| 9.925.644

Fuente: Estados Financieros EMCOCABLES S.A.S. EN REORGANIZACION.

El efectivo al“final del afno presenta comportamiento irregular, crece
147,26% en“el afio 2022 mientras en el afio 2023, contrariamente a lo
observada en elhano inmediatamente anterior, desciende 58,95%.

2714 Analisis de la composicion de los ingresos de EMCOCABLES S.A.S.
— Total'empresa
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COMPOSICION DE LOS INGRESOS POR VENTAS
EMCOCABLES S.A.S

2022-1 2022-11 2023-I 2023-11 2024-| 2024-11

M Ventas Otros productos
W Ventas Exterior - cables y torones

M Ventas Nales - cables y torones

Fuente: Estados Financieros EMCOCABLES S:A¢S

Se observa que, durante el periodo deflas cifras reales, 2022-1 a 2024-11I,
en promedio, los ingresos por ventas'de la linea de cables y torones en el
mercado local representan el *****04 . en el mercado de exportacion
alcanzan el *****045,  Por su parte, los“ingresos por ventas de otros
productos representan el ®*%**04 de los ingresos totales de
EMCOCABLES S.A.S.

Conclusién del ,anélisis de total empresa (EMCOCABLES S.A.S. EN
REORGANIZACION.)

En el afio 2023 la rama de produccidén nacional presentd descenso en sus
ingresos operacionales, en la utilidad bruta, utilidad operacional, la
utilidad neta, el margen de utilidad bruta, el margen de utilidad
operacional y' el margen de utilidad neta, reduccién en el efectivo a final
del afo, a'pesar de la reduccion en los niveles de endeudamiento vy
apalancamiento e incremento, adicionalmente muestra crecimiento en la
razonade \liquidez y en el patrimonio. En general, y de acuerdo con lo
anterior se evidencia un desempefo negativo de la rama de produccién
nacional.

2.2 Medidas de defensa comercial aplicadas por otros paises al producto
objeto de investigacion originarios de China
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Segun consulta realizada en la pagina de la Organizacién Mundial del
Comercio - OMC, medidas Comerciales Restrictivas- Portal de datos, a la
fecha existen medidas aplicadas al producto objeto del presente examen
como se relacionan a continuacién:

Brasil: Mediante Resolucion GECEX N° 484 DEL 16/06/2023 la Cdmara
de Comercio Exterior prorrogd por 5 afios, es decir, hasta junio de 2028
los derechos antidumping definitivos impuestos en 2017.,a las
importaciones de cordones de acero con alto contenido de carbene, de
alta resistencia mecanica, de 3 o 7 hilos, de baja selajacion, o
simplemente cordones de acero, comunmente clasificados en la
subpartida 7312.10.90 de la Nomenclatura Comun4delyMercosur -
NCM/SH, originarios de China, derechos entre 290,USD, tonelada vy
627,04 USD tonelada.

Estados Unidos: El 10 de mayo de 2021, fueron prorrogados los
derechos antidumping impuestos el 29 de junio 2010 a las importaciones
de cordones de alambre de acero para*hormigon/pretensado (cordén PC)
de la Republica Popular China quejse/clasifican por las subpartidas
arancelarias 7312.10.30.10 y 7312.10.30.12, la medida consiste en un
gravamen ad - valorem entre el 42,97% 'y 193,55%.

México: El 28 de mayode 2021 la Secretaria de Economia prorrogd por
5 anos mas los derechos ‘antidumping de 2,58 USD kg, impuestos en 2014
a las importaciones de cables de acero originarias de la Republica Popular
China que ingresan{porylas fracciones arancelarias 7312.10.01 vy
7312.10.99 de la TIGIE.

Malasia: Derechos _gantidumping entre 2,09% vy 9,47% a las
importaciones ‘de cables de acero torsionados para pretensado de
hormigdn/deda subpartida arancelaria 7312.10 originarios de China.

Union ‘Europea: Derechos antidumping entre 31,1% y 46,2% a las
importaciones de Alambres y cables de alambre para hormigdn
pretensado de la subpartida arancelaria 7317.10, 7217.20 y 7312.10
originarios de China.

Estados miembros de la SACU (Botswana, Eswatini, Lesotho,
Namibia y Sudafrica): Derechos antidumping entre 15% vy 28%
impuestos en 2002 y prorrogados en diciembre 24 de 2020 a las
importaciones de cables de la subpartida arancelaria 7312.10 originarias
de China.
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Derechos compensatorios

Estados Unidos: El 10 de mayo de 2021, fueron prorrogados los
derechos compensatorios impuestos el 23 de junio 2009 a las
importaciones de cordones de alambre de acero para hormigon
pretensado (cordon PC) de la Republica Popular China que se clasifican
por las subpartidas arancelarias 7312.10.30.10 y 7312.10.30.12 del
Arancel Armonizado de los Estados Unidos, la medida consiste,en un
gravamen ad - valorem entre el 9,42% vy 45,85%.

2.3 Mercado mundial de cables y torones

Los usos de los cables de acero, torén galvanizado y terénypara concreto
preesforzado reflejan la versatilidad y la importaneia,de‘estos materiales
en sectores criticos como la construccion; el \\transporte y la
infraestructura.

Los principales usos de estos productes sen:

Cables de Acero:

e Uso en Vehiculos: Debide™a. su poca flexibilidad, se emplean
principalmente como cables estaticos. En su forma mas fina, se utilizan
para frenos y mandos dewvehieulos.

e Teleféricos y Puentes Colgantes: Se usan como cables carril en
teleféricos y como €ables portadores en puentes colgantes.

e Mineria y Ascensoress Son aplicados en la extraccidn minera como
cables guia y. com®icontrapesos en ascensores y montacargas muy
antiguos. En'los madernos se prefieren cables mas flexibles de 6 y 8
cordones.

e Cables/ Antigiratorios: Utilizados para levantar cargas no guiadas,
especialmente en alturas considerables, donde las cargas pueden rotar
libremente.

e Diseno de Cables Planos y Cerrados: Incluyen los cables planos,
también conocidos como trenzas de cable o cables de cinta, utilizados
en aplicaciones donde se requiere una disposicion plana de los cables.
Los cables cerrados tienen un diseno especifico para reducir su
reaccion a la torsion.
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Toréon Galvanizado (para Concreto Preesforzado)?:

e Construccién Prefabricada y Puentes: Se emplea en estructuras
prefabricadas y trabes para puentes de diversos tipos (AASHTO, doble
T, trabe cajoén, placa alveolar).

¢ Anclaje de Terreno y Construcciones Varias: Utilizado en el @anglaje de
terreno y en la construccidn de lozas para edificios, estagionamientos,
centros comerciales, naves industriales, almacepaje y pistas de
aeropuertos.

e Concreto Presforzado: Constituye un elemento de soporte interno
esencial en el concreto presforzado, propercienando, un sistema de
construccidn eficiente para sistemas pretensados y postensados.

En términos de tamafio de mercado y crecimiento, el mercado global de
cables de acero y tordn alcanzdé un valéer de 68.90 mil millones de délares
en 2023 y se espera que crezca de 72184 mil millones de ddélares en 2024
a 114.59 mil millones de délares en 2032, a una tasa compuesta anual
del 5.8% durante el periodo previsto3. Los cables de acero se utilizan
ampliamente para reforzar y mgjorar la resistencia estructural en diversas
industrias, particularmente ernla mineria y la construccién, como puentes,
tuneles, alcantarillas, redesweléctricas y carreteras. Ademas, se anticipa
gue la creciente demanda de vehiculos eléctricos impulse la produccion y
el consumo de cables de acero durante el periodo pronosticado.

Sin embargo, la'disponibilidad de sustitutos, como las cuerdas de
plastico*, podsia restrifngir el crecimiento del mercado. Las cuerdas de
plastico estan ganando popularidad debido a sus ventajas en términos de
reduccidén/depeso del producto, estabilidad mejorada y menor desperdicio
en la produccion>.

La region de Asia-Pacifico lidera el mercado global, especialmente en
paises como China, India e Indonesia, donde el consumo y las ventas de
cables de acero son extremadamente altos debido a la creciente
produccion de acero y las inversiones en infraestructura®.

2 Fuente. https://aceropedia.com/materiales/toron-de-
presfuerzo/#:~:text=Dentro%20de%20sus%20usos%?20el,en%?20las%20pistas%20de%?20aero
puertos

3 https://www.fortunebusinessinsights.com/steel-wire-market-102581

4 https://revistamp.net/inicio/el-nuevo-plastico-reemplazara-al-acero-y-es-mas-facil-de-reciclar/
5 https://www.fortunebusinessinsights.com/steel-wire-market-102581

6 https://www.expertmarketresearch.com/reports/steel-wire-rope-market
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En el mercado asiatico de este tipo de productos destacan a las siguientes
empresas segun sus ingresos por ventas’:

1.

HBIS GROUP (China): Con ingresos proyectado de 59.5 mil
millones de délares en 2023, HBIS Group se destaca como una de
las empresas lideres en el sector del acero.

. KOBE STEEL, LTD. (Japon): Registro ingresos proyectades de

18.8 mil millones de ddlares en 2023, lo que refleja su relevancia
en la industria del acero.

. JFE Steel Corporation (Japon): Reportd ingresosyproyectados de

38.9 mil millones de ddlares en 2023, destacandose como una de
las empresas mas importantes en el mereadoydél acero.

. Nippon Steel Corporation (Japon): Esta empresa tuvo ingresos

de 61.06 mil millones de ddlaresyen 2023, lo que la posiciona como
una de las principales companias en el mercado de acero.

. SHAGANG GROUP Inc/ (China): Registré ingresos aproximados

de 157 mil millones de“yuanes (alrededor de 23 mil millones de
délares) en 2023, lo"que la‘eonvierte en una de las compaiias mas
destacadas en<el mercado chino del acero.

PRINCIPALES IMPQRTADORES Y EXPORTADORES

A continuaciony se presentan los paises importadores y exportadores de
“Cables de.aceroy. torén”, clasificado por la subpartida a 6 digitos 7312.10
en Trademap:

e&yPrincipales importadores

7 https://www.globaldata.com/company-profile/kobe-steel-

Itd/#:~:text=Revenue%20%282023%29%20%2418.3B%2018.7,industry%20data%20and%?20

analytics%201 y
https://www.hbisco.com/en/news/group/t101/2065#:~:text=August%202%2C%20the%20202

3%20Fortune,high%20tech%20manufacturing%?20and%20services
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LLLL

2020
417.631.000

121.267.000
135.272.000
124.937.000

2021
471.544.000

166.476.000
130.422.000
136.131.000

2022
576.585.000

183.683.000
130.786.000
1456.209.000

2023
481.133.000

177.863.000
166.629.000
116.371.000

Fuente: Elaboraciéon SPC- con base en Trade Map 2024.

En el ambito de importaciones de cables de acere y toron, Estados Unidos
lideréd en 2022 con un volumen importaddide 576.585.000 kilogramos,
cifra que descendié un 16,55% end2023, situandose en 481.133.000
kilogramos. En segundo lugar, Corea importé 177.863.000 kilogramos en
2023, lo que representa una disminugion de 5.820.000 kilogramos
respecto al afo anterior. Por _ultimo, Tailandia importd 166.629.000
kilogramos y Alemania 116.371.000, kilogramos en el mismo periodo.

Miles de USD

Prinapales paises importadores de
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2020
789.734
303.366
179.3209
175.006

Fuente: Elaboracion SPC- con base en Trade Map 2024.

2021 2022
1.098.755 1.656.474
384.804 457,180
271.975 302,974
234.804 294,437

2023
1.148.458
391.455
263.391
289,991
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En términos de valor importado en cables de acero y tordn, Estados
Unidos liderd en 2022 con una importacion total de 1.656.474 miles de
USD, seguido por Alemania con 467.180 miles de USD para el mismo
periodo. En 2023, los principales paises importadores experimentaron
descensos significativos: Estados Unidos disminuyd un 30,67%, Alemania
un 16,21%, Corea un 13,06%, y Canada un 1,51% en comparacion con
los valores registrados en 2022.

Estados Unidos y Corea del Sur se han establecido como importadores
relevantes de cables de acero y torén en el mercado mundial por varias
razones. En Estados Unidos, la demanda de estos productos es impulsada
por su extensa industria de la construccion ¢ la, necesidad de
infraestructura robusta, que requiere grandes cantidadesyde cables de
acero y tordn para proyectos de ingenieria civil, come, puentes, edificios y
otras estructuras grandes. La economia diversificadas de EE. UU. y su
enfoque en proyectos de desarrollo y mantenimiento/de infraestructura
también juegan un papel crucial en esta demanda.

Por otro lado, Corea del Sur, conocidaypor su rapido desarrollo econémico
y tecnoldgico, utiliza estos materiales en su avanzada industria de
construccién y en la fabricacidon de produetos de alta tecnologia. El pais
tiene una fuerte industria de cofstruccién naval y de automoviles, donde
los cables de acero y torén€son cemponentes esenciales. Ademas, la
inversion continua en infraestructura urbana y proyectos de desarrollo
industrial aumenta la necesidad de estos materiales.

Tanto en Estados Unidosicomo en Corea del Sur, la combinacion de una
sOlida infraestructur@) industrial, la inversion en desarrollo vy
mantenimiento; y la necesidad constante de materiales de alta resistencia
y durabilidad para diversas aplicaciones industriales y de construccién,
contribuyén csignificativamente a su posicion como importadores
importantes de'cables de acero y torén en el mercado mundial. Estas
economias avanzadas, con su énfasis en la calidad y la innovacién, buscan
constantemente materiales que cumplan con sus estrictos estandares de
seguridad y eficiencia, lo que los lleva a ser importantes actores en el
mercado global de estos productos.

e Principales Exportadores
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Principales paises exportadores de
"Cables de acero y tor6n"
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2020 2021 2022 2023
u China 1.093.258.000 1.323.784.000 1.588.115.000 1.766.554.000
s Tailandia 173.956.000 190.124.000 189.889.000 1585.536.000
Corea 188.316.000 189,122,000 183.356.000 165.636.000
uMalasia 91.100.000 95.600.000 119.073.000 130.241.000

Fuente: Elaboracion SPC- con base en Trade Map2024.

Los principales exportadores de .¢ables “des acero y torén estan
encabezados por China, que ha mostradae un crecimiento continuo en los
Ultimos afios. En 2020, China exporté 1.093.358.000 kilogramos,
aumentando a 1.766.554.000 kilogramos'en 2023. En segundo lugar, se
encuentra Tailandia, que alcanz6 'su punto mas alto de exportacién en
2021 con 190.124.000 Kilogramos, experimentando un decrecimiento del
2,29% en 2023 respecto al'afie anterior. Corea sigue a Tailandia, habiendo
registrado su volumen maximo de exportacién en 2021. Finalmente,
Malasia mostré un aumentondél 9,38% en sus exportaciones de cables de
acero y torén en 2023 enicomparacion con 2022.
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—e— China 1.547.209 2.200.516 2.729.258 2.476.848
—a— Corea 401.629 A63.775 523.278 449.523
Alemania 413.875 a471.687 a471.756 459.987
Tailandia 226.076 317.159 393.841 354.086

Fuente: Elaboracién SPC- con base en Trade Map 2024.
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El maximo valor reportado en exportaciones de cables de acero y torén
es liderado por China, que en el afio 2023 registré 2.476.848 miles de
USD. Le siguen Alemania con 459.987 miles de USD y Corea con 449.523
miles de USD para el mismo periodo.

China se ha convertido en un gran exportador de cables de acero y tordn
debido a una combinacion de factores que incluyen su capacidad de
produccion industrial, la disponibilidad de materias primas como el
mineral de hierro y el carbodn, y el uso de tecnologia avanzada‘en su
manufactura. La mano de obra relativamente econdmica en_@hina reduce
los costos de produccién, haciendo que sus productos,sean competitivos
a nivel global. Ademas, el pais ha desarrollado una infraestructura de
transporte y logistica sofisticada, facilitando la exportacién a diferentes
partes del mundo.

Las politicas gubernamentales en China también/juegan un papel
importante, con subsidios e incentivos fiscales que apoyan la exportacién,
asi como acuerdos comerciales con otrospaises. Este ambiente favorable,
junto con las economias de escala“alcanzadas por la alta produccion,
disminuye el costo por unidad y aumenta la eficiencia. Finalmente, la
diversificacidon de productos en el sector del acero chino permite satisfacer
una amplia gama de necesidades y especificaciones de clientes
internacionales. Estos elementos, en,conjunto, posicionan a China como
lider en la exportacion de.eableside acero y torén, destacandose no solo
en volumen sino también en precio y calidad.

Analisis de precios.en el'mercado mundial

Precio promedio anual FOB USD/kilogramo de
"Cables de acero y toron™
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— China 1,42 1,67 1,72 1,40
Tailandia 1,20 1,67 2,07 1,91
Corea 2,13 2,45 2,85 2,71
Mal asia 1,24 1,45 1,81 1,50

Fuente: Elaboracién SPC- con base en Trade Map 2024.
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A nivel internacional, se observa un comportamiento diferenciado en los
precios del producto "Cables de acero y torén". En 2020, los precios de
este producto aumentaron significativamente en varios paises: Tailandia
registré un incremento del 28,31%, China del 17,95%, Corea del Sur del
14,96% vy Malasia del 16,83%. Durante el periodo post-pandemia de
COVID-19 en 2021, los precios continuaron aumentando en los mismos
paises analizados, con incrementos como el 24,34% en Tailandia, 3% en
China, 16,39% en Corea del Sur y 24,74% en Malasia. Finalmente, en el
ultimo afio analizado, 2023, se observd una tendencia decrécientesén los
precios para los principales exportadores: Tailandia con una reduccion del
8%, Corea del Sur del 4,91%, China del 18,44% y Malasiaydel'17,02% en
comparacion con el afio anterior.

El papel de China en el mercado mundial de acero

El analisis del crecimiento en la industsia, Siderurgica de China revela un
incremento sustancial en la produe€ion de ‘acéro, como lo informa la
publicacion realizada por la OCDE (Organizacion para la Cooperaciéon y el
Desarrollo Econdmicos) "LATEST DEVELOPMENTS IN STEELMAKING
CAPACITY 2023%”, China sigueyencabezando la lista como principal
productor de la industria delfacere, con una capacidad productiva de
1.150 millones de toneladas Wy, una produccion de 1.018 millones de
toneladas en 2022, estefpaisygenera un excedente productivo de 132
millones de toneladas., Esto representa el 54% de la produccién global y
un significativo 22,8% del excedente productivo mundial.

Por otra parte, Se tiene la evolucidén de la capacidad instalada en paises
OECD y No -OECD ya que el incremento que se ha presenciado en los
ultimos 10" afosy ha sido mayor a 50 millones de toneladas, los
incrementos’ sejevidencian en mayor volumen en los paises No OECD
como se observa a continuacion:

Evolucién de |la capacidad instalada en paises OECD y No -OECD

8 OCDE: Latest developments in steelmaking capacity. Disponible en
https://one.oecd.org/document/DSTI/SC(2023)10/FINAL/en/pdf

Pagina | 25


https://one.oecd.org/document/DSTI/SC(2023)10/FINAL/en/pdf

£9% Ministerio de
| Comercio, Industria
y Turismo

Evolution of crude steelmaking capacity in OECD and non-OECD economies

A. Level (mmt) B. Annual % change
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Fuente: Publicacién OCDE/LATEST DEVELOPMENTS IN LMAKING CAPACITY 2023

Esto anterior se ve reflejado por el co amiento de la industria de Asia
y Medio Oriente, regiones con las ¢ olombia no tiene acuerdos de
libre comercio vigentes como se puede observar en las siguientes

graficas:

Incrementos anuales €n nu s capacidades de produccién de acero

7\

Annual tonnage increase In new steelmaking capacity

manit

Asia(55%)

Fuente: OCDE/LATEST DEVELOPMENTS IN STEELMAKING CAPACITY 2023.
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Desarrollo de capacidad de produccion a nivel regional

Steelmaking capacity development by region (mmt)

2019vs 2019vs

2019 2020 2021 2022 2023e 2023¢(%) | 2023e(volume)

| Africa 44.6 44.7 435 45.8 514 15.1% 6.8
Asia 1,616.5 1,622.5 1622.6 1626.1 1656.6 2.5%| 40.1
China 1,148.3 1,147.9 1146.5 1149.9 1173.3 2.2%| 25.0
India 128.7 128.7 133.9 133.9 138.4 7.5% 9.7
ASEAN 74.6 78.7 80.4 80.4 82.9 11.1% 8.3
CIS 143.4 142.6 143.9 145.0 145.1 1.2% 1.7
Europe 287.4 287.5 288.1 289.3 294.3 2.4% 7.0
EU 216.0 213.4 213.4 213.4 213.6 -1.1% -2.32)
Other Europe 71.4 74.1 747 75.9 80.7 13.0% 9.3
Latin America 73.9 734 73.9 73.9 75.9 2.7% 2.0
Middle East 80.7 84.1 89.0 92.3 103.3 28.0% 22.6
North America 154.2 157.5 157.7 162.8 165.8 7.5% 11.6)
Qceania 6.4 6.4 6.4 6.4 6.4 0.0%, 0.0
OECD/EU economies Total 649.7 653.1 647.8 654.1 662.1 1.9% 12.4)
non-OECD/EU economies Total 1,757.3 1,765.5 1777.3 1787.4 1836.5 459 79.2
Worla rotal 2,407.0 2,418.6 24252 24415 2498 6 3.8% 916

Fuente: publicacién OCDE/LATEST DEVELOPMENTS'IN STEELMAKING CAPACITY 2023.

Entre 2019 y 2023, la capacidad de preduccion deracero de los paises no
pertenecientes a la OCDE crecido €mas) rapido que la capacidad de
produccién de los que si hacen parte, ‘ddrante estos ultimos afos, como
se puede ver, Asia su capacidad instalada ha crecido en 40 millones de
toneladas (+2,5%) y en el medio oriente 28,9 millones de toneladas
(+28,8%), explicado por,el comportamiento de la industria de Iran e India
gue después de China, muestran un fuerte crecimiento en su capacidad
de produccion de acero, én los\ultimos 5 anos.

Economias con mayeresicrecimientos en su capacidad instalada (2019 -

Economies with highest steel capacity growth between 2019 and 2023e
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Fuente: OCDE/LATEST DEVELOPMENTS IN STEELMAKING CAPACITY 2023
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Como manifiesta la asociacién Latinoamérica de Acero “Alacero” el exceso
de capacidad siderurgica mundial aumentara a 644 millones de toneladas
(Mt) hacia 2025, poniendo en riesgo miles de empleos y la viabilidad a
largo plazo de la industria siderurgica latinoamericana, Para
contextualizar un poco estas cifras, la produccion anual de acero crudo de
Latinoamérica es de mas de 60 millones de toneladas, mientras que la
produccién mundial es de casi 2 mil millones de toneladas. En este caso
China quien representa la mitad de esa cifra experimentd la,mayor
expansion de capacidad en los Ultimos afios, sin contar nuev@s actores
como Iran e India.

Inversion transfronteriza en nueva capacidad siderurgica poer_parte de
chinos v otras compaiiias

Cross-border investment in new steel capacity by Chinese and other
companies

(mmt)
60

Africa ASEAN Other Asia Middle East Morth America
China Other

FUENTE: OCDE/RATEST DEVELOPMENTS IN STEELMAKING CAPACITY 2023

En el caso de Coalombia, el exceso de la capacidad de produccién mundial
del acero, representawina cifra estimada de 180 veces el consumo interno,
a pesar demgueila capacidad siderurgica de China se ha mantenido
comparativamente estable en los Ultimos afios, las empresas siderurgicas
de ese'paishan aumentado sus proyectos en el extranjero. De acuerdo al
eStudio realizado por la OCDE las empresas chinas han realizado cerca de
13 inversiones transfronterizas y participan en nueve empresas conjuntas
en el extranjero, con lo cual se espera la capacidad de los paises ASEAN,
aumente hasta niveles muy superiores a la demanda de acero de la
region.
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Consumo aparente de acero per capita

Apparent steel consumption per capita
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Source: World Steel Association

Fuente: OCDE/LATEST DEVELOPMENTS IN STEELMAKING'CAPACITY 2023

En esta grafica podemos observar que el constimo aparente per capita
India, Irdn, Marruecos y Zimbabwe a pesar de ser bajo en comparacién
con el promedio mundial, el consumo de acero iréd aumentando en el
futuro a medida que vayan creciendo sus economias, teniendo en cuenta
esto, se estima que las impostaciones y la produccién mundial aumente
para poder abastecer esta_demanda.

Mientras la producciong@anual de acero crudo en la regidn supera los 60Mt,
la capacidad mundial aleanzo 2.463Mt y la producciéon efectiva, 1.885Mt
y China aporté 1.018Mt el"afio pasado. El excedente de la capacidad fue
de 578Mt y el gigante/asiatico fue responsable de 132Mt en superavit,
segun datos de Alacero.

El volumeng#de exportaciones de acero de China a diferentes regiones,
incluyendo ‘paises vecinos en Asia y tres paises sudamericanos (Brasil,
Chile,y Peru), destaca la politica de exportaciones agresivas a precios de
dumping-en algunos casos. Esta situacidn representa una seria amenaza
para la industria siderurgica global y especificamente para Colombia,
donde el mercado se inclina hacia los cables de acero chinos,
comercializados a precios mas bajos.

Los aspectos claves sobre el papel de China en el mercado mundial de
acero y del producto de investigacion en particular son:
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e Crecimiento de la Produccidon: La produccion de acero en China ha
aumentado considerablemente, reflejando un crecimiento sostenido
gue supera el consumo interno. Esta tendencia indica una expansidn
significativa de la capacidad productiva china.

¢ Aumento en Exportaciones: China se ha mantenido como el principal
exportador de acero, lo que sugiere una estrategia agresiva en el
mercado global y un posible dumping de precios.

e Diversificacion de Mercados de Exportacion: Las exportagiones chinas
se han extendido a numerosos paises, lo que mugstra su capacidad
para influir en diversos mercados internacionaless

e Competencia en Precios: Los productos gsiderurgicos chinos,
especialmente en categorias como Tejas yaLaminas Galvanizadas,
compiten predominantemente en preciosalo que/podria afectar las
industrias nacionales de otros paises.

e Desafios Ambientales y Regulatorios: La produccion de acero en China
se enfrenta a retos significativos relacionados con el medio ambiente
y las regulaciones, lo que podria impactar sus practicas de exportacion.

e Exceso de Capacidad y Mercade Global: El exceso de capacidad
productiva de China engla,industria del acero es un problema global,
con potencial para,desequilibrar los mercados y afectar la competencia.

e Riesgo de Desviatiéon'del Comercio: Existe una preocupacion sobre la
posibilidad de ‘que”China redirija sus exportaciones a mercados con
menos restriccionesfcomerciales, como Colombia, en caso de cambios
en las paliticas de antidumping.

2.4 Metodologia de proyeccion del Consumo Nacional Aparente de cables
y.torones

Para proyectar el consumo nacional aparente - CNA entre 2025 y 2026,
la peticionaria considerd los siguientes supuestos:

Para 2025 y 2026, estiman que el volumen total del mercado creceria
conforme a las proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), que
es de 2,50% y 3,00% respectivamente. Esta estimacion se aplicd por igual
en ambos escenarios, tanto en el de mantener como en el de eliminacion
de los derechos.
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Posteriormente, proyectaron las ventas nacionales tanto las ventas del
peticionario como las ventas de los otros productores, en los dos
escenarios. Finalmente, realizaron proyectaron las importaciones
investigadas y las originarias de los demas paises para ambos escenarios.

Para el ano 2025 estiman que el mercado crecera en relacidon con el
crecimiento de la economia colombiana proyectado por el FMI (2,5%). Es
decir, el volumen proyectado del CNA corresponde a ****xikk*x Kg,

Para el aino 2026 la peticionaria estima que el mercado crecera-en relaciéon
con el crecimiento de la economia colombiana proyectado por el FMI

(3,00%). Es decir, el volumen proyectado del «CNA, corresponde a

Esta estimacién fue aplicada por igual en ambos'escenarios, tanto en el
de eliminacion de los derechos como en el 'de su prérroga.

Volumen de ventas de la rama deé produccion nacional (Ventas
peticionario y otros productores) en los dos escenarios.

Las ventas nacionales corresponden la sumatoria de las ventas de la
peticionaria y las de los demdsyproductores, dichas ventas permiten
identificar la participacion de‘la rama de produccién nacional dentro del
mercado.

Dependiendo del escénarie, proyectado, la participacién de las ventas
nacionales dentro dél mercado es distinta:

Escenario de no prorrogar el derecho

Para 2025 y 2026"las ventas nacionales se proyectaron como resultado
de la 'suma entre las ventas del peticionario y las ventas de los otros
producteres, como se desarrolla a continuacion:

Volumen de ventas de la peticionaria

e Para estimar las ventas de la peticionaria de los afios 2025 y 2026,
a partir del conocimiento comercial se realiz6 una proyeccién de
ventas teniendo en cuenta la sensibilidad al precio de los clientes
en las lineas de venta directa y venta por distribucion, estimando
con ello los porcentajes de pérdida de volumen de ventas que se
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tendrian para cada afio en un escenario donde China ingresaria a
precios de dumping.

Para 2025, de acuerdo con la proyeccién comercial estiman que las
ventas de la peticionaria se contraerian en ***9 con respecto al
valor estimado en 2024, lo que resulté en un volumen de ventas
equivalente g ****¥k*xx kg,

Para 2026, de acuerdo con la proyeccién comercial estimanque las
ventas de la peticionaria tendrian una reduccion del ***9%, lo que
equivale a un volumen de ventas de ***x¥*x* Kg,

A su vez, para calcular las ventas semestrales toman‘eomo premisa
que las ventas se distribuirian en **% para®el,I SEM del afio y el
**04 restante para el II SEM del afio.

Volumen de ventas de los otros productores

Los volumenes de ventas de los otrosiproductores fueron estimados para
el periodo real por medio del conocimiento comercial y del mercado de la
peticionaria.

Para 2022, EMCOCABLES S.A.S estima un volumen anual de ventas del
FFrAokkxxx Kg, por su parteypara 2023, estiman un volumen anual de
rRRRKXK kg, A comtinuacion, se detalla la metodologia utilizada para
proyectar las ventas deyloswetros productores en el escenario sin medida:

Para 2024, ‘estiman que las ventas de los otros productores se
mantendrian consStantes respecto de 2023, por lo que registrarian
un volumen de *X*xkxk* kg,

Paraestimar las ventas de los afios 2025 y 2026 toman como
premisa que la caida en las ventas de los otros productores seria
x*%* pp inferior a la caida en las ventas del peticionario. Esta
premisa resulta de la diferencia entre la variacién de las ventas del
peticionario (***%) y la variacion de las ventas de los otros
productores (***%) en 2023 frente a 2022.

Para 2025, de acuerdo con lo anterior, los otros productores verian
sus ventas reducidas en un ***%, lo que equivale a un volumen de
ventas de ¥¥*¥ikxik Kg,
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En cuanto a 2026 los otros productores verian contraida sus ventas en -
*%, resultando en un volumen de ventas equivalente a **¥¥**x*xx*x Kqg,

A su vez, para calcular las ventas semestrales toman como premisa que
las ventas se distribuirian en **% para el I SEM del afo y el **% restante
para el II SEM del afio.

Proyeccion del Consumo Nacional Aparente bajo el escenario de
no prorrogarse el derecho:

ELIMINANDO DERECHOS ANTIDUMPING
2022 2023 2024 2025 2026

Ventas nacionales = = =
Ventas EMCOCABLES S.A.S
Ventas otros productores

Importaciones Totales 13.833.891 15.519.301 14.452.819 18.239.861 19.484.643
China 5.654.346 6.225.386 5.103.436 8.656.745 9.614.032
Demas 8.179.545 9.293.915 9.349.383 9.583.118 9.870.611
CNA

Fuente: Peticionaria, declaraciohes de importacion.

Escenario de prorrogar el derecho antidumping

Para 2025 y 2026 el volumen desventas nacionales seguira el crecimiento
estimado de la economia colombiana, proyectado por el Fondo Monetario
Internacional 2,50% y 3,00% respectivamente.

A continuacion, se detallara la metodologia para la estimacion de las
ventas del peticionario yalos otros productores:

Volumen de Ventas del peticionario

En el escenario en, el que se prorrogue el derecho impuesto mediante la
Resolucion 410 de diciembre de 2024, en forma de un precio base
equivalente'a®3,36 USD/Kg. La peticionaria, con base en el conocimiento
comercial, estima que las ventas crecerian un **% en 2025 y un **% en
2026. Esta estimacidn se realizd considerando la sensibilidad al precio de
los clientes en las lineas de venta directa y distribucion. Se proyectaron
los incrementos en el volumen de ventas bajo el supuesto de que las
importaciones provenientes de China ingresaran al mercado local a un
nivel de precios equivalente al precio base (3,36 USD/Kg).
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Para 2025, de acuerdo con la proyecciéon comercial estiman que las ventas
de la peticionaria crecerian **% con respecto al valor estimado en 2024,
lo que resultd en un volumen de ventas equivalente a *****x*xx*xx kg,

Para 2026, de acuerdo con la proyecciéon comercial estiman que las ventas
de la peticionaria tendrian un crecimiento del **%, lo que equivale a un
volumen de ventas de *¥***x*xk* Kg,

A su vez, para calcular las ventas semestrales toman como prémisa, que
las ventas se distribuirian en **% para el I SEM del afo y el ¥*% [restante
para el II SEM del ano.

Volumen de ventas de los otros productores

Para 2024 asumen que las ventas de los otros productores se mantendrian

constantes respecto de 2023, es decir, \englosuniveles de 2023 de

Para estimar las ventas de los afios 2025 y 2026 toman como premisa
que el crecimiento en las ventas de losiotros productores seria **** pp
inferior al crecimiento en las ventas derla peticionaria. Esta premisa
resulta de la diferencia entre lafVariacion de las ventas de la peticionaria
(***9%) y la variacién de las ventaside los otros productores (***9%) en
2023 frente a 2022.

Para 2025, de acuerdoicomilo.anterior, los otros productores verian crecer

sus ventas en ung**% ,lo que equivale a un volumen de ventas de

En cuanto a.2026 los otros productores verian un aumento sus ventas en
*9%, resultando en’un volumen de ventas equivalente a ***¥**xx* Kg,

A.su veg, para calcular las ventas semestrales toman como premisa que
las ventas se distribuirian en **9% para el I SEM del afio y el **% restante
para el IT' SEM del ano.

Proyeccion del Consumo Nacional Aparente bajo el escenario de
prorrogarse el derecho:
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MANTENIENDO LOS DERECHOS ANTIDUMPING

2022 2023 2024 2025 2026
Ventas nacionales
Ventas EMCOCABLES 5.A.S
Ventas otros productores
Importaciones Totales 13.833.891 15.519.301 14.452.819 11.798.134 11.189.996
China 5.654.346 6.225.386 5.103.436 4.719.254 4.475.998
Demads 8.179.545 9.293.915 9.349.383 7.078.880 6.713.997
CNA

Fuente: Peticionaria, declaraciones de importacién.

Proyeccion de los voliumenes de las importaciones investigadas y
los demas origenes.

EMCOCABLES S.A.S. realizd una estimacion del comportamiente de las
importaciones de cables de acero, torén galvanizado'y. torén preesforzado
originarias de China y los demas paises, en dos escenarios;en el que no
se prorroga el derecho y en el escenario que se prorrega el derecho
antidumping.

Inicialmente, debido a que para el afio 2024,tan selo se disponia de cifras
de importaciones actualizadas hasta” el ‘'mes,dé octubre, estimaron el
volumen de importacidon para los meses.de noviembre y diciembre de la
siguiente manera:

Importaciones originarias de los demas paises:

Dado que para el ano 2024%solo se disponia de cifras de importacion
actualizadas hasta €l mes de octubre, estimaron las importaciones
correspondientes a _los, meses de noviembre y diciembre. Para ello,
calcularon el volumen_de, importaciones de estos meses utilizando el
volumen promediowde enero a octubre de 2024 de las importaciones
originarias de demaswpaises, lo que resultdé en una estimacién de 779.115
kg para cadasunoyde los meses.

El volumen dedimportaciones de 2024-II corresponde a un volumen real
eftre julio y octubre y un volumen estimado para noviembre y diciembre,
en tal'sentido, estiman que las importaciones originarias de los demas
paises para 2024-II alcanzarian un volumen de 4.545.278 kg.

Importaciones originarias de China:
Dado que para el afo 2024 solo se disponia de cifras de importacion

actualizadas hasta el mes de octubre, procedieron a estimar las
importaciones correspondientes a los meses de noviembre y diciembre.
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Para ello, calcularon el volumen de importaciones de estos meses
utilizando el volumen promedio de enero a octubre de 2024 de las
importaciones originarias de China, lo que resultd en una estimacién de
425.286 kg para cada uno de los meses.

El volumen de importaciones de 2024-II corresponde a un volumen real
entre julio y octubre y un volumen estimado para noviembre y diciembre,
en tal sentido, estiman que las importaciones originarias de China para
2024-1I alcanzarian un volumen de 3.118.463 kg.

Escenario de no prorrogar el derecho

Asumen que el mercado colombiano de cables de aceroj.torén galvanizado
y torén preesforzado para el afio 2025 y 2026 seguiria el'comportamiento
de la economia colombiana proyectado por el fondo monetario
internacional - FMI, el cual fue de 2,50% vy, 3,00%respectivamente.

Inicialmente estiman el volumen total"importado para los anos 2025 y
2026 asi:

Para 2025 estiman un volumen total de importaciones de 18.239.861 Kg.
Este resulta de la diferencia entreyel CNA (x**x*x*xx**xx Kg) y las ventas
nacionales (****x**xx Kg),

Para 2026 estiman un volumen total de importaciones de 19.484.643 Kg.
Este resulta de la diferencia,entre el CNA (*****¥kxx*k* Kg) y las ventas
nacionales (*****#¥* Kg).

Volumen Importaciones demas paises

Para 2025 las importaciones crecieron 2,50% respecto de 2024, lo que
resultd, enun /volumen de 9.583.118 Kg. En cuanto al volumen de
importaciones semestrales, se distribuyd el volumen anual en 51% para
el I'SEM Y. 49% para el II SEM, lo cual resulté en un volumen de 4.887.390
kg y 4.695.728 respectivamente.

Para 2026, se incrementd en 3% el volumen importado frente a 2025,
teniendo como resultado un volumen de 9.870.611 Kg. En cuanto al
volumen de importaciones semestrales, se distribuyo el volumen anual en
51% para el I SEM y 49% para el II SEM, lo cual resulté en un volumen
de 5.034.012 kg y 4.836.600 kg respectivamente.
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Demas paises 2025-1 2025-I1 2026-1 2026-11
Kilogramos 4.887.390]14.695.728] 5.034.012]4.836.600

Fuente: DIAN, peticionaria.
Volumen Importaciones Investigadas (China)

En este orden de ideas a continuacién, se presenta la metodologia de
proyeccion de las importaciones originarias de China en el escenario sin
medida:

El volumen de importaciones investigadas para 20254y 2026 se estimé
como la diferencia entre el volumen total de dmportacionés y las
importaciones originarias de los demas paises.

Para 2025, proyectan un volumen importado ‘de 8.656.743 Kg, dicho
volumen resulta de la diferencia entre "el 4volumen total importado
proyectado para 2025 (18.239.861 kg) y €l volumen proyectado de las
importaciones de los demas paises (94583.118 Kg).

En cuanto al volumen de importaciones'semestrales originarias de China,
se distribuyd el volumen de importaciones’anuales en 46% I SEM y 54%
correspondiente al II SEM lo cual resulté en un volumen de 3.982.102 kg
y 4.674.641 kg respectivamente.

En cuanto a 2026, elaxolumen proyectado fue de 9.614.032, el cual resultd
de la diferencia entre‘“wolumen total importado proyectado (19.484.643
Kg) y la proyeccion del wolumen de importaciones de los demas paises
(9.870.611 Kgq).

En cuanto al,volumen de importaciones semestrales originarias de China,
se distribuydsel volumen de importaciones anuales en 46% I SEM y 54%
correspondiente al II SEM lo cual resultd en un volumen de 4.422.455 kg
y45.191.577 Kg respectivamente.

China 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11
Kilogramos 3.9682.10214.674.641]4.422.455]5.191.577

Fuente: DIAN, peticionaria.

Escenario de prorrogar el derecho

Para el escenario en el que se prorroga el derecho antidumping, se
proyectaron las importaciones como la diferencia entre el volumen de
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ventas y el consumo nacionales aparente total. La metodologia detallada
se explica a continuacion:

Inicialmente estiman el volumen total importado para los afos 2025 y
2026 asi:,

Para 2025 estiman un volumen total de importaciones de 11.798.134 Kg.
Este resulta de la diferencia entre el CNA (**x**x*x*xx*xx Kqg) y las,ventas
nacionales (¥x¥¥*x*xxik Kqg).,

Para obtener el volumen de importacién total semestral se distribuyd el
volumen de importaciones anuales en 47% I SEM y 53%.\correspondiente
al II SEM lo cual resultd en un volumen de 5.591.2973kg ¥a6.206.838 kg
respectivamente.

Para 2026 estiman un volumen total de importaciones/de 11.189.996 Kg.
Este resulta de la diferencia entre el CNA (**x*¥*x*%x*xx Kqg) y las ventas
nacionales (****xx*xxx*x Kg) Para obténeryel yvolumen de importacidon
total semestral se distribuyd el volumen de importaciones anuales en 47%
I SEM y 53% correspondiente al II SEM{o cual resulté en un volumen de
5.235.320 kg y 5.954.676 kg respectivamente.

Volumen importaciones demas paises

Para estimar las importaciones originarias de los demas paises toman
como premisa la participacion dentro del total importado de los demas
paises equivalentesal 60% vy lo aplican al volumen total importado
proyectado para.los.afios 2025 y 2026.

El volumen_de las importaciones totales, en el escenario con medida se
estimd como.a diferencia entre el CNA y las ventas nacionales.

Para 2025 estiman un volumen total de importaciones de 11.798.134 Kg.
Este'resulta de la diferencia entre el CNA (k**x*k*x*x*%x Kg) y las ventas
nacionales (****x**xxx* Kg), En efecto, las importaciones originarias de
los demas paises se estimaron como el 60% de dicho volumen, es decir
7.078.881 Kg.

En cuanto al volumen de importaciones semestrales, toman el volumen
total importado proyectado por semestre y se le aplico el 60% para el I
SEM (5.591.297 Kg) y II SEM (6.206.838 Kg) respectivamente lo cual
resulté en un volumen de 3.354.778 kg y 3.724.103 kg respectivamente.
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Para 2026 estiman un volumen total de importaciones de 11.189.996 Kg.
Este resulta de la diferencia entre el CNA (***x**xx*x*xx Kg) y las ventas
nacionales (¥***x**xxx* Kg), En efecto, las importaciones originarias de
los demas paises se estimaron como el 60% de dicho volumen, es decir
6.713.998 Kg.

En cuanto al volumen de importaciones semestrales, toman el volumen
total importado proyectado por semestre y aplican el 60% para el I SEM
(5.235.320 Kg) y II SEM (5.954.676 Kg) respectivamente lo cdalsesultd
en un volumen de 3.141.192 kg y 3.572.806 kg respectivamente.

Demas paises 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11
Kilogramos 3.354.77813.724.103] 3.141.192]3.572.806

Fuente: DIAN, peticionaria¢

Volumen de Importaciones Investigadas (China)

Para estimar las importaciones originarias, de,China toman como premisa
la participacion dentro del total impoftado'equivalente al 40% vy lo aplican
al volumen total importado proyectado'para los afios 2025 y 2026.

Para 2025 estiman un volumenotal de importaciones de 11.798.134 Kg.
Este resulta de la diferencia entre el,CNA (***x**xx**xx Kg) y las ventas
nacionales (*****x*xx*xxKg) En efecto, las importaciones originarias de
China se estimaron coma el 40% de dicho volumen, es decir, 4.719.254.

En cuanto al volumen de importaciones semestrales, toman el volumen
total importado proyectado por semestre y le aplican el 60% para el I
SEM (5.591.297 Kg) y'1II SEM (6.206.838 Kg) respectivamente lo cual
resulté en un velumen de 2.236.519 kg y 2.482.735 kg respectivamente.

Para 2026 estiman un volumen total de importaciones de 11.189.996 Kg.
Este resulta“de la diferencia entre el CNA (**x**x*x*xx*xx Kqg) y las ventas
nacionales (*****x*x*xx* Kqg), En efecto, las importaciones originarias de
China se“estimaron como el 40% de dicho volumen, es decir, 4.475.999
Kg.

En cuanto al volumen de importaciones semestrales, toman el volumen
total importado proyectado por semestre y le aplican el 40% para el I
SEM (5.235.320 Kg) y II SEM (5.954.676 Kg) respectivamente lo cual
resulté en un volumen de 2.094.128 kg y 2.381.871 kg respectivamente.
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2.5 Estimacion de los precios de las importaciones v el precio implicito de
la rama de produccion nacional

El analisis recoge las cifras reales del periodo de aplicacidon de la medida,
comprendido entre el 2022-1 hasta el 2024-II, y se presentan las
proyecciones para los dos semestres de los afios 2025 y 2026.

A su vez, dicho analisis prospectivo cubre dos escenarios, el escenario en
el que se mantiene la medida antidumping y el escenario en €l gaso de
eliminar la medida antidumping.

Inicialmente, debido a que para el afio 2024 tan sole,se disponia‘de cifras
de importaciones actualizadas hasta el mes de octubre, estiman que los
precios de las importaciones para el segundo, semestre, del afio serian
iguales al precio promedio registrado entre,enere y octubre de 2024.

En tal sentido, para el 2024-II estiman que las importaciones originarias
de China ingresarian a un precio de 4740, FOB USD/Kg, mientras que el
precio de las importaciones originarias de los demas paises seria de 2,14
FOB USD/Kg.

Escenario de no prorrogar el'derecho

Proyeccion de los Precios. Promedio de Importacion de China a
Colombia - USD$ FOB /kg

Estiman que el pregio de'las importaciones originarias de China seguira el
comportamiento.de_la“inflacion China, proyectada por el Fondo Monetario
Internacional =/ FMI -_sobre el precio promedio registrado entre enero y
octubre de_ 2024 (1,40 FOB USD/Kg) para el agregado de las
importaciones de cables de acero, torén galvanizado y tordn preesforzado
originariaside China clasificadas por la subpartida 7312.10.90.00.

En este orden de ideas, bajo el supuesto de que ya no estaran vigentes
los derechos antidumping impuestos mediante la Resolucion 410 de 2024
se proyectaron los precios de las importaciones chinas asi:

En primer lugar, estiman que el precio al que ingresan las importaciones
originarias de China corresponde al precio promedio de las importaciones
de cables de acero, tordn galvanizado y tordon preesforzado originarias de
China clasificadas por la subpartida 7312.10.90.00.
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En ese sentido, para proyectar el precio del 2025-1 toman como base el
precio promedio registrado entre enero y octubre de 2024 (1,40 FOB
USD/Kg) y aplican la variacion del IPC (2,00%) proyectada para China
por el Fondo Monetario Internacional - FMI para ese mismo afo.

Finalmente, asumen que el precio estimado serd el mismo precio tanto
para el primer semestre, como para el 2025-I1.

El precio promedio estimado para las importaciones investigadas
para los semestres de 2025 sera de 1,43 FOB US$/kg.

Para estimar los precios para los semestres de 2026 siguenda misma
metodologia, incrementan el precio estimado para el afio inmediatamente
anterior por la variacion esperada de la inflacion €hinasestimada por el
FMI (2,00%). Por tanto, el precio estimado,seraide 1,45 FOB US$/Kg.

China 2024-I1 2025-1 2025-I1 2026-1 2026-1I1
FOB US$/kg 1,40 1,43 1,43 1,45 1,45

Fuente: DIAN, peticionaria.

Proyeccion de los Precios Promedio de Importacion de los demas
paises a Colombia - USD$ FOB/kg

Estiman que el precio deglas ‘importaciones originarias de los demas
proveedores internacionales seguira el comportamiento de la inflacion
mundial, proyectada per el Fondo monetario Internacional - FMI sobre el
precio promedio dedas importaciones entre enero y octubre de 2024 (2,14
FOB USD/Kg).

En tal sentido,ybajo el supuesto de que ya no estaran vigentes los
derechos @ntidumping impuestos mediante la Resolucion 410 de 2024
proyectan los precios de las importaciones de los demas origenes asi:

En primer lugar, estiman que el precio al que ingresan las importaciones
originarias de los demas paises corresponde al precio promedio de las
importaciones de cables de acero, torén galvanizado y tordn preesforzado
originarias de China clasificadas por la subpartida 7312.10.90.00

En ese sentido, para proyectar el precio del 2025-1 toman como base el
precio promedio registrado entre enero y octubre de 2024 (2,14 FOB
USD/Kg) y aplican la variacién del IPC (4,00%) proyectada para el mundo
por el Fondo Monetario Internacional — FMI para ese mismo afio.
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Finalmente, asumen que el precio estimado serd el mismo precio tanto
para el primer semestre, como para el 2025-II. El precio promedio
estimado para las importaciones investigadas para los semestres de 2025
sera de 2,22 FOB US$/kg.

Para estimar los precios para los semestres de 2026 siguen la misma
metodologia, incrementan el precio estimado para el afio inmediatamente
anterior por la variacion esperada de la inflacidn mundial estimada, por el
FMI (3,60%). Por tanto, el precio estimado sera de 2,30 FOB US$/Kg:

Demas paises 2024-I1 2025-1 2025-I1 2026-1 2026-11
FOB US$%/kg 2,14 2,22 2,22 2,30 2,30

Fuente: DIAN, peticionaria.

Escenario de prorrogar el derecho

Proyeccion de los Precios Promedio de Importacion de China a
Colombia- USD$ FOB/kg

La Resolucién 410 del 20 de diciembre de 2024 modificé la medida
antidumping impuesta por la resolucién“259 de 2018 pasando de un
gravamen ad valorem del 15% ‘a un precio base equivalente a 3,36
USD/Kg, derecho actualmenté vigente.

Por tal razén, en elyescenario de prorrogarse la medida actualmente
vigente, estiman que las importaciones originarias de China ingresen al
mercado colombian® a unyprecio equivalente al precio base (3,36 USD/KQ)
impuesto por la Reselucion 410 de 2024.

China 2024-11 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11
FOB USS$/kg 1,14 3,36 3,30 3,36 3,36

Fuente: DIAN, peticionaria.

Proyeccion de los Precios Promedio de Importacion de los demas
paises a Colombia - USD$ FOB/kg

En el escenario en el que se prorrogue el derecho antidumping vigente
impuesto por la Resoluciéon 410 de 2024, estiman que para 2025 el precio
de las importaciones originarias de los demas paises seria igual a la
sumatoria entre el precio base (3,36 FOB USD/Kg) impuesto por la
Resolucién 410 de diciembre de 2024 y el promedio de la diferencia entre
el precio de la importaciones China y el precio de las importaciones de los
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demas paises entre 2022-1 y 2024-II (0,89 USD/Kg), dando como
resultado un precio de 4,25 FOB USD/Kg.

Para proyectar para el precio de 2026, toman como premisa que el precio
registrado en 2025 sequiria el comportamiento de la inflacion mundial
proyectada por el Fondo Monetario Internacional - FMI para 2026 (3,6%),
dando como resultado un precio de 4,41 FOB USD/Kg.

En este orden de ideas, asumen que los precios proyectadoséserian los
mismos tanto para el primer y segundo semestre de 2025(y 2026
respectivamente.

Demas paises 2024-I1 2025-1 2025-I1 2026-1 2026-II
FOB US$/kg 2,14 4,25 4,25 4,41 4,41

Fuente: DIAN, peticionaria.

Estimacion del precio proyectado implicito de la rama de
producciéon nacional de los cablessde acero, torén galvanizado y
toron preesforzado

El analisis recoge las cifras reales del periedo de aplicaciéon de la medida,
comprendido entre 2022-1 y 2024-II, y se presentan las proyecciones
para los dos semestres de lostanos 2025 y 2026.

A su vez, dicho anglisis prospectivo se centra en dos escenarios, el
escenario en el que sesmantiene y el escenario en el caso de eliminar la
medida antidumpingt

Escenario de.no prorrogar el derecho

Bajo el supuesto de que ya no estaran vigentes los derechos antidumping
impuestos mediante la Resolucion 410 de 2024 los precios de la rama de
produccién nacional tendrian que ajustarse a la baja hasta alcanzar el
precig,hacionalizado de las importaciones originarias de China.

En tal sentido, se presenta la metodologia para la estimacién del precio
de la rama de produccion nacional en el escenario en el que se elimine la
medida antidumping, para efectos de esto, el ejercicio se divide en dos,
como primera medida proyectan los precios CIF de las importaciones
originarias de China por producto (cable de acero, torén galvanizado y
toron preesforzado), posteriormente toman estos precios y se

Pagina | 43



£%% Ministerio de
K‘_‘,‘ 7 Comercio, Industria
2% y Turismo

nacionalizan para encontrar el precio al que se comercializan cada
producto.

En primer lugar, para identificar el precio por producto, proceden a realizar
la clasificacion de la base de importaciones originarias de China por
producto, para identificar aquellos productos que correspondieran a
cables de acero, tordon galvanizado y tordn preesforzado.

Una vez clasificada la base de importaciones proceden a calcular el precio
CIF USD/Kg para cada uno de los tipos de producto cables desacero, toron
galvanizado y torén preesforzado para el periodo Ene-Oct de 2024.

Para proyectar el precio del 2025-I toman como base'el precio registrado
entre Ene - Oct de 2024 para cada tipo de productesy. aplican la variaciéon
del IPC (2,00%) proyectada para China per el \Fondo Monetario
internacional.

Finalmente, asumen que el precio estimadoysera el mismo precio tanto
para el primer semestre, como para‘el 2025-II.

Por su parte, para 2026, el precio CIF se‘proyectd aplicando la variacion
del IPC de China estimado por gl'EMI, la cual fue de 2% para ambos afios
sobre el precio registrado durantejel ano inmediatamente anterior y
asumen que el precio obtenido seria el mismo para los semestres del afo.

2024* 2025 2026
Cable de acero 1,68 1,71 1,75
Torén Galvanizado 1,83 1,87 1,90
Torén Preesforzado 0,89 0,91 0,93
= Precio promedio para el periodo Enero - Octubre

Fuente: DIAN, peticionaria.

Una vez sewestimaron los precios de las importaciones investigadas en
valor, CIF para el periodo proyectado, proceden a realizar la
nacionalizacion de los precios proyectados asi:

En primer lugar, tomaron los precios proyectados de las importaciones
investigadas en valor CIF, los cuales se incrementaron en un 10%
correspondientes al arancel NMF de la subpartida arancelaria
7312.10.90.00.
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En segundo lugar, incrementan el precio CIF + Arancel en un ****0j
correspondientes a los costos de nacionalizacion vy fletes internos, lo cual
arrojé como resultado un precio nacionalizado en US$/KG por producto
para los semestres de los anos 2025 y 2026.

Finalmente, para llevar el precio de las importaciones al nivel de los
precios de la rama de produccidon nacional en pesos colombianos, utilizan
la tasa de cambio proyectada para el escenario macroecondmico del
marco fiscal de mediano plazo (4.179 COP).

Precio de China Proyectado Nacionalizado - COP/Kg

Proyecdon Predo por Producto

2025-1 2025-11 yliyligd| 2026-11

Nadonalizado - COP/Kg
Cable de acero - COP/Kg.
Torén Galvanizado - COP/Kg.
Torén Preesforzado - COP/Kg.

Fuente: DIAN, peticionaria

Por ultimo, para el caso del precio‘de la rama de produccién nacional
adicionan un costo adicional del *%fal precio nacionalizado de las
importaciones investigadas, teniendo,en cuenta la marca, el
posicionamiento y reconocimientoe, del producto ofrecido por la rama de
produccién nacional.

Proyecddn Predo por Producto

Nadonalizado - COP/Kg + *% Marca 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11
y Posicdonamiento
Cable de acero - COP/Kag.

Torén Galvanizado - COP/Kg.
Torén Preesforzado - COP/Kag.

Fuente: DIAN, peticionaria.

Ademas, para calcular el precio de la rama de produccion nacional, utilizan
el.precio promedio ponderado segun la participacion de cada producto en
el total de ventas, distribuyéndose de la siguiente manera: **% para el
cable de acero, **% para el toron galvanizado y **% para el tordn
preesforzado.

En efecto, el precio al que venderia la rama de produccion nacional en el
caso de que se eliminen los derechos antidumping seria el siguiente:
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Emcocables (Predio Implicto en 20021 202201 20231 202311 20241 202411 20251 202511 20261 2026 IT
Estados de Resultado)

COP/Kg.

Fuente: DIAN, peticionaria.

En conclusién, en el escenario de no renovar el derecho el peticionario
tendria que aplicar una supresion total del posible incremento que
registren sus materias primas, al igual que los efectos inflacionarios de la
economia local para poder mantener la participacién en eldmereado,
llegando casi a los mismos niveles de precios de las imporntaciones
originarias de China afectadas nuevamente por la practica del dumping.

Escenario de prorrogar derecho

Proyeccion Precios Implicitos de la rama de produccion nacional
COP/Kg

Como se mencioné anteriormente, la Reselucion 410 del 20 de diciembre
de 2024 modificé la medida antidumping /impuésta por la resolucién 259
de 2018 pasando de un gravamen ad valorem del 15% a un precio base
equivalente a 3,36 USD/Kg.

Por tal razén, en el escenario de'prorrogarse la medida actualmente
vigente, estiman que el precioide la rama de producciéon nacional sea
equivalente al precio base 3,36 USD/Kg, el cual, expresado en pesos
colombianos, seria de, **x**** COP/Kg, considerando que la Tasa de
Cambio Representativa del Mercado (TRM) para el periodo proyectado es
de *****x COP/kg!

En consecuencia, para proyectar el precio del peticionario, estiman un
nivel de prfecios por producto que permitiera calcular el precio promedio
ponderadopor la participacion de las ventas, equivalente al precio base
de 3,36 .USD/Kg, expresado en COP/Kg, es decir, ****** COP/Kg.

1. Estimacion de la participacion por producto:

Determinan la participacion de cada producto dentro del precio total de la
rama de produccion nacional, es decir, qué porcentaje del precio base esta
representado por cada tipo de producto. Obteniendo los siguientes
porcentajes de participacién:

= Cable de acero: **%
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» Tordn galvanizado: **%
= Torén preesforzado: **%

2. Calculo del valor absoluto de la participacion:

A partir del precio base en COP (****x* COP/Kg), calculan el valor
absoluto de la participacion de cada producto mediante la multiplicacién
del precio base por los porcentajes de participacién. Resultando,en los
siguientes valores:

» Cable de acero = **0p X *¥*¥kx — Hokxokx
= Toron Galvanizado = **0p X **¥¥**x — xdokxx
= Tordn Preesforzado = **0f X *¥¥¥k* — *kxxx

Por Ultimo, para calcular el precio por produecto aplican la siguiente
féormula para cada uno de los productos:

Precio del Producto = (Valor Absolutox (13— Participacion de las ventas)

Participacion de las ventas + Valor Absoluto

° Cable de Acero = (***** X (1 — **O/o)) / (**0/0) 4 KRRk = KkoKkokkK
e Tordn Galvanizado = (**** Xl — **0)) / (*¥*%) + ¥¥*¥* = *dokokx
o Tordn Preesforzado =q(***¥ X (I *¥*%)) / (¥*%) + ¥k = kxkxrrk

Finalmente asumen que éstos serian los precios por producto proyectados
para 2025 en el escenarioide prorrogar la medida, ademas estos precios
se mantienen constantesypara 2026.

Proyecdon Predo por Producto

2025-1 2025-11 2026-1 2026-11

Proyectado

Cable de acero - COP/Kg.
Torén Galvanizado - COP/Kqg.
Torén Preesforzado - COP/Kg.

Fuente: Peticionarias.

Finalmente, para calcular el precio de la rama de produccion nacional, se
utilizé el precio promedio ponderado segun la participacidon de cada
producto en el total de ventas, distribuyéndose de la siguiente manera:
** 0 para el cable de acero, ** % para el torén galvanizado y % para el
torén preesforzado.

Proyeccion Precios Implicitos de los Peticionarios - COP/Kg
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Emcocables (Precio Implicito en

0221 00210 20231 202311 20241 202411 20251 202501 20261 20261

Estados de Resultado)
COP/Kg.

Fuente: DIAN, peticionaria.

2.6 Metodologia de proyeccion variables econdmicas v financieras

Escenario manteniendo los derechos antidumping

Volumen de produccion: La produccion es ajustada de acuerdofcon®las
ventas y al stock de seguridad establecido, este enfoque garantizas€ontar
con producto para cubrir picos en la demanda del. mercado sin incurrir
en excesos que puedan generar costos adicionales, para el 2025 estiman
gue el volumen de produccion aumente en **% respecto al ano 2024,
para el 2026 se espera que la produccién crezca,*% respecto al 2025.

Volumen de inventario final de producto terminado:“El objetivo es no
mantener inventario para almacenar.

Volumen de ventas domésticas:

2025: estiman que las ventas desla peticionaria se contraerian en **%
con respecto al valor estimade’'en 2024. I Y II: Distribuyen el volumen
anual en **9% para el I SEM.y **% para el II SEM.

2026: estiman que lasyventas de la peticionaria tendrian una reduccion
del **%. I SEM - ILSEM; Distribuyen el volumen anual en **% para el
I SEM y **% para el IILZ)SEM.

Productividad: “Es determinada, dividiendo el volumen de produccién
entre el ndmero de empleados.

Capacidad instalada asignada al producto - X unidad de producto: No
proyectan incrementos en la capacidad instalada destinada al producto,
por lo que estiman que esta se mantendria en un volumen constante de
FArAGKERAXHK* kg por semestre.

Utilizacidn de la capacidad instalada %: Resulta de dividir el volumen de
producciéon entre el volumen de la capacidad instalada asignada al
producto.
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Inventario inicial de producto terminado: El ajuste del inventario final en
comparacion con el inicial se realiza para alinear la disponibilidad de
productos con las condiciones del mercado y las proyecciones de
demanda. Este proceso es crucial para mantener la eficiencia operativa y
mantener el stock de seguridad.

Numero de empleados directos: Estiman que el empleo crecera en la
misma proporcion que crece el volumen de ventas, ya que al tener
mayores ventas se requeriria mayor mano de obra.

Volumen de exportaciones: La proyeccion del volumen de exportacion
para el afio 2025 fue calculada tomando como base el afie, 2024 aplicando
el crecimiento de la economia colombiana proyectado por FMI
correspondiente al 2,5%, para el afho 2026 _dejan, como base el ano
inmediatamente anterior y aplican la proyeccién de crecimiento de la
economia colombiana estimado por el FMI (3%.).

Salarios hominales mensuales por trabajador: Para los afios 2025 y 2026
planea la peticionaria incrementar 1os salarios nominales en la misma
proporcién que se incrementaria la inflacién colombiana estimada por el
FMI, es decir, una variacion del 3% tantopara 2025, como para 2026.

Ingresos por ventas netas: Resulta'de multiplicar el volumen de ventas
por el precio nominal implieito.

Costo de ventas: El ¢osto, de ventas es ajustado de acuerdo con el
volumen de ventasg€ontinuan con las estrategias de reduccion de costos,
mejoramiento proyeetando mayor eficiencia en la produccion, control de
calidad, gestidn de inventarios, reduccidén de desperdicios, capacitacion a
personal, negociacion de precios en compras, sin incurrir en excesos que
puedan generar costos adicionales.

Gasto de ventas: Se realizé teniendo en cuenta la participacién de este
rubréasobre el valor de las ventas proyectadas que para los afios 2023 y
2024 fue del *%.

Gastos de administracién: El incremento para el afio 2025 de acuerdo con
el crecimiento proyectado para la inflacion colombiana por el FMI (3%)
mas el porcentaje del crecimiento proyectado de la economia colombiana
por el FMI (2,5%).
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El incremento proyectado para el afio 2026 de acuerdo con el crecimiento
proyectado para la inflacion colombiana por el FMI (3%) mas el porcentaje
del crecimiento proyectado de la economia colombiana por el FMI (3%).

Intereses: El incremento proyectado para el afio 2025 de acuerdo con el
crecimiento proyectado para la inflacién colombiana por el FMI (3%) mas
el porcentaje del crecimiento proyectado de la economia colombiana por
el FMI (2,5%).

El incremento proyectado para el afo 2026 de acuerdo alserecimiento
proyectado para la inflacién colombiana por el FMI (3%) mas el porcentaje
del crecimiento proyectado de la economia colombiana por elL.FMI (3%).

Aprovechamientos: La proyeccion es realizada temiendo en cuenta la
participacion de este rubro sobre el valor de lasientas de los afios 2023
y 2024 correspondiente al *%, este se aplica,a las ventas proyectadas
(2025-2026).

Ingresos Varios: Este rubro tiene una, participacion alta en la diferencia
en cambio por lo tanto se toma promedio efecto de diferencia en cambio
durante 2023 y 2024 y se proyecta de acuerdo con la variacion de la TRM.

Intereses en moneda nacional: Proyectan intereses de acuerdo con la
indexacién que se realizapara el afo 2024 y 2025 por las obligaciones
financieras que esta,pagando Emcocables de acuerdo con la Ley 1116
“Ley de Insolvencia Empresarial”, y termina su proceso de pago en agosto
de 2025, para el afi6*2026 no se proyectan intereses.

Otros: Este rubro tiene'una participacion alta en la diferencia en cambio
por lo tanto_se‘toma promedio efecto de diferencia en cambio durante
2023 y 2024,y se'proyecta de acuerdo con la variacion de la TRM.

Impuesto de renta: Se realiza el calculo teniendo en cuenta los resultados
fiscales y.los gastos no deducibles.

Precio promedio de venta Exportacidon: Los precios de exportacidén se
proyectaron para (2025 y 2026) asi: Dejan como base los precios
proyectados para el mercado Nacional (KG) en los mismos periodos y
aplican el crecimiento proyectado de la economia colombiana por el FMI
para 2025 (***%) y 2026 (*%).
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Volumen ventas Otros productos: Lo calculan tomando como base el
promedio del Volumen de ventas del afio 2024 aplicando el crecimiento
de la economia colombiana proyectado por el FMI para los afios 2025 y
2026 dejan como base el aho inmediatamente anterior y aplican la
proyeccion del crecimiento de la economia proyectada para esos afos
(afio 2025 ***0% y 2026 *%).

Precios de venta Otros productos: Los precios de Otros Productos se
proyectan para (2024-25-26) asi: Deja como base los precios{promedio
del ano-2024 (KG) y aplican el % de Tasa de inflacién proyectados por
(FMI).

Materia prima: Materia Prima: Alambron

Este supuesto aplica para ambos escenarios: Enila composicion del costo
de produccion total de la compafiia el alambronyparticipa en un **%
2024-1I1. Esta materia prima es de origen importadoy su ciclo de compra
inicia entre * y * meses antes de iniciaf produccion.

Finalizando el afio 2023-24 se aprecid Una disminucién importante en el
precio del alambréon debido a la situacion presentada desde China
(Desplome en el mercado inmabiliario, ha mostrado signos de deflacién,
lo que significa una caida genéralizada de los precios), sin embargo, para
las compras del 2025 estiman un aumento del *% y 2026 estiman un
incremento del *% respecto al 2025.

Mano de obra dirécta:sLa mano de obra directa estda indexada al
incremento de lalinflaciéon y a la proyeccién del volumen de ventas y
produccién seglin el escenario con o sin medida, la participacién en el
costo de produceidon esta en **%,

Tasa de‘Inflacion 2025 2026
Inflacion Colombia 3,00% 3,00%

FuentemEMI - Perspectivas de la economia mundial
https://www.imf.org/external/datamapper/PCPIPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD?year=2
024

Mano de obra indirecta: Para los afos 2025 y 2026 planean incrementar
los costos en la misma proporcion que incrementaria la inflacion
colombiana estimada por el FMI, es decir, una variacién del *% tanto para
2025, como para 2026.
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Energia Eléctrica: La energia eléctrica esta indexada al incremento de la
inflacion y a la proyeccién del volumen de ventas porque es un costo
variable a la produccion.

Depreciacién (Amortizaciones): La depreciacién corresponde a la
realizada en cada periodo segun el valor en los libros contables de cada
uno de los activos productivos segun la metodologia de linea recta.

Mantenimiento y Reparaciones: La participacion en el costo de produecion
esta en *%, manteniendo un equilibrio entre los costos de mantenimiento
(opex) vy la rentabilidad.

Inventario final de productos en proceso: Es ajustadaide acuerdo con las
ventas y al stock de seguridad establecido. Este enfeque,garantiza tener
inventario y lograr cubrir picos en la demanda del mercado sin incurrir en
excesos que puedan generar costos adicionales.

Escenario de no prorrogar el derecho

Volumen de produccién: La produccionies ajustada de acuerdo con las
ventas y al stock de seguridad establecido. Este enfoque garantiza tener
producto y lograr cubrir picos enla demanda del mercado sin incurrir en
excesos que puedan generar costos adicionales. Para el 2025 estiman que
el volumen de produccién disminuye en ***% respecto al afio 2024, para
el 2026 esperan unagperdida también de participacion de mercado por lo
tanto se ajusta la produccién en **% respecto al 2025.

Volumen de inventario final de producto terminado: El objetivo es no
mantener inventario para almacenar.

Volumen de ventas domésticas:

2025: estiman que las ventas de la peticionaria se contraerian en ***%
con respecto al valor estimado en 2024. I SEM - II SEM: Distribuyen el
volumen-anual en **% para el I SEM y **% para el II SEM.

2026: estiman que las ventas la peticionaria tendrian una reduccion del -
**0 I SEM - II SEM: Distribuyen el volumen anual en **% para el I SEM
y **% para el II SEM.

Productividad: La determinan dividiendo el volumen de produccion entre
el numero de empleados.
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Capacidad instalada asignada al producto - X unidad de producto: No
proyectan incrementos en la capacidad instalada destinada al producto,
por lo que estiman que esta se mantendria en un volumen constante de
FArAckkxAHRK kg por semestre.

Utilizacidon de la capacidad instalada %: Resulta de dividir el volumen de
produccién entre el volumen de la capacidad instalada asignada al
producto.

Inventario inicial de producto terminado: El ajuste del inventario final en
comparacion con el inicial se realiza para alinear la, disponibilidad de
productos con las condiciones del mercado y das {proyecciones de
demanda. Este proceso es crucial para mantener la eficiencia operativa y
mantener el stock de seguridad.

Numero de empleados directos: Estiman que«l empleo se contrae en la
misma proporcion que decrece el volumen de“wentas, ya que al tener
menores ventas se requiere menor manoxde ebra.

Volumen de exportaciones: La proyeccion del volumen de exportacion
para el afio 2025 fue calculada tomando como base el afio 2024 aplicando
el crecimiento de la economia colombiana proyectado por FMI
correspondiente al 2,5%, pata el ‘ano 2026 dejan como base el ano
inmediatamente anterior jmaplican la proyeccion de crecimiento de la
economia colombiana estimado por el FMI (3%).

Salarios hominalesa#fiensuales por trabajador: Para los afios 2025 y 2026
planea la peticionari@ incrementar los salarios nominales en la misma
proporcién que/se incrémentaria la inflacion colombiana estimada por el
FMI, es decir, una variacion del 3% tanto para 2025, como para 2026.

Ingresos por ventas netas: Resulta de multiplicar el volumen de ventas
por el precio nominal implicito.

Costo deventas: El costo de ventas se ajusta en todas las variables este
se contrae de acuerdo con el volumen de ventas, contindan con las
estrategias de reduccion de costos, mejoramiento proyectando mayor
eficiencia en la produccion, control de calidad, gestion de inventarios,
reduccion de desperdicios, capacitacion a personal, negociacién de
precios en compras, sin incurrir en excesos que puedan generar costos
adicionales.
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Gasto de ventas: Se realiza teniendo en cuenta la participacion de este
rubro sobre el valor de las ventas proyectadas que para los afios 2023 y
2024 fue del *%.

Gastos de administracién: El incremento para el afio 2025 de acuerdo con
el crecimiento proyectado para la inflacién colombiana por el FMI (3%)
mas el porcentaje del crecimiento proyectado de la economia colombiana
por el FMI (2,5%).

El incremento proyectado para el afio 2026 de acuerdo con elferecimiento
proyectado para la inflacidon colombiana por el FMI (3%)) mas el porcentaje
del crecimiento proyectado de la economia colombiana por elL.FMI (3%).

Intereses: El incremento proyectado para el ano 2025 de acuerdo con el
crecimiento proyectado para la inflacién colombiana por el FMI (3%) mas
el porcentaje del crecimiento proyectado de layeconomia colombiana por
el FMI (2,5%).

El incremento proyectado para el afnd.2026 de acuerdo con el crecimiento
proyectado para la inflacién colombiana‘por el FMI (3%) mas el porcentaje
del crecimiento proyectado de la economia colombiana por el FMI (3%).

Aprovechamientos: La gproyécciénise realizd teniendo en cuenta la
participacion de este rubrassebre,el valor de las ventas de los afios 2023
y 2024 correspondiente @l *%, este se aplica a las ventas proyectadas
(2025-2026).

Ingresos Varios:. Estefubro tiene una participacion alta en la diferencia
en cambio porlo tantofse toma promedio efecto de diferencia en cambio
durante 2023 y' 2024 y se proyecta de acuerdo con la variacion de la TRM.

Intereses ‘€@n moneda nacional: Proyectan intereses de acuerdo con la
indexacion que se realiza para el aflo 2024 y 2025 por las obligaciones
finanecieras que esta pagando Emcocables de acuerdo con la Ley 1116
“Ley de Insolvencia Empresarial”, y termina su proceso de pago en agosto
de 2025, para el aho 2026 no se proyectan intereses.

Otros: Este rubro tiene una participacion alta en la diferencia en cambio
por lo tanto toman el promedio efecto de diferencia en cambio durante
2023 y 2024 y se proyecta de acuerdo con la variacidon de la TRM.
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Impuesto de renta: Se realiza el calculo teniendo en cuenta los resultados
fiscales y los gastos no deducibles.

Precio promedio de venta Exportacion: Los precios de exportacidon se
proyectaron para (2025 y 2026) asi: Dejan como base los precios
proyectados para el mercado Nacional (KG) en los mismos periodos y
aplican el crecimiento proyectado de la economia colombiana por el FMI
para 2025 (2,5%) y 2026 (3%).

Volumen ventas Otros productos: Se calcula tomando cemo (base el
promedio del Volumen de ventas del ano 2024 aplicando (€l crecimiento
de la economia colombiana proyectado por el FMI paratlos‘afios 2025 vy
2026 dejan como base el afo inmediatamente anteriok, y aplican la
proyeccion del crecimiento de la economia proyeetadaypara esos afios
(aho 2025 ***04 y 2026 *%).

Precios de venta Otros productos: Los preciosyde  Otros Productos se
proyectan para (2024-25-26) asi: Dejan‘eome base los precios promedio
del ano-2024 (KG) y aplican el % de Tasa de inflacién proyectados por
(FMI).

Materia prima: Materia Primas/Alambroén

Este supuesto aplica para.ambosiescenarios: En la composicion del costo
de produccion total [de la compafia el alambrén participa en un **%
2024-11. Esta materiaprima es de origen importado y su ciclo de compra
inicia entre * y * méses antes de iniciar produccion.

Finalizando el @fo 2023-24 se aprecid una disminucion importante en el
precio del _alambron debido a la situacion presentada desde China
(Desplomé en el mercado inmobiliario, ha mostrado signos de deflacidn,
lo que significaaina caida generalizada de los precios), sin embargo, para
las compras del 2025 estiman un aumento del *% y 2026 estiman un
incremento del *% respecto al 2025.

Mano de obra directa: La mano de obra directa estd indexada al
incremento de la inflacién y a la proyeccién del volumen de ventas y
produccién segun el escenario con o sin medida, la participacién en el
costo de produccién esta en **%,

Tasa de Inflaciéon 2025 2026
Inflacion Colombia 3,00% 3,00%
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Fuente: FMI - Perspectivas de la economia mundial
https://www.imf.org/external/datamapper/PCPIPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD?year=2
024

Mano de obra indirecta: Para los afios 2025 y 2026 planean incrementar
los costos en la misma proporcion que incrementaria la inflacidon
colombiana estimada por el FMI, es decir, una variacion del *% tanto para
2025, como para 2026.

Energia Eléctrica: La energia eléctrica esta indexada al increméntode la
inflacion y a la proyeccién del volumen de ventas porqueges Un costo
variable a la produccion.

Depreciacién (Amortizaciones): La depreciacién “eorresponde a la
realizada en cada periodo segun el valor en los libres contables de cada
uno de los activos productivos segun la metodolegia de linea recta.

Mantenimiento y Reparaciones: La participacion en el costo de produccidon
esta en *% en un entorno de ventas décreciente, €s crucial mantener un
equilibrio entre los costos de mantenimiento (opex) y la rentabilidad, sin
comprometer la produccion.

Inventario final de productos ef“proceso: Se ajusta de acuerdo con las
ventas y al stock de seguridad establecido. Este enfoque garantiza tener
inventario y lograr cubrir pices en,la demanda del mercado sin incurrir en
excesos que puedangenerar costos adicionales.
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Capitulo III: Continuacion o reiteracion de la practica de dumping

3.1 La continuidad y recurrencia del dumping

En la investigacién inicial y en el primer examen de extincién se
determind el siguiente margen de dumping absoluto y relativo para los
productos investigados:

3.1.1 Investigacion inicial:

MARGEN DE DUMPING
PAIS: REPUBLICA POPULAR CHINA

CABLE DE ACERO (FOB/KG)

PERIODO DEL DUMPING: 06 DE SEPTIEMBRE DE 2016 A05 DE SEPTIEMBRE DE 2017

Subpartld_a Descripcién Producto Valor Normal FIEEE de Monto Margen Margen %
Arancelaria Exportacion
7312.10.90.00 Cable de acero 11,98 1,39 10,59 761,87%
Fuentes:
Valor normal: Calculado a partir de la lista de precios de CAMESA para el mercado interno mexicano
Frecio exportacion: Base de datos declaraciones de importacion DIAN
MARGEN DE DUMPING
PAIS: REPUBLICA POPULAR CHINA
TORON GALVANIZADO [FOBIKG)
PERICDO DEL DUMPING: 06 DE SEPTIEMBRE DE 2016 A 05 DE SEFPTIEMBRE DE 2017
s“:‘::;::: Descripcién Producto Valor Hormal E:;?t:;:n Monto Margen Margen %
7312.10.590.00 Tordn galvanizado 5,50 1,18 4,32 366, 10%
Fussntes
Walar normal Calculnds a partir do s kst de precios de CANESA, para ol msrcodo mlanmo msocons
Froci axportacein. Bardas da dalos declracionss & mponacidn DN
MARGEN DE DUMPING
PAIS: REPUBLICA POPULAMAR CHIMNA
TORON PARA CONCRETO PREESFORZADO (FOBMG)
PERIOQDCO DEL DUMPING: 06 DE SEPTIEMBRE DE 20106 A03 DE SEPTIEMBRE DE 2017
Subpartida Precio de
P e Daseripelan Produets Valar Normal e parta chin Monts Margen Margen %
7312.10.90.00 Tordn para concreto 0,95 0,66 0,29 23,94%
pressforeado

Fusnios

Walor normal Calculsdo o parts de ootizacsdn de b empresa PROY BCTOS, CONSTRUCCIONES v ASESORLA MOUSTRIAL 54 DEC W, para ol mercado

VRO TR TR D

Pripcics g prortacatn . B ol it chire L i < mportaciin DR
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3.1.2 Primer examen de extincion:

MARGEN DE DUMPING
PAIS: REPUBLICAPOPULAR CHINA
PAIS SUSTITUTO: MEXICO
CABLE DE ACERO (FOB/KG)

PERIODO DEL DUMPING: 21 DE JULIO DE 2019 A20 DE JULIO DE 2020

Subpartida Descripcion Valor Normal Precio de Monto Margen %

Arancelaria Producto Exportacion Margen g °

7312.10.90.00 Cable de acero 4,22 1,35 2,87 212,59%
Fuentes:

Valor normal: Calculado por la SPC a partir de la Cotizacion de la empresa Deacero para el mercado interno mexicano
Precio exportacion: Calculado a partir de la informacion aportada por la empresa peticionaria y la informacion de la Base de datos
declaraciones de importacion DIAN

MARGEN DE DUMPING
PAIS: REPUBLICA POPULAR CHINA
PAIS SUSTITUTO: MEXICOD
TORON GALVANIZADO (FOB/KG)

PERIODO DEL DUMPING: 21 DE JULIO DE 2019 A 20 DE JULIO DE 2020

Subpartida Descripcidn Precio de Monto
Arancelaria Producto bl Exportacién Margen RNIECHRIEE S

FEL12, 10,900,000 Toron galvanizado 2,45 1,15 1,30 113, 04%

Fu@nless
alor nonmal Calculads por la SPC o parte de 1n Colizackn de I empresa Deacero para o rercado nberms mmes Cane

Frecio exparacidn: Calculsds a partic de b informacidn aporadas por b empress peticionarna y la mformacitn de o Base
de datos declaraciones de importacidn DUk

MARGEN DE DUMPING
PAIS: REPUBLICAPOPULAR CHINA
PAIS SUSTITUTO: MEXICO
TORON PARA CONCRETO PREESFORZADO (FOB/KG)

PERIODO DEL DUMPING: 21 DE JULIO DE 2019 A 20 DE JULIO DE 2020

Subpartida Precio de Monto

H 1 (1)
Descripciéon Producto | Valor Normal Exportacién Margen Margen %

Arancelaria

Toré t
7312.10.90.00 oron para concreto 1,41 0,73 0,68 93,15%
preesforzado

Fuentes:
Valor normal: Calculado por la SPC a partir de la Cotizacion de la empresa Deacero para el mercado interno mexicano

Precio exportacion: Calculado a partir de la informacion aportada por la empresa peticionaria y la informacion de la Base de
datos declaraciones de importacion DIAN

Pagina | 58




£%%=. Ministerio de
\‘_‘,’ 7 Comercio, Industria
3% y Turismo

3.1.3 Revision Administrativa:

MARGEN DE DUMPING
PAIS: CHINA
TERCER PAIS SUSTITUTO: MEXICO
CABLE DE ACERO
USD FOB/KILOGRAMO
PERIODO DEL DUMPING: 05/10/2022 -04/10/2023

Subpartida Descripcion Valor Normal Precio de Monto Margen %
arancelaria del Producto Exportacion Margen g
7312.10.90.00 Cable de acero 4,45 1,51 2,94 194,70%
Fuentes:

Valor normal: Calculo a partir del estudio de precios de julio 2023 ap@rtado por lapeticionaria
Precio de exportacidén: Calculo de la SPC a partir de la metodologia aportadapor la peticionaria
con cifras de la Base de datos de importacion DIAN

MARGEN DE DUMPING
PAIS: CHINA
TERCER PAIS SUSTITUTO: MEXICO
TORON GALVANIZADO
USD FOB/KILOGRAMO
PERIODO DEL DUMPING: 05/10/2022 -04/10/2023

Subpartida Descripcion Precio de Monto o,
arancelaria del Producto VRS NEGEL Exportacion Margen HEGREED 26
Toron 2,80 1,30 1,50 115,38%

7312.10.90.00 galvanizado

Fuentes:
\Valor normal: Calculo a partir delfestudio de precios de julio 2023 aportado por la peticionaria
Precio de exportacién: Caléulo de\la SPC a partir de la metodologia aportada por la peticionaria

con cifras de la Base de datos de impoertacion DIAN

MARGEN DE DUMPING
PAIS: CHINA
TERCER PAIS SUSTITUTO: MEXICO
TORON PARA CONCRETO PREESFORZADO
USD FOB/KILOGRAMO
PERIODO DEL DUMPING: 05/10/2022 - 04/10/2023

Subpartida Descripcion Vvalor Normal Precio de Monto Margen %

arancelaria del Producto Exportacion Margen

Tordn para
7312.10.90.00 concreto 1,88 0,84 1,04 132,09%
preesforzado

Fuentes:

\Valor normal: Calculo a partir del estudio de precios de julio 2023 aportado por la peticionaria
Precio de exportacion: Calculo de la SPC a partir de la metodologia aportada por la peticionaria
con cifras de la Base de datos de importacion DIAN
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3.1.4 Examen de extincion actual

Para el presente examen de extincidon la peticionaria solicitd que, “(...)
como resultado de la evaluacion en el marco de este examen de extincion,
se prorroguen y modifiquen los derechos antidumping establecidos
mediante la Resolucion 259 del 16 de noviembre de [2018], y se
establezcan por un periodo de cinco (5) afios, de la siguiente manera:

Un precio base a las importaciones originarias de China de &ables. de
acero, toron galvanizado y toron preesforzado equivalente alwalor normal
encontrado de US$ 3,22 FOB/Ton aplicable para la subpartida arancelaria
7312.10.90.00".

La Autoridad Investigadora considera importantesdestacar que el 5 de
octubre de 2023 la peticionaria radicd una’ solicitud de revision
administrativa a los derechos antidumpingy impuestos mediante la
Resolucién 259 del 16 de noviembre ,de 2018, por cambio de
circunstancias a las importaciones decables'de acero, tordén galvanizado
y toron para concreto preesforzade, clasificadas por la subpartida
arancelaria 7312.10.90.00, originarias'de China. La Direccion, a través
de la Resolucién 029 del 12 de febrero de 2024, publicada en el Diario
Oficial 52.689 del 5 de marzo dé2024, inicid dicha revision.

Luego, mediante Resolucione410ydel 20 de diciembre de 2024, publicada
en el Diario Oficial 52.979 del 23 de diciembre de 2024, la Direccion
dispuso la terminaciomyde‘la_revision administrativa. Como resultado de
la evaluacién en elgfrarce,de dicha revision, fue modificada la modalidad
del derecho antidumping definitivo, de un gravamen ad valorem del 15%
a un precio base FOB de 3,36 USD por cada kilogramo de peso neto.

En el articulossegundo de la Resolucién 410 del 20 de diciembre de 2024,
se dispusofque los derechos antidumping modificados conservaran la
vigencia, y demas disposiciones sefialadas en el articulo 3° de la
Resolucion 318 del 2 de diciembre de 2021.

En relacién con el aspecto bajo analisis, la peticionaria presentd
argumentos y soportes probatorios que, en criterio de la Autoridad
Investigadora, constituyen elemetos suficientes para concluir
razonablemente que, en caso de que se eliminen los derechos
antidumping impuestos a las importaciones de cables de acero, tordn
galvanizado y torén para concreto preesforzado, la practica de dumping
podria reiterarse y el dafo podria generarse nuevamente. Esta conclusion

Pagina | 60


https://www.mincit.gov.co/normatividad/resoluciones/2024/resolucion-410-del-20-de-diciembre-de-2024

%= Ministerio de
‘) Comercio, Industria
i y Turismo

esta sustentada en un analisis de los factores que establece el articulo
2.2.3.7.12.1 del Decreto 1794 de 2020.

3.2. Analisis Prospectivo de Dafno

3.2.1 Demanda nacional de cables de acero, Toron galvanizado Tordn para
concreto preesforzado

CIFRAS REALES

2022-1 2022-11 2023-1 2023-T1 2024-1 2024-11
Ventas nacionales - Kg.
Ventas EMCOCABLES S.A.5
Ventas otros productores
Importaciones Totales- Kg.| 7.177.806 6.656.085 7.585.325 7.933.976 6.789.079 7.663.741
China 2.863.489 2.790.857 2.865.146 3.360.240 1.984.973 3.118.463
Demas 4.314.317 3.865.228 4.720.179 4.573.736 4.804.106 4.545.278
CNA

Fuente: Peticionaria. Base de datos declaraciones de .importacion - DIAN
MANTENIENDO DERECHOS ANTIDUMPING
D 20251 2025-11 2026-1 2026-11
Ventas nacionales- Kq.
Ventas EMCOCABLES 5.A.5
Ventas otros productores
Importaciones Totales 5.591.297 6.206.838 5.235.320 5.954.677
China 2.236.519 2.482.735 2.094.128 2.381.871
Demas 3.354.778 3.724.103 3.141.192 3.572.806
CNA
ELIMINANDO DERECHOS ANTIDUMPING

D 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11
Ventas nacionales - Kg.
Ventas EMCOCABLES 5.A.S
Ventas otros productores
Importaciones Totales- Kg.| 8.869.492 9.370.369 9.456.467 10.028.177
China 3.982.102 4.674.641 4.422.455 5.191.577
Demas 4.887.390 4.695.728 5.034.012 4.836.600
CNA

El consume’ nacional aparente de cables de acero, torédn galvanizado y
torédn para concreto preesforzado, durante el periodo comprendido entre
2021=1 y 2024-II cifras reales, presenté comportamiento decreciente con
caidas de 4,81%, 3,02% y 11,36% registradas en 2022-II, 2023-1 y
2024-1 respectivamente e incrementos de 1,98% y 9,10% en 2023-I1 y
2024-11.

Al comparar la cifra promedio del 2025-1 a 2026-II periodo proyectado
frente al promedio del 2021-I a 2024-11I, se observa descenso de 2,07%
en el consumo nacional aparente que equivale a una reduccidn de ****xx
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kilogramos, al pasar de *¥¥¥3kkacikisokkackksxk*kx Kilogramos en el
periodo real a ***x**x*xxx* Lilogramos en el periodo proyectado.

Durante el citado periodo, en el escenario de mantener los derechos
antidumping el volumen de importaciones originarias de China se reduce
531.715 kilogramos, las compras externas originarias de terceros paises
descienden 1.022.254 kilogramos, en tanto que, las ventas del otro
productor nacional aumentan ******* kilogramos y las ventas de la
peticionaria se incrementan ******* kjlogramos.

Por su parte, si se eliminan los derechos antidumping,las (importaciones
de China aumentan 1.737.166 kilogramos y las impertaciones originarias
de terceros paises aumentarian 392.959 kilogramos.yDurante el mismo
periodo, las ventas del otro productor nacignalgsse reducen **¥***x
kilogramos y las ventas de la peticionaria caen ®¥f***¥**"kilogramos.

Participaciones de mercado

2022-1 2022-11 2023-1 2023-11 2024-1 2024-11
Ventas nacionales
Ventas EMCOCABLES S.A.S
Ventas otros productores
Importaciones Totales
China
Demas
CNA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

MANTENIENDO DERECHOS ANTIDUMPING

2025-1 2025-11 2026-1 2026-11

Ventas nacionales
Ventas EMCOCABLES S5.A.5
Ventas otros productores
Importaciones Totales
China

Demas

CNA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ELIMINANDO DERECHOS ANTIDUMPING

D 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11

Ventas nacionales

Ventas EMCOCABLES S5.A.5

Ventas otros productores

Importaciones Totales

China

Demas

CNA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fuente: Peticionaria. Base de datos declaraciones de importacién - DIAN

En términos de participaciones de mercado se encontré que, en el

escenario de mantener los derechos antidumping, la contribucion de
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mercado de las ventas tanto de la peticionaria como del otro productor
nacional, en el primer caso el aumento seria de 8,80 puntos porcentuales,
de ****04 en el periodo real a ****9% en el periodo proyectado y en el
segundo caso de 3,26 puntos porcentuales, pasd ****04 g ****04 en el
periodo proyectado. Por su parte, la contribucién de las importaciones
investigadas originarias de China y las de terceros paises caeria, en el
caso de China 3,95 puntos porcentuales, al pasar de ****0g g ****04 en
el periodo proyectado, en el caso de terceros paises perderia 8,10,puntos
porcentuales, de ****0, en el periodo referente a ****% enl periodo
proyectado.

De otro lado, si se eliminan los derechos antidumping, en, la‘comparacion
del periodo real frente al periodo proyectado, la participacion de las ventas
de la peticionaria caeria 15,06 puntos porcentuales;, |as,ventas del otro
productor nacional perderia 4,13 puntos porcentuales. En contraste, la
participacion de las importaciones investigadas, aumentaria 15,24 puntos
porcentuales y las compras externas originarias ‘de terceros paises,
perderian 3,95 puntos porcentuales.

3.2.2 Comportamiento de las importaciones

A continuacion, se presentara®el, comportamiento del volumen y los
precios FOB de las importaciohes deicables de acero, toréon para concreto
preesforzado y torén galvanmizade, producto objeto de investigacion. Con
ese propdsito, primero se expondra la metodologia de depuracion y
analisis de las importationes reales y luego la metodologia de proyeccién
de volumenes y prfecios, de importacién, propuesta por la sociedad
peticionaria. Luedo.séhabordard el analisis del comportamiento las
importacionesgreales & proyectadas en los escenarios de eliminar y
mantener el_derecho antidumping, asi: (i) importaciones totales (ii)
importaciones originarias de China, (iii) importaciones provenientes de los
demas paises de los que Colombia también importa el producto y (iv)
coemparacion del precio de las importaciones de china frente al precio de
los demas paises. Adicionalmente, se resaltara el efecto de los precios del
producto importado sobre los precios de la rama produccidon nacional del
producto similar.

. Metodologia para la depuracion y andlisis de las importaciones
reales

El examen del comportamiento semestral de las cifras reales vy
proyectadas del volumen y de los precios FOB/kg de las importaciones de

Pagina | 63



£%%=. Ministerio de
K‘) Comercio, Industria
i“ y Turismo

cables de acero, torén para concreto preesforzado y torén galvanizado
clasificadas en la subpartida arancelaria 7312.10.90.00 originarias de
China y de los demas paises considera dos periodos: el primero periodo
corresponde a las cifras reales, transcurrido entre el 2022-1y el 2024-11I,
durante el cual han estado vigentes los derechos antidumping; mientras
que el segundo periodo corresponde a las cifras proyectadas .por el
peticionario para el 2025 y 2026, en los escenarios de mantener yeliminar
la medida.

Para ello se consultaron las bases de la DIAN de importaciones para el
periodo comprendido entre el primer semestre de 2022 y el segundo
semestre de 2024. Estas cifras se depuraron, excluyendo las
importaciones efectuadas bajo la modalidad de los Sistemas Especiales
de Importacién - Exportaciéon - Plan Vallejo. En, el periodo analizado no
registraron importaciones de la Peticionaria, Empresa Colombiana de
Cables S.A.S (EMCOCABLES), ni condvalor FOBrigual a cero.

El precio promedio USD FOB/Tonelada deyla tuberia en linea investigada,
para cada semestre analizado, seydeterminé dividiendo el valor total FOB
entre el total de toneladas importadas.

En adelante, la expresion “Demas paises” se entenderd como los paises
diferentes a la RepublicayPopular China desde los cuales también se
importa el productosebjeto de la presente investigacién®.

. Metodolodgia "para la proyeccion de volumenes y precios de
importacion, en, los“ escenarios de eliminar y mantener el derecho
antidumping, propuesta por la peticionaria

e Metodolégia para la proyeccién de los volimenes

Las proyecciones de los volumenes de importacion y demas variables de
interés se calcularon en dos escenarios:

a. Si se elimina el derecho impuesto a las importaciones de cables de
acero, torén galvanizado y tordn preesforzado originarias de China;

9 Alemania, Argentina, Australia, Austria, Bélgica, Brasil, Canada, Chile, Corea del Sur, Costa Rica,
Dinamarca, Ecuador, El Salvador, Eslovaquia, Eslovenia, Espafia, Estados Unidos, Finlandia,
Francia, Grecia, Guatemala, Hungria, India, Indonesia, Israel, Italia, Japon, Letonia, Lituania,
Luxemburgo, Malasia, México, Noruega, Paises Bajos, Panama, Perd, Polonia, Portugal, Reino
Unido, Republica Checa, Suecia, Suiza, Tailandia, Taiwan (Formosa), Tokelau, Tunicia, Turquia,
Ucrania, Venezuela, Vietham.
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b. Si se prorroga el derecho a dichas importaciones.

Para proyectar el comportamiento de las importaciones se partié del
calculo estimado del consumo nacional aparente (CNA). De este modo, se
asumié que para 2025 y 2026 el mercado creceria conforme a las
proyecciones de crecimiento del Fondo Monetario Internacional (FMI) para
Colombia. Seguidamente, se realizaron las proyecciones de las ventas
nacionales vy, finalmente, se realizaron las proyecciones .,de Ilas
importaciones investigadas para los dos escenarios (esta metodologia se
presenta con mas detalle en la subparte correspondiente al>calculo del
CNA).

e Metodologia para la proyeccion de precios en elyescenario de
prorrogar el derecho antidumping

En el caso de prorrogar el derecho los ‘preciosideslas importaciones
provenientes de China se estima que corresponderan al precio base de la
medida antidumping impuesto medianteiResolucion 410 de 2024. En el
caso de los demas paises, sera igual‘ala sumatoria entre el precio base y
el promedio de la diferencia entre el precio de las importaciones de China
y el precio de las importaciones de los demas paises en el periodo de las
cifras reales.

e Metodologia para lagproyeecidon de precios en el escenario de no
prorrogar el derecho antidumping

En este caso, se estima que el precio de las importaciones originarias de
China seguiria el comportamiento de la inflacién China proyectada por el
FMI sobre el precio promedio registrado entre enero y octubre de 2024
para 2025 y 2026. Para el caso de los demas paises, se estima que el
precio, deflas importaciones seguird el comportamiento de la inflacion
mundial proeyectada por el FMI sobre el precio promedio registrado entre
enero y octubre de 2024 para 2025 y 2026.

. Andlisis del volumen semestral de las importaciones totales de
cables de acero, toréon para concreto preesforzado y torén galvanizado
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volumen semestral en kilogramos de las importaciones de
cables de acero, toron galvanizado y toron para concreto
preesforzado total

Kilogramos

El comportamiento total de las importaciones del productoinvestigado ha
tenido un comportamiento constante durante el periodoyanalizado. Esto
se corrobora en la baja fluctuacién que ha tenido entre los semestres, ya
gue para el 2022-1II se observa una caida del 794% pasando de 7.177.806
kilogramos en el 2022-1 a 6.647.085 kilegrames para el 2022-II. Sin
embargo, en los siguientes periodos presenta’ una tendencia al alza
alcanzando un volumen de hasta 7.933.976 kilogramos para el 2023-I1I
evidenciando un incremento del 19,4% respecto al 2022-II. Para el
siguiente periodo presenta nuevamente una caida del 14,4% llegando a
6.789.079 de kilogramos en elf2024-1 y cerrando el periodo de analisis
con un incremento del¢12.9% para el 2024-II con un volumen total
importado de 7.663.741.

o Analisis del volumenyy precios semestral de las importaciones

investigadas de cables devacero, tordn para concreto preesforzado y torén
galvanizado, originarias'de China y los demas paises
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Volumen semestral en kilogramos de las importaciones de cables de acero, torén galvanizado y torén para preesforzado originarias de Chinay
los Demis Paises, con proyeccién parael 2025y 2026

6.000.000

MANTENIENDO DERECHOS ELIMINANDO DERECHOS

5.000.000

4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000

2022 -1 2022-1 2023 -1 2023-11 2024-1 2024-1 2025-1 2025-1 2026-1 2026-11 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11
SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM SEM
M china 2.863.489 2.790.857 2.865.146 3.360.240 1.984.973 3.118.463 2.236.519 2.482.735 2.094.128 2381871 3982102 4674641 4.422.455 5.191.577

BDemds paises  4.314.317 3.865.228  4.720.179 4.573.736 4.804.106 4.545.278 3.354.778 3.724.103 3.141.192 3.572.806 4.887.390 4695728 5.034.012 4.836.600

Fuente: DIAN.«Calculos SPE

TONELADAS

e Anaélisis del volumen semestral de)las importaciones de cables de
acero, toréon para concreto preesforzado y torén galvanizado
originarias de China

Durante el periodo de las cifras reales las importaciones originarias de
China presentaron un compottamiento fluctuante. Pasaron de 2.863.489
kg en el 2022-1 a 30360.240 kg en el 2023-II (periodo con el volumen
mas alto), seguido de“wunawréduccidon para llegar a 1.984.973 kg en el
2024-1 y retomar gl crecimiento para alcanzar 3.118.463 kg en el 2024-
II.

Para el periodo ‘de las cifras proyectadas, de mantener los derechos
antidumping, se estima que las importaciones originarias de China
disminuiran,a.2.236.519 kg para el 2025-1, seguido de un aumento para
aleanzar 2.482.735 kg en el 2025-I1. Para el 2026, se estima que en el
2026-Ihdisminuirian a 2.094.128 kg y luego aumentarian a 2.381.871 kg
en 2026-II.

Eliminando los derechos para el periodo de las cifras proyectadas las
importaciones originarias de China aumentarian a 3.982.102 kg para el
2025-1I, seguidas de un nuevo aumento en el 2025-II para alcanzar
4.674.641 kg. Durante el 2026, se espera que en el 2026-I disminuyan a
4.422.455 kg y luego aumenten 5.191.577 kg en el 2026-II.
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Volumen promedio semestral en kilogramos de las importacionesde cables de acero, torén galvanizado y torén para concreto preesforzado originarias de Chinay los Demas
Paises, con proyeccion de importaciones para el 2025y 2026

Erfial Gifies s Periodo cifras proyectadas Periodo cifras proyectadas Eiminando
kit B i Diferencia | Diferencia it Diferencia | .. .
ORIGEN ) Diferenciarelativa
15em 2022 All Sem2o2a | ' SEM zozs(éxy ')' Sem2026 | dbsolta | relava | s Ansemae ey | O
CHINA 2.830.528 2.298.813 -531.715 -18,79% 4.567.694 1.737.166 61,37%)
DEMAS PAISES 4.470.474 3.448.220 -1.022.254 -22,87% 4.863.432 392.958 8,79%

Fuente: DIAN. Calculos SPC

De mantenerse los derechos antidumping, al compararsel volumen
promedio semestral del periodo de las cifras reales frente al promedio
semestral de las cifras proyectadas, las importaciones originarias/de China
disminuirian un 18,79%, al pasar de 2.830.528 kg a,2.298.813 kg. En
caso de eliminarse los derechos las importaciones originarias de China
aumentarian un 61,37%, pasando de 2.830.528,kg a'4.567.694 kg.

Participacion % las imp i de cables de acero, toron galvanizado y tordn para concreto preesforzado originarias de China y los Demas Paises, con proyeccion
para el 2025 y 2026

Soal Fogey |
100% i e |
B s
1 b i 1
0% | i 1 1
-
1 o i 1
1 i N !
80% | A i 1
l H i l
0% | § N [
By \.,
| 3 i 1
2 60% 1 N i 1
2 i N
g e N i
: 50% 1 8 SN i
t 1 i o
g b I I
® 40% I - I
1 : 1
0% 1 : 1
1 1
1 1
20% | : |
1 1
10% \ \
1 1
% ] [}
2022-1SEM 2022.-11SEM  2023-1SEM  2023-1ISEM 2024-1SEM 2024.11SEM  2025-1SEM 2025-1ISEM 2026-1SEM 2026-11SEM 2025-ISEM  2025-11SEM 2026-1SEM 20261 SEM
B Demds paises. 60,11% 58,07% 62,23% 57,65% 70,76% 59,31% 60,00% 60,00% 60,00% 60,00% 55,10% 50,11% 53,23% 48,23%
B China 19,80% 41,93% T 0% W24%  4069%  4000%  4000% 4000%  4000%  A400%  4989% 4677% SLT7%

Fuente: DIAN. Calculos SPC

La pafticipacioniporcentual semestral de las importaciones de cables de
acero, toronagalvanizado y tordn para concreto preesforzado, originarias
de'€hina, en el total importado a Colombia durante el periodo de las cifras
reales fue inferior a la de los demas paises. Para el 2022-I representaba
el 39,89%, para el 2023-II llegé al 42,35%, siendo la participacién mas
alta del periodo considerado y cerré en 40,69% en el 2024-11.

De mantenerse los derechos antidumping, se prevé que las
importaciones originarias de China tendran una participaciéon del 40%
para 2025 y 2026. En caso de eliminarse los derechos, las
importaciones originarias de China tendrian una participacion del 44,90%
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para el 2025-1 y del 49.89% para el 2025-II, para el 2026, seria de
46,77% para el 2026-1y 57,77% para el 2026-I1.

Participacion % promedio de las importaciones de cables de acero, torén galvanizado y torén para concreto preesforzado originarias de
Chinay los Demas Paises, con proyeccion de importaciones para el 2025 y 2026
Eenod if I Periodo cifras proyectadas . . Periodo cifras proyectadas . .
ETeLE ChiEs eSS Manteniendo Derechos Diferencia Eliminando Derechos Diferencia
ORIGEN ISem 2025 All Sem2026 | PUntoS puntos
| Sem 2022 A ll Sem 2024 ®y) porcentuales | | Sem 2025 A Il Sem 2026 (Py) porcentuales

CHINA 38,65% 40,00% 1,35% 48,33% 9,68%
DEMAS PAISES 61,35% 60,00% -1,35% 52,61% -8,75%

Fuente: DIAN. Calculos SPC

De mantenerse los derechos antidumping, al ‘comparar Ia
participacion porcentual promedio semestral del periode, de las cifras
reales frente a la participacion porcentual promedio de las cifras
proyectadas, las importaciones originarias de,/China aumentarian su
participacion en 1,35 puntos porcentudles,pasando del 38,65% al
40,00%. En caso de eliminarse los derechos las importaciones
originarias de China aumentarian sumparticipacion en 9,68 puntos
porcentuales y, de este modo, pasafian a representar el 48,33% de las
importaciones totales.

e Andlisis del precio semestral FOB USD/kilogramo de las
importaciones de cablesyde acero, torén para concreto preesforzado
y tordn galvanizado originarias de China

Precio FOB USD/kilogramo las importaciones de cables de acero, torén galvanizado y torén para concreto preesforzado originarias de Chinay los Demds Paises, con
proyeccion para el 2025 y 2026
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g China 160 159 138 113 170 140 3.36 3.36 3.36 3.36 143 143 145 145
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Fuente: DIAN. Calculos SPC

Los precios FOB USD/kg de los cables de acero, torén galvanizado y torén
para concreto preesforzado importados originarios de China, durante el
periodo de las cifras reales, presentan un comportamiento variable. De
1,60 USD/kg en el 2022-1 disminuyeron a 1,13 USD/kg en el 2023-II
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(precio mas bajo del periodo), luego aumentan a 1,70 USD/kg en el 2024-
I (precio mas alto del periodo) y finalmente cierran en 1,40 USD/kg en el
2024-11.

Para el periodo de las cifras proyectadas manteniendo los derechos
antidumping, se prevé que el precio FOB USD/kg del producto originario
de China sera de 3,36 USD/kg durante 2025 y 2026. De eliminarse los
derechos el precio FOB de las importaciones originarias de, China
llegarian a 1,43 USD/kg en 2025y 1,45 USD/kg en 2026.

Precio FOB USD/kilogramo promedio semestral de las importaciones de cables de acero, torén galvanizado y torén para concreto preesforzado originarias de'Chinay los
Demas Paises, con proyeccion de importaciones para el 2025 y 2026

Perfodo cifras proyectadas Perfodo cifras proyectadas Eliminando

Periodo cifras reales .

Manteniendo Derechos Diferencia | Diferencia Derechos Diferencia ’ ) .
ERE absoluta relativa absoluta DL
Isem2022All Sem204 | oM 202&'2F/’xy ')' Sem 2026 I Sem 2025 All Sem 2026 (PY)
CHINA 147 3,36 1,89 129,10% 1,44 -0,03 -1,81%
DEMAS PAISES 2,36 4,30 1,94 82,23% 2,26 -0,10 -4,21%

Fuente: DIAN. Calculos SPC

Al comparar los precios FOB USD/kg promedio semestral de las
importaciones originarias de China del’ periodo real con el promedio
semestral del periodo proyectado manteniendo los derechos
antidumping, éstos aumentarian, 129,10%, pasando de 1,47 USD/kg a
3,36 USD/kg. En el caso de eliminar los derechos, los precios
disminuirian en 1,81%, pasando,de 1,47 USD/kg a 1,44 USD/kg.

e Anadlisis del volumen, semestral de las importaciones de cables de
acero, tordngpara,. concreto preesforzado y tordn galvanizado
originarias de losydemas paises

Las importaciones de cables de acero, tordn galvanizado y torén para
concreto preesforzado provenientes de los demas paises, durante el
periodo dedas cifras reales, muestran un comportamiento variable, luego
de registraFr™ 4.314.317 kg en el 2022-I, presentan sucesivas
disminuciones y aumentos, convirtiéndose el 2024-1 en el semestre con
mayor voelumen 4.804.106 kg, seguido de una disminucién a 4.545.278
kg en el 2024-11.

Para el periodo de las cifras proyectadas, de mantener los derechos
antidumping, se estima que las importaciones originarias de los demas
paises en 2025-1 disminuiran a 3.354.778 kg y en 2025-II aumentaran a
3.724.103 kg. En 2026-I disminuiran a 3.141.192 kg y luego en 2026-II
creceran a 3.572.806 kg.
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Eliminando los derechos antidumping, en el periodo de las cifras
proyectadas, las importaciones originarias de los demas paises para
2025-1 aumentaran a 4.887.390 kg y en 2025-II disminuiran 4.695.728
kg. En 2026-1 se espera que aumenten a 5.034.012 kg y en 2026-II
desciendan a 4.836.600 kg.

El volumen de las importaciones originarias de terceros paises, en la
comparacion de periodos, en el escenario de mantener los{ derechos
antidumping se reduciria 1.022.254 kilogramos en el periode*proyectado
gue equivale a una caida de 22,87%, al pasar de 4.470.474 kilogramos
en el periodo real a 3.448.220 kilogramos en elgperiedoyproyectado.
Comportamiento contrario se registraria en el escenario de eliminar los
derechos antidumping presentando un incremento ‘de 8,79%, que
equivale a un incremento de 392.958, kilogramos, ubicandose en
4.863.432 kilogramos en el periodo proyectado.

La participacién porcentual semestralsdenlasiimportaciones de cables de
acero, torén galvanizado y tordn para, concreto preesforzado, originarias
de los demas paises, en el total importado a Colombia durante el periodo
de las cifras reales fue superior a la de China. Para el 2022-I representaba
el 60,11% en tanto que paraf2024-I constituia el 70,76%, siendo la
participacion mas alta del periodoyconsiderado, para 2024-II fue del
59,31%.

De mantenerse los), derechos antidumping, se prevé que las
importaciones origimariasyde los demas paises tendran una participacién
del 60,00% para 2025wy 2026. En caso de eliminarse la medida, las
importaciones,originarias de los demas paises tendran una participacién
del 55,10% parayel 2025-1 y 2025-1I, para el 2026, sera de 53,23% en el
2026-1 y de 48,23% para el 2026-II.

Al_comparar la participacion porcentual promedio semestral del periodo
de las,cifras reales frente a la participacion porcentual promedio de las
cifras proyectadas, si se mantiene los derechos antidumping, las
importaciones originarias de los demds paises disminuirdn su
participacién en 1,35 puntos porcentuales al pasar de 61,35% a 60,00%.
Si se elimina los derechos las importaciones originarias de los demas
paises igualmente reduciran su participacion en 8,75 puntos porcentuales
y, de este modo, pasarian a representar el 52,61% de las importaciones
totales.
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e Andlisis del precio semestral FOB USD/kilogramo de las
importaciones de cables de acero, toron para concreto preesforzado
y torén galvanizado originarias de los demas paises

Los precios de los cables de acero, toron galvanizado y tordon para
concreto preesforzado originarios de los demas paises, durante el periodo
de la cifras reales, presentan un comportamiento variable, de 2,38
USD/kg en el 2022-1, aumentaron a 2,91 USD/kg (precio mas_.alto del
periodo) en el 2022-11, luego descienden hasta 2,14 USD/kg (pregioymas
bajo del periodo) en 2024-II.

Los precios de los demas paises, manteniendo% los, derechos
antidumping, se espera subiran a 4,25 USD/kg en 2025, a 4,41 USD/kg
en 2026-1 y disminuirdn a 4,29 USD/kg 2026-lmDeeliminarse los
derechos, para el 2025 los precios reducirdn a'2,22 USD/kg, mientras
que para 2026 seran de 2,30 USD/kg.

Al comparar los precios FOB USD/kg, promedio semestral de las
importaciones del producto investigado originarias de los demas paises,
de mantenerse los derechos antidumping, aumentarian 82,23%,
pasando de 2,36 USD/kg a 4,30 USD/kg, mientras que, de eliminarse
los derechos,, los precios dismifAuirian 4,21%, pasando de 2,36 USD/kg
a 2,26 USD/kg.

e Comparacion gdel precio, semestral FOB USD/kilogramo de las
importaciones décablesde acero, toron para concreto preesforzado
y tordn galvahizado originarias de china frente al precio de los
demas paises

Precio semestral FOB USD/kilogramo 'de las importaciones de cables de acero, torén galvanizado y tor6n para concreto preesforzado originarias de Chinay los Demas Paises,
con proyeccién de importaciones para el 2025y 2026
"Manteniendo los derechos antidumping”

ORIGEN 2022F1SEM  [2022,11SEM_ [2023-1SEM__ [2023-11SEM__ [2024- ISEM __ [2024- 11 SEM 2025 - 1 SEM 2025 - 11 SEM 2026 - 1 SEM 2026 - 11 SEM

CHINA 1,60 1,59 1,38 1,13 1,70 1,40 3,36 3,36 3,36 3,36

DEMAS PAISES 2,38 2,91 2,23 2,33 2,17 2,14 4,25 4,25 4,41 4,9
Diferencia porcentual de precios China frente a los demas

% CHINA T -32,76%| -45,46%| -37,94%| -51,75%| -21,45%] -34,53%] -21,01%] -21,01%] -23,75%] -21,67%
Diferencia porcentual de precios los demds frente a China

% DEMAS [ 48,72%] 83,35%] 61,13% 107,27%] 27,31%] 52,75%] 26,59%] 26,59%] 31,15%] 27,66%

Fuente: DIAN. Calculos SPC

Precio semestral FOB USD/kilogramo de las importaciones de cables de acero, torén galvanizado y torén para concreto preesforzado originarias de Chinay los Demas Paises,
con proyeccién de importaciones para el 2025 y 2026
"Eliminando los derechos antidumping"

ORIGEN 2022-1SEM__ [2022-11SEM _[2023-1SEM__ [2023-IISEM__ [2024-ISEM __ [2024-1ISEM _[2025-I1SEMPy  [2025-1ISEMPy _ |2026-ISEMPy [2026- Il SEM Py

CHINA 1,60 1,59 1,38 1,13 1,70 1,40 1,43 1,43 1,45 1,45

DEMAS PAISES 2,38 2,91 2,23 2,33 2,17 2,14 2,22 2,22 2,30 2,30
Dife ia p de precios China frente a los demas

9% CHINA [ -32,76%] -45,46% -37,94%] -51,75%] -21,45%] -34,53%] -35,79%] -35,79%] -36,78%] -36,78%
Diferencia porcentual de precios los demds frente a China

% DEMAS [ 48,72%] 83,35%] 61,13% 107,27%] 27,31%] 52,75%] 55,75%] 55,75%] 58,19% 58,19%)

Fuente: DIAN. Calculos SPC
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Finalmente, es importante resaltar que, durante el periodo de las cifras
reales, los precios de los cables de acero, tordon galvanizado y tordn para
concreto preesforzado originarios de China, se mantuvieron por debajo
de los precios de los demas paises, con una diferencia porcentual que
fluctud entre el -21,45% en el 2024-1y el -51,75% en el 2023-I1. En caso
de mantenerse los derechos antidumping, se estima que la diferencia
oscilaria entre -21,01% para el 2025 y -23,75% en 2026-1. En_caso de
eliminar los derechos, se estima que la diferencia fluctuaria entre -
35,79% para el 2025 y -36,78% para el 2026.

3.2.3 Efecto sobre los precios de la rama de producgién‘nacienal

Al respecto el parrafo 2 del articulo 3 del Acuerdo Antidumping de la OMC
establece:

“En lo que respecta al volumen de las importaciones objeto de
dumping, la autoridad investigadora“tendra en cuenta si ha habido un
aumento_significativo de las mismas, en términos absolutos o en
relacion con la produccion o el constumo del Miembro importador. En
lo tocante al efecto de las importaciones objeto de dumping sobre los
precios, la autoridad investigadora tendra en cuenta si ha habido una
significativa subvaloracion‘de precios de las importaciones objeto de
dumping en comparacién. con. el _precio de un producto similar del
Miembro importador, @ bien si el efecto de tales importaciones es hacer
bajar de otro modoé.loswprecios en medida significativa o impedir en
medida significativa lassubida que en otro caso se hubiera producido.
Ninguno de estos' factores aisladamente ni varios de ellos juntos
bastaran necesariamente para obtener una orientacion decisiva.”
[Subrayado fuera de texto]
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Precio del producto importado de China Vs. producto de fabricacion nacional
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2022-1 2022-11 2023-1 2023-11 2024-1 2024-11
= =China CIF + Arancel =——Peticicnarias

Fuente: Emcocables S.A.S, declaracionés de.impartacion DIAN.

Teniendo en cuenta que vencido elgplazo legal establecido, no se
recibieron respuestas a cuestionari0s, | paraw€stablecer el precio del
producto importado de China, la Autoridad Investigadora tomé el precio
promedio CIF USD/kilogramos de las importaciones originarias de dicho
pais registradas durante el periodo comprendido entre el 2022-1 y 2024-
I1, el cual fue convertido a pesaos colembianos utilizando la tasa de cambio
promedio reportada durante elymismo periodo en la base de datos de
declaraciones de importacion'DIAN. Adicionalmente, se adiciond el valor
correspondiente al arancel efectivamente pagado por las importaciones
de dicho origen en cadayperiodo.

De otra parte,fel“precio implicito del producto similar de fabricacién
nacional se determind a partir del estado de resultados de linea de
produccién; haciendo una relacién entre los ingresos por ventas netas
para €ada semestre y el volumen en toneladas vendidos en cada uno de
ellos.

De acuerdo con lo anterior, se encontré6 que el precio del producto
originario de China durante el periodo de aplicacion de las medidas
antidumping fue inferior al fabricado por la rama de produccién nacional,
encontrado un nivel de subvaloracion promedio durante el periodo de las
cifras reales que resulta superior al 46%. Es decir que, el precio del
producto de China es inferior al precio del producto nacional en el citado
porcentaje.
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3.2.4 Comportamiento de los indicadores econdmicos vy financieros -
Probabilidad de continuacion o reiteracion del dano del producto objeto
de investigacion

Segun lo establecido por el articulo 11.3 del Acuerdo Antidumping, en un
examen por expiracion de medidas (“sunset review”), la autoridad
investigadora debe analizar la probabilidad de que el dafno sobre la‘rama
de produccidon nacional continle o se repita en caso de quegse supriman
los derechos antidumping vigentes.

Al respecto, el Acuerdo Antidumping no especifica los‘eriterios que deben
ser considerados para la determinacidon de la probabilidad,de continuacién
o repeticion del dafio en un examen por expiracion de medidas. Ello ha
sido reconocido por el Organo de Apelacion deda OMC.en Estados Unidos-
Acero resistente a la corrosidon'?, al sefialar lo siguiente:

"Al formular sus constataciones‘sobre esta cuestion el Grupo Especial
observé correctamente que el partafo 3 del articulo 11 no prescribe
expresamente ninguna metodologia “especifica que deban utilizar las
autoridades investigadoras alkformular una determinacion de probabilidad
en un examen por extincion. Ese precepto tampoco identifica factores
determinados que las autoridades deban tener en cuenta al formular esa
determinacion (...)”

Sin embargo, en Estades Unidos — Tuberias para perforacion petroleral?/,
el Grupo Especial £€onsiderd que, a fin de determinar la probabilidad de
continuacién o grepéticion del dano, resultaba pertinente analizar la
probabilidad de incremento de las importaciones, el probable efecto de
las mismassen, [0S, precios de la rama de la produccion nacional, asi como
la repercusién de las importaciones en el estado de dicha rama de
producecién.,Especificamente, en el citado caso, el Grupo Especial sefialé
lotsiguiente:

"7.142 Por consiguiente, en nuestra opinion, la cuestion es si, dadas sus
constataciones relativas al volumen probable de las importaciones objeto
de dumping y su probable efecto sobre los precios, la USITC podia llegar
a la conclusion de que habria una repercusion negativa en la rama de
produccién estadounidense.

10/ Informe del Organo de Apelacién, Productos planos de acero al carbono, parrafo. 123,
WT/DS244/AB/R, 15 de diciembre de 2003.

11/ Informe del Grupo Especial, Estados Unidos - Tuberias para perforacion petrolera, parrafos.
7.142,7.143 y 7.144, WT/DS282/R, 20 de junio de 2005.
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"7.143 En nuestra opinion, la USITC no actué de forma incompatible con
el parrafo 3 del articulo 11 del Acuerdo en su determinacion con respecto
a la repercusion probable en la rama de produccion estadounidense de las
importaciones futuras que serian objeto de dumping. Nada en el parrafo
3 del articulo 11 exige que la autoridad investigadora aplique un método
determinado al considerar la probabilidad de continuacion o repeticién del
dafo. Si la determinacion de la autoridad investigadora se apoya sobre
una base suficiente de pruebas positivas y refleja un examen objetivo de
esos hechos, cumplira los requisitos del parrafo 3 del articulo 11(...)

"7.144 Como se analizé supra, no hemos constatado en esas‘conclusiones
incompatibilidad con el parrafo 3 del articulo 11. La USITC constato que
este probable aumento de las importaciones y sugprobablesefecto en los
precios tendrian una repercusion negativa en la“ramayde produccion
estadounidense. No consideramos que una autoridad “investigadora
objetiva e imparcial no pudiese llegar a esta,éonclusion a la luz de las
pruebas citadas.”

En igual sentido, la publicacién de lazOME, titulada “A Handbook on
Antidumping Investigations”, sefalaque para'déterminar la probabilidad
de continuacion o repeticion del danoyef un examen por expiracion de
medidas, la autoridad investigadora puede realizar un anélisis basado en
los niveles proyectados de las importaciones sujetas a derechos
antidumping, en los precios,/de tales importaciones, asi como en el
impacto que ambos aspectos padrian tener en la produccién nacional.

"La evaluacién dé.la continuacion o reaparicion del dafo, parece implicar
un analisis contrafactual®sobre eventos futuros hipotéticos, basado en
niveles proyectados de importaciones objeto de dumping, los precios, y el
impacto sobrewlos productores nacionales. La cuestion a ser resuelta por
la autoridad investigadora sera determinar si es probable que la rama de
producgionnacional sea nuevamente perjudicada si los derechos se
suprimen”.

En el mismo documento se sugiere que una autoridad investigadora debe
analizar tendencias en la evolucion de los indicadores referidos a precios
internos, produccidn, inventarios, nivel de empleo, rentabilidad, costos de
produccién, entre otros. Ademas, se recomienda que la autoridad
investigadora analice la tendencia de cada una de estas variables, asi
como todas estas tendencias en conjunto, a fin de determinar qué es lo
gue sugieren acerca de la condicion de la industria nacional.

Como se aprecia del pronunciamiento del Grupo Especial en el caso
“Estados Unidos - Medidas antidumping relativas a las tuberias para
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perforacidon petrolera procedentes de México”, asi como de la publicacién
de la OMC antes mencionada, a efectos de determinar la probabilidad de
repeticidon o continuacidn del dafio, corresponde evaluar el probable efecto
del volumen y precio de las importaciones sobre la situacién de la rama
de produccion nacional, en caso se supriman los derechos antidumping
vigentes.

Cabe mencionar que, a fin de determinar el probable efecto’ devlas
importaciones sobre el estado de la rama de produccidon nacional, es
necesario evaluar la situaciéon econdémica de dicha rama. No obstante, la
finalidad de este analisis en un procedimiento de examenypor-expiracion
de medidas no es la misma que se persigue en una_investigacién original.

En efecto, en una investigacion original, el analisis de la situacion de la
rama de produccion nacional estd orientado a‘determinar si ha existido
dafio durante el periodo objeto de .imvestigaciéon. En cambio, en un
procedimiento de examen, |la autoridad investigadora debe determinar si
existe la probabilidad de continuacion oxepeticion del dafio, lo cual implica
analizar el probable efecto que tendria laisupresion de los derechos en la
situacion futura de la rama de preduccion nacional.

Al respecto, es pertinente. mencionar el pronunciamiento del Grupo
Especial de la OMC en el case “"Estados Unidos - Medidas antidumping

relativas a las tuberias,para perforacion petrolera procedentes de México”

12/,
"7.117 (...) Unadeterminacion de la existencia de dafio en una
investigacién “inicial es una conclusion con respecto a la situacion de la
rama de produccién durante el periodo objeto de investigacion, basada en
hechosshistéricos. No obstante, una determinacion de la probabilidad de
continuacion o repeticion del dafio en un examen por extincion es una
conclusion'con respecto a la probable situacion de la rama de produccion
en\el futuro, tras la revocacion de una medida antidumping que ha estado
en‘vigor durante cinco anos (...). Observamos que el Organo de Apelacion
ha'declarado que una autoridad investigadora no esta obligada a formular
una determinacion de la existencia de dumping en un examen por
extincion. De manera analoga, consideramos que una autoridad
investigadora no estad obligada a formular una determinacion de la
existencia de dafo en un examen por extincion. De ello se desprende,
entonces, que las obligaciones establecidas en el articulo 3 no son
directamente aplicables a los examenes por extincion”,

12/ Informe del Grupo Especial en el caso: “Estados Unidos — Medidas antidumping relativas a las
tuberias para perforaciéon petrolera procedentes de México” (Cddigo del documento:
WT/DS282/R). 2005
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Con base en lo anteriormente expuesto y de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.2.3.7.12.1 del Decreto 1794 de 2020:

“... En los examenes y revisiones realizados de conformidad con lo
previsto en el anterior capitulo, la autoridad investigadora determinara si
existe la probabilidad de que la supresion de un derecho impuesto o la
terminacion de la aceptacion de un compromiso de precios, provoque la
continuacion o la reiteracion de un dafo importante en un término
razonablemente previsible”.

Para este efecto, la autoridad investigadora tomara en consideracion,
entre otros, los siguientes factores:

1. El volumen real o potencial de las importaciones.

2. El efecto sobre los precios y los ‘posibles ‘efectos de las
importaciones objeto del derecho définitive,o de la aceptacion de
compromisos de precios sobre la rama de preduccion nacional en
caso de suprimirse o darse por terminados.

3. Las mejoras que ha originado ' el “derecho impuesto o los
compromisos de precios en el‘estado de la rama de produccion
nacional.

4. Sila rama de produccidon nacional es susceptible de dafio importante
en caso de suprimirse ellderecho impuesto o darse por terminados
los compromisos de precies...™

Finalmente, de acuerdo con lo jestablecido en el articulo 2.2.3.7.12.4. del
Decreto 1794 de 2020:

“...la autoridad” investigadora al evaluar los posibles efectos de las
importaciones del"producto objeto del derecho antidumping definitivo o
de la aceptacion de los compromisos de precios, en la rama de produccion
nacional en caso de suprimirse o darse por terminados, tendra en cuenta
factores econdmicos relevantes que pueden incidir en el estado de la rama
de produccion nacional en Colombia tales como los probables descensos
de' \produccion, ventas, participacion en los mercados, beneficios,
productividad, utilidades y utilizacion de la capacidad; efectos negativos
en el flujo de caja, los inventarios, el empleo, los salarios, el crecimiento,
la capacidad de obtener capitales y las inversiones, y los efectos negativos
sobre los esfuerzos de desarrollo y produccion de la rama de produccion
nacional, incluidos los esfuerzos por desarrollar una version derivada o
mas avanzada del producto similar nacional...”
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3.2.4.1 Indicadores econdmicos

Para el analisis del comportamiento de los principales indicadores
economicos de la rama de produccion nacional, correspondientes a la linea
de produccion de cables de acero, tordn galvanizado y tordn para concreto
preesforzado, durante el periodo comprendido entre el 2021-1 a 2026-11,
la Autoridad Investigadora tomo las cifras aportadas por EMCOCABLES
S.A.S., peticionaria de la solicitud de examen de extincion.

El comportamiento de las variables de dafo importantesde (la dinea
investigada, comprende en primer lugar, un analisis, semestral de las
fluctuaciones de las cifras reales de cada una de laswariables,econdémicas
y, en segundo lugar, una comparacion de promedios‘de las cifras reales
correspondientes al periodo comprendido entregqel, 2021-1 y 2024-II,
periodo durante el cual han estado vigentes los'derechos antidumping,
con respecto al promedio de las proyecciones del 20251 a 2026-1I, en los
escenarios, de mantener y eliminar los derechosiantidumping.

Al respecto, es importante mencionar. que mediante Resolucion 259 del
16 de noviembre de 2018, la Direccién de Comercio Exterior impuso
derechos antidumping definitivos a las importaciones cables de acero,
torén galvanizado y torén parag€éncreto preesforzado, clasificadas por la
subpartida arancelaria 7812.10.90.00 originarias de la Republica Popular
China, consistente en un gravamen ad - valorem del 15% sobre el valor
FOB declarado por .l importador, por un término de tres (3) afos,
contados a partir de layfecha.de publicacién de la resolucidon en el Diario
Oficial. Los anteriorés derechos fueron prorrogados con Resolucion 318
de diciembre 2 del 2021 por tres (3) afios mas.

Posteriormente,scon Resolucion 410 del 20 de diciembre de 2024, se
dispuso la terminacion de la revisidn administrativa por cambio de
circunstancias,/modificando la modalidad del derecho antidumping de un
gravamen ad - valorem del 15% a un precio base FOB de 3,36 USD por
cadawmkilogramo de peso neto, conservando la vigencia y demas
disposiciones sefialadas en el articulo 3° de la Resolucién 318 de 2021.
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Cables de acero, Toron galvanizado y Torén para concreto preesforzado 7312.10.90.00, de China
VARIABLES ECONOMICAS QUE PRESENTARON DANO IMPORTANTE

VARIABLES ECONOMICAS

Kilogramos y pesos

Promedio
Eliminando

125all26

Promedio Manteniende |var. % o Puntos

porcentuales

1221124 | 125al126

Var. % o Puntos
porcentuales

Volumen de produccion orientada al mercado interno

VOLUMEN DE VENTAS NACIONALES

Importaciones investigadas / Vol. Prod. orientada al Mdo. Interno- % (*)
INVENTARIO FINAL DE PRODUCTO TERMINADO

Uso de la capacidad instalada - % - S / Prod. orientada al Mdo. Interno(*)
Productividad para mercado interno- Kilos por trabajador

SALARIOS REALES MENSUALES - Por trabajador

EMPLEO DIRECTO

PRECIO REAL IMPLICITO - En Estado de Resultados - por kilo

VENTAS PETICIONARIOS / CNA - % (*)

IMPORTACIONES INVESTIGADAS / CNA - % (*)

28,01
27,87
-33,91
33,96
9,86
8,92
12,80
2,06
29,27
8,80
3,95

57,07
54,61
222,79
-55,84
-28,77
4,90
12,80
-57,51
-33,57
-15,06
15,24

(*) Puntos porcentuales

A continuacion, se presenta un analisis detallado para cada una de las

variables econdmicas.

Volumen de produccion para mercado interno 13

Kilogramos

Volumen de produccién para mercado interno de Cables de acero, Torén Galvanizado y
Torén para concreto preesforzado
Cifras reales (2021-1 a 2024-1I) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-1I)

/) Manteniendo Derechos

Eliminando Derechos

= = =Lineal {( Manteniendo Derechos)

12022 IT 2022 12023 11 2023

I2024

11 2024 I2025 I1 2025

12026

I1 2026

Fuente: Emcocables S.A.S.

Para el periodo de las cifras reales comprendido entre 2021-1 y 2024-I1,
en presencia de derechos antidumping, el volumen de produccidon de

cables y torones objeto de examen,

presentd comportamiento

decreciente, con caidas de 4,30%, 5,64%, 34,02% y 12,74% en 2022-1I,

13 Dado que la empresa registra exportaciones, para establecer el dafio importante se considera
el impacto sobre el volumen de produccidn para mercado interno, es decir que a la produccidn
total de cada periodo se restan las exportaciones.
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2023-1y Il y 2024-11I respectivamente e incremento de 13,85 en 2024-1,
al comparar con el semestre anterior.

En cuanto a las proyecciones, la peticionaria estima que, al mantener los
derechos antidumping vigentes, el volumen de produccién presentaria
incremento de 28,01% al pasar de *******xx kg en promedio en el
periodo real a *****x**x* kg en promedio en el periodo proyectado.
Comportamiento contrario se registra en el escenario de_eli los
derechos, es decir que la produccion caeria 57,07°‘o, icandoese en
Fackxackkx kg en promedio en el periodo proyectad \

Volumen de ventas nacionales \A

A

Volumen de ventas nacionales de Cables de acero, Torén Galvanizado y Tordn para
concreto preesforzado
Cifras reales (2021-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-1I)

s Manteniendo Derechos

mmmmm Eliminando Derechos

| | = = =Lineal { Manteniendo D erechos)

12022 II 2022 12023 II 2023 12024 II 2024 12025 II 2025 12026 II 2026

ﬁ Fuente: Emcocables S.A.S.

Las ventas nacionales del producto objeto de examen, durante el periodo
de las cifras reales presentaron comportamiento decreciente, con caidas
de 2,37%, 24,53%, 3,50% y 7,94% en 2022-II, 2023-1 y Il y 2024-],
comportamiento que contrasta con el incremento de 3,95% en 2024-II,
al comparar con el semestre anterior 14/,

Kilogramos
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La proyeccidon en el escenario de mantener los derechos antidumping
muestra que, las ventas del producto fabricado por la peticionaria se
incrementan 27,87%, al pasar de *****x** kg en promedio en el periodo
real @ ***x*x**x* kg en promedio en el periodo proyectado.

Comportamiento contrario se registraria en el escenario de eliminar los
derechos antidumping, ya que sus ventas caerian 54,61% para ubicarse
en promedio en *****x*¥* kg en el periodo proyectado.

Participacion de importaciones investigadas con respecto alevoldmen de
produccién

Importaciones Investigadas / Vol Produccion para mercado interno de Cables de acero,
Torén Galvanizado v Tordn para concreto preesforzado
Cifras reales (2021-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-11)

B Manteniendo Derechos
= Eliminando D erechos

— — —Lineal {Manteniendo Derechos)

Porcentaje%

12022 11 2022 12023 11 2023 12024 11 2024 12025 11 2025 12026 11 2026

Fuente: Emcocables S.A.S. Declaraciones de importacion - DIAN

La participacion de las importaciones investigadas originarias de China en
rélacion .con la produccion durante el periodo de las cifras reales en
presenciade derechos antidumping, con excepcion del descenso de 61,78
puntos porcentuales registrado en 2024-I, presentd comportamiento
creciente con incrementos de 1,20 puntos porcentuales, 5,84 puntos
porcentuales, 56,17 puntos porcentuales y 53,33 puntos porcentuales
observados en 2022-II, 2023-I, 2023-II y 2024-II respectivamente, al
comparar con el semestre anterior.
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La proyeccidon en el escenario de mantener los derechos antidumping
muestra que, al comparar la tasa de penetracion promedio del periodo
proyectado frente al promedio de las cifras reales, la citada variable
presentaria descenso de 33,91 puntos porcentuales, al pasar de ****0,
en el periodo real a ****%% en el periodo proyectado.

Comportamiento contrario se observa durante los mismos periodos antes
mencionados, pero en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
es decir, se registraria incremento de 222,79 puntos porcentuales,jpara
ubicarse en *****04 una mayor tasa de penetracion de las importaciones
investigas en relacion con la produccidn.

Volumen de inventario final de producto terminado

Inventario final de producto terminado de Cables de acero, Toron Galvanizado y Torén
para concreto preesforzado
Cifras reales (2021-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-1T)

12022 II 2022 12023 II 2023 12024 II 2024 12025 II 2025 12026 II 2026

mmmms Manteniendo Derechos

mmmmm Eliminando Derechos

— — —Lineal { Manteniendo Derechos)

Kilogramos

Fuente: Emcocables S.A.S

El"welumen de inventario final de producto terminado al final de cada
semestre presentd acumulacion durante el periodo de las cifras reales en
presencia de derechos antidumping, con incrementos de 1,09%, 207,24%
y 22,15% en 2022-11, 2023-1 y 2024-I respectivamente, comportamiento
que contrasta con los descensos de 37,34% y 36,13% registrados en
2023-I1 y 2024-I1, al comparar con el semestre anterior.

La proyeccidon en el escenario de mantener los derechos antidumping
muestra que, se registraria acumulacion del nivel de inventarios en
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33,96% al pasar de ****** kg en el periodo real a ****** kg en el
periodo de las cifras proyectadas.

Comportamiento contrario se observa en el escenario de eliminar los
derechos antidumping, ya que, como resultado de comparar los mismos
periodos se registraria desacumulacién de 55,84% en el nivel de los
inventarios, para ubicarse en ****** kg,

Uso de la capacidad instalada

Uso de la capacidad instalada para mercado interno Cables de acero, Toréon Galvanizado
y Toron para concreto preesforzado
Cifras reales (2021-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-1I)

== Manteniendo Derechos
mmmmm Eliminando Derechos

— — —Lineal {Manteniendo Derechos)

e

Porcenta,

12022 IT 2022 12023 IT 2023 12024 II 2024 12025 IT 2025 12026 II 2026

Fuente: Emcocables S.A.S.

El uso de la capacidad instalada de la produccion destinada para el
mercado interno ‘de cables y torones, con excepcion del incremento de
4,76 puntos porcentuales registrado en 2024-I, durante el periodo de
aplicacién “dé los derechos antidumping decrecié 8,70 puntos
porcentuales, 3,32 puntos porcentuales, 21,10 puntos porcentuales y
4,98 puntos porcentuales en 2022-II, 2023-1 y II y 2024-II
respectivamente, al comparar con el semestre anterior.

La peticionaria proyecta que, en la comparacion de promedios en los dos
escenarios el porcentaje del uso de la capacidad instalada registraria
incremento, en el escenario de mantener los derechos antidumping el
incremento seria de 9,86 puntos porcentuales, al pasar de ****% en el
periodo real a ****9 en el periodo proyectado. Por su parte, en el
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escenario de eliminar los derechos antidumping se observa descenso de

28,77 puntos porcentuales con un uso de la capacidad instalada del
****0/0_

Productividad®

Productividad para mercado interno de Cables de acero, Toréon Galvanizado y Torén para
concreto preesforzado
Cifras reales (2021-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-11)

s Manteniendo Derechos
mmmm Eliminando Derechos
— — —Lineal { Manteniendo Derechos)

Kilogramos por Trabajador

12022 II 2022 12023 II 2023 12024 II 2024 12025 II 2025 12026 II 2026

Fuente: Emcocables S.A.S.

La cantidad de Kilogramos de cables y torones producidos por cada
empleado en cada semestre durante el periodo de las cifras reales, con
excepcion de los,descensos de 3,43% y 16,19% observados en 2023-1y
II, ha presentado‘comportamiento creciente, con incrementos de 6,62%,
9,33% .y 15,66% registrados en 2022-II y 2024-I y II respectivamente.

La peticionaria proyecta que, en la comparacién de promedios en el
escenario de mantener los derechos antidumping, la productividad
aumente 8,92%, al pasar de ***** kg por empleado en el periodo real a
**xx*x* kg por trabajador en el periodo proyectado.

Similar comportamiento se observa durante los mismos periodos en el
escenario de eliminar los derechos antidumping, es decir que en la

15/ El comportamiento de la productividad, se mide como la cantidad de kilogramos producidos
por cada empleado.
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comparacion de promedios la productividad creceria 4,90%, para ubicarse
en ****x kg por trabajador en el periodo proyectado.

Salarios reales mensuales por trabajador '

Salarios reales mensuales - Por trabajador de Cables de acero, Torén Galvanizado vy
Torén para concreto preesforzado
Cifras reales (2021-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-1I)

E== Manteniendo Derechos

mmmm Eliminando Derechos

————— Lineal { Manteniendo Derechos) | —=== |

12022 II 2022 12023 II 2023 12024 II 2024 12025 II 2025 120206 II 2026

Pesos mensuales

Fuente: Emcocables S.A.S

La remuneracion miensual, de los trabajadores vinculados a la rama de
produccién nacienals#de cables y torones objeto de examen, durante el
periodo de las cifras reales presentdé comportamiento creciente,
registrandosel mayor aumento en 2022-II equivalente a un incremento de
8,26% con respecto al semestre anterior y el salario mas alto en 2024-1I1I.

Les resultados de las proyecciones tanto en el escenario de mantener los
dereches antidumping como en el de eliminarlos, al comparar las cifras
promedio del salario real durante el periodo de las cifras proyectadas
frente al promedio de las cifras reales se presentaria incremento de
12,80%, al pasar de $ ******x** pesos por trabajador en el periodo real
a § ¥**kx**kx* nagos por trabajador en el periodo proyectado.

Empleo directo

16 para establecer el calculo del salario real mensual, se tomo el salario nominal mensual reportado
por el peticionario y se deflacté por el Indice de Precios al Consumidor, fuente DANE.
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Empleo directo - Trabajadores de Cables de acero, Torén Galvanizado y Torén para concreto
preesforzado
Cifras reales (2021-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-11)
3 Manteniendo Derechos
mmmm Eliminando Derechos
1 = = =Lineal ( Manteniendo D erechos)

No trabajadores directos

12022 11 2022 12023 11 2023 12024 1I 2024 I2025 II 2025 12026 II 2026

Fuente: Emcocables S.A.S

El nimero de empleados directos vinculados a la rama de produccion
nacional de cables y torones gbjeto de investigacién durante el periodo
comprendido entre 20Q21-I"y 2024-I1 en presencia de derechos
antidumping, con excepgiény, deylos incrementos de 2,30% y 2,68%
registrados en 2022-II y 2024-I ha presentado comportamiento
decreciente, con caidas dey9,55%, 30,43% y 25,22% presentadas en
2023-1y IT y 2024411, respectivamente.

Las proyecciones indiean que, en el escenario de mantener los derechos
antidumpingg.al‘comparar el nivel de empleo directo promedio de la rama
de produccién nacional en el periodo proyectado frente al promedio de las
cifras ‘realés, se registraria incremento de 2,06%, al pasar de ***
trabajadores a *** trabajadores en el periodo proyectado.

Por su parte, durante los mismos periodos en el escenario de eliminar los
derechos el nivel de empleo directo promedio de la rama de produccién
nacional descenderia 57,51%, para ubicarse en ** trabajadores en el
promedio del periodo proyectado.

Precio real implicito’.

17/ Para analizar el comportamiento de los precios nominales en las mismas condiciones en todos
los semestres, se procedio a deflactarlos por el Indice de Precios del Productor, fuente Banco de
la Republica.
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Precio real implicito de Cables de acero, Toron Galvanizado y Toron para
concreto preesforzado
Cifras reales (2021-1I a 2024-1I1) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-1I)

Pesos por Kilo

12022 II 2022 12023 II 2023 12024 II 2024 12025 II 2025 12026 II 2026

Fuente: Emcacables S.A.S

El precio real implicito de la rama de produccidon nacional de cables y
torones, durante el periodo de las cifras reales, excepto por el incremento
de 3,96% 2023-I, presentd comportamiento decreciente registrando la
caida mas importante en 2024-II equivalente a un descenso de 9,70%
con respecto al semestrezanteriorpvale la pena indicar que en este ultimo
semestre se observa‘el precio mas bajo de todo el periodo analizado.

En el escenario de mantener los derechos antidumping al comparar el
precio real implicitospromedio del periodo de las cifras proyectadas frente
al promedio d& las ciffas reales, se registraria incremento de 29,27%, al
pasar de $g*k***® por kg a $ ***** por kg.

Por el contrario, durante los citados periodos en el escenario de eliminar
losyderechos antidumping, el precio real implicito presentaria descenso de
33,57%y.¢on lo cual el precio se ubicaria en $ ***** por kg, precio inferior
al registrado en el escenario de mantener los derechos antidumping.

Participacion de las ventas nacionales con respecto al consumo nacional
aparente 18

18/ El Consumo Nacional Aparente para cada periodo semestral se establecié sumando el total de
importaciones mas el volumen de ventas netas nacionales. Se asume que los importadores
vendieron el total importado por cuanto no se conté con las cifras de inventarios finales en poder
los importadores.
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Volumen ventas peticionarios / CNA % de Cables de acero, Torén Galvanizado y Torén
para concreto preesforzado
Cifras reales (2021-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-11)

Manteniendo D erechos
mmmm Eliminando Derechos
— — —Lineal {(Manteniendo Derechos)

% Participacion
\
|
|
\
\
|
|
|
\
\
1
1
1
]
]
1
]
|
|
|
1
]
\
]
|
1
]
\
i
\
1
]
\
1
] |
\
]
] !
|
|
]
|
|

12022 II 2022 12023 II 2023 12024 II 2024 12025 II 2025 120206 II 2026

Fuente: Emcocables S.A.S. Declaraciones de importaciéon - DIAN

La participaciéon de las ventas de la peticionaria en relacién con el
consumo nacional aparente durante el periodo de las cifras reales en
presencia de derechos aptidumping,icon excepcion de los incrementos de
0,85 puntos porcentualesay. 0,96 puntos porcentuales registrados en
2022-I1 y 2024-1 frespectivamente, presentd comportamiento
decreciente, con caidas‘ide /7,54 puntos porcentuales, 1,42 puntos
porcentuales y 1,23 puntos porcentuales en 2023-1 y II y 2024-II
respectivamente, al comparar con el semestre anterior.

En promedio durante el periodo de las cifras proyectadas en el escenario
de mantener los actuales derechos antidumping frente al promedio de las
cifras ‘reales, la’ mencionada variable presentaria incremento de 8,80
puntos‘porcentuales, al pasar de ****9% en el periodo real a ****% en
el periodo proyectado.

Por su parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping el
analisis de las cifras promedio durante los mismos periodos, muestra
descenso de 15,06 puntos porcentuales, para ubicarse en ****0% en el
periodo proyectado.
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Participacion de las importaciones investigadas con respecto al consumo
nacional aparente 19

Importaciones investigadas/ CNA. % de Cables de acero, Torén Galvanizado y Torén
para concreto preesforzado
Cifras reales (2021-1 a 2024-11) Cifras proyectadas (2025-1 a 2026-1I)

EmManteniendo Derechos

. Eliminando Derechos
12022 II 2022 12023 IT 2023 12024 IT 2024 12025 IT 2025 12026 II 2026

Porcentaje
b
I
I
!
I
I
I
!
I
I
]
]
]
]

FuenteisEmcocables S.A.S. Declaraciones de importacién - DIAN

La contribucién de mtercado de las importaciones investigadas originarias
de China en relacidn.eon el consumo nacional aparente durante el periodo
de las cifras,feales,#con excepciéon del descenso de 9,17 puntos
porcentuales observado en 2024-I, registr6 comportamiento creciente
con incrementos de 0,53 puntos porcentuales, 1,32 puntos porcentuales,
3,59 puntos porcentuales y 8,06 puntos porcentuales observados en el
2022-1T,2023-1 y IT y 2024-11, respectivamente.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, como resultado
de comparar las cifras promedio del periodo proyectado frente al
promedio de las cifras reales, se observa descenso de 3,95 puntos
porcentuales en la participaciéon de las importaciones investigadas en

19/ El Consumo Nacional Aparente para cada periodo semestral se establecié sumando el total de
importaciones mas el volumen de ventas netas nacionales. Se asumen que los importadores
vendieron el total importado por cuanto no se contd con las cifras de inventarios finales en poder
los importadores.
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relacion con el consumo nacional aparente, al pasar de ****9% en el
periodo real ****% en el periodo proyectado.

Por su parte, durante los mismos periodos en el escenario de eliminar los
derechos antidumping, las proyecciones muestran una mayor presencia
de las importaciones investigadas, con un incremento de 15,24 puntos
porcentuales, al comparar con el periodo real, para ubicarse en ****0p,

3.2.4.2 Comportamiento de los indicadores financieros

Para el analisis del comportamiento de los principales indicadores
financieros de la rama de produccidon nacional de cables deyacero, tordn
galvanizado y toron para concreto preesforzado, ‘3la Autoridad
Investigadora tomd las cifras aportadas por .EMCOCABLES S.A.S.,
peticionaria de la solicitud de examen de extincion, de los derechos
antidumping definitivos establecidos mediante, la“Resolucién 259 del 16
de noviembre de 2018 y prorrogados con resolucion 318 del 2 de
diciembre de 2021

El comportamiento de las variables ‘de dano importante de la linea
investigada, comprende en primer lugary un analisis secuencial de las
cifras reales de cada una de lassvariables financieras y, en segundo lugar,
una comparacion de proamedios de‘las cifras reales correspondientes al
periodo comprendido entre.el,2022-1y el 2024-II, periodo durante el cual
han estado vigentes los derechos antidumping, con respecto al promedio
de las proyecciones del 2025-1'y 2026-1I, en los escenarios de mantener
el derecho antidumping y.en el de eliminarlo.

PROMEDIO SEMESTRES PROMEDIO SEMESTRES
CON DERECHOS ANTIDUMPING SIN DERECHOS ANTIDUMPING
CIFRAS REALES CIFRAS CIFRAS REALES CIFRAS
' DURANTE LAS | PROYECTADAS Variacién | Variacion DURANTE LAS |PROYECTADAS SIN Variadién | Variacion
HEDIDAS CON MEDIDA Absoluta | Relativa HEDIDAS HEDIDA Absoluta | Relativa
2022-1A 2024-11|2025-1 A 2026-11 2022-1 A 2024-11| 2025-1 A 2026-11
Margen de Utilidad Bruta %(*) 26,58 N.A. 2743 N.A.
Margen de Utiidad Qperacional % (*) 28,60 NA -43,50 N.A.
Ventas Netas (Miles $COP) 69,42% -69,12%
Costo de Ventas (Miles § COP) 7,93% -56,83%
Utlidad Bruta Mies $ COP) 207 49% -100,70%
Utiidad Operacional Miles § COP) 378,18% -159,66%
Valor del IFPT (Mies § COP) 18,91% -51,83%

Fuente: Estados Financieros EMCOCABLES S.A.S.
(*) Puntos porcentuales

A continuacion, se presenta un analisis detallado por cada una de las
variables financieras:
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Margen de utilidad bruta

Margen de Utilidad Bruta Semestral
CABLES DE ACERO, TORON PARA CONCRETO PREESFORZADO Y TORON GALVANIZADO
CIFRAS REALES 2022-1 A 2024-1I1 - CIFRAS PROYECTADAS 2025-1 A 2026-11

- Z
£ 1
/ PROYECC. CON DERECHOS E

.
\ /’r-’-"'*-w--""?

20324 2022-1 2023-1 202341 2024 202441 &ZE-I PROY. ;625-\\ PROY.  2026- PROY. ZUZS—IIEF'ROY,
7 |

/
\‘ ’ PROYECC. SIN DERECHOS

Fuente: Estados Financieros EMCOCABLES S.A.S.

Durante el periodo comprendidesentre el 2022-1 y 2024-I1, cifras reales
en presencia de derechos antidumping, el margen de utilidad bruta de la
linea de «cables y ‘torones), objeto de investigacidon, presentd
comportamiento crecient€, con excepcion de lo observado en el 2022-I1I
y 2023-II, periodos en los, cuales cae 1,53 y 6,22 puntos porcentuales,
respectivamente.

En cuanto a las/proyecciones, la peticionaria estima que, en el escenario
de mantener los derechos antidumping, el margen de utilidad bruta
presentaria ineremento equivalente a 26,58 puntos porcentuales, al pasar
de **¥**x04hden promedio en el periodo de las cifras reales a *****0%; en
promedio enwel periodo proyectado.

Comportamiento contrario se registra en el escenario de eliminar los
derechos, es decir que el margen de utilidad bruta caeria 27,43 puntos
porcentuales, al pasar de *****9; en promedio en el periodo de las cifras
reales a ****9% en promedio en el periodo proyectado.
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Margen de utilidad operacional

Margen de Utilidad Operacional Semestral
CABLES DE ACERO, TORON PARA CONCRETO PREESFORZADO Y TORON GALVANIZADO
CIFRAS REALES 2022-1 A 2024-11 - CIFRAS PROYECTADAS 2025-1 A 2026-11

CIFRAS REALES
DURANTE LAAPLICACION DE MEDIDAS

—
-~
q.__-_____—_...___-

PROYECC. CON DERECHOS

- \____--<><

2022 202211 20234 202341 20241 2024-11 2025- FROY. 202641 PROY. 20261 PROY.  2026-[PROY.
PROYECC. SIN DERECHOS
e
s S~ -
/’
/
N #

Fuente: Estados Financieros EMCOCABLES S.A.S.

Durante el periodo comprendido®entre el 2022-1 y 2024-II, cifras reales
en presencia de derechas antidumping, el margen de utilidad operacional
de la linea de cables"yatorones objeto de investigacidon, presentd
comportamiento creciente, con excepcion de lo observado en el 2022-I1I
y 2023-II, periodos enylosicuales cae 3,87 y 10,70 puntos porcentuales,
respectivamente.

En cuanto a las proyecciones, la peticionaria estima que, en el escenario
de mantener los derechos antidumping, el margen de utilidad
operacional _presentaria incremento equivalente a 28,60 puntos
porcentuales, al pasar de *****9%, en promedio en el periodo de las cifras
reales @\ ****¥*04 en promedio en el periodo proyectado.

Comportamiento contrario se registra en el escenario de eliminar los
derechos, es decir que el margen de utilidad operacional caeria 43,50
puntos porcentuales, al pasar de *****9, en promedio en el periodo de
las cifras reales a -*****9%, en promedio en el periodo proyectado.
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Estado de Resultados Linea de cables de acero, toron galvanizado y tordn

para concreto preesforzado

MILES DE $COP

Estado de Resultados Semestral- CON DERECHOS
CABLES DE ACERO, TORON PARA CONCRETO PREESFORZADO Y TORON GALVANIZADO
CIFRAS REALES 2022-T A 2024-11 - CIFRAS PROYECTADAS 2025-1 A 2026-11

PROYECC. CON DERECHOS
CIFRAS REALES DURANTE LA APLICACION DE MEDIDAS /\

/\_/

: . a

- =

- .

2022-1

2022-11 2023-1 2023-11 2024-1 2024-11 2025-IPROY. 2025-II PROY. 2026-1 PROY. 2026-I1I PROY.

=—g='\/2ntas netas —O—Costo de ventas —/—Utlidad (Pérdida) Bruta en ventas =) tilidad (Pérdida) Operacional

Fuente: Estados Financieros EMCOCABLES S.A.S.

MILES DE § COP

Estado de Resultados Semestral- SIN DERECHOS
CABLES DE ACERO, TORON PARA CONCRETO PREESFORZADO Y TORON GALVANIZADO
CIFRAS REALES 2022-1 A 2024-I1 - CIFRAS PROYECTADAS 2025-1 A 2026-11

—

R R )

CIFRAS REALES DURANTE LA APLICACION DE MEDIDAS PROYECC. SIN DERECHOS

-
e Y —
...

20224 202241 20234 202341 2024 20241 251 - 20 = PROY.

ee=\/entas netas =0=Costo de ventas =yr=Utilidad (Pérdida) Bruta en ventas ===Utilidad (Pérdida) Operacional

Fuente: Estados Financieros EMCOCABLES S.A.S.

Pagina | 94



%= Ministerio de
K‘) Comercio, Industria
i“ y Turismo

Ventas netas

El analisis secuencial de las cifras reales de los ingresos por ventas de la
linea de cables y torones, en presencia de derechos antidumping, muestra
gue dicha variable presenté comportamiento decreciente, particularmente
en el 2023-I registra su mayor caida 16,82%.

En cuanto a las proyecciones, la peticionaria estima que, en el escenario
de mantener los derechos antidumping, los ingresos porsventas
presentarian incremento equivalente a 69,42%, al comparagsel promedio
del periodo de las cifras reales frente al promedio (de las cifras
proyectadas.

Contrariamente en el escenario de eliminar los derechos, |0s ingresos
por ventas presentarian descenso equivalente ay69,12%, al comparar el
promedio del periodo de las cifras reales frente al'promedio de las cifras
proyectadas.

Costo de ventas

El analisis secuencial de las cifras reales'del costo de ventas de la linea
de cables y torones, en presenciaide derechos antidumping, muestra que
dicha variable presentégcomportamiento decreciente, con excepcién de
los observado en 2022-1I1,periode en el cual crece 0,46%.

En cuanto a las proyecciones,la peticionaria estima que, en el escenario
de mantener los" derechos antidumping, el costo de ventas
presentaria incrementé'equivalente a 7,93%, al comparar el promedio del
periodo de lasifras reales frente al promedio de las cifras proyectadas.

Contrariamente en el escenario de eliminar los derechos, el costo de
ventas, preSentaria descenso equivalente a 56,83%, al comparar el
promedio del periodo de las cifras reales frente al promedio de las cifras
proyectadas.

Utilidad bruta

El analisis de las cifras reales muestra que la utilidad bruta de la linea de
cables y torones, durante el periodo comprendido entre 2022-1y el 2024-
II, en presencia de derechos antidumping, presenta comportamiento
decreciente, particularmente registra su mayor caida en el 2023-II,
32,28%.
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En el escenario de mantener los derechos antidumping, la utilidad
bruta presentaria incremento equivalente a 227,49% al comparar el
promedio del periodo de las cifras reales frente al promedio de las cifras
proyectadas.

De otra parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
la utilidad bruta presentaria descenso equivalente a 100,70%, al
comparar el promedio del periodo de las cifras reales frente al promedio
de las cifras proyectadas.

Utilidad operacional

El analisis de las cifras reales muestra que la utilidad, operacional de la
linea de cables y torones, durante el periodo comprendide entre 2022-1y
el 2024-II, en presencia de derechos “antidumping, presenta
comportamiento decreciente, con excepcién de,los‘ebservado en el 2024-
I cuando crece 11,07%.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, la utilidad
operacional presentaria incremento equivalente a 378,18% al comparar
el promedio del periodo de las cifras realesifrente al promedio de las cifras
proyectadas.

De otra parte, en el escenario de,eliminar los derechos antidumping,
la utilidad operacional presentaria descenso equivalente a 159.66%, al
comparar el promediotdel‘periodo de las cifras reales frente al promedio
de las cifras proyectadas.

Inventario final/de producto terminado expresado en pesos

COMPORTAMIENTO DEL INVENTARIO FINAL DE PRODUCTO TERMINADO
CIFRAS REALES 2022-1 A 2024-1I - CIFRAS PROYECTADAS 2025-1 A 2026-11

Rubro CON DERECHOS

2022-1 2022-11 2023-1 2023-11 2024-1 2024-11 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11

Inventario Final de Producto
Terminado

COMPORTAMIENTO DEL INVENTARIO FINAL DE PRODUCTO TERMINADO
CIFRAS REALES 2022-1 A 2024-11 - CIFRAS PROYECTADAS 2025-1 A 2026-11

SIN DERECHOS

Rubro 2022-1 2022-11 2023-1 2023-11 2024-1 2024-11 2025-1 2025-11 2026-1 2026-11

Inventario Final de Producto
Terminado

Fuente: Estados Financieros EMCOCABLES S.A.S.

El andlisis de las cifras reales muestra que el valor del inventario final de
producto terminado de la linea de cables y torones, durante el periodo
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comprendido entre 2022-1 y el 2024-II, en presencia de derechos
antidumping, presenta comportamiento creciente, con excepcion de lo
observado en 2023-I1 y 2024-1 cuando cae 30,08% vy 28,27%,
respectivamente.

En el escenario de mantener los derechos antidumping, el valor del
inventario final de producto terminado presentaria incremento
equivalente a 18,91% al comparar el promedio del periodo de las cifras
reales frente al promedio de las cifras proyectadas.

De otra parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
el valor del inventario final de producto terminado presentariadescenso
equivalente a 51,83%, al comparar el promedio del periode de las cifras
reales frente al promedio de las cifras proyectadass

Composicidon del costo de produccion

COMPOSICION DEL COSTO DE PRODUCCION - CABLES DE ACERO, TORONES PARA CONCRETO PREESFORZADO Y TORON GALVANIZADO
CIFRAS REALES 2022-TA 2024-1T - CIFRAS PROYECTADAS 2025-TA 2026-11

Rubro 2022-1 2022-11 2023-1 2023-11 2024-1 2024-11 ONIDER LIS

2025-1 2025-11 2026-1 2026-11

Materia Prima

Mano de Obra Directa

Gastos Grales de Fabricacion

COMPOSICION DEL COSTO DE PRODUCCION - CABLES DE ACERO, TORONES PARA CONCRETO PREESFORZADO Y TORON GALVANIZADO
CIFRAS REALES 2022-1 A 2024-11 - CIFRAS PROYECTADAS 2025-T A 2026-11

Rubro 2022-1 2022-11 2023-1 2023-11 2024-1 2024-11 SIN DERECHOS

2025-1 2025-11T 2026-1 2026-11

Materia Prima

Mano de Obra Directa

Gastos Grales de Fabricacion

Fuente: Estados Financieros EMCOCABLES S.A.S.

Como se puede observarien la tabla anterior, el analisis de las cifras reales
correspondientes @l promedio observado entre 2022-1 y el 2024-1I, en
presencia de derechos@antidumping, muestra que el costo de produccion
de la linea de cables y torones estd compuesto por la materia prima, la
cual participa.en promedio con el 59,33%, seguida de los gastos generales
de fabricacién 31,37% vy finalmente del costo de la mano de obra directa
9,30%.

Se observa que entre 2022-1 y el 2024-11, el grado de participacion del
costo de la materia prima varia entre el 49,42% y 68,48%. A su vez el
costo de los gastos generales de fabricacién participa entre el 24,08% vy
el 39,39%, finalmente la mano de obra directa se encuentra en un rango
que vade 7,44% a 11,18%.

Pagina | 97



%= Ministerio de
K‘) Comercio, Industria
i“ y Turismo

Asi, se encontrd que la materia prima y el costo de los gastos generales
de fabricacion en su orden, son los rubros mas representativos del costo
de produccion en todos los semestres analizados.

3.3 Conclusidon econdmica v financiera de la linea de cables de acero,
tordn galvanizado vy torén para concreto preesforzado.

En cuanto al desempefio de la rama de produccién nacional, el.analisis
econdmico refleja que, en el escenario de mantener los derechos
antidumping, registrarian desempefio favorable en el svolumen" de
produccién para mercado interno, volumen de ventas nacionales,
importaciones investigadas/produccion para mercado interne, d1so de la
capacidad instalada, productividad, salarios reales mensuales, empleo
directo, precio rea implicito, participacion de las ventas'de |la peticionaria
/consumo nacional aparente y participaciony' de ‘las importaciones
investigadas/consumo nacional aparente.

Por su parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
se registraria desempefio negativo,“en el volumen de produccion para
mercado interno, volumen de ventas nacionales, importaciones
investigadas/produccién para mercado ‘interno, uso de la capacidad
instalada, empleo directo, precio'real implicito, participacion de las ventas
de la peticionaria /consumo®nacional aparente y participacion de las
importaciones investigadas/consumo nacional aparente. En este
escenario se registra desacumulacion del inventario final de producto
terminado.

El analisis financiere®muestra que la rama de produccion nacional de
cables y torones en el escenario de mantener los derechos antidumping
presentaria_.desempeno positivo en el margen de utilidad bruta, el margen
de utilidad operacional, los ingresos por ventas netas, utilidad bruta,
utilidad operacional y desempefio negativo en el valor del inventario final
de producto terminado.

De otra parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
antidumping presentaria desempeno negativo en el margen de utilidad
bruta, el margen de utilidad operacional, los ingresos por ventas netas,
utilidad bruta, utilidad operacional y desempefio positivo en el valor del
inventario final de producto terminado.
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3.4 CONCLUSION

De conformidad con lo establecido en el articulo 2.2.3.7.12.1 del Decreto
1794 de 2020, para efectos de evaluar la posibilidad de continuacién o
reiteracién del dafio y de acuerdo con la metodologia ampliamente
conocida en este tipo de procedimientos, se compararon las cifras
promedio correspondientes al periodo comprendido entre el 2022-1 y
2024-11, periodo durante el cual han estado vigentes los derechos
antidumping, con respecto al promedio de las proyecciones del 2025-1 a
2026-11, en los escenarios de mantener y eliminar los citados derechos.
En este sentido y a partir de las pruebas de que dispuso la Autoridad
Investigadora, se hallaron elementos suficientes que permiten concluir
razonablemente que, existe la probabilidad de que, la“supresion del
derecho impuesto provoque la continuacidén oyla seiteracion de un dano
importante en un término razonablemente previsible.

La anterior conclusién esta sustentada en los, elementos de prueba
analizados por la Autoridad Investigadora tales como: i) Volumen real o
potencial de las importaciones, ii) El efecto sobre los precios y los posibles
efectos de las importaciones objeto del derecho antidumping definitivo
sobre la rama de produccién nacional en“¢aso de suprimirse o darse por
terminados, vy iii) Si la rama de produccion nacional es susceptible de dafio
importante en caso ded supfimirsesel derecho antidumping impuesto,
aspectos que a continuacionuse describen:

Antes de revisar los ‘anteriores elementos, es importante indicar que
frente a la reiteracion de'la practica de dumping mediante Resolucidon 410
del 20 de diciembrede 2024, se dio por terminada la revisidon
administrativagpor cambio de circunstancias con la modificacidon de la
modalidad del derecho antidumping definitivo impuesto con Resolucidn
259 del 16 de noviembre de 2018 y prorrogado con Resolucién 318 del 2
de diciembre de 2021, a las importaciones de cables de acero, tordén
galvanizado y torén para concreto preesforzado, de un gravamen ad
valorem del 15% a un precio base FOB de 3,36 USD por cada kilogramo
de peso neto, conservando la vigencia y demas disposiciones sefaladas
en el articulo 3° de la Resolucion 318 del 2 de diciembre de 2021.

i) Volumen real o potencial de las importaciones

El volumen promedio semestral de las importaciones de cables y torones
originarias de China, durante el 2025-1 a 2026-II (cifras proyectadas)
frente al promedio de las cifras reales del periodo comprendido entre el
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2022-1 a 2024-1I en el escenario de mantener los derechos antidumping,
muestra descenso de 18,79%, es decir 531.715 kilogramos, al pasar de
2.830.528 kilogramos en el periodo real a 2.298.813 kilogramos en el
periodo proyectado.

Por su parte, si se eliminan los derechos antidumping la comparacién
durante los mismos periodos arriba mencionados, muestra que el
volumen promedio semestral de las importaciones de cables y_torones
originarias de China presentaria un crecimiento de 61,37%, equivalente
a 1.737.166 kilogramos, para ubicarse en 4.567.694 kilogramos en el
periodo proyectado.

En relacidén con la participacion en el mercado de importades, se observa
que las compras externas del producto objeto de investigacion originarias
de China, en el escenario de mantener los dereches antidumping vigentes,
ganarian 1.35 puntos porcentuales, al pasar de 38,65% en promedio en
el periodo de las cifras reales a 40,002% eny, promedio del periodo
proyectado, puntos porcentuales que” perderian las importaciones de
terceros paises. Durante los mismos‘periodos, en el escenario de eliminar
los derechos antidumping las importaciones de China ganarian 9,68
puntos porcentuales, alcanzando el 48,33% del mercado de importados.

El precio FOB/kilograme promedioisemestral de las importaciones de
cables y torones originariasyde China, en el escenario de mantener los
derechos antidumping, durante el periodo de las cifras proyectadas
presentaria un crecimientonde/129,10%, al pasar de 1,47 USD kilogramo
en el periodo de |as cifras reales a 3,36 USD kilogramo en el periodo
proyectado.

De eliminarse los derechos antidumping durante el periodo de las cifras
proyectadas, €l precio FOB promedio semestral de las importaciones del
producto ‘investigado originarias de China, se reduciria 0,03 USD
kilogramo que equivale a un descenso del 1,81%, para ubicarse en 1,44
USD%ilogramo.

El volumen de las importaciones originarias de terceros paises en la
comparacion de periodos, en el escenario de mantener los derechos
antidumping se reduciria 1.022.254 kilogramos en el periodo proyectado
que equivale a una caida de 22,87%, al pasar de 4.470.474 kilogramos
en el periodo real a 3.448.220 kilogramos en el periodo proyectado.
Comportamiento contrario se registraria en el escenario de eliminar los
derechos antidumping presentando un incremento de 8,79%, que
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equivale a un incremento de 392.958 kilogramos, ubicdndose en
4.863.432 kilogramos en el periodo proyectado.

Por su parte, al contrastar el precio FOB promedio semestral de las
importaciones de cables y torones originarias de los demas paises,
durante el periodo de cifras reales frente al precio promedio semestral
proyectado, en el escenario de mantener los derechos antidumping se
espera incremento de 82,23%, por cuanto el precio aumentaria/de 2,36
USD/kilogramo a 4,30 USD/kilogramo.

Por su parte, en el escenario de eliminar los derechos ‘antidumping, el
precio FOB/kilogramo presentaria descenso de 4,21%, de 2,36 USD
kilogramo en el periodo real a 2,26 USD kilogramos*en el periodo
proyectado.

En el mercado de importados, la participacion de las compras externas
originarias de terceros paises presentaria descenso de 1,35 puntos
porcentuales en el escenario de mantener los derechos antidumping,
pasarian de 61,35% en el periodo real a 60,00% en el periodo proyectado.
Caso contrario se observa engel escenario de eliminar los derechos
antidumping, registrando unal reduccién de 8,75 puntos porcentuales,
para obtener el 52,61% 'en_el periodo proyectado.

e Incremento de _la" capacidad de produccion en el pais
exportador

El analisis del crecimiento en la industria siderurgica de China revela un
incremento sustancial en la produccién de acero, segun lo informa la
publicaciop’reéalizada por la OCDE (Organizacion para la Cooperacién y el
Desarrollo. .[Econdmicos) "LATEST DEVELOPMENTS IN STEELMAKING
CAPACITY "20232%%”, China sigue encabezando la lista como principal
productor de la industria del acero, con una capacidad productiva de
1.150 millones de toneladas y una produccién de 1.018 millones de
toneladas en 2022, este pais genera un excedente productivo de 132
millones de toneladas. Esto representa el 54% de la produccién global y
un significativo 22,8% del excedente productivo mundial.

20 OCDE: Latest developments in steelmaking capacity. Disponible en
https://one.oecd.org/document/DSTI/SC(2023)10/FINAL/en/pdf
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Adicionalmente, la Asociacién Latinoamericana de Acero “Alacero” indica
gue el exceso de capacidad siderurgica en el mundo aumentara a 644
millones de toneladas (Mt) hacia 2025, poniendo en riesgo miles de
empleos y la viabilidad a largo plazo de la industria siderurgica
latinoamericana. La produccion anual de acero crudo de Latinoameérica es
de mas de 60 millones de toneladas, mientras que la produccién mundial
es de casi 2 mil millones de toneladas. En este caso China quien
representa la mitad de esa cifra experimentd la mayor expansion de
capacidad en los Ultimos afios, sin contar nuevos actores comaosIran e
India.

Para el caso particular de Colombia, el exceso ¢de 41a capacidad de
produccion mundial del acero representa una cifra estimada,de 180 veces
el consumo interno, a pesar de que la capacidad siderurgica de China se
ha mantenido comparativamente estable eny'los ‘dltimos afos, las
empresas siderurgicas de ese pais han aumentade sus proyectos en el
extranjero. De acuerdo con el estudio realizado per [a OCDE las empresas
chinas han realizado cerca de 13 inversiones transfronterizas y participan
en nueve empresas conjuntas en el“extranjero, con lo cual se espera la
capacidad de los paises ASEAN, aumenté hasta niveles muy superiores a
la demanda de acero de la regidn.

China se ha convertido en un‘gran exportador de cables de acero y tordn
debido a una combinacionmde ‘factores que incluyen su capacidad de
produccion industrial, la disponibilidad de materias primas como el
mineral de hierro y elycarbon, y el uso de tecnologia avanzada en su
manufactura. La maho de,obra relativamente econdmica en China reduce
los costos de produceidn, haciendo que sus productos sean competitivos
a nivel global,/Ademas, el pais ha desarrollado una infraestructura de
transporte y_logistica sofisticada, facilitando la exportacién a diferentes
partes delfmundo.

A.niveliinternacional, se observa un comportamiento diferenciado en los
precioes, del producto "Cables de acero y torén". En 2020, los precios de
este producto aumentaron significativamente en varios paises: Tailandia
registré un incremento del 28,31%, China del 17,95%, Corea del Sur del
14,96% y Malasia del 16,83%. Durante el periodo post-pandemia de
COVID-19 en 2021, los precios continuaron aumentando en los mismos
paises analizados, con incrementos del 24,34% en Tailandia, 3% en
China, 16,39% en Corea del Sur y 24,74% en Malasia. Finalmente, en el
ultimo afo analizado, 2023, se observé una tendencia decreciente en los
precios para los principales exportadores: Tailandia con una reduccion del
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8%, Corea del Sur del 4,91%, China del 18,44% y Malasia del 17,02% en
comparacion con el aflo anterior.

ii) El efecto sobre los precios y los posibles efectos de las
importaciones objeto del derecho antidumping definitivo sobre
la rama de produccion nacional en caso de suprimirse o darse
por terminados.

Se encontré que el precio del producto originario de China durante el
periodo de aplicacion de las medidas antidumping fue inferiorral fabricado
por la rama de produccién nacional, encontrado un nivel de subvaloracién
promedio durante el periodo de las cifras reales que resulta superior al
46%. Es decir que, el precio del producto de China ‘es inferior al precio
del producto nacional similar en el citado porcentaje:

iii) Mejoras que ha originado el derecho antidumping impuesto
en el estado de la rama de produccioninacional.

La peticionaria manifiesta que en“los /Ultimos 2 afos los derechos
antidumping impuestos a las importaciones originarias de China le
permitieron recuperar una cuota del mercado de manera coyuntural, ya
gue la reaccién de la oferta Chinayha sido la de mantener la practica del
dumping, lo que ha conducidé nuevamente a un escenario de pérdida de
participacion y de deterioresparaila industria nacional.

A pesar de lo mencionade, a continuacion se detallan las inversiones
realizadas por la peticionaria durante el periodo comprendido entre 2021
y 2024, periodo| .en" el que han mantenido vigentes los derechos
antidumping.

Las operaCiopes mas relevantes en las mejoras de la planta industrial
enfocadas /€n actualizar maquinas que permitieran el aumento de la
produccidn, pero a su vez el cuidado del entorno y el medio ambiente. Asi
mismo, Se destacan las inversiones orientadas al desarrollo de los
empleados, mejorando las condiciones y ambiente de trabajo al brindar
equipos y espacios fisicos adecuados para el desempefio de sus labores
productivas, tal y como se detalla a continuacion:

e Durante el segundo semestre del afio 2022 y todo el afio 2023, se

realizaron inversiones para poner en marcha las maquinas ***x**xxx*,
*kXxx** y puesta en marcha de la linea de ***Xxxdokxxiokx,
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o Lo ¥¥¥x*xdxdXX gumentd la capacidad de ***x*x**x*x* an yn tonelaje
aproximado de *** ton/ mes.

o La ¥¥X¥ddxdddXX gumentd la capacidad de ¥ *x¥x¥*xxkantre **x* g *kxx
ton/mes.

e La linea de **x*x*x*xxx*x gyumentd la capacidad de produccion de
alambre galvanizado entre *** a *** toneladas/mes segun el mix a
producir.

Las anteriores inversiones aumentaron la capacidad instalada eny***
Toneladas en donde la mayor participacion (50%) las aportarel F*¥**x,
**kxckxkxkkal otro 50 % proviene de la *x¥*x**x**xx distribuido asi: con la
maquina *** un 20% y con la maquina *** un 30%, en‘toneladas.

Adicionalmente realizaron inversiones en la,reparacion de maquinas
toronadoras vy trefiladoras con el animo de aumentar la productividad y
seguridad de nuestra maquinaria.

e Al respecto la ** y *** ge realizasféconstruccion general mecanica,
eléctrica y electrdnica general garantizando confiabilidad operativa, a
la vez se realiza conectividad 4,0 para monitorear en linea en tiempo
real, esto acompafiado de equipes como ¥¥¥*x*kxxxx  {gn
completamente automatico giimpliendo estandares de seguridad.

e Nueva linea de ****x**x%¥ con ‘gapacidad de *** |ineas con sistema
cubas de plomo y zinc asGas Natural con quemadores de alta inyeccién
para optimizar usg dellgas natural de bajo consumo, sistema de control
de nieblas acidas para mejorar condiciones de operacion

e Reconstruccion gmecanica eléctrica y electronica de 13 maquinas
incluyendo sistemaside control electronico en linea para industria 4.0
con motores'AC de alta eficiencia.

e Se incluyeron, sistemas de compresores Kaeser de bajo consumo
energético por*velocidad variable y sistema de retencidn de agua
condensada/ dando confiabilidad transversal en la produccién vy
contribuyendo al ahorro por desperdicio ya que en esta retencion se
genera recirculacion.

Entre otras inversiones se acondicion6 la subestacién electrénica, usando
bancos de condensadores para la eliminacién de energia reactiva evitando
sobre costos por multas en energia reactiva e inductiva.

Durante el tiempo de vigencia de la medida el peticionario ha trabajado
en el desarrollo, pruebas y perfeccién de productos diferenciadores, es el
caso de los cables martillados o compactados que siempre han sido
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material importado de amplio uso en mineria, y durante este tiempo

Emcocables ha logrado con éxito el desarrollo de cables de estas
referencias en pUlgadaS Xk **********, **********’ KK KKKKkKKkK kKXKkKkK

y ** pulgadas.

Valor de la inversion Justificadon de la inversion

Maquinaria y Equipo

Equipo de oficina
Equipo de computo

Mejoras en construcciones y edificios
TOTAL $ 23.236.942.090

Proyectos en montaje

TOTAL $ 1.284.753.820
Fuente: Emcocables S.A.S

iv) Si la rama de produccion nacional es/susceptible de daiio
importante en caso de suprimirse' el, derecho antidumping
impuesto.

Con la informacidon que tuvo a su disposicion fa‘Autoridad Investigadora,
con base en la metodologia consignada en el documento de Hechos
Esenciales encontré que, segun las proyecciones el consumo nacional
aparente, presentaria contraccion,de 2,07%, es decir una reduccién de
Fackxxok kilogramos.

En un contexto de mercado en contraccion, en el escenario de mantener
los derechos antidumping mientras el volumen de importaciones
originarias de Chinagse reduce 531.715 kilogramos, las compras externas
originarias de tercerosspaises descienden 1.022.254 kilogramos, en tanto
que, las ventas del/ otro productor nacional aumentan X***xk*
kilogramos y las ventas de la peticionaria se incrementan ****x*xx
kilogramos.

Por su ‘parteyssi se eliminan los derechos antidumping las importaciones
deChina.aumentan 1.737.166 kilogramos y las importaciones originarias
de terceros paises aumentarian 392.959 kilogramos. Durante los mismos
periodos, las ventas del otro productor nacional se reducen ***xik*xx
kilogramos y las ventas de la peticionaria caen ******** kilogramos.

El analisis de las importaciones investigadas en el escenario de mantener
los derechos antidumping muestra descenso de 18,79% en términos de
volumen e incremento de 129,10% en sus precios FOB/ kilogramo. Por
su parte en el escenario de eliminar los citados derechos antidumping las
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importados de China se incrementarian 61,37%, en tanto que sus precios
se reducirian 1,81%.

El comportamiento del volumen importado visto desde la optica de las
participaciones en el mercado de importados muestra incremento 1,35
puntos porcentuales en la contribucién de las importaciones de China en
el escenario de mantener los derechos antidumping frente al incremento
de 9,68 puntos porcentuales en el escenario de eliminar loscitados
derechos antidumping.

Las compras externas del producto investigado originarias de {terceros
paises, registraria caida de 22,87% en términos, dejvolumen en el
escenario de mantener los derechos asociado a un incremento de 82,23%
en sus precios FOB/ kilogramo. Para el escenario deseliminar los derechos
antidumping, ante un incremento de 8,79% en elyvolumen importado, sus
precios FOB se reducen 4,21%.

En cuanto al desempeiio de la rama_detproduccion nacional, el analisis
econdmico refleja que, en el esenario de mantener los derechos
antidumping, registrarian desempehol favorable en el volumen de
produccién para mercado interno, volumen de ventas nacionales,
importaciones investigadas/prodtiecion para mercado interno, uso de la
capacidad instalada, preductividad,ysalarios reales mensuales, empleo
directo, precio rea implicitopparticipacion de las ventas de la peticionaria
/consumo nacional ,aparente, y participacion de las importaciones
investigadas/consumofnacienal aparente.

Por su parte, en el eScenario de eliminar los derechos antidumping, se
registraria desempefo’ negativo, en el volumen de produccidn para
mercado interno, volumen de ventas nacionales, importaciones
investigadas/produccién para mercado interno, uso de la capacidad
instalada, productividad, empleo directo, precio real implicito,
participacion de las ventas de la peticionaria /consumo nacional aparente
y panticipacién de las importaciones investigadas/consumo nacional
aparente. En este escenario se registra desacumulacién del inventario
final de producto terminado.

El analisis financiero muestra que la rama de produccion nacional de
cables y torones en el escenario de mantener los derechos antidumping
presentaria desempefo positivo en el margen de utilidad bruta, el margen
de utilidad operacional, los ingresos por ventas netas, utilidad bruta,
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utilidad operacional y desempefio negativo en el valor del inventario final
de producto terminado.

De otra parte, en el escenario de eliminar los derechos antidumping,
antidumping presentaria desempeno negativo en el margen de utilidad
bruta, el margen de utilidad operacional, los ingresos por ventas netas,
utilidad bruta, utilidad operacional y desempefo positivo en el valor del
inventario final de producto terminado.

Finalmente, segun consulta realizada en la pagina de la_@rganizacion
Mundial del Comercio - OMC, a la fecha, existen medidas antidumping
aplicadas por los gobiernos de Brasil, Estados Unidos, Méxice, Malasia, la
Unidn Europea, Botswana, Eswatini, Lesotho, Namibia y%Sudafrica, asi
como derechos compensatorios impuestos por Estades Unidos a las
importaciones del producto objeto de investigacién, originarias de China.
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Bogota D.C., 15 de mayo de 2025

Doctor

CARLOS ANDRES CAMACHO NIETO

Subdirector de Practicas Comerciales (E)
MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO
Ciudad

Referencia: Comentarios a los Hechos Esenciales - Examen quinquenal cables de acero,
toréon galvanizado y torén para concreto preesforzado clasificados por la subpartida
arancelaria 7312.10.90.00, originarias de la Republica Popular China - Version Publica.

Expediente: ED-215-70-137
Respetado Doctor,

De manera atenta, en nuestra calidad de apoderados especiales de la empresa peticionaria
Empresa Colombianade Cables S.A.S (EMCOCABLES), estando dentro de la oportunidad legal
conforme alo establecido enelarticulo 2.2.3.9.6.17 del Decreto 1794 de 2020; a continuacion,
me permito presentar los comentarios al informe de Hechos Esenciales en el proceso de la
referencia.

1. Frente a la Representatividad

La Autoridad Investigadora en su Informe de Hechos Esenciales acredité que la Empresa
Colombiana de Cables S.A.S - EMCOCABLES cumple con los requisitos establecidos en los
articulos 2.2.3.7.5.1.,2.2.3.7.6.2y 2.2.3.7.6.3 del Decreto 1794 de 2020, en concordancia con
el Acuerdo Antidumping de la OMC, al representar mas del 50% de la produccién total de la
industria nacional de cables de acero, torén galvanizado y torén para concreto preesforzado,
clasificados en la subpartida arancelaria 7312.10.90.00.

Finalmente, reiteramos que como se ha demostrado a lo largo del proceso de investigaciony
se concluye en el informe técnico de Hechos Esenciales, se cumple con el requisito de
representatividad exigido por el Decreto 1794 de 2020.

2. Frente ala Similaridad

Es importante resaltar que la Autoridad Investigadora desde la apertura del presente examen
en lo que se refiere a la similaridad sefalé que tendra en cuenta el analisis contenido en el
expediente D-215-44-100 de la investigacioén inicial. En ese sentido, para esta etapa del
proceso la Autoridad Investigadora ratificé en su informe técnico de Hechos Esenciales, que
seguira teniendo en cuenta el analisis contenido en la investigacion inicial.

Por lo anterior, reiteramos que como se ha demostrado a lo largo del proceso de investigacién

y se concluye del informe técnico de Hechos Esenciales, se cumple con el requisito de
Similaridad en los términos exigidos por el Decreto 1794 de 2020.
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3. Frente a la situacidn general de la compaiiia

Es importante resaltar, que la Autoridad Investigadora concluyé en su informe técnico de
Hechos Esenciales que en el afio 2023, la rama de produccién nacional presenté desempefo
negativo, por cuanto se observo descenso en sus ingresos operacionales, la utilidad bruta, la
utilidad operacional, la utilidad neta, el margen de utilidad bruta, el margen de utilidad
operacional, reduccion en el efectivo al final del afio a pesar de la reduccion en los niveles de
endeudamiento y apalancamiento.

Por lo anterior, se evidencia que la imposicion de los derechos antidumping no ha generado el
efecto correctivo esperado, toda vez que las importaciones objeto de investigacion siguieron
ingresando en el mercado colombiano a precios de dumping durante el periodo de aplicacion
de la medidavigente. En consecuencia, y con fundamento en lo previsto en el Decreto 1794 de
2020, respetuosamente solicitamos a la Autoridad Investigadora la prérroga de los derechos
antidumping establecidos mediante la Resolucion No. 410 del 20 de diciembre de 2024, con
el fin de prevenir la continuacion o repeticion del dafno a la rama de produccion nacional.

4. Frente a la continuacion o reiteracion de la practica del dumping

Es importante resaltar que, en esta etapa final del examen de extincién, la Autoridad
Investigadora reiterd la existencia de la practica de dumping en las importaciones originarias
de China, taly como ha sido constatado en todas las etapas del proceso.

En el Informe de Hechos Esenciales, la Autoridad incorporé los margenes de dumping
determinados en la investigacion inicial (expediente D-215-44-100), en el primer examen de
extincion (expediente ED-215-54-115) y en la revision administrativa (expediente RD-215-62-
128). En esta ultima, ademads, se calcularon nuevamente los margenes, confirmando
nuevamente la recurrencia del dumping en las importaciones de cables de acero, torén
galvanizado y tordn para concreto preesforzado provenientes de China, segun los valores que
se presentan a continuacién:

Tabla 1. Margenes de Dumping Revision Administrativa Cables y Torones de Acero

Margen de Dumping

Pais Investigado: China

Tercer Pais Sustituto: México

Periodo del Dumping: 05/10/2022 - 04/10/2023

Valor Precio de
Subpartida | Descripcién del Exportacion Margen Margen
R Normal . .
Arancelaria Producto USD/K (China aCOL) | absoluto  Relativo %
g USD/Kg
7312.10.90.00 | Cable de Acero 4,45 1,51 2,94 194,70%
Tord
7312.10.90.00 oron 2,80 1,3 1,5 115,38%
Galvanizado
7312.10.90.00 Toron 1,88 0,84 1,04 132,09%
Preesforzado

Fuente: SCP- Informe de Hechos Esenciales Cables y Torones
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En virtud de lo expuesto, se evidencia que la imposicion de los derechos antidumping no ha
generado el efecto correctivo esperado, toda vez que las importaciones objeto de
investigacion siguieron ingresando en el mercado colombiano a precios de dumping durante
el periodo de aplicacién de la medida vigente. En consecuencia, y con fundamento en lo
previsto en el Decreto 1794 de 2020, respetuosamente solicitamos a la Autoridad
Investigadora la prorroga de los derechos antidumping establecidos mediante la Resolucion
No. 410 del 20 de diciembre de 2024, con el fin de prevenir la continuacién o repeticion del
dano alarama de produccién nacional.

5. Frente a las medidas de defensa comercial impuestas por otros paises

En suinforme de Hechos Esenciales, la Autoridad Investigadora presento un listado de paises
que actualmente tienen vigentes medidas de defensa comercial sobre el producto objeto de
investigacion, entre estos paises se encuentran: Brasil, Estados Unidos, México, Malasia, la
Unién Europea, Botswana, Eswatini, Lesotho, Namibia y Sudafrica, quienes han mantenido
vigentes los Derechos Antidumping impuestos a China sobre el producto objeto de
investigacion. Se destaca ademas que se mantienen vigentes los derechos compensatorios
impuestos por Estados Unidos a las importaciones de cordones de alambre de acero para
hormigén pretensado (cordén PC) de la Republica Popular China.

No obstante, es importante sefialar que Estados Unidos mantiene vigentes medidas
arancelarias impuestas en el marco de la Ley de Comercio de 1974 - Seccién 301 para las
importaciones originarias de China de un amplio grupo de mercancias y en particular el
producto objeto de investigacion. A su vez, impuso un arancel del 25 % sobre las
importaciones de acero, incluyendo dentro de las mercancias afectadas la subpartida
7312.10.90.00, correspondiente a los cables de acero, torén galvanizado y torén para concreto
preesforzado.

Adicionalmente, Estados Unidos ha adoptado medidas adicionales recientes que
incrementan de manera significativa los aranceles a las importaciones originarias de China,
en el marco de sus politicas comerciales orientadas a corregir practicas desleales de
comercio. Estas medidas, ademas de generar un impacto directo en el comercio bilateral,
implican riesgos considerables de desvio de comercio hacia otros mercados, lo que puede
provocar distorsiones en las dinamicas comerciales globales. Resulta imprescindible
entonces, que los paises adopten las acciones necesarias para prevenir y mitigar tales
distorsiones, asi como, potenciales desvios de comercio a sus mercados domésticos.

Por su parte, México modific¢ las tarifas de la Ley de los Impuestos Generales de Importacion
y de Exportacion, para un amplio numero de productos de acero. En particular para los cables
de acero, torén galvanizado y torén preesforzado objeto de examen, el Gobierno mexicano
aplica actualmente un arancel del 25% para las importaciones originarias de paises con los
cuales no tiene acuerdos comerciales vigentes, como es el caso de China.

En conclusioén, la eliminacién de los derechos antidumping en Colombia facilitaria el desvio
de excedentes de produccion provenientes de paises sujetos a medidas correctivas en otros
mercados, lo que incrementaria significativamente el riesgo de afectacién a la industria
nacional. Por ello, se hace imperativo mantener las medidas de defensa comercial vigentes, a

Bogota, Calle 98 # 22-64, Of. 910 « Edificio Calle 100 contacto@araujoibarra.com | Tel. 6511511 = WWW.ARAUJOIBARRA.COM



ARAUJOIBARRA

Consultores en Comercio Internacional

fin de prevenir tales desviaciones y mitigar sus efectos adversos, garantizando asi la
sostenibilidad de la rama de produccion nacional.

6. Frente a las importacionesy el efecto sobre los precios del productor nacional

En relaciéon con el comportamiento de las importaciones la Autoridad Investigadora en su
informe de Hechos Esenciales analizé el comportamiento del volumen real o potencial de las
importaciones, comparando el volumen promedio semestral de las importaciones de cables
y torones durante 2025-I a 2026-II periodo proyectado frente al promedio de las cifras reales
comprendido entre 2022-| a 2024-Il para los escenarios de mantener y eliminar los derechos
antidumping.

En tal sentido, al analizar las importaciones originarias de China la Autoridad senala que en el
escenario de mantener los derechos antidumping registrarian una contraccién del 18,79%, al
pasar de 2.830.528 kilogramos en el periodo real a 2.298.813 kilogramos en el periodo
proyectado. Mientras que, de eliminarse los derechos antidumping las importaciones
originarias de China crecerian 61,37% al ubicarse en un volumen promedio de 4.567.694
kilogramos en el periodo proyectado.

Por su parte, en el escenario de mantener la medida, las importaciones de terceros paises
caerian en 1.022.254 kilogramos, lo que representa una disminucién del 22,87%, al pasar de
4.470.474 kg en el periodo real a 3.448.220 kg en el proyectado. Por el contrario, en el
escenario de eliminacion de los derechos antidumping, dichas importaciones aumentarian en
392.958 kilogramos, lo que equivale a un crecimiento del 8,79%, alcanzando un volumen total
proyectado de 4.863.432 kg.

En cuanto a la participacion dentro del total importado, en el escenario de mantener los
derechos, China incrementaria su participacion en 1,35 puntos porcentuales, al pasar del
38,65% en el periodo de cifras reales al 40,00% en el proyectado. En contraste, las
importaciones provenientes de terceros paises disminuyen del 61,35% al 60,00%.

En el escenario de eliminacién de la medida antidumping, las importaciones desde China
ganarian 9,68 puntos porcentuales, alcanzando una participacién del 48,33%, mientras que
las originarias de terceros paises reducirian su cuota en 8,75 puntos porcentuales, situandose
enel52,61%.

En relacion con el comportamiento del precio USD FOB/Kg promedio semestral de las
importaciones, la Autoridad en esta etapa de la investigacién nuevamente evidencia la
practica del dumping de los precios de las importaciones investigadas. En tal sentido, bajo el
escenario de mantener los derechos antidumping, el precio de las importaciones originarias
de China aumentaria en un 129,10%, pasando de 1,47 USD/kg en el periodo de cifras reales a
3,36 USD/kg en el periodo proyectado. Por el contrario, si se eliminan los derechos, el precio
promedio descenderia en 1,81%, ubicandose en 1,44 USD/kg.

Por su parte, el precio FOB promedio semestral de las importaciones originarias de terceros
paises, se incrementaria en 82,23% en el escenario con medida, pasando de 2,36 USD/kg a
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4,30 USD/kg, mientras que en el escenario sin medida, se registraria una reduccion del 4,21%,
ubicandose en 2,26 USD/kg.

Finalmente, la Autoridad Investigadora en su informe técnico de Hechos Esenciales también
analizé el efecto sobre los precios del productor nacional, en dicho analisis la Autoridad
sefala que “Se encontro que el precio del producto originario de China durante el periodo de
aplicacion de las medidas antidumping fue inferior al fabricado por la rama de produccion
nacional, encontrado un nivel de subvaloracién promedio durante el periodo de las cifras
reales que resulta superior al 46%” (Subrayado fuera de texto).

Lo anterior demuestra, como ha sido debidamente sustentado a lo largo del presente examen
de extincion, que las importaciones investigadas han continuado ingresando al pais a precios
de dumping, apesarde lavigencia de la medida. En ese sentido, laeliminacién de los derechos
antidumping actualmente vigentes agravaria la situacion de la rama de produccién nacional,
la cual se veria aun mas afectada por la persistencia de esta practica desleal.

7. Frente ala continuacion o reiteracion del daio

Tal como ha sido ampliamente demostrado por el peticionario y ratificado por la Autoridad
Investigadora en su Informe Técnico de Hechos Esenciales, se encontraron evidencias de
dano importante al comparar el comportamiento de las variables econdmicas
correspondientes a la linea de produccion objeto de investigacion entre el periodo real y el
periodo proyectado.

En el escenario de eliminacion de los derechos antidumping, se proyecta un desempefo
negativo en dichas variables, lo que confirma que de no corregirse la practica del dumping la
rama de produccién estaria expuesta a una situacién de continuacion o reiteraciéon de un dafo
importante en variables como: el volumen de produccién para mercado interno, volumen de
ventas nacionales, la participacion de las importaciones investigadas con respecto al volumen
de produccién para mercado interno, inventario final de producto terminado, uso de la
capacidad instalada para mercado interno, productividad para mercado interno, salario real
mensual, empleo directo, participacién de las ventas de los peticionarios con respecto al
consumo nacional aparente y participacion de las importaciones investigadas con respecto al
consumo nacional aparente.

Adicionalmente, al contrastar el comportamiento de las variables financieras, a nivel
semestral, correspondientes a la linea de produccion objeto de examen se encontrd que, en
el caso de eliminar los derechos antidumping, la rama de produccién nacional de cables y
torones tendria un desempefio negativo en el margen de utilidad bruta, el margen de utilidad
operacional, la utilidad operacional, los ingresos por ventasy en elinventario final de producto
terminado.

En cuanto al escenario de mantener los derechos antidumping vigentes, la Autoridad
Investigadora en su informe de Hechos Esenciales sefala que “en el escenario de mantener
los derechos antidumping, la rama de produccidn nacional registraria un desempefo
favorable en el volumen de produccién para mercado interno, volumen de ventas nacionales,
importaciones investigadas/produccion para mercado interno, uso de la capacidad instalada,
productividad, salarios reales mensuales, empleo directo, precio rea implicito, participacion
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de las ventas de la peticionaria /consumo nacional aparente y participacion de las
importaciones investigadas/consumo nacional aparente.” (Subrayado fuera de texto).

En tal sentido, con la eliminacién de los derechos antidumping vigentes la rama de produccion
nacional de cables de acero, tordn galvanizado y torén preesforzado presentaria un deterioro
significativo en sus principales variables econdmicas y financieras, situacion que ha sido
ampliamente demostrada por el peticionario durante el presente examen de extincion y
ratificada por la Autoridad en su Informe de Hechos Esenciales.

Finalmente, tan solo en el escenario de prorrogar los derechos antidumping impuestos por la
Resolucion 410 del 20 de diciembre de 2024, se lograrian corregir los efectos de la practica del
dumping, ya que larama de produccion nacional registraria un crecimiento en sus principales
variables econémicasy financieras.

8. Conclusiones

Como se ha demostrado ampliamente a lo largo del presente examen de extincién, existen
elementos suficientes que permiten concluir razonablemente que, existe la probabilidad de
que la supresion del derecho impuesto provoque la continuacién o la reiteracién de un dafio
importante sobre la rama de produccién nacional de cables y torones de acero.

Asi mismo, se pudo comprobar que la practica del dumping persiste en las importaciones
originarias de China que ingresan al pais. De hecho, la Autoridad determind que la practica del
dumping se ha mantenido, encontrando margenes del 194,7% para cables de acero, 115,38%
para torén galvanizado y del 132,09% para torén para concreto preesforzado.

En relacién con lo anterior, vale la pena mencionar que, mediante la Resolucién 410 del 20 de
diciembre del 2024, se modificé el derecho antidumping impuesto a las importaciones de
cables de acero, torén galvanizado y tordn para concreto preesforzado al pasar de un
gravamen ad valorem del 15% a un precio base equivalente a FOB de 3,36 USD por cada
kilogramo de peso neto, con el fin de garantizar su efectividad y restablecer condiciones de
competencia equitativas en el mercado.

Finalmente, tan solo en el escenario de prorrogar los derechos antidumping impuestos por la
Resolucion 410 del 20 de diciembre de 2024, se lograrian corregir los efectos de la practica del
dumping, ya que larama de produccidén nacional registraria un crecimiento en sus principales
variables econdmicas y financieras. En este escenario los ingresos por ventas crecerian 69%,
la utilidad bruta 227%, los volumen de produccién y ventas 11% y 28% respectivamente y
ademas alcanzaria una participacion del 38% del mercado, mientras que las importaciones
investigadas tan solo representarian el 20% del mercado.

9. Solicitud
En virtud de los argumentos expuestos a lo largo del presente memorial, solicitamos
respetuosamente a la Autoridad Investigadora que, como resultado de la evaluacién en el

marco del presente examen quinquenal, se prorroguen los derechos antidumping
establecidos mediante la Resolucion 410 del 20 de diciembre de 2024, consistentes en un
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precio base equivalente a 3,36 USD/Kg aplicable a las importaciones de cables y torones de
acero originarias de China clasificados por la subpartida arancelaria 7312.10.90.00

10. Notificaciones

Para efectos de notificaciones, las mismas seran recibidas por:
OLGA LUCIA SALAMANCA PAEZ

ARAUJO IBARRA CONSULTORES

Calle 98 No. 22 - 64 Oficina 910.
Correo electronico: osalamanca@araujoibarra.com

Cordialmente,

Martin Gustavo Ibarra
Apoderado Especial
C.C.396.213

T.P14.331 delC.S.dela .
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