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Sefores Accionistas:

De conformidad con las disposiciones legales y los estatutos de la sociedad, el Presidente de la
compaiiia presenta a consideracion de la Junta Directiva de la sociedad y de la Asamblea General
de Accionistas el siguiente informe de gestion. En él estan registrados las principales actividades
desarrolladas desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2022 y sus respectivos resultados,
asi como los estados financieros de propoésito general correspondientes a dicho ejercicio. Estan
debidamente dictaminados y acompafiados por los anexos estipulados en la ley.

Durante el ultimo afo 2022, la administracion de CarboQuimica S.A.S. mantuvo los principios de
optimo gobierno corporativo como eje conductor de todo su proyecto de gestidn gerencial.

ESTRATEGIA GENERAL DE LA COMPANIA

El afo 2022 fue un afio de contrastes para la economia mundial, donde después de venir de un
ano 2021 con un crecimiento econdmico acelerado postpandemia, situacion que continud durante
el primer semestre del 2022, los conflictos geopoliticos, especialmente la guerra en Ucrania,
causante del desabastecimiento energético en Europa y el aumento acelerado de los precios de
alimentos, el desabastecimiento de fertilizantes, el alto indice de inflacién en casi todos los paises
y regiones del mundo y las medidas sin éxito para frenar este fendmeno, como el aumento de
las tasas de interés por parte de los Bancos Centrales; asi como el asomo del comienzo de una
crisis inmobiliaria en algunos paises claves como China y Estados Unidos y las altas medidas
restrictivas en China generadas por la politico de cero Covid, ensombrecieron los resultados
econdmicos a nivel mundial del segundo semestre del afio, haciendo que los prondsticos de
crecimiento en cada pais que se tenian a principio del afio, se redujeran considerablemente y que
ante cualquier minimo agravamiento de las situaciones adversas actuales, se genere una recesion
mundial para el afio 2023.

La economia mundial crecié en 2022 un 3.2% segun el Fondo Monetario Internacional (FMI)
frente a un prondstico de 4,4%, lo que indica una desaceleracion respecto al 2021 en donde
crecid un 6.0%, las proyecciones para el 2023 indican un crecimiento muy bajo del 2.7% que
combinado con los mayores indices de inflacion vistos en los Ultimos 50 afos, pueden resultar en
una recesion econdmica global o por lo menos en varias regiones del mundo.
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El crecimiento del PIB (Producto Interno Bruto) en Colombia durante el 2022 fue de 7.6% segun
lo indica el FMI, (a la fecha de este informe, el DANE no habia emitido el informe de crecimiento
del PIB del cuarto trimestre de 2022) quien proyecta una perspectiva de crecimiento para el 2023
del 2.2%, después de venir de un afio 2021, con un crecimiento histdrico del PIB del 10.7%,
otras organismos como la ANDI (Asociacién Nacional de Industriales), no proyectan un
crecimiento en Colombia mayor del 1,0%.

Colombia no fue la excepcion de la situacion econdmica que se vivio en los diferentes paises del
mundo, durante el primer semestre del afio, se presentaron los mayores crecimientos de la
economia, sin embargo, a medida que avanzo el afo, la situacion cambid y a la afectacion por la
problematica mundial se le sumd la tension asociada a la época electoral, lo que afecto el
comportamiento en la demanda del mercado en general, la incertidumbre por los cambios en
nueva reforma tributaria propuesta por el nuevo gobierno y por las posibles politicas restrictivas
a la exploracion y explotacion de hidrocarburos, la afectacién por la devaluacion acelerada del
mas del 15% y un indice de inflacion del 13,1% con mas de 4p.p por encima del promedio
mundial.

El afo 2022 fue un afo bueno para los indices de empleo en Colombia, con una tasa promedio
de desempleo de 10,3% frente a un afio 2021 de 11.1% que venia afectado por la Pandemia. En
el afio 2022 se crearon mas de 1.500.000 de nuevos empleos, jalonados por la actividad industrial
y por la construccion del Metro de Bogota.

El inicio del afio 2022 estuvo marcado al igual que el afio 2021, por el aumento de precios de las
materias primas, la alta demanda de productos a nivel global, la tensién en la cadenas logisticas,
el desabastecimiento de contenedores y el aumento de los precios de los fletes, factores que
afectaron en un balance positivo y negativo al sector industrial y del cual CarboQuimica no fue
ajeno, nuestra posicion geografica estratégica en la regién, el reconocimiento en el mercado, las
relaciones estratégicas con nuestros aliados de negocio y nuestra propuesta de valor nos
permitieron sortear el afio con un balance positivo, sin embargo, la situacion cambiante del
segundo semestre a nivel mundial, especialmente la caida de los precios de los materias primas
y los factores adicionales en Colombia, como la caida en la demanda, la devaluacion, la crisis en
el sector de la construccion, el ataque con precios mas bajos que el mercado por parte de
competidores asiaticos, debido al cierre de China durante la mayor parte del afo, hicieron que
las condiciones de mercado cambiaran drasticamente y por lo tanto nuestra estrategia comercial,
manteniendo las buenas practicas financieras y de control de inventarios nos llevaron a obtener
unos resultados satisfactorios.

Segun los datos del DANE (a noviembre de 2022), la mayoria de los sectores criticos para
CarboQuimica crecieron en el afio 2022. El sector de Calzado crecié6 18.5%, fabricacion de
productos de caucho y plastico decrecié en un 1%, el PIB del sector de Construccion crecid 9,4%
y 13.4% del valor agregado, soportado principalmente en la variacion anual positiva de las
edificaciones (19.35%), valor agregado de las obras civiles (1.5%) y el valor agregado de las
actividades especializadas (13.9%), la variacidén de los despachos de cemento gris al mercado
nacional tuvo un crecimiento acumulado de 3,6% respecto al afio 2021. En general el sector
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de construccién venia con un buen de ritmo de crecimiento durante el afo 2022, sin embargo,
durante el segundo semestre, el crecimiento del sector empezd a verse afectado por el desbalance
en el punto de equilibrio de la construccién de edificaciones, debido al aumento de costos de
materiales constructivos de mas del 30%, el aumento de las tasas de interés para adquisicion de
vivienda, el futuro incierto a la aprobacion de partidas presupuestales para la asignacion de
subsidios para los programas VIS (Vivienda de Interés Social), la ralentizacién en la asignacién
de licitaciones para obras de infraestructura y la extensa temporada de lluvias. La situacion del
sector de la construccién afecta a la industria en general y para CarboQuimica es preocupante
pues repercute en algunos de nuestros principales mercados atendidos como tuberia, cables,
perfiles, telas vinilicas y calzado.

La disminucion general de la demanda en el mercado respecto al afio 2021 repercutié en nuestros
resultados de crecimiento en volumen, a pesar del aumento que tuvimos en el valor de las ventas.
En 2022 Productora crecié 1% en toneladas y 5% en ventas en ddlares.

Los resultados se vieron afectados principalmente por la caida en los precios de las materias
primas a partir de Junio de 2022, sumado al control del inventarios de los fabricantes y
comerciantes durante los meses previos a las elecciones presidenciales en Colombia, a la crisis
en el sector de la construccion y a la prevencion del mercado de no quedarse con altos inventarios
de materias primas y productos terminados, ante la caida de los precios, especialmente durante
el Ultimo trimestre, situacion que se agudizé en el Ultimo mes del afio.

La situacion a nivel internacional en nuestros mercados atendidos estuvo similar a Colombia, y
en algunos paises estuvo acompafiada adicionalmente por tensiones sociales y politicas como en
Brasil, Ecuador y Perd. La disminucion del mercado inmobiliario en Estados Unidos afectd a
nuestros clientes, quienes se vieron obligados a buscar nuevos destinos para sus productos.

En plastificantes mantuvimos el volumen de ventas durante el afio 2022 con respecto al 2021, a
pesar de la caida continua de precios durante el segundo semestre, y a la oferta de producto a
nuestros clientes por parte de competidores asiaticos, quienes llegan a la regién con precios por
debajo del promedio del mercado. En mercado en Colombia de plastificantes decrecié 3%
respecto al afo 2021. El Sector donde mas crecimos en ventas fue el sector de calzado y
compuesto.
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A pesar del crecimiento que tuvimos en la linea de lubricantes especialmente en el mercado de
Centro América, en el cual participamos como proveedor estratégico por la oportunidad de
abastecimiento y la competitividad en el segmento, decrecimos en el total de las ventas en
volumen, debido a la situacién del mercado de la construccion en Colombia.

En Anhidrido Ftalico retomamos ventas en mercados de exportacion como Estados Unidos y
Ecuador llegando principalmente a clientes del sector de pinturas y resinas.

Antes de que se restablecieran las relaciones bilaterales entre Colombia y Venezuela, nuestras
ventas a clientes de ese pais ya se habian reactivado principalmente en clientes de los sectores
de compuesto, cables, calzado y pelicula. Exportamos en 2022 498 ton de nuestro producto a
ese pais.

CarboQuimica mantuvo las politicas de control de los inventarios y del capital de trabajo estrictas,
lo que nos permitid llegar con una compania muy sana en términos financieros y poder afrontar
el estancamiento de la economia que vivimos actualmente. La situacién logistica global ha
mejorado, lo que nos ha permitido tener reposicion de materias primas a tiempo mas cortos, sin
embargo, esto también permite el producto de nuestros competidores asiaticos llegue mas
rapidamente a la region.

COMERCIALIZADORA



amaestre@araujoibarra.com
Rectángulo
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1. OBJETIVOS DE LA COMPANIA PROPUESTOS PARA EL 2023
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1.1 VISION 2024

En el afio 2024, CarboQuimica S.A.S. sera una empresa con sélida participacion en los mercados
de toda América a través de la produccidn y comercializacion de productos en las cadenas del
sector Quimico y Petroquimico; habra logrado duplicar su EBITDA a través de la generacién de
ventajas competitivas, que reflejen rentabilidad, la integracion en su cadena de valor, su amplio
portafolio de productos y las mejores practicas en la cadena de suministro, respondiendo
anticipadamente a las necesidades de la demanda, el ambiente y la sociedad.

1.2 OBIJETIVOS DE LARGO PLAZO 2015-2024

1.3 ESTRATEGIAS CORPORATIVA

1.4 INICIATIVAS CRITICAS

2. RESULTADOS ANO 2022

2.1 PRODUCTORA

El 2022 fue un afio de contrastes para la economia, terminando el periodo con altos indices de
inflacién y bajos porcentajes de crecimiento econdmico. A pesar de la incertidumbre por la ruptura




Sobre electrénico ED881E0F7-0C54-4CAC-8483-993B2B46524E

INFORME DE GESTION DEL PRESIDENTE DE CARBOQUiMICA S.A.S
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

de las cadenas de suministro y las continuas variaciones en los precios de las materias primas,
crecimos en volumen en el mercado. Diversas situaciones en el mundo afectaron la
demanda del mercado, entre ellas, conflictos internacionales politicos, econémicos y sociales,
altas tasas de interés, incertidumbre por la situacién econdémica futura, caida de precios de las
materias primas especialmente en la segunda parte del afio, lo que pudimos contrarrestar
aumentando nuestras ventas de exportacion.

Las operaciones logisticas se tardaron en normalizar en el afio 2022, por lo que aun en la primera
parte del afo, tuvimos afectaciones en las cadenas de abastecimiento. Hacia el final del periodo,

la incertidumbre por la caida de los precios ralentizd los procesos de reposicidén de materias primas
y disminuyd la demanda de productos, sumado a la temporada de final de ano que volvid a ser
tipica a nivel de mercado, con bajas ventas, diferente a la situacion de 2020 y 2021.

Con el objetivo de aumentar nuestra participacion en el mercado de los plastificantes no ftalatos
nara PVC. instalamos una unidad de nroduccién

DOTP y Plastificante a base de materia prima reciclada,
con lo cual somos pioneros en la region en la implementacion de nuevas tecnologias de reciclaje
quimico, para la produccion de materias primas, que nos permiten llegar al mercado con un
producto innovador y sostenible, inmerso en un proceso de economia circular y que disminuye la
huella de carbono de los productos plasticos. A corto plazo en esta misma unidad, produciremos
otros plastificantes especializados. Este mercado tomara relevancia para CarboQuimica durante
el afio 2023 debido a la masificacion del uso de plastificantes no-ftalatos en la region.

En el afo 2022
ingresaron a Colombia (estadisticas tomadas a noviembre de 2022), 8.036 ton de DOTP,
principalmente de Corea del Sur (4.188 ton), creciendo sus ventas en Colombia 129% respecto
al 2021, Taiwan (2.291 ton) aumentando en un 5% el volumen ingresado, China (960 ton)
aumentd sus ventas 243%, Estados Unidos (239 ton), México (100t ton) y Turquia (22ton)
decrecieron sus exportaciones de DOTP a Colombia. En general las importaciones de DOTP a
Colombia crecieron 5% respecto al 2021.

Importaciones de DOTP por Pais - 2021

W COREA DEL SUR
m TAIWAN
| CHINA

ESTADOS UNIDOS
m BRASIL
| MEXICO

! TURQUILA
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Importaciones de DOTP a Colombia Afio 2021

Importaciones de DOTP por Pais - 2022

= COREA DEL SUR
= TAIWAN
= CHINA
ESTADOS UNIDOS
= BRASIL
= MEXICO

= TURQUIA

Importaciones de DOTP a Colombia Ao 2022

En el afio 2022 ingresaron a Colombia 3,700 ton de DOP, volumen similar a 2021, los principales
origenes de estas importaciones fueron de Chile (decreci6 el 34% frente al 2021) y desde
Vietnam, Taiwan, Corea del Sur y China, crecieron las importaciones consolidadas de DOP 57%
frente al 2021.

Durante el 2022 el mercado de estabilizantes se vio fuertemente afectado por la caida de precios
del estaio y la marcada tendencia a la conversién al uso de estabilizantes de Ca-Zn para la
produccién de tuberia v accesorios en el sector de la construccién.

El mercado de paquete Calcio -Zinc para tuberia en Colombia durante el 2022
crecio un 194%.

Continua la presunta competencia desleal por parte de productores de otros paises que burlan
las tarifas arancelarias, ingresando estabilizantes tipo estaifo-metilo del 19% de concentracién a
Colombia, por posiciones arancelarias que no corresponden a la naturaleza del producto,
incentivando a los fabricantes a dejar de consumir otro tipo de estabilizantes (base sales
metdlicas) para migrar a metil-estafio. Ingresaron al pais bajo esta modalidad 808 toneladas de
las 1.581 toneladas importadas provenientes de China e India.

En One-Pack,

a nivel
nacional y en exportaciones para Sur América y Centro América principalmente.

La linea de Lubricantes decrecidé un 6% en el volumen total de ventas, sin embargo, en
exportaciones crecimos un 70% en volumen con respecto al afio 2021, abriendo nuevos
mercados.
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2.2 COMERCIALIZADORA

El negocio de comercializadora presentd los siguientes resultados comparados con el afio 2021:

Aunque no todos los sectores presentaron dinamicas similares se colocaron volumenes con
regularidad en los principales mercados, esto es recubrimientos y construccién, agroquimicos,
tratamiento de aauas v otras industrias,

Este dato
refleja como factor exogeno los precios altos de casi todas las materias primas en el primer
semestre del ano y como factor enddgeno el mix de productos que ha venido variando afo a afio;
es importante el impacto de la incorporacion de lineas de un elevado valor unitario efectuada en
los Ultimos 4 afios particularmente en repinte automotriz que estuvo acompafado de
disponibilidad de materia prima en comparacién con los jugadores tradicionales que contaron con
un volumen reducido particularmente en los tres primeros trimestres. Al revisar el suministro de
materiales por regiones sigue siendo muy importante la llegada de productos desde Estados
Unidos pero cada vez ha cobrado mas relevancia Asia y especialmente la China con materias
primas muy competitivas, de alto valor unitario y con excelente calidad. También el afio 2022
refleja la baja competitividad de los productores europeos afectados por la Guerra en Ucrania y
como consecuencia de esta Ultima los altisimos costos energéticos.

2.3 RESULTADOS FINANCIEROS

Resultados ano 2022
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2.4 GESTION AMBIENTAL, SEGURIDAD Y SALUD EN EL TRABAJO

La gestion SST de CarboQuimica S.A.S durante del afo 2022, estuvo enmarcada por el incremento
en las operaciones industriales frente al 2021 y el desarrollo de los proyectos para el
mejoramiento de la infraestructura. Como respuesta, se elevo la capacidad instalada y la
disponibilidad de los equipos.

Por otro lado, los compromisos ambientales establecidos por la normativa legal vigente fueron
atendidos, asi como los adquiridos con responsabilidad integral. Se trabajé en la implementacion
y certificacion de la compafiia en la norma del Sistema de Gestion Ambiental ISO 14001 version
2015, obteniéndose la certificacion en el primer trimestre del afio 2022.

Para destacar, en agosto de 2022 se lanzd el proyecto de sostenibilidad de la compafiia con
asesoria de Fundacion Espacio Eco, que permitird visibilizar su compromiso de sus actividades
con el medio ambiente integrada desde su estrategia.

Los principales resultados HSE obtenidos en el afio 2022 fueron los siguientes:

Uso de energia

Gestion de residuos industriales




Sobre electronico EDB81EOF7-0C54-4CAC-8483-093B2B46524E . ._. ' y y
, , g | T
INFORME DE GESTION DEL PRESIDENTE DE CARBOQUIMICA S.A.S ‘ L l LI |
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 "1 np;, ;

Cumplimiento de licencias ambientales

CarboQuimica S.A.S. atendid y cumplid a satisfaccion con las obligaciones ambientales
establecidas en las resoluciones que autorizan la actividad en la planta Cartagena, asi como las
visitas de seguimiento de las autoridades.

Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo
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2.5 SISTEMA INTEGRADO DE GESTION

CARBOQUIMICA S.A.S., cuenta con su Sistema Integrado de Gestion SIG, atendiendo los
requerimientos de calidad, ambiente, salud y seguridad en el trabajo y seguridad en la cadena
de suministro.

Durante el afio 2022 se obtuvo la certificacion en ISO 14001:2015, se renovd la certificacion del
Sistema de Gestion de la Calidad bajo la norma ISO 9001:2015 con Bureau Veritas. De igual
manera se trabajo en la implementacion del Sistema Integrado de Gestion de Seguridad y Salud
en el Trabajo bajo la norma ISO 45001:2018 junto con el proceso de HSE y en el Sistema de
Gestion de la Inocuidad de los Alimentos bajo la norma ISO 22000, en compaiiia con el proceso
de Tecnologia.

En el afio 2022 se cred el plan de comunicaciones del SIG en el cual se exponen sensibilizaciones
de los diferentes sistemas de gestidén de CarboQuimica, se continuo con el proyecto de Salesforce
en los conjuntos con los procesos de Abastecimiento y Comercial realizando la integracién con
Oracle siendo esta una iniciativa estratégica y dando cumplimiento al proyecto generado en 2021.

2.6 SITUACION LABORAL
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2.7 ASPECTOS DE CUMPLIMIENTO

Durante el afo 2022, se fortalecio la implementacion del SAGRILAFT- Sistema de autocontrol y
gestion del riesgo integral de lavado de activos y financiacion del terrorismo y del PTEE - Programa
de Transparencia y ética empresarial, a través de la actualizacién del manual de politicas y de
procedimientos que soportan la gestion del riesgo y de la aplicacion del programa de capacitacion
a todos los colaboradores de la compaiiia fomentado la cultura de prevencion de riesgos.

a. Prevencion del riesgo LA/FT

Se realizd la actualizacion de las politicas de prevencion, deteccién y reporte del riesgo de lavado
de activos y financiacién del terrorismo, las cuales fueron dadas a conocer al Comité de
compliance y fueron aprobadas por Junta Directiva.

Igualmente, se disefid el manual de procedimientos del SAGRILAFT el cual soporta la debida
diligencia que lleva la compania frente al conocimiento del cliente, proveedor y accionista.

Se dio cumplimiento a los reportes exigidos por la Superintendencia de Sociedades en el capitulo
X de la circular basica juridica y a los reportes a la UIAF- Unidad de Informacién de analisis
financiero.

b. Programa de ética empresarial

Se actualizd la politica anticorrupcion con base en las disposiciones establecidas en el capitulo
XIII de la circular Basica Juridica de la Superintendencia de Sociedades de Colombia.

Igualmente, se realizd el programa anual de capacitacion del PTEE, el cual se enfocd en
concientizar a los empleados en la importancia de prevenir los riesgos de corrupcion y soborno.

c. Otros asuntos

Como se establece en la Ley 603 de 2000, durante el afio 2022, se dio cumplimiento a las normas
sobre propiedad intelectual, derechos de autor y licencias de software. Se han establecido
medidas para asegurar el cumplimiento de las disposiciones legales, en donde se certifica que el
software instalado es licenciado en forma legal, asi como todos los aplicativos de sistemas de la
Sociedad.
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En relacion con operaciones celebradas con administradores, se informa que durante el afio 2022,
no se celebraron operaciones entre CarboQuimica S.A.S. y los administradores, ni entre personas
juridicas en las cuales los directores sean a su vez representantes legales o socios con una
participacion igual o superior al 10%.

CarboQuimica durante el afio 2022 no obtuvo crédito de partes relacionadas.

En cumplimiento del Decreto 1406 de 1999 en sus articulos 11 y 12 nos permitimos informar que
la entidad ha cumplido durante el periodo sus obligaciones de autoliquidacién y pago de los
aportes al Sistema General de Seguridad Social; esto es que los datos incorporados en las
declaraciones de autoliquidacion son correctas y se han determinado adecuadamente las bases
de cotizacion pagadas y en forma periddica mensual, por lo cual la compaiiia como aportante se
encuentra a paz y salvo por pago de aportes al SGSS, al cierre del ejercicio.

En cumplimiento con la ley 1676 de 2013, la sociedad no ha obstaculizado de ninguna forma las
operaciones de factoring que los proveedores y acreedores de la entidad han pretendido hacer
con sus facturas de venta.

Frente al cumplimiento de la normativa de Facturacion electronica estamos transmitiendo
informacion en avance y cumplimiento de la misma; con las caracteristicas de la resolucion 042
de mayo de 2020. En la misma linea de avance de actividades dentro de la Norma; frente al
Decreto 1154 de agosto de 2020. Para el afio 2022 se realizd la implementacion de la emision del
documento soporte electrénico considerado en la resolucion 000488 de abril 29 de 2022 y
generacion de eventos de facturas proveedor detallados en la resolucion 085 de 8 de abril de
2022.

2.8 COYUNTURA JURIDICA

Al finalizar el afio de 2022 CarboQuimica S.A.S. tenia una provision por COP $20.5 millones con
el fin de atender contingencias laborales. Dicha suma es prudente en concepto de los asesores.
No obstante, informamos que a la fecha no tenemos procesos que afecten de manera importante
a la compaiia.

2.9 NEGOCIO EN MARCHA

Los Estados Financieros estan preparados bajo la premisa de que la Entidad estd en
funcionamiento y continuara su actividad en un futuro previsible en el corto y largo plazo. Durante
el afio 2022 la operacion de las Plantas de aditivos, plastificantes y anhidrido Ftalico, continuaron
con normalidad, a pesar de los inconvenientes presentados en las cadenas logisticas y de
suministro, sin dejar de lado el objetivo de consolidar, fortalecer la operacion, y mantener los
niveles de servicio a nuestros clientes. Lo anterior reafirma que no hay ningun indicador de
deterioro sobre patrimonio, toda vez que se estan optimizando los procesos industriales.
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INFORME DE GESTION DEL PRESIDENTE DE CARBOQUiMICA S.A.S
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

2.10 ASPECTOS RELEVANTES
Se informa que durante y después del cierre de afo 2022, CarboQuimica S.A.S., no realiz6
operaciones de mayor importancia de manera directa ni indirecta con accionistas y/o terceros, ni

tomo o dejo de tomar decisiones de importancia, por influencia o en interés de Accionistas y/o
terceros, diferentes de los enunciados anteriormente.
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como de todo el grupo de colaboradores de la compaiiia.
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CARBOQUIMICA S.A.S.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(En miles de pesos colombianos)

Nota 2022 2021
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 S 18.069.517 S 9.124.533
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto 7 78.111.517 79.408.189
Inventarios, neto 8 73.395.675 83.078.285
Activos por impuestos 9 10.522.843 8.875.256
Otros activos no financieros 10 3.887.543 3.012.988
Otros activos financieros 1 6.698.106 4.808.231
Total activos corrientes $ 190.685.201 $ 188.307.482
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad de inversion 12 8.693.256 8.693.256
Propiedades, planta y equipo, neto 13 98.976.969 92.877.992
Activos intangibles 14 4.677 8.995
Total activo no corriente $ 107.674.902 $ 101.580.243
Total activo $ 298.360.103 $ 289.887.725
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVOS CORRIENTES:
Beneficios a los empleados 15 S 1.220.822 S 1.080.138
Provisiones 16 20.500 20.500
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 17 73.322.324 91.629.812
Pasivos por impuestos 9 22.500.295 14.630.745
Obligaciones financieras 18 29.302.354 14.399.949
Otros pasivos no financieros 19 308.761 163.573
Otros pasivos financieros 20 495.357 414.029
Total pasivos corrientes $ 127.170.413 $ 122.338.746
PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios a empleados post empleo 15 182.062 165.214
Pasivo por impuestos diferidos, neto 9 6.170.040 6.736.476
Obligaciones financieras 18 27.636.266 22.538.624
Otros pasivos financieros 20 359.607 809.068
Total pasivo no corriente $ 34.347.975 $ 30.249.382
Total pasivo $ 161.518.388 $ 152.588.128
PATRIMONIO, NETO 21
Capital emitido S 1.500.000 S 1.500.000
Prima colocacion de acciones 40.986.780 40.986.780
Reservas 37.026.462 37.026.462
Resultados del ejercicio 46.010.884 46.450.919
Otro resultado integral (8.674) 9.173
Utilidades retenidas 11.326.263 11.326.263
Total patrimonio, neto $ 136.841.715 $ 137.299.597
Total pasivo y patrimonio, neto $ 298.360.103 $ 289.887.725

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integral de este estado.
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CARBOQUIMICA S.A.S.

ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(En miles de pesos colombianos)

Nota 2022 2021

Ingresos de actividades ordinarias 22 398.158.082 317.506.895
Costo de ventas 23 (293.609.171) (215.219.617)
Utilidad bruta 104.548.911 102.287.278
Otros ingresos 24 539.835 763.648
Gastos de distribucion 25 (18.955.843) (16.422.921)
Gastos de administracion 26 (11.099.879) (9.697.435)
Otros gastos 27 (4.057.709) (4.365.696)
Utilidad operacional 70.975.315 72.564.874
Ingresos financieros 28 279.707 4.009
Gastos financieros 29 (4.741.291) (4.833.358)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 66.513.731 67.735.525
Impuesto corriente 9 (21.069.283) (20.090.467)
Impuesto diferido 9 566.436 (1.194.139)
Resultado del ejercicio 46.010.884 46.450.919
Otro resultado integral
Ganancia (pérdida) actuarial 15 (17.847) 9.173
Total otro resultado integral (17.847) 9.173
Resultado integral total 45.993.037 46.460.092
Ganancia neta por accion S 306,74 S 309,67
Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integral de este estado.
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CARBOQUIMICA S.A.S.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Método indirecto

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(En miles de pesos colombianos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del ejercicio

Mas (menos) gastos (ingresos) que no afectaron el capital de trabajo:

Provision de renta
Impuesto diferido, neto

Deterioro (recuperacion) de cartera
Deterioro de otras cuentas por cobrar

Recuperacion(deterioro) para pérdidas de inventario

Amortizacion polizas

Amortizacion de activos intangibles

Deterioro de propiedad, planta y equipo

Baja neta de propiedad, planta y equipo

Ajuste de propiedad, planta, equipo y derechos de uso
Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Gasto de interés por derecho de uso

Cambios en capital de trabajo:

2022 2021
46.010.884 46.450.919
22.403.312 21.341.433

(566.436) 1.194.139
50.285 (4.418)
13.036 122.946

(299.261) 912.768

776.370 647.660

4.318 4.318

- 2.416.583

2.635 -
(80.580) -
3.963.911 4.325.155
76.419 125.572

3 72.354.893 S 77.537.075

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas, neto

Inventarios, neto
Activos por impuestos
Otros activos financieros

Descuento tributario por adquisicion de maquinaria y equipo

Pasivos por impuestos
Beneficios a empleados
Provisiones

Proveedores y cuentas por pagar

Otros pasivos no financieros

Otros pasivos por derechos de uso
Flujo neto de efectivo procedente de actividades de operacion S

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo

Adquisicion de polizas

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién S

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Operaciones de financiamiento

Pago de dividendos de afos anteriores

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiamient $ (26.450.872) S (9.278. EUU

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano
Efectivo y equivalentes de etectivo al final del afno N

1.233.351 (37.905.652)
9.981.871 (57.613.763)
(1.647.587) (2.765.009)
(1.889.875) (4.808.231)

441.302 140.348
(14.533.762) (8.442.451)
139.685 (100.296)
(18.307.488) 54.693.800
145.188 (473.527)
(444.552) (492.528)

47.473.026 S 19.769.766

(10.426.245) (6.708.439)
(1.650.925) (978.427)
-077. S ~636.

20.000.047 (9.218.601)

(46.450.919)

8.944.984 2.864.299
9.124.533 6.260.234
18.069.517 5 9.124.555

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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CARBOQUIMICA S.A.S.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo en lo referente a délares estadounidenses,
euros, pesos mexicanos y nimero de acciones).

1. COMPANIA QUE REPORTA

CARBOQUIMICA S.A.S., (en adelante “la Compafia”) es una Compafia establecida de acuerdo con las Leyes
Colombianas el 26 de septiembre de 1956, mediante Escritura Publica Numero 4450, de la Notaria 7 de
Bogota.

De acuerdo con el acta nimero 125 del 28 de mayo de 2011 de la Asamblea de Accionistas, inscrita el 28
de junio de 2011 bajo el nUmero 1394621, del libro IX, la Compa#ia se transformé de Sociedad Andnima a
Sociedad por Acciones Simplificada, bajo el nombre de Carboquimica S.A.S.

Por documento privado el accionista LYONNAISE INVESTMENTS LTD comunico que se ha configurado una
situacion de control con la sociedad extranjera LATIN - AMERICAN INVESTORS LTD. Se aclara la situacion de
control y grupo empresarial, en el sentido de indicar que la sociedad extranjera LATIN - AMERICAN
INVESTORS LTD (MATRIZ) comunica que ejerce situacion de control indirecto sobre la Compaiiia, a través
de la sociedad extranjera LYONNAISE INVESTMENTS LTD.

La duracion de la compaiia es indefinida.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en la ciudad de Bogota. El término de duracion legal de la
Compaiia se extiende hasta el 27 de julio de 2057.

El objeto social principal es la produccion, venta y distribucion de productos quimicos para la industria del
plastico. Desde su constitucion la Compafia ha ampliado el campo operacional a la produccién de anhidrido
ftalico, plastificante, estabilizadores, aditivos y lubricantes para la industria del PVC y la distribucién de
materias primas para la industria de pinturas, recubrimientos, adhesivos, plasticos diferentes al PVC,
flexografia, espumas de poliuretano y disolventes para el sector de agroquimicos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a que esta sujeta la
Compaiia como entidad legal independiente.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta Directiva el dia 28 de marzo de 2023.
Los mismos pueden ser modificados y deben ser aprobados por los Accionistas.

a) Marco técnico normativo aplicable a estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2270 de 2019, 1432 de 2020 y 938 de 2021. Decreto
1611 del 5 de agosto de 2022, "por el cual se modifica el anexo técnico de las Normas de Informacion Financiera
para el Grupo 1 del Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera y
de Aseguramiento de la Informacion.

Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente
al espanol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2018.
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Adicionalmente, la Compaiia en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los
siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

Decreto 2131 de 2016 - Mediante el cual se determina revelar el calculo de los pasivos pensionales de
acuerdo con los parametros establecidos en el Decreto 1625 de 2016 y en el caso de conmutaciones
pensionales parciales de conformidad con el Decreto 1833 de 2016 y las diferencias con el calculo realizado
de acuerdo con la NIC 19 - Beneficios a empleados.

b) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la
fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afo.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de estimaciones contables que tienen el efecto mas
importante en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

- Nota 8 - Deterioro de cartera

- Nota 9 - Deterioro de inventarios

- Nota 10 - Impuestos (provision de impuesto de renta e impuesto diferido)
- Nota 14 - Propiedades, planta y equipo, neto

Negocio en marcha:

La Compaiiia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En la realizacion de este
juicio se considera la posicion financiera actual de la Compaiiia, sus intenciones actuales, el resultado de las
operaciones, el acceso a los recursos del mercado financiero y el apoyo de sus accionistas. La Compania evalla
el impacto de tales factores en las operaciones futuras. De acuerdo con el analisis realizado por la
administracion de la Compaiia, no se evidencia o se tiene conocimiento de situaciones que coloquen en riesgo
la habilidad para continuar como negocio en marcha durante un futuro previsible, tal como se detalle nota 30.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la preparacion de
los estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion.

a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econodmico primario donde opera la Compaiiia (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en
pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la Compaiia y la moneda de presentacion. Toda la
informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana, salvo lo referente
a dolares estadounidenses, euros, pesos mexicanos y nimero de acciones.
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b) Moneda extranjera
i. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la Compaiiia en
las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a

la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios denominados en

monedas extranjeras que son medidos al valor razonable son convertidos a la moneda funcional a la tasa de

cambio a la fecha en que se determino el valor razonable.

Las partidas no monetarias que son medidas al costo historico en una moneda extranjera no se convierten.

La Compania presenta las siguientes operaciones en moneda extranjera:

- Compra o venta de bienes cuyo precio se denomina en moneda extranjera.

La Compaiiia presenta la informacion al final de cada periodo de la siguiente forma:

- Las partidas monetarias en moneda extranjera se convertiran utilizando la tasa de cambio de cierre.

- Las partidas no monetarias en moneda extranjera, que se midan en términos de costo historico, se
convertiran utilizando la tasa de cambio de la fecha de la transaccion original.

- Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversion son reconocidas en resultados.

Las tasas tomadas para estos estados financieros son:

d e-lc-:aTsr:bio Tasa de cambio Tasa de cambio
Fecha representativa del representativa del representativa del
- rzercado (TRM) mercado (TRM) mercado (TRM)
Dolar Euro Peso Mexicano
31 de diciembre de 2022 $ 4,810.20 $5,133.67 $ 246.84
31 de diciembre de 2021 $ 3,981.16 $ 4,527.38 $ 194.54

ii. Operaciones en el extranjero

Cuando se realiza una operacion en el extranjero, el monto correspondiente en la conversion se transfiere a
resultados como parte del resultado de la transaccion. Para el afio 2022 la Compania tiene operaciones con
Estados Unidos, China, Alemania, Guatemala, México, y paises de Latinoamérica.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo y depositos a la vista con
vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion, los cuales estan sujetos a riesgo
poco significativo de cambios en su valor razonable y son usados por la Compania en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

El efectivo y equivalente al efectivo, incluye cajas menores, las cuales se encuentran distribuidas en las
diferentes sedes del pais: Bogota y Cartagena; con el dinero de cada fondo, se busca cubrir gastos de menor
cuantia, relacionados con papeleria, transporte de empleados, servicios de aseo, parqueaderos, peajes,
gasolina, entre otros.
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Adicionalmente, cuenta con tres cajas en moneda extranjera (dolares, euros y pesos mexicanos), con las cuales
se cubren diversos gastos relacionados con los viajes que realizan algunos empleados que deben salir del pais a
desarrollar sus labores.

En la parte bancaria, la Compahia posee cuentas corrientes y de ahorro (Banco de Bogota, Banco de Occidente,
Banco Davivienda, Banco Corpbanca, Banco BBVA y Banco Pichincha), créditos rotativos (Banco BBVA y Banco
Davivienda) y derechos fiduciarios (Banco Davivienda, Alianza Fiduciaria y Banco Fiduagraria).

Las cuentas corrientes y de ahorros son de uso especifico para que los clientes efectlen el pago de las ventas
de productos y el crédito rotativo es usado para cubrir ciertas obligaciones cuando las cuentas corrientes de la
Compahia presenten poca liquidez.

La Compafia no mantiene efectivo restringido.
d) Instrumentos financieros
i. Activos y pasivos financieros

La Compania mide un activo o pasivo financiero a su valor razonable mas o menos, en el caso de un activo o
pasivo financiero que no se continuara midiendo a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son incrementales y directamente atribuibles a la adquisicion o emision del activo o pasivo
financiero, como honorarios y comisiones.

Los costos de transaccion de los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente después del reconocimiento inicial, se
reconoce una provision por pérdida crediticia esperada para los activos financieros medidos al costo
amortizado.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de la transaccion en el
reconocimiento inicial, la Compania reconoce la diferencia de la siguiente manera:

- Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o
pasivo idéntico (es decir, una medicion de nivel 1) o con base en una técnica de valoracion que utiliza solo
datos de mercados observables, la diferencia se reconoce como ganancia o pérdida.

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo financiero menos los
reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo
de cualquier diferencia existente entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y, para los
activos financieros, el ajuste por provision por deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos futuros estimados en
efectivo a lo largo de la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero con el importe en libros bruto
de un activo financiero (es decir, su costo amortizado antes de cualquier provision por deterioro) o al costo
amortizado de un pasivo financiero.

El calculo no incluye costos de transaccion, primas o descuentos y honorarios y comisiones pagadas o recibidas
que son parte integral de la tasa de interés efectiva, tales como costos de origen.

Cuando la Compaiia revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en libros de los respectivos
activos o pasivos financieros se ajusta para reflejar el nuevo estimado descontado usando la tasa de interés
efectiva original. Cualquier cambio se reconoce en el estado de resultados.

ii. Activos financieros

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable; en el caso de un activo financiero

que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se adicionan los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.
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Los activos financieros se clasifican para costo amortizado sobre la base del:

- Modelo de negocio de la Compania para gestionar los activos financieros vy;
- De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

La Compania clasifica sus activos financieros en la categoria que se describe a continuacion, dependiendo de
la finalidad para la que se adquiri6 el activo.

Costo amortizado

Estos activos se derivan principalmente de la produccion, venta y distribucion de productos quimicos para los
clientes (por ejemplo, créditos comerciales), pero también incorporan otros tipos de activos financieros cuando
el objetivo es mantener estos activos con el fin de recaudar flujos de efectivo contractuales y los flujos de
efectivo contractuales son Unicamente pagos de capital e intereses. Inicialmente se reconocen a valor razonable
mas los costes de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision, y posteriormente se
llevan a un costo amortizado utilizando el método de tipo de interés efectivo, menos la provision para el
deterioro.

Las disposiciones sobre deterioro de los créditos comerciales corrientes y no corrientes se reconocen sobre la
base del enfoque simplificado dentro de la NIIF 9 utilizando una matriz de provision en la determinacion de las
pérdidas crediticias esperadas. Durante este proceso se evallUa la probabilidad de impago de los créditos
comerciales. Esta probabilidad se multiplica entonces por el importe de la pérdida esperada derivada del
incumplimiento para determinar la pérdida de crédito esperada para los créditos comerciales.

En la confirmacion de que el crédito comercial no sera cobrable, el valor en libros bruto del activo se cancela
con respecto a la provision asociada.

Los activos financieros de la Compania medidos a costo amortizado comprenden las cuentas comerciales, titulos
valores (TIDIS), efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera.

Los activos financieros, o una parte de estos, se dan de baja cuando los derechos contractuales para recibir los
flujos de efectivo de los activos han expirado, o cuando se han transferido y (i) la Compaiiia transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad, o (ii) la Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad y no ha conservado el control.

iii. Compensacion de instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros se compensan y su monto neto se presenta en el estado de situacion financiera
cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y la Administracion tenga
la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

iv. Deterioro de los activos financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es evaluado al final
de cada periodo sobre el que se informa para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo y que ese evento de pérdida ha tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo puede estimarse de manera fiable.

v. Deterioro de activos no financieros
El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, e impuestos diferidos se revisa al final de cada
periodo sobre el que se informa para determinar si existe algln indicio de deterioro. Si existen tales indicios,

la Compaiiia se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los
costos de vender.
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Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente,
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos, que no pueden ser probados individualmente, son
agrupados en el grupo mas pequeno de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos
(la “unidad generadora de efectivo”).

Los activos de la Compaiiia no generan entradas de flujo de efectivo separadas. Si existe un indicio de que un
activo pueda estar deteriorado, el importe recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo corporativo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas al final de cada periodo sobre el
que se informa, en blUsqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido.

Una pérdida por deterioro se revierte si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el
importe recuperable. Una pérdida por deterioro se revierte solo en la medida en que el valor en libros del
activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion y si no
hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

vi. Pasivos financieros

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion. Las
deudas se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccion en la medida que
sea probable que una parte o toda la deuda se recibiran. En este caso los honorarios se difieren hasta que el
préstamo se reciba. En la medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se
reciba, los honorarios se capitalizan como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y
se amortizan en el periodo del préstamo con el que se relacionan.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compania tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

e) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afio o menos. Si el pago debe ser
efectuado en un periodo superior a un ano se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se remiden a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

f) Deudas (obligaciones financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion. Las
deudas se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccion en la medida que

sea probable que una parte o toda la deuda se recibiran.
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En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la medida que no haya evidencia de
que sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios se capitalizan como gastos pagados
por anticipado por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que se
relacionan.

g) Propiedades, plantay equipo neto
i. Reconocimiento y medicion

Los elementos de las propiedades, planta y equipo neto son medidos al costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos de la
Compania incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa; cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto. Los costos de
desmantelar, remover y de restaurar el lugar donde estén ubicados y los costos por préstamos capitalizados en
activos calificados.

La Compania ha elegido el costo como método para la medicion posterior de la propiedad, planta y equipo. La
politica de medicion que se ha elegido sera aplicada a todos los elementos que hagan parte de la clase de
propiedad, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocen netas en
resultados.

ii. Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de las propiedades, planta y equipo se capitaliza, si es probable
que se reciban los beneficios econoémicos futuros y su costo pueda ser medido de manera fiable.

El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento de las propiedades,
planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

iii. Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, menos su valor
residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles
estimadas de cada elemento de las propiedades, planta y equipo. El terreno no se deprecia.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Activo Método de depreciacién Vida util

Maquinaria y equipo Linea recta 1 a 50 anos
Maquinaria y equipo planta anhidrido Unidades de produccion 622,644 toneladas
Equipo de transporte Linea recta 1 a5 anos
Equipo de oficina Linea recta 1 a 10 anos
Equipo de computo Linea recta 1 a 6 afnos
Activos menores Linea recta Inferior a 1 afho
Edificaciones Linea recta 5 a 70 afos

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.
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iv. Reclasificacion a propiedades de inversion

Cuando el uso de una propiedad cambia de ocupada por el duefio a propiedades de inversion, esta se mide al
costo historico y es reclasificada a propiedades de inversion. Cualquier aumento en el importe en libros se
reconoce en resultados en la medida que tal aumento sea la reversion de una pérdida por deterioro del valor,
previamente reconocida para esa propiedad. Cualquier remanente del aumento se reconocera en el otro
resultado integral e incrementara el superavit de revaluacion dentro del patrimonio.

Cualquier pérdida se reconoce en otro resultado integral y se presenta en el superavit de reevaluacion en el
patrimonio, en la medida que en el superavit de reevaluacion se incluya un monto en relacion con la propiedad
especifica, y cualquier pérdida remanente se reconoce directamente en resultados. Cuando el uso de una
propiedad cambia de ocupada por el duefo a propiedades de inversion, esta se mide al valor razonable y es
reclasificada a propiedades de inversion. Cualquier aumento en el importe en libros se reconoce en resultados
en la medida que tal aumento sea la reversion de una pérdida por deterioro del valor, previamente reconocida
para esa propiedad.

v. Deterioro propiedad planta y equipo

El importe en libros de un activo se reducira hasta que alcance su importe recuperable si, y solo si, este importe
recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor.

La pérdida por deterioro del valor se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo, a menos que el
activo se contabilice por su valor revaluado.

Una pérdida por deterioro del valor asociada a un activo no revaluado se reconocera en el resultado del periodo.
La Compania realizara pruebas de deterioro a las propiedades, planta y equipo si existen indicios de que una
partida de propiedades, planta y equipo o Unidad Generadora de Efectivo (UGE) se ha deteriorado. Igualmente,
cuando el valor en libros de estos puede ser superior a su valor recuperable.

La Compania puede identificar otros indicios de que el activo puede haberse deteriorado.

h) Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo, después del
reconocimiento inicial, se contabilizan al costo menos la amortizacion y cualquier pérdida acumuladas por

deterioro del valor, en caso de existir y si cumplen lo siguiente:

- Es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la Compaiia.
- El costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles se amortizan a lo largo de sus vidas Utiles econdmicas, y se revisan para determinar si
tuvieron algun deterioro del valor en la medida en exista algin indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro.

Los cambios en la vida Gtil esperada o el patron esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse

el periodo o el método de amortizacion, segln corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones
contables.

-ESPACIO EN BLANCO-
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La vida Util estimada para los periodos en curso y los comparativos son los siguientes:

Clase Método de amortizacién Afios de vida util

Licencias Linea recta 1ab

i) Inventarios

La fecha de reconocimiento inicial del inventario sera la fecha de establecida segln el incoterm para el caso
de la mercancia importada y para las demas, la fecha de la factura, esta coincide con la fecha de negociacion
donde se transfieren los riesgos y beneficios de los productos, a la tasa de cambio de esta.

Los costos de adquisicion comprenden el precio de compra, incluyendo los aranceles, los transportes, el
almacenamiento, el agenciamiento y el seguro, y otros costos directamente atribuibles.

Los inventarios se mediran inicialmente al costo. Con posterioridad al reconocimiento inicial, el inventario debe
medirse al mas bajo entre el costo o el valor neto de realizacion; esto se realizara al final de cada periodo.

Los descuentos por pronto pago recibidos y descuentos comerciales deben ser deducidos del costo de los
inventarios.

El costo se determina usando el método promedio ponderado.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una parte de los
costos generales de produccion con base en la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacion y los costos estimados de vender.

La Compaiiia establece la politica para provision de inventarios por baja rotacion y no conformes, con revision
y registro contable trimestral.

j) Otros activos no financieros

Corresponden a servicios que proporcionan derechos y beneficios en periodos posteriores, son amortizados por
el periodo de tiempo durante el cual se espera obtener los beneficios asociados a los mismos. La Compafia
registra en este rubro polizas y seguros.

k) Beneficios a empleados

Incluye tanto las obligaciones laborales como las estimaciones realizadas para cubrir todos los beneficios a
empleados que posee la Compafia. Los beneficios a empleados son todas las formas de contraprestacion
concedida por la Compahia a cambio de los servicios prestados por los empleados o por las indemnizaciones por
el cese de las actividades laborales de los empleados.

i. Beneficios a empleados a corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son medidos sobre bases no descontadas y son reconocidos como
gastos cuando se presta el servicio relacionado.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar, si la Compaiia posee una obligacion legal o

implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
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Para los planes de contribucion definida, la Compania paga contribuciones de manera obligatoria, contractual
o voluntaria. La Compafia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que estas contribuciones han sido
pagadas.

Las contribuciones se reconocen como gasto por beneficios de los empleados mensualmente.

Cuando un empleado haya prestado sus servicios a la Compafia durante el periodo contable, ésta reconocera
como gasto el importe de los beneficios a corto plazo que ha de pagar por tales servicios o que ya han sido
recibidos por el empleado.

Los beneficios que la Compaiiia otorga a sus colabores son:

- Medicina prepagada
- Auxilios educativos
- Auxilio funerario

ii. Beneficios a largo plazo

Los beneficios a largo plazo corresponden a calculo actuarial por pension de jubilacion la valoracion y
metodologia del calculo actuarial usada, es la definida internacionalmente y es apoyada en la normativa
actual de la Superintendencia Financiera de Colombia.

) Provisiones

Una provision se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compafia posee una obligacion legal o
implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de
beneficios econdmicos para resolver la obligacion.

El importe de las provisiones registradas es evaluado periddicamente y los ajustes requeridos se registran en
los resultados del ejercicio.

m) Litigios

Las provisiones para contingencias laborales, legales y fiscales, de contratos con terceros u otras, segin las
circunstancias, se estiman y registran con base en la opinion de los asesores legales, las cuales se consideran
probables y razonablemente cuantificables.

La Compania examina los casos juridicos pendientes tras la evolucion de los procedimientos judiciales y en cada
fecha de presentacion de informes, a fin de evaluar la necesidad de disposiciones y revelaciones en sus estados
financieros. Entre los factores que se tienen en cuenta al tomar decisiones sobre las disposiciones se encuentran
la naturaleza de litigios, reclamaciones o evaluaciones, el proceso legal y el nivel potencial de danos y perjuicios
en la jurisdiccion en la que se ha presentado el litigio, reclamacion o evaluacion, el progreso del caso (incluido
el progreso posterior a la fecha de los estados financieros, pero antes de que se emitan esas declaraciones), las
opiniones de los asesores juridicos, experiencia en casos similares y cualquier decision de la direccion de la
Compafia en cuanto a como respondera al litigio, reclamacion o evaluacion.

n) Subvenciones del gobierno

Las subvenciones gubernamentales recibidas sobre los gastos de capital generalmente se deducen al llegar al
importe en libros del activo adquirido. Las subvenciones para gastos de ingresos se compensan con el coste
incurrido por la Compaiia. Cuando la retencion de una subvencion gubernamental depende de que la Compania
cumpla determinados criterios, se reconoce inicialmente como ingreso diferido. Cuando se han cumplido los
criterios de retencion, el saldo de ingresos diferidos se libera al estado de ingresos globales o se compensa con
el activo adquirido.
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En el caso de los subsidios PAEF y PAP otorgados por el Gobierno Nacional, considerados auxilios recibidos para
pago de nomina a trabajadores y para pago de la prima legal, estos son considerados subvenciones. Las
subvenciones que cubren gastos especificos se contabilizaran en el resultado del mismo periodo que los gastos
correspondientes (NIC 20.17). En el estado de resultados se presentaran como otros ingresos, 0 como un menor
valor del gasto laboral o de ndmina (NIC 20.29).

El PAEF es un programa social del Estado que otorga a sus beneficiarios un aporte monetario mensual, que tiene
como objetivo apoyar y proteger el empleo formal del pais a raiz de los efectos generados por el COVID - 19.
El Articulo 21 de la Ley 2155 de 2021 amplio la vigencia temporal del PAEF Unicamente para aquellos potenciales
beneficiarios que para el periodo de cotizacion de marzo de 2021 hubiesen tenido un maximo de cincuenta (50)
empleados, desde mayo de 2021 y hasta diciembre de 2021 en los términos y condiciones previstos tanto en los
Decretos legislativos 639, 677 y 815 de 2020 como en las Leyes 2060 de 2020 y 2155 de 2021.

El beneficiario del PAEF correspondera a la persona natural o juridica, consorcio o union temporal, entidad sin
animo de lucro o patrimonio autonomo, a través de la entidad financiera que actia en calidad de vocera o
administradora del patrimonio, que para el periodo de cotizacion de marzo de 2021 hubiese tenido un maximo
de 50 empleados. En el caso del programa de apoyo al pago de la prima de servicios (PAP) el auxilio esta dirigido
a los empleadores que cumplan con los requisitos establecidos en el decreto 770 a los que se les otorgara un
valor de $220.000 por cada empleado cuyo Ingreso Base de Cotizacion (IBC) esté entre un salario minimo legal
mensual vigente y $1 millon.

o) Capital social

Los instrumentos financieros emitidos por la Compaiiia se clasifican como capital sélo en la medida en que no
cumplen con la definicion de pasivo financiero o activo financiero.

Las acciones ordinarias de la Compaiia se clasifican como instrumentos de capital.
p) Ingresos

Los ingresos de la Compaiia se derivan de la produccion, venta y distribucion de productos quimicos para la
industria del plastico, estos ingresos son reconocidos en el momento en el que el control de las mercancias se
ha transferido al cliente. Esto es generalmente cuando las mercancias se entregan al cliente. Sin embargo, para
las ventas de exportacion, el riesgo también puede transferirse cuando se entrega al puerto de salida o al
puerto de llegada, dependiendo de las condiciones especificas del contrato con un cliente. Hay un juicio
necesario involucrado en la identificacion del momento en que se transfiere el riesgo: una vez que se ha
producido la entrega fisica de los productos a la ubicacion acordada, la Compania ya no tiene posesion fisica,
por lo general tendra un derecho actual de pago (como pago Unico en la entrega) y no conserva ninguno de los
riesgos y recompensas significativos de los bienes en cuestion.

Determinacion del precio de transaccion

La mayor parte de los ingresos de la Compaiiia se deriva de las negociaciones, en donde los precios son variables
de acuerdo con los términos acordados.

La asignacion de importes a las obligaciones de cumplimiento

Para la mayoria de las negociaciones (6rdenes y pedidos), hay un precio unitario variable para cada producto
vendido. Por lo tanto, hay juicio en la asignacion del precio del contrato a cada unidad pedida en dichos
contratos. Cuando un cliente pide mas de una linea de productos, la Compaiia puede determinar la division
del precio total del contrato entre cada linea de producto por referencia a los precios de venta independientes
de cada producto (todas las lineas de productos son capaces de ser, y se venden por separado).
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La Compania cumple una obligacion de desempeno y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple
alguno de los siguientes criterios:

- El desempeio de la Compania no crea un activo con un uso alternativo para la Compafia, y la Compania
tiene un derecho exigible al pago por el desempeno completado a la fecha.

- El desempeiio de la Compaiia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se
crea o0 mejora.

- El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempeiio de la Compaiiia a
medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempeio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el
ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de desempeiio.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en las negociaciones con el cliente, y excluye los
montos recibidos en representacion de terceros. La Compania reconoce ingresos cuando transfiere el control
sobre los bienes a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y
descuentos.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia y
si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los haya.

q) Costo de ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros costos incurridos para
dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos costos incluyen
principalmente los costos de adquisicion netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de importacion
no recuperables, los seguros y el transporte de los productos hasta los centros de distribucion.

r) Gastos

Los gastos se presentan de acuerdo con su naturaleza, detallando en las respectivas notas la composicion de
las erogaciones asociadas a actividades de administracion y de ventas.

s) Impuestos
i. Impuesto a las ganancias
El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y diferido.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las Leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia evallia periddicamente
las posiciones asumidas en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las
Leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compania, cuando corresponde, constituye provisiones sobre
los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios la Compaiiia hace su calculo a partir del
mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el patrimonio liquido
del ano anterior que la Ley presume para establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Compaiia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si existe un derecho

legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe
neto, o bien, realizar los activos y liquidar las deudas simultaneamente.
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ii. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se calcula, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.

El impuesto diferido se determina utilizando la tasa de impuesto contenida en la Ley sobre Impuesto a la renta
vigente en cada ejercicio, o aquella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados
financieros y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros que puedan compensar las diferencias temporarias.

iii. Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los
casos, excepto que correspondan a diferencias asociadas con negocios conjuntos sobre las que la Compafia
tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversion
en un futuro previsible.

iv. Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, excepto en
aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en fecha de la transaccion no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal.

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, en la medida en que las
diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales
futuras positivas para compensar las diferencias.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son reconocidos en el
estado de situacion financiera separado. La Compaiia reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen con las
condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion financiera como activos o
pasivos no corrientes netos, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

v. Otros impuestos

i. Impuesto sobre las ventas

Los ingresos y gastos son reconocidos netos del monto del impuesto sobre las ventas. El monto neto del impuesto
sobre las ventas a favor (descontable) o por pagar (generado) ante las autoridades de impuestos es incluido
neto en el estado de situacion financiera.

ii. Impuesto de Industria y Comercio

Los ingresos son reconocidos de acuerdo con las ventas de bienes facturados en el ano gravable. Este impuesto
es declarado en el municipio donde se ejerce la actividad generadora de Renta. Las tarifas se aplican de acuerdo

con la normatividad vigente establecidas en los acuerdos municipales donde se generen lo ingresos gravados
con este impuesto y son reconocidos en el estado de situacion financiera.
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t) Arrendamientos
i. Contabilidad del arrendatario
La NIIF 16 fue emitida por el IASB en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17, la CINIIF 4, SIC 15y SIC 27.

Esta norma establece los principios de reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de arrendamientos
y requiere a los arrendatarios contabilicen todos sus arrendamientos bajo un mismo modelo de balance similar
a la contabilizacion bajo NIC 17 de los arrendamientos financieros. La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para arrendatarios: arrendamiento de activos de bajo monto (por ejemplo, computadores
personales) y arrendamientos de corto plazo (es decir, arrendamientos con un término menor a 12 meses).

Al inicio del arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para el pago de los canones (pasivo por
arrendamiento) y un activo que representaria el derecho a usar el activo subyacente durante el término del
arrendamiento (derecho de uso del activo). Los arrendatarios deberan reconocer de manera separada el gasto
por intereses del pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion del derecho de uso.

Los arrendatarios deberan también remedir el pasivo por arrendamiento a partir de la ocurrencia de ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, un cambio en los canones futuros como
resultado de un cambio en el indice o tasa usada para determinar dichos canones). El arrendatario generalmente
reconocera el monto de la remedicion del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el activo por derecho
de uso.

4. CAMBIOS NORMATIVOS

Las nuevas normas que afectan a la Compaiiia y que han sido adoptadas en los estados financieros anuales para
el afo finalizado el 31 de diciembre de 2022, y que han dado lugar a cambios en politicas contables de acuerdo
con el Decreto 1611 del 5 de agosto de 2022, "por el cual se modifica el anexo técnico de las Normas de
Informacion Financiera para el Grupo 1 del Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de
Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion del Decreto 2420 de 2015 y se dictan otras
disposiciones”, son:

Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1 de enero de 2022:

Modificacion
En respuesta al impacto continuado de la pandemia de COVID-19, con fecha 31
de marzo de 2021 el IASB emiti6 una enmienda a la NIIF 16 - Arrendamientos para

Norma
Enmiendas a NIIF 16
“Reducciones de

arrendamientos
relacionados con
COVID-19 después
del 30 de junio de
2021”7

ampliar por un ano el periodo de aplicacion de la solucion practica que ayuda a
los arrendatarios a contabilizar las concesiones de arrendamientos vinculados a
COVID-19. Con esto, el IASB extendié la solucion practica a concesiones de
arrendamientos que reducen los pagos por arrendamiento originalmente vencidos
en o antes del 30 de junio de 2022.

La enmienda es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de abril de 2021, con aplicacion retroactiva, reconociendo el efecto acumulado
de la aplicacion inicial como un ajuste en el saldo inicial de los resultados
acumulados (u otro componente del patrimonio, segin proceda) al comienzo del
periodo anual en el que se aplicd por primera vez la modificacion. Se permite su
aplicacion anticipada, incluso en los estados financieros no autorizados para su
publicacion al 31 de marzo de 2021. En las Américas ha decidido no aplicar las
enmiendas de forma anticipada.

La adopcion de estas enmiendas no generd impactos en los estados financieros
de la compaiia en la fecha de aplicacion inicial.
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Norma

Modificacion

Enmiendas a NIIF 3
“Referencias al Marco
Conceptual”

El 14 de mayo de 2020, el IASB emiti6 un paquete de enmiendas de alcance
limitado, entre ellas modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Las
enmiendas actualizan las referencias al Marco Conceptual emitido en 2018, a fin
de determinar qué constituye un activo o un pasivo en una combinacion de
negocios. Ademas, el IASB agregd una nueva excepcion en la NIIF 3, la cual
especifica que para pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la NIC
37 “Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes” o CINIIF 21
“Gravamenes”, una adquiriente deberia referirse a estas normas, en lugar del
Marco Conceptual 2018. Sin esta excepcion, una entidad habria reconocido
algunos pasivos en una combinacion de negocios que no reconoceria segun la NIC
37.

Las modificaciones son aplicables de forma prospectiva a las combinaciones de
negocios cuya fecha de adquisicion sea a partir del primer periodo anual que se
inicie a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada.

La adopcion de estas enmiendas no generd impactos en los estados financieros
en la fecha de aplicacion inicial.

Enmiendas a NIC 16
“Productos Obtenidos
antes del Uso
Previsto”

Como parte del paquete de enmiendas de alcance limitado publicadas en mayo
de 2020, el IASB emitié modificaciones a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo,
las cuales prohiben que una compafia deduzca del costo de un elemento de
propiedades, planta y equipo los montos recibidos por la venta de articulos
producidos mientras la compafia prepara el activo para su uso previsto. En
cambio, una compafia reconocera tales ingresos de ventas y costos relacionados
en el resultado del periodo. Las enmiendas también aclaran que una entidad esta
“probando si el activo funciona correctamente” cuando evalla el rendimiento
técnico y fisico del activo.

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada.
Las modificaciones se aplicaran de forma retroactiva, pero solo a partir del
comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros en los que la
entidad aplique por primera vez las modificaciones. El efecto acumulado de la
aplicacion inicial de las modificaciones se reconocera como un ajuste al saldo de
apertura de los resultados acumulados (u otro componente de patrimonio segln
corresponda) al comienzo del primer periodo presentado.

La adopcion de estas enmiendas no generd impactos en los estados financieros
en la fecha de aplicacion inicial.

Enmiendas a NIC 37
“Contratos Onerosos:
Costo de Cumplir un
Contrato”

La tercera norma modificada por el IASB dentro del paquete de enmiendas de
alcance limitado emitido en mayo de 2020 fue la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes. Las enmiendas especifican qué costos debe
considerar una entidad al evaluar si un contrato es de caracter oneroso. En este
sentido, las enmiendas aclaran que el costo directo de cumplir un contrato
comprende tanto los costos incrementales de cumplir ese contrato (por ejemplo,
mano de obra directa y materiales), como también la asignacion de otros costos que
se relacionan directamente con el cumplimiento de los contratos (por ejemplo,
una asignacion del cargo por depreciacion para un item de propiedades, planta y
equipo utilizado para cumplir el contrato).

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada.
Las companias deben aplicar estas modificaciones a los contratos para los cuales
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Norma Modificacion

aun no ha cumplido todas sus obligaciones al inicio del periodo anual sobre el que
se informa, en el que se aplica por primera vez las modificaciones.

No se requiere re-expresar informacion comparativa. El efecto acumulado de
aplicar inicialmente las modificaciones se reconocera como un ajuste al saldo de
apertura de los resultados acumulados (u otro componente del patrimonio segln
corresponda) en la fecha de la aplicacion inicial.

La adopcion de estas enmiendas no generd impactos en los estados financieros
de la compaiia en la fecha de aplicacion inicial.

Mejoras anuales a las | El 14 de mayo de 2020, el IASB emitié una serie de modificaciones menores a las
NIIF: Ciclo 2018-2020 | NIIF, con el fin de aclarar o corregir temas menores o subsanar posibles incoherencias
- NIIF 1: Adopcion | entre los requisitos de las normas. Las modificaciones con potencial impacto sobre
por primera vez de | el(la) Compaiia(s) son las siguientes:

las NIIF

- NIIF 9: l. NIIF 9 Instrumentos Financieros: aclara que a efectos de la prueba del
Ir!strun)entos 10% para la baja en cuentas de un pasivo financiero, al determinar las
F1nanc1'eros comisiones pagadas netas de las comisiones recibidas, el prestatario solo
- EJe~mplos que se debe considerar las comisiones pagadas o recibidas entre el
acompanan a N”F 16 prestatario y el prestamista.

- NIC 41: Agricultura Estas mejoras son aplicables a periodos anuales sobre los que se informa

que comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion
anticipada. Las entidades deben aplicar estas modificaciones a los
pasivos financieros que se modifiquen o intercambien al inicio del
periodo anual sobre el que se informa, en el que se aplica por primera
vez las modificaciones.

Il. Ejemplos que acompafian a NIIF 16 Arrendamientos: modificacion del
ejemplo ilustrativo 13, con el fin de eliminar una posible confusion sobre
el tratamiento de los incentivos por arrendamiento. El ejemplo incluia
como parte de sus antecedentes un reembolso del arrendador al
arrendatario, relacionado con las mejoras de la propiedad arrendada.
Dado que el ejemplo no explicaba con suficiente claridad si el reembolso
cumplia con la definicion de incentivo por arrendamiento, el IASB lo
decidio6 eliminar del ejemplo.

- Nuevos estdndares, interpretaciones y enmiendas emitidas por el IASB auin no efectivas:

Hay una serie de normas, modificaciones de normas e interpretaciones que han sido emitidas por el IASB que
son efectivas en los periodos contables futuros que la Compafiia ha decidido no adoptar de manera

anticipada.

Norma Modificacion
Enmiendas a NIC 1|El 23 de enero de 2020, el IASB emiti6 enmiendas de alcance limitado a NIC 1
“Clasificacion de | Presentacion de Estados Financieros, con el objetivo de aclarar como clasificar
pasivos como corrientes | la deuda y otros pasivos como corrientes o no corrientes. Las enmiendas aclaran
y no corrientes” que un pasivo se clasifica como no corriente si la entidad tiene, al final del

periodo sobre el que se informa, el derecho sustancial de aplazar la liquidacion
del pasivo durante al menos 12 meses. La clasificacion no se ve afectada por las
expectativas de la entidad o por los eventos posteriores a la fecha del informe.
Las enmiendas incluyen la aclaracion de los requisitos de clasificacion para la
deuda que una empresa podria saldar convirtiéndola en patrimonio.

Las enmiendas afectan sélo la presentacion de pasivos como corrientes o no
corrientes en el estado de situacion financiera, no la cantidad u oportunidad de
su reconocimiento, asi como tampoco las revelaciones relacionadas.
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Norma

Modificacion

Sin embargo, podrian dar lugar a que las empresas reclasifiquen algunos pasivos
de corrientes a no corrientes, y viceversa. Esto podria afectar el cumplimiento
de los Covenants en los contratos de deuda las empresas.

Estas modificaciones son aplicables de forma retroactiva a contar del 1 de enero
de 2023. En respuesta a la pandemia de Covid-19, en julio de 2020 el IASB
prorrogd en un afo su fecha de vigencia, fijada inicialmente para el 1 de enero
de 2022, con el fin de proporcionar a las empresas mas tiempo para implementar
cualquier cambio de clasificacion resultante de estas modificaciones. Se permite
su aplicacion anticipada.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion
de estas enmiendas en los estados financieros de la Compaiiia.

Enmiendas a NIC 1 y
Documento de Practica
N°2 “Informacién a
Revelar sobre Politicas
Contables”

El 12 de febrero de 2021, como etapa final a sus mejoras en el ambito de la
materialidad, el IASB emiti6 enmiendas de alcance limitado a la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros y al Documento de Practica de las NIIF N°2
Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, con el objetivo
de ayudar a las compafias a mejorar las revelaciones de politicas contables,
para que proporcionen informacion mas util a los inversores y otros usuarios
principales de los estados financieros.

Las enmiendas a la NIC 1 requieren que las empresas revelen su informacion
material sobre politicas contables en lugar de sus politicas contables
importantes. Las modificaciones a la Declaracion de Practica N°2 de las NIIF
proporcionan orientacion sobre como aplicar el concepto de importancia relativa
a las revelaciones de politicas contables.

Estas enmiendas son aplicables para periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion
de estas enmiendas en las revelaciones de los estados financieros de la Compania.

Enmiendas a NIC 8
“Definicion de
Estimaciones
Contables”

El 12 de febrero de 2021, el IASB emitid enmiendas de alcance limitado a la NIC
8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, con el fin
de aclarar como deben distinguir las empresas entre cambios en las politicas
contables y cambios en las estimaciones contables, y de esta manera reducir la
diversidad en la practica.

Dicha distincion es importante porque los cambios en las estimaciones contables
se aplican prospectivamente solo a transacciones futuras y otros eventos futuros,
pero los cambios en las politicas contables generalmente también se aplican
retrospectivamente a transacciones pasadas y otros eventos pasados.

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2023, permitiéndose su aplicacion anticipada. Se aplicaran
prospectivamente para cambios en las estimaciones y en las politicas contables
que ocurran a partir del inicio del primer ejercicio anual en que la compaiia
aplica la modificacion.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion
de estas enmiendas en los estados financieros de la Compaiiia.
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Norma Modificacion
Enmiendas a NIC 12 [El 7 de mayo de 2021, el IASB emitid modificaciones especificas la NIC 12
“Impuesto Diferido | Impuesto a las Ganancias, con el objetivo de aclarar como las empresas deben

relacionado con Activosy
Pasivos que surgen de
una Transaccion Unica”

contabilizar los impuestos diferidos sobre transacciones tales como
arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento.

En determinadas circunstancias, las empresas estan exentas de reconocer
impuestos diferidos cuando reconocen activos o pasivos por primera vez.
Anteriormente, existia cierta incertidumbre sobre si la exencion se aplicaba a
transacciones como arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento,
transacciones para las cuales las empresas reconocen tanto un activo como un
pasivo. Las modificaciones aclaran que la exencion no se aplica y que las
empresas estan obligadas a reconocer impuestos diferidos sobre dichas
transacciones.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023, y se permite la aplicacion anticipada.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion
de estas enmiendas en los estados financieros de la compania.

NIIF 17: Contratos de
seguros

En mayo de 2017, el IASB emitio6 la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral
para contratos de seguro cubriendo la medicion y reconocimiento, presentacion
y revelacion. Una vez entre en vigencia, la NIIF 17 reemplazara la NIIF 4, emitida
en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos de contratos de seguro, sin importar
el tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos
financieros con caracteristicas de participacion discrecional. Esta norma incluye
pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para
contratos de seguro que sea mas Util y consistente para los aseguradores.
Contrario a los requerimientos de la NIIF 4, que busca principalmente proteger
politicas contables locales anteriores, la NIIF 17 brinda un modelo integral para
estos contratos, incluyendo todos los temas relevantes. La esencia de esta norma
es un modelo general, suplementado por:

- Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacion
directa (enfoque de tarifa variable)

- Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacion) principalmente
para contratos de corta duracion

La NIIF 17 no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de
decreto alguno a la fecha.

La Compania se encuentra en proceso de estimacion del impacto de estas nuevas normas, y sera revelado en
los estados financieros de periodos futuros.

5.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS - GESTION DEL RIESGO

Politicas de gestion de riesgos

La politica de administracion de riesgo contempla los siguientes aspectos:

Aprovechamiento de la evaluacion de riesgos para garantizar el cumplimiento de los objetivos propuestos y
el negocio en marcha de la Compaiia.
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- Contar con procesos y procedimientos eficientes, revisados y ajustados de acuerdo con las necesidades y
evolucion del negocio.

- Asegurar que se mantenga un adecuado sistema de control interno, en las operaciones, la preparacion de
estados financieros, la aplicacion de las politicas y la gestion del riesgo.

- Asegurar que el proceso de informacion financiera, la evaluacion de los riesgos y controles relativos al
proceso de preparacion de informes se realice con apego a las normas éticas y legales, garantizando la
integridad de los estados financieros y sus revelaciones.

- Garantizar el equilibrio en la forma como la Compafia administra sus riesgos y el ambiente de control.

En el marco de los principios del sistema de control interno, la primera linea de defensa contra los riesgos se

encuentra a cargo de cada uno de los funcionarios que llevan a cabo dia a dia la operaciéon (autocontrol), la

segunda linea de defensa recae sobre los drganos de control Interno y una tercera sustentada en las
evaluaciones independientes llevadas a cabo de manera periddica.

i. Riesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo

La Compania cuenta con el Manual de Autocontrol y Gestion del Riesgo; en el cual relaciona el lavado de activos
y financiacion al terrorismo SAGRLAFT, el cual ha venido aplicando a las operaciones de la Compania.

Factores de riesgo financiero

La Compaiiia gestiona los riesgos inherentes al financiamiento de las actividades propias de su objeto social.
La Compania no realiza inversiones, ni posicion en divisas con propositos especulativos.

Dentro de los riesgos evaluados se encuentran los siguientes:

a) Riesgo de mercado

El riesgo asociado a los instrumentos financieros y la posicion en bancos producto de los excedentes de
tesoreria, es gestionado mediante la evaluacion de las condiciones macroecondémicas y el impacto de su

variacion en los estados financieros.

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero flucte debido a los cambios en los precios de mercado.

b) Riesgo de crédito
El riesgo de mercado surge del uso por parte de la Compaiia de instrumentos financieros que causan
intereses. Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctuaran debido a los cambios en las tasas de interés (riesgo de tasa de interés), tipos de cambio de divisas
(riesgo monetario) u otros factores del mercado (otro riesgo de precios).

c) Riesgo de tasa de cambio

La Compania ha definido como su moneda funcional el peso colombiano ya que sus operaciones de ingresos,
costos, inversiones y deudas estan denominadas en de pesos colombianos.

La Compania esta expuesta al riesgo de tipo de cambio principalmente por:

1. Cuentas comerciales por pagar y por cobrar de actividades ordinarias en moneda extranjera como
consecuencia de la compra por importacion y venta por exportacion.
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2. Las variaciones de estas monedas afectan al resultado de la Compafiia, sin embargo, al ser importadores
y exportadores se genera una cobertura natural que minimiza el riesgo, en esta se busca un equilibrio al
elegir la moneda en que se adquieren obligaciones financieras.

-ESPACIO EN BLANCO-
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d) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge de la administracion del capital de trabajo y los cargos financieros, asi como las
restituciones de fuente principal sobre sus instrumentos de deuda. Este es el riesgo que la Compaiiia encontrara
dificil cumplir con sus obligaciones financieras al vencimiento.

La politica de la Compaiiia es asegurar que siempre tendra el suficiente efectivo que le permita cumplir con
sus pasivos al vencimiento. Para alcanzar dicho objetivo, busca mantener saldos en efectivo (o lineas de crédito
convenidas).

Este riesgo para la Compaiia es bajo debido a que las ventas totales son en efectivo o equivalentes en efectivo.
e) Administracion del riesgo de capital

La Compania no tenia establecido monto minimo de capital, sin embargo, las operaciones de 2022 y 2021 se
realizaron con el objetivo de salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha, generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compania puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda.

Consistente con la industria, la Compaiia monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Esta
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente menos la caja disponible). El capital
total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas la deuda neta.

Principales instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros usados por la Compafia, de los cuales surge el riesgo de
instrumentos financieros, son los siguientes:

- Cuentas por cobrar

- Efectivo y equivalentes de efectivo
- Cuentas por pagar

- Sobregiros bancarios

- Préstamos bancarios a tasa variable
- Préstamos bancarios a tasa fija

-ESPACIO EN BLANCO-
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendia:

Cajas

Caja menor administracion
Caja menor Cartagena

Caja menor combustibles

Caja menor moneda extranjera

Equivalentes de efectivo

Bancos (1)

Fondos rotatorios

Derechos fiduciarios moneda nacional (2)

$
$

2022 2021
1,500 $ 1,500
1,000 1,000
1,000 1,000
7,737 4,335
11,237 $ 7,835

17,620,697 $ 8,396,417
428,795 718,793
8,788 1,488

18,058,280 $ 9,116,698

18,069,517 $ 9,124,533

(1) Para el ano 2022 los bancos en moneda del exterior corresponden a USD 1,926,555 equivalentes a
$9,267,114 y en moneda nacional por $8,353,583. Para el ano 2021 los bancos en moneda del exterior
corresponden a USD 377,693 equivalentes a $1,503,656 y en moneda nacional por $6,892,761.

(2) Debido al comportamiento a lo largo del ano 2022 de los derechos fiduciarios, se decide por parte del
area financiera de la Compania, dejar una porcion del efectivo disponible en la cuenta de Davivienda

Corredores

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el efectivo disponible de caja y bancos se encuentra a libre disposicion,

por cuanto no existen embargos y/o restriccion de ninguna naturaleza.

7. CUENTAS COMERCIALES POR COBRARY OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

El detalle de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2022 y

2021 comprendia:

Clientes nacionales (1)
Clientes del exterior (1)
Deterioro de las cuentas por cobrar (4)

Anticipos y avances (2)

Deudores varios (3)

Cuentas por cobrar a trabajadores

Depositos de importaciones contenedores

Provision de otras cuentas comerciales por cobrar (5)
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2022 2021
64,380,921 65,776,045
11,230,035 10,106,711
(194,183) (143,898)
75,416,773 75,738,858
2,547,297 3,408,813
213,331 214,900
110,375 180,666
56,334 84,509
(232,593) (219,557)
2,694,744 3,669,331

78,111,517 79,408,189
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La Compaiiia cuenta con una poliza para asegurar la cartera con la aseguradora Solucion y otra pdliza
complementaria con la aseguradora Segurexpo. Al cierre del ano 2022 la cartera nacional se encuentra
cubierta en un 95% y la cartera del exterior en un 74%, mitigando asi el riesgo de no recuperacion.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 45 dias. No se hace ningln recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compania utiliza un sistema externo de calificacion crediticia
para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y define los limites de crédito por cliente.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar

(1

3)

2022 2021

Clientes Nacionales
Corriente 56,776,829 57,888,004
1 a 60 dias 7,461,949 7,754,618
91 a 180 dias 5,895 -
181 dias o mas 3,344 -
Incobrables 132,904 133,423
64,380,921 65,776,045
Clientes del Exterior 2022 2021
Corriente 8,942,245 9,507,337
1 a 60 dias 1,837,175 529,648
61 a 90 dias 346,334 -
91 a 180 dias 361 -
181 dias 0 mas 19,674 -
Incobrables 84,246 69,726
S 11,230,035 $ 10,106,711

Para el ano 2022 los clientes nacionales en moneda del exterior corresponden a USD 2,900,349
equivalentes a $13,951,259 y en moneda nacional por $50,429,662. Para el afo 2021 los clientes
nacionales en moneda del exterior corresponden a USD 4,254,135 equivalentes a $16,936,393 y en
moneda nacional por $48,839,652.

Para el ano 2022, los clientes en moneda del exterior corresponden a USD 2,334,630 equivalentes a
$11,230,035 y para el afio 2021 corresponden a USD 2,538,635 equivalentes a $10,106,711

Para el ano 2022 los anticipos a proveedores en moneda del exterior corresponden a USD 93,519 y EUR
2,768 equivalentes a $464,057 y en moneda nacional por $2,083,240. Para el ano 2021 los anticipos a
proveedores en moneda del exterior corresponden a USD 605,909 y EUR505 equivalentes a $2,414,508
y en moneda nacional por $994,305. Los anticipos se otorgan principalmente para la compra de materias
primas.

Para el afio 2022 los deudores varios en moneda del exterior corresponden a USD 16,306 equivalentes
a $78,435, principalmente por saldo a favor en gastos de importacion y en moneda nacional por
$142,410. Para el afno 2021 los deudores varios en moneda del exterior corresponden a USD 16,306 y
EUR 1,673 equivalentes a $72,490, principalmente por saldo a favor en gastos de importacion y en
moneda nacional por $142,410.
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(4) Elmovimiento terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente, del deterioro de cuentas
por cobrar a clientes comprendia:

2022 2021
Saldo al inicio del periodo S (143,898) S (148,316)
(Deterioro) recuperacion llevado a cuentas de resultado (50,285) 4,418
Saldo al final del periodo S (194,183) $ (143,898)

(5) LaCompaniaal 31 de diciembre de 2022 y 2021 reconoci6 en resultados un deterioro para otras cuentas
por cobrar por $13,036 y $122,946 respectivamente. Estas cuentas estan provisionadas en un 100%.

2022 2021
Saldo al inicio del periodo ) 219,557 § 96,611
Deterioro llevado a cuentas de resultado (13,036) (122,946)
Saldo al final del periodo $ 232,593 $ 219,557
8. INVENTARIOS, NETO

Los inventarios al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendian lo siguiente:
2022 2021
Materias primas, material envase y empaque S 26,805,211 $ 32,684,796
Inventarios en transito 14,137,566 26,944,133
Productos terminados manufacturados 24,926,647 21,160,129
Productos intermedios (1) 3,511,444 2,505,447
Mercancias no fabricadas 5,309,240 1,530,767
Inventario de repuestos y accesorios 5,860 7,772
Deterioro para pérdidas de inventarios (2) (1,300,293) (1,754,759)
S 73,395,675 $ 83,078,285

(1) Los productos intermedios corresponden a materias primas que han sufrido algun tipo de transformacion
y que a su vez sirven de base para la generacion de producto terminado manufacturado de la Compaiia.

(2) Corresponde al deterioro por pérdida del valor para ajustarlo a su valor neto de realizacion y baja
rotacion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el movimiento del deterioro fue el siguiente:

2022 2021
Saldo al comienzo del periodo S (1,754,759) $ (1,620,206)
Bajas de inventario durante el periodo (a) 155,205 778,215
Deterioro llevado a cuentas de resultado 299,261 (912,768)
Saldo al final del periodo $ (1,300,293) $ (1,754,759)

(a) Los castigos se dan para inventarios de baja rotacion, cuyo costo se encontraba provisionado en un
100%.
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9. IMPUESTOS
a) Impuesto a las ganancias

Los gastos por impuesto a las ganancias incluyen los impuestos sobre la renta y complementarios corrientes
y los impuestos diferidos y se contabilizan de conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

b) Impuesto sobre la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta y complementarios corrientes para el periodo vigente se
miden como el importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendria que pagar.

La tasa impositiva y las Leyes fiscales que se usan para contabilizar el importe son aquellas vigentes, o
nominalmente vigentes.

La Compania evalla periddicamente la posicion adoptada en las declaraciones de renta con respecto a
situaciones en las que las regulaciones fiscales que se aplican estan sujetas a interpretacion y crea las
provisiones del caso.

c) Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta y complementarios diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes
entre la base fiscal de los activos y los pasivos y su valor en los libros para propositos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias
temporarias, el valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas
puedan ser empleadas.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias temporarias
cuando estas sean revertidas, con base en las Leyes que han sido aprobadas o que estan a punto de ser
aprobadas a la fecha del informe.

Conforme a lo anterior, el impuesto diferido debe ser medido a una tarifa general por impuesto sobre la
renta del 35% la cual fue reafirmada en virtud de la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, o a una tarifa
por ganancia ocasional del 15% modificada por la misma Ley.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se reduce
en la medida en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para emplear la
totalidad o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha de cierre y se reconocen en
la medida en que sea probable que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo por
impuesto diferido sea recuperado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho exigible para compensar
los activos y pasivos por impuestos corrientes, y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se
derivan de impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y recaen sobre la
misma entidad o contribuyente fiscal, o en diferentes entidades o contribuyentes fiscales, pero la Compaiia
pretende liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto, o bien, realizar
simultaneamente sus activos y pasivos fiscales.
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d) Otros Impuestos
e Impuesto sobre las ventas

Los ingresos y gastos son reconocidos netos del monto del impuesto sobre las ventas. El monto neto del
impuesto sobre las ventas a favor (descontable) o por pagar (generado) ante las autoridades de impuestos
es incluido neto en el estado de situacion financiera.

Normas nuevas vigentes
CINIIF 23 Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas

La interpretacion, de obligatoria aplicacion en Colombia, trata la contabilizacion del impuesto a las
ganancias en los casos en los que los tratamientos fiscales incluyen incertidumbres que afectan la aplicacion
de la NIC 12 y no aplica a impuestos que estan fuera del alcance de esta NIC, ni incluye requerimientos
especificos relacionados con intereses y sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La
interpretacion trata lo siguiente:

- Cuando la entidad considera tratamientos fiscales inciertos de manera separada

- Los supuestos efectuados por la entidad acerca del examen de los tratamientos fiscales por parte de
las autoridades correspondientes.

- La manera en que la entidad determina la utilidad fiscal (o pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas o
créditos fiscales no utilizados, y tarifas fiscales.

- La manera en que la entidad considera los cambios en hechos y circunstancias

- Provisiones, Pasivos Contingentes del Impuesto a las Ganancias

- No existen posiciones fiscales importantes inciertas a 31 de diciembre de 2022. Esta evaluacion se basa
en estimaciones y suposiciones y puede implicar una serie de juicios complejos sobre eventos futuros.
En la medida en que el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes registrados,
tales diferencias afectaran a los gastos del impuesto sobre la renta en el periodo en el que se realice
dicha determinacion.

Las obligaciones fiscales se reconocen cuando, a pesar de la creencia de la empresa de que sus posiciones
de declaracion de impuestos son soportables, la empresa cree que es mas probable que una autoridad
tributaria no acepte su posicion de presentacion. La Compaiiia registra sus saldos fiscales en funcion de la
cantidad mas probable o del valor esperado, que pondera varios escenarios potenciales. La Compania cree
que sus devengos por pasivos tributarios son adecuados para todos los anos de auditoria abiertos sobre la
base de la evaluacion de muchos factores, incluyendo la experiencia pasada y las interpretaciones del
derecho tributario, de acuerdo con esto nos permitimos indicar que la Compahia para el afo gravable 2022
no presenta posiciones fiscales inciertas.

e) Activos por Impuestos

Los activos netos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendian:

2022 2021

Saldo a favor impuesto sobre las ventas S 9,732,279 $ 8,875,256
Saldo a favor impuesto sobre la renta 786,554 -
Anticipo de industria y comercio 4,010 -
$ 10,522,843 S 8,875,256
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f) Pasivos por Impuestos

Los pasivos netos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendian:

2022 2021

Impuesto de Renta vigencia fiscal S 12,519,012 S 13,147,776
Retenciones en la fuente por pagar 9,465,211 979,186
Retenciones de impuesto de industria y comercio 375,689 389,461
Impuesto de Industria y Comercio 140,383 114,322
$ 22,500,295 $ 14,630,745

g) Impuesto sobre la renta

Para los anos 2022 y 2021, la Compaiia calculd la provision para el impuesto sobre la renta tomando como
base la renta ordinaria.

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses terminado
el 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, son los siguientes:

2022 2021
Impuesto corriente:
Ajuste de periodos anteriores $ 56,243 S 109,951
Impuesto sobre la renta ano corriente 22,403,312 21,341,433
Descuento tributario ICA (1,136,290) (916,216)
Descuento tributario inversion innovacion tecnologica (253,982) (444,701)
S 21,069,283 S 20,090,467
Impuesto diferido:
Del periodo actual (566,436) 1,194,139
Gasto Impuesto de renta $ 20,502,847 $ 21,284,606

A continuacion, se detalla la conciliacion entre la ganancia antes de impuesto sobre la renta, remesa y la
renta gravable por los anos terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Utilidad antes de provision para impuesto sobre la renta S 66,513,731 S 67,735,525
Mas partidas que incrementan la renta
Otros gastos no deducibles 1,000,085 1,706,409
Impuesto no deducible 2,272,579 1,832,434
Gastos de ejercicios anteriores 167,934 436,248
Perdida en inventarios e inversiones - 286,492
GMF no deducible 276,248 214,380
Gastos no deducibles 332,794 161,433
Provision inventarios - 149,983
Menor valor provision de cartera - 114,317
Recuperacion gravada - 78,381
Total partidas que aumentan la renta liquida gravable S 4,049,640 S 4,980,077
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Menos partidas que disminuyen la renta
Utilidad en venta de Activos

Provision de inventarios

Mayor valor depreciacion fiscal

Otros gastos deducibles

Recuperaciones no gravadas

Diferencias NIIF

Total partidas que disminuyen la renta liquida

Total renta liquida
Compensacion pérdidas fiscales
Total renta liquida gravable

A la tasa legal de impuestos

Impuesto de renta

Descuento tributario (1)

Impuesto corriente

Retenciones practicadas

Total impuesto corriente (saldo a favor)

A la tasa legal de impuestos
Renta por ganancia ocasional
Total, Impuesto ganancia ocasional

Total impuesto corriente (saldo a favor)

(9,200) -
(156,241) -
(494,170) (392,576)
(968,950) (704,028)
(290,858) (775,663)

(4,637,119) -
(6,556,538) (1,872,267)
64,006,833 70,843,335

(2,000,000)
64,006,833 68,843,335
35% 31%

22,402,392 21,341,434

(1,831,574) (1,501,265)

20,570,818 19,840,169

(8,052,726) (6,692,393)
12,518,092 13,147,776

10% 10%
9,200 -
920 -
12,519,012 13,147,776

(1) Corresponde al descuento tributario de industria y comercio por valor de $1,136,290, IVA de activos
reales productivos por valor de $441,302 y descuento tributario inversion innovacion tecnologica por
valor de 253,982 para el afo 2022, los cuales fueron otorgados por el ministerio de ciencia, tecnologia
e innovacion y se encuentran relacionados al desarrollo, industrializacion e introduccion al mercado
de un recubrimiento fungicida comestible para frutas y obtencion de plastificantes tipo tereftalato a
partir de la despolimerizacion de residuos de PET.

h) Saldos de impuestos diferidos, neto

A continuacion, se presenta el analisis de los activos/ pasivos del impuesto diferido presentados en los

estados financieros de situacion financiera:

Impuesto diferido activo
Impuesto diferido pasivo
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2022 2021
2,368,798 S 1,187,259
(8,538,838) (7,923,735)
(6,170,040) $ (6,736,476)
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i) Impuesto diferido activo reconocido

El impuesto diferido activo reconocido en estados financieros asciende a la suma de 2,368,798
principalmente compuesto por los siguientes conceptos:

2022 2021
Efectivo y equivalentes de efectivo S - S 54,032
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas 64,493 -
Inventarios 26,811 -
Otros activos no financieros 1,396,194 -
Pasivos 254,506 506,433
Pérdidas fiscales 626,794 626,794
Total impuestos diferido activo reconocido S 2,368,798 $ 1,187,259

La entidad decidid reconocer el monto anterior, toda vez que, cuenta con evidencia convincente que
permite la realizacion del impuesto diferido activo en periodos futuros y apoya su reconocimiento.

Para lo anterior la compania evaluo la forma en como podra realizar el impuesto diferido activo y para ello
se espera que en los proximos anos se genera utilidad fiscal contra la cual se recuperaria el impuesto
diferido activo reconocido en estados financieros.

Otros asuntos normativos tributarios
a) Firmeza de las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios

A partir del aflo 2017 y con la entrada en vigor de la Ley 1819 de 2016, el término general de firmeza de
las declaraciones tributarias es de 3 anos a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su
presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es de
3 afos, desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucion o compensacion.

Con la entrada en vigor de la Ley 2010 de 2019 el término de firmeza es de 5 afios cuando existen
obligaciones en materia de precios de transferencia, antes la firmeza estaba establecida por 6 afos.
Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se liquiden, determinen o compensen pérdidas
fiscales, la firmeza queda limitada a 5 anos. Lo anterior, debido a que el Estatuto antes no dejaba claro si
estas declaraciones quedaran en firme en 6 o hasta 12 afos.

La oportunidad de corregir las declaraciones en las que se aumenta el impuesto o disminuyen el saldo a
favor es de 3 anos. La oportunidad de corregir voluntariamente cuando se disminuye el impuesto o se
aumenta el saldo a favor es de 1 ano.

b) Otros aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecio que las normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia (NCIF) Unicamente tendra efectos impositivos cuando las Leyes tributarias remitan
expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la Ley tributaria puede disponer
de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de la Ley 1314 de 2009.

c) Precios de transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econémicos o partes
relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando para
estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones comparables
con o entre no vinculados economicamente.
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Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido por
disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados economicos del
exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2022. Para este propdsito la Compafia presentara una
declaracion informativa y tendra disponible el referido estudio para el mes de septiembre de 2023. El
incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor
impuesto sobre la renta; sin embargo, la Administracion y sus asesores son de la opinion que el estudio sera
concluido oportunamente y no arrojara cambios significativos a la base utilizada para la determinacion del
impuesto sobre la renta de 2022.

d) Descuento ICA pagado y en IVA pagado en adquisicion de bienes de capital

La Ley 2277 de 2022, derogd el descuento tributario de ICA a partir del afio 2023 y en consecuencia,
solamente se puede tomar como deduccion en el Impuesto sobre la Renta, el 100% del ICA devengado y
efectivamente pagado por el contribuyente previamente a la presentacion de la declaracion inicial del
impuesto sobre la renta. Ahora bien, también se encuentra establecido que las empresas podran descontar
de su impuesto de renta en valor del IVA pagado en la compra, formacion, construccion o importacion de
activos fijos reales productivos.

e) Impuesto sobre las ventas

Desde el ano gravable 2017 la tarifa general del impuesto sobre las ventas es del diecinueve por ciento
(19%). Existen tarifas del 5% y 0%, para la venta o importacion de algunos bienes y servicios expresamente
senalados en la Ley.

f) Reforma tributaria

Impuesto sobre la renta

El Gobierno Nacional expidi6 la Ley 2277 el pasado 13 de diciembre de 2022, con la cual se reafirma la
tarifa general del impuesto de renta para el ano gravable 2022 y siguientes, asi:

Afo Tarifa general*
2022 y siguientes. 35%

- Tarifa aplicable para sociedades nacionales, establecimientos permanentes y entidades extranjeras.

- Los puntos adicionales de los que trata el presente paragrafo solo son aplicables a las personas juridicas
que, en el aho gravable correspondiente, tengan una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT.

- Lo anterior, aplicara para aquellos contribuyentes que reporten renta gravable igual o superior a
50.000 UVT.

Impuesto sobre la Renta- Ganancias Ocasionales

En virtud de la entrada de la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, la tarifa de ganancia ocasional aumento
del 10% al 15% tanto para personas juridicas, como personas naturales nacionales y extranjeras.

Tasa minima de tributacién

Se establece una tasa minima de tributacion para personas juridicas contribuyentes del impuesto de renta,
y usuarios de zona franca. Dicha tasa se calculara dividiendo el impuesto depurado sobre la utilidad
depurada y esta no podra ser inferior al 15%.

La norma establece el paso a paso de como determinar tanto el impuesto depurado como la utilidad

depurada, tanto para contribuyentes cuyos estados financieros no sean objeto de consolidacion como el
procedimiento para cuando haya consolidacion de los estados financieros.
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Impuesto a los dividendos

Con la entrada en vigor de la Ley 2277 de 2022 se igualan las tarifas del impuesto sobre la renta a titulo de
dividendos y participaciones aplicables para personas naturales residentes y, personas naturales no
residentes, asi como sociedades y entidades extranjeras, asi:

- Para sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no residentes y establecimiento
permanentes: Se incrementa la tarifa del 10% al 20% por los dividendos distribuidos en calidad de no
gravados.

- Para sociedades nacionales: Se aumenta la tarifa del 7,5% al 10% por los dividendos distribuidos en
calidad de no gravados.

10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de otros activos no financieros, neto al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendia:

2022
s L1 . . rs Valor Saldo a
Descripcion Péliza Vigencia Valor Péliza Amortizado 2022
Transporte 100020322950 31-oct-22 31-oct-23 43,746 (6,342) 37,404
Todo riesgo PX101226-1001 31-oct-22 31-oct-23 4,557,515 (759,586) 3,797,929
Todo riesgo PX101246-1001 31-oct-22 31-oct-23 62,652 (10,442) 52,210
4,663,913 (776,370) 3,887,543
2021
., L1 . . rs Valor Saldo a
Descripcion Péliza Vigencia Valor Péliza Amortizado 2021
Transporte 1000-1002259-01 31-oct-21 31-oct-22 25,810 (7,547) 18,263
Todo riesgo PX000525-619-1001 31-oct-21 31-oct-22 3,511,003 (585,168) 2,925,835
Todo riesgo PX000526-620-1001 31-oct-21 31-oct-22 55,223 (9,204) 46,019
Responsabilidad civil LRCG-15810661-1 20-abr-21 19-abr-22 68,612 (45,741) 22,871

3,660,648 (647,660) 3,012,988

11. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El saldo de otros activos financieros, neto al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendia:

2022 2021
Titulos de devolucion de impuestos (TIDIS) 6,698,106 4,808,231
S 6,698,106 $ 4,808,231

La Compania realiza la negociacion de Titulos de Devolucion de Impuestos, titulos valores emitidos por el
Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico, para el pago de las obligaciones fiscales, los cuales no tienen
riesgo de vencimiento en el corto plazo.

-ESPACIO EN BLANCO-

12. PROPIEDAD DE INVERSION
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El saldo de propiedad de inversion al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendia:

2022 2021
Terrenos 8,693,256 8,693,256
$ 8,693,256 $ 8,693,256

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la propiedad de inversion no genera ingresos y se encuentra compuesta
por un terreno que no esta siendo usado en el objeto social de la Compania. El terreno se encuentra
conformado por: a) lote 1, matricula inmobiliaria niUmero 050-0661414 y; b) lote 2 El Recuerdo, matricula
inmobiliaria nimero 505-934143.

Los lotes son juridicamente independientes, pero fisicamente englobados en uno sélo con un area total de
7,244.38 M2; adquiridos mediante escritura publica nimero 6382 del 26 de diciembre de 1995, de la notaria
18 del circulo de Bogota D.C., localizados en la nomenclatura: Calle 40 Sur # 68A-45.

De conformidad con licencia de urbanismo del 7 de septiembre de 2010, efectuada por parte de la
Compania, la curaduria nimero 1 mediante radicacion 101-1231 reglamento el predio como de comercio
zonal y segln resolucion 246 de 1990 del departamento administrativo de planeacion distrital, el sector se
clasifica como estrato tres (3).

No existen gastos de mantencion asociados a este o de los recursos obtenidos por su enajenacion o
disposicion por otra via.

-ESPACIO EN BLANCO
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14. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendian:

2022 2021

Licencias ) 393,856 S 393,856
Amortizacion acumulada (389,179) (384,861)
S 4,677 $ 8,995

15. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Las provisiones por beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendian:

2022 2021
Corriente
Vacaciones consolidadas S 677,806 S 677,596
Cesantias consolidadas 243,836 206,493
Aportes de némina 270,778 171,355
Intereses sobre cesantias 28,402 24,694
$ 1,220,822 $ 1,080,138
No corriente
Reserva pensional (1) 182,062 165,214
S 182,062 S 165,214
$ 1,402,884 $ 1,245,352

(1) El beneficio post empleo de la Compaiia por concepto de pensiones, se detalla a continuacion:

. . Reserva No de
Beneficio -
Pensional empleados
Pension ) 182,062 1

Descripcioén del plan beneficios

- Pension mensual vitalicia igual al 75% del promedio del salario, con un minimo igual al 100% del
salario minimo legal vigente - SMLV (Articulo 35 de la Ley 100 de 1993).

- Renta post-mortem para el conyuge reportado, equivalente a la mesada percibida por el jubilado
fallecido.

- Mesada en el mes de junio equivalente al 100% de la pension mensual.

- Mesada en el mes de diciembre (Articulo 50 de la Ley 100 de 1993).

-ESPACIO EN BLANCO-
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El movimiento del pasivo durante el 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Saldo al inicio del periodo S 165,214 S 177,731
Costo de Interés 13,481 10,248
Pagos realizados por la Compaiia (14,480) (13,592)
Efectos de los cambios en hipotesis financieras 10,829 (18,904)
Ajustes por experiencia 7,018 9,731
Saldo al final del periodo S 182,062 $S 165,214
Los componentes del gasto durante el 2022 y 2021, son los siguientes:
2022 2021
Interés del pasivo ) 13,481 § 10,248
Gasto reconocido en resultados S 13,481 § 10,248
Cambios en hipotesis financieras 10,829 (18,904)
Experiencia del plan 7,018 9,731
Total de remediciones reconocidas en el ORI $ 17,847 $ (9,173)
Pagado por la compafia (14,480) (13,592)
Gasto total por beneficios definidos en resultados y ORI $ 16,848 $ (12,517)

Para estimar los pasivos al 31 de diciembre de 2022, se utilizaron las siguientes tasas de interés - Analisis
de sensibilidades:

2022
Tasa de descuento 12.00%
Incremento pensional 9.50%

El valor esperado de pagos para cada uno de los primeros 5 anos, es el siguiente:

Ano 1 14,838
Ano 2 16,247
Ano 3 17,791
Ano 4 19,481
Ano 5 21,332

-ESPACIO EN BLANCO-
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16. PROVISIONES

Las provisiones para contingencias laborales al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendian:

2022 2021
Provision para contingencias laborales (1) 20,500 20,500
S 20,500 $ 20,500

(1) Para el ano 2022 se mantuvo la provision por valor de $20,500 por contingencia laboral, con una
probabilidad de pérdida del 100%.

17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendian:

2022 2021

Proveedores nacionales S 44,337,511 S 43,643,672
Proveedores del exterior (1) 17,267,558 35,313,825
S 61,605,069 $ 78,957,497

2022 2021

Otras cuentas por pagar S 6,820,078 S 5,124,154
Acreedores oficiales (2) 1,898,841 5,009,030
Servicios publicos 825,179 780,964
Transportes y fletes 540,985 532,134
Comisiones por representacion 438,656 492,493
Servicios de mantenimiento 342,854 293,622
Servicios aduaneros 386,489 268,203
Seguros 50,312 90,247
Honorarios (3) 413,654 81,261
Arrendamientos 207 207
S 11,717,255 $ 12,672,315

S 73,322,324 $ 91,629,812

(1) Al cierre del afio 2022 la Compaiia como medida de mitigacion al impacto por la variacion en la tasa
representativa del mercado, opta por disminuir las compras de materia prima al exterior. Para el aho
2022 los proveedores en moneda exterior corresponden a USD 3,549,566 y EUR 37,680 equivalentes a
$17,267,558.

(2) Elrubro corresponde a saldo por pagar de Impuesto a las importaciones UAP al cierre de diciembre 2022
y 2021 respectivamente.

(3) Al cierre del ano 2022 la compaiiia contrato servicios profesionales relacionados con asesoria de marca.
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18. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras pagar al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendian:

2022 2021
Corto plazo en moneda nacional S 29,302,354 S 14,399,949
Largo plazo en moneda nacional 27,636,266 22,538,624
$ 56,938,620 $ 36,938,573
El detalle de las obligaciones financieras es como se muestra a continuacion:
2022 2021
Capital Intereses Total Capital Intereses Total
Corto plazo en moneda nacional
BANCO DE BOGOTA $ 3,564,462 S 145705 S 3,710,167 S 4,211,125 $ 78,360 § 4,289,485
BANCO DAVIVIENDA S.A. - 26,491 26,491 - 27,390 27,390
BANCO DE OCCIDENTE 15,466,667 260,793 15,727,460 5,666,667 55,151 5,721,818
ITAU CORPBANCA COLOMBIA S A 5,221,613 25,107 5,246,720 2,666,666 2,571 2,669,237
BANCO AGRARIO DE COLOMBIA S.A. 4,499,667 91,849 4,591,516 1,666,667 25,352 1,692,019

Total Corto plazo en moneda nacional $ 28,752,409 $ 549,945 $ 29,302,354 $ 14,211,125 $ 188,824 $ 14,399,949

2022 2021

Capital Intereses Total Capital Intereses Total
Largo plazo en moneda nacional
BANCO DE BOGOTA S 1,666,667 S 92,306 S 1,758,973 S 4,605,563 S 87,113 § 4,692,676
BANCO DE OCCIDENTE 19,266,666 237,896 19,504,562 9,916,667 96,514 10,013,181
ITAU CORPBANCA COLOMBIA S A 1,777,778 3,437 1,781,215 4,444,444 4,286 4,448,730
BANCO AGRARIO DE COLOMBIA S.A. 4,499,667 91,849 4,591,516 3,333,333 50,704 3,384,037

Total largo plazo en moneda nacional § 27,210,778 § 425,488 $ 27,636,266 $ 22,300,007 $ 238,617 $ 22,538,624

19. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los pasivos no financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detallan a continuacion:

2022 2021

Anticipo de clientes nacionales ) 41,955 $ 13,084
Anticipo de clientes del exterior 266,806 150,489
S 308,761 $ 163,573

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los rubros corresponden a anticipos y depositos girados por el cliente
para asegurar el despacho del pedido y futuras ventas. Para el ano 2022 los otros pasivos no financieros en
moneda exterior corresponden a USD 55,467 equivalentes a $266,806.
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20. OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

Los otros pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detallan a continuacion:

2022 2021

Pasivo financiero por arrendamiento corto plazo S 495,357 S 414,029
Pasivo financiero por arrendamiento largo plazo 359,607 809,068
$ 854,964 S 1,223,097

Desde el ano 2020, se reconoce como activo por derecho de uso segin NIIF 16, el arrendamiento de las
bodegas de distribucion de Funza con el proveedor Inversiones Matiz Aldana S.A.S., en el cual se
establecid un término de duracion del contrato de 5 afos.

La siguiente informacion presenta los arrendamientos bajo NIIF 16 al 31 de diciembre del 2022 y 2021:

Activo por derecho de uso 2022 2021
Al 1de enero S 1,093,831 S 1,504,018
Ajuste (1) 80,580 -
Depreciacion (440,404) (410,187)
Al 31 de diciembre $ 734,007 1,093,831
Pasivos por derecho de uso 2022 2021
Al 1de enero S 1,223,097 S 1,590,053
Gasto por intereses 76,419 125,572
Pagos por arrendamiento (444,552) (492,528)
Al 31 de diciembre S 854,964 1,223,097

(1) El ajuste corresponde a aumento en el canon de arrendamiento establecido en el contrato celebrado
con Inversiones Matiz Aldana S.A.S., lo cual implica realizar el ajuste correspondiente en la proyeccion
del activo realizada.

21. PATRIMONIO, NETO
Capital social

El capital autorizado al 31 de diciembre de 2022 esta representado por 150,000,000 acciones comunes con
un valor nominal de $10 pesos por cada una; las cuales estan suscritas y pagadas.

-ESPACIO EN BLANCO-
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La composicion accionaria al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendia:

2022 2021
Porcentaje de Numero de Porcentaje de
ww c - c
participacién Acciones participacién
Lyonaise Investment LTD 150,000,000 100% 150,000,000 100%
Total acciones en circulaciéon 150,000,000 100% 150,000,000 100%
Capitalizaciones - -
Capital suscrito y pagado 150,000,000 100% 150,000,000 100%
Valor nominal por accion 10 10
Total valor acciones 1,500,000 1,500,000
Capital autorizado acciones 150,000,000 150,000,000
Utilidad (Perdida) del 46,010,884 46,450,919
ejercicio
Utilidad (Pérdida) por accion 312.99 309.67
22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los ingresos por actividades ordinarias comprendian:
2022 2021
Venta elaboracion sustancias quimicas S 389,916,127 S 308,005,334
Comercializacion de sustancias quimicas 13,489,770 12,085,481
Venta de materia prima - 103,052
Actividades empresariales 119,108 58,627
Descuentos pronto pago (62,092) (32,299)
Devoluciones en ventas (5,304,831) (2,713,300)
S 398,158,082 $ 317,506,895
23. COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el costo de venta comprendia:
2022 2021
Materia prima S (248,409,482) (186,447,791)
Otros (21,784,587) (7,577,260)
Energia (9,728,881) (7,601,226)
Gastos de personal (6,124,277) (5,024,017)
Mantenimiento (4,433,828) (5,031,320)
Depreciacion (3,128,116) (3,538,003)
S  (293,609,171) (215,219,617)
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24. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los otros ingresos comprendian:

2022 2021

Recuperacion provisiones (1) S 327,326 S 4,418
Otras recuperaciones (2) 87,358 523,268
Ingresos ejercicios anteriores 57,903 52,761
Indemnizaciones (3) 31,665 115,171
Diversos 26,383 34,045
Utilidad en venta y retiro de bienes 9,200 -
Otros Servicios (4) - 33,985
S 539,835 $ 763,648

(1) De acuerdo con el analisis para el calculo de deterioro de inventarios por baja rotacion realizado para
el afio 2022, se presento una recuperacion de la provision.

(2) Corresponde principalmente a reintegro de fletes, costos y gastos por exportaciones. La variacion
presentada para el ano 2022 con respecto al ano 2021 se debe principalmente a que en el ano 2021 se
realizo facturacion de reintegro gastos por concepto de honorarios.

(3) Para el ano 2021, el rubro mas representativo corresponde a pagos por incapacidades de salud de los
empleados por $113,791 y para el afio 2022 por valor de $28,911

(4) Para el ano 2021 se realizo facturacion de servicios por concepto de analisis de estabilidad, resistencia
y absorcion de productos por valor de $33,580.

25. GASTOS DE DISTRIBUCION

Los gastos operacionales de distribucion durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

incluyen:
2022 2021
Servicios (1) S (11,124,027) S (9,235,703)
Gastos de personal (3,590,088) (2,816,233)
Impuesto industria y comercio (2,272,579) (1,832,434)
Otros diversos (859,766) (762,746)
Depreciaciones (560,268) (481,872)
Honorarios (2) (410,055) (168,084)
Gastos de viaje (3) (91,486) (16,808)
Mantenimiento y reparaciones (4) (23,210) (128,983)
Arrendamientos (21,463) (18,871)
Seguros (2,901) (48,419)
Deterioro de inventarios - (912,768)

$ (18,955,843) $  (16,422,921)

(1) El rubro corresponde principalmente a servicio de transporte de mercancia a clientes, entre bodegas y
gastos concernientes a las exportaciones.
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(2) Para el ano 2022, se contrataron expertos para el acompanamiento en certificaciones ante Minciencias
y contratacion de asesores especialistas en marcas.

(3) La variacion presentada para el afio 2022 con respecto al ano 2021, corresponde principalmente a la
reactivacion de visitas a cliente las cuales se vieron afectadas por la pandemia COVID 19 en los anos
anteriores.

(4) Para el afio 2021, se adelantaron mantenimientos a maquinaria del area de investigacion y desarrollo
de la Compaiia.

26. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos operacionales de administracion durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

incluyen:
2022 2021
Gastos de personal S (4,324,417) S (3,015,616)
Honorarios (2,687,943) (1,490,045)
Servicios (1,583,036) (1,544,188)
Diversos (1) (1,109,459) (2,505,207)
Arrendamientos (285,579) (227,730)
Seguros (2) (283,260) (140,762)
Impuestos (201,673) (199,528)
Depreciaciones (156,082) (209,541)
Mantenimiento y reparaciones (3) (149,724) (44,826)
Gastos de viaje (4) (101,871) (46,995)
Contribuciones y afiliaciones (88,679) (65,784)
Deterioro de cuentas por cobrar (63,321) (122,946)
Gastos legales (60,517) (79,949)
Amortizaciones (4,318) (4,318)
S (11,099,879) $ (9,697,435)

(1) Para el ano 2021 se reconoce el total del gasto por implementacion y licenciamiento del nuevo sistema
ERP Oracle Cloud por un valor de $1,737,428.

(2) Para el ano 2022 se reconocieron en su totalidad las polizas por concepto de responsabilidad civil.
(3) Para el ano 2022 se realizaron acondicionamientos y mejoras a las oficinas administrativas.
(4) La variacion presentada para el afo 2022 con respecto al afio 2021, corresponde principalmente a la

reactivacion de viajes para sesiones de trabajo de personal administrativo, las cuales se vieron
afectadas por la pandemia COVID 19 en los anos anteriores.

-ESPACIO EN BLANCO-
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27.

OTROS GASTOS

Los otros gastos por los afos terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, comprendian:

2022 2021

Diferencia en cambio (1) (3,044,583) (992,926)
Diversos (2) (526,421) (458,991)
Gastos extraordinarios (484,045) (439,874)
Pérdida en venta, retiro y/o deterioro de bienes (3) S (2,660) S (2,473,905)
S (4,057,709) $ (4,365,696)

(M

(2)

(3)

Para el afo 2022, se presentd una volatilidad considerable de la tasa representativa délar, lo cual
impacta los resultados, debido a que la mayoria de las compras de materia prima se realizan con
proveedores en el exterior.

En el rubro se registran los gastos correspondientes a multas, sanciones, gastos no deducibles y los
gastos concernientes a servicios de vigilancia, aseo, impuesto predial, servicios publicos, honorarios
de asesoria juridica, entre otros, del lote de inversion y los cuales no hacen parte del desarrollo del
objeto social de la Compaiia.

Para el ano el ano 2021, la Compaiia contabiliza el deterioro de los activos fijos maquinaria y equipo
(rubro mas representativo de activos fijos en la Compaiia y la cual es primordial para desarrollar el
objeto social), ajustando el costo historico, vidas Utiles y depreciacion acumulada, de acuerdo con la
informacion suministrada por Organizacion Levin de Colombia S.A.S. La Compafia reconoce una
pérdida por deterioro del valor de la maquinaria en el resultado del periodo por valor de $2,416,583
para el ano 2021.

28. INGRESOS FINANCIEROS
Los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendian:
2022 2021
Rendimientos financieros ) 279,707 S 4,009
$ 279,707 $ 4,009
29. GASTOS FINANCIEROS
Los costos financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendjian:
2022 2021
Intereses S (3,939,487) S (3,170,473)
Gravamen a los movimientos financieros (552,496) (428,761)
Comisiones (248,385) (247,128)
Gastos bancarios (923) (1,031)
Diferencia en cambio obligaciones financieras (1) - (921,430)
Otros gastos obligaciones financieras (2) - (64,443)
Descuentos por factoring - (92)
S (4,741,291) $ (4,833,358)
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(1) Durante el afo 2022 a Compaiiia no requirio deuda en moneda extranjera.

(2) Para el ano 2021 la Compania asumio la retencion en la fuente relacionada con el gasto de intereses de
la obligacion financiera con Latin American Investors LTD.

30. NEGOCIO EN MARCHA

Los Estados Financieros estan preparados bajo la premisa de que la Entidad esta en funcionamiento y
continuara su actividad en un futuro previsible en el corto y largo plazo. Durante el afio 2022 la operacion
de las Plantas de aditivos, plastificantes y anhidrido Ftalico, continuaron con normalidad, a pesar de los
inconvenientes presentados en las cadenas logisticas y de suministro, sin dejar de lado el objetivo de
consolidar, fortalecer la operacion, y mantener los niveles de servicio a nuestros clientes. Lo anterior
reafirma que no hay ninglin indicador de deterioro sobre patrimonio, toda vez que se estan optimizando los
procesos industriales.

Mediante los decretos 854 del 3 de agosto de 2021 y 1378 del 28 de octubre de 2021 adiciono el Capitulo
18, al Titulo 1, de la Parte 2 del Libro 2 del Decreto 1074 de 2015 (Decreto Unico Reglamentario del Sector
Comercio, Industria y Turismo), para el periodo terminado al 31 de diciembre 2022, se analizaron los
respectivos indicadores, los cuales no reflejan la existencia de situaciones que afecten el cumplimiento de
la hipotesis de negocio en marcha para la Compania.

Sobre la hipétesis de negocio en marcha.

La administracion general de la Compania concluye que se cumplen todos los supuestos de negocio en
marcha.

En la realizacion de este juicio la administracion considera lo anteriormente expuesto en cuanto a la
posicion financiera actual de la Compaiiia, el resultado de las operaciones de los afios 2022 y 2021 y la
expectativa para 2023 y anos subsiguientes.

A su vez; a la fecha de este informe no tenemos conocimiento de ninguna situacion que nos haga creer que
la Compania no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha.

31. HECHOS POSTERIORES

No se generaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan afectar de
manera significativa la situacion financiera de la Compania, reflejada en los estados financieros con corte
a diciembre 31 de 2022.

32. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas que se acompanan fueron aprobados por el Representante Legal y Junta

Directiva, para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas, la cual podra aprobarlos o
modificarlos.
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CARBOQUIMICA S.A.S.
CERTIFICACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros de
CARBOQUIMICA S.A.S., por los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los cuales se han
tomado fielmente de libros.

Por lo tanto:
- Los activos y pasivos de la Compaiiia existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han

realizado durante el periodo.

- Los activos representan probables beneficios economicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios economicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de “la Compafia” en la
fecha de corte.

- Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

- Los hechos econémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Asi mismo, los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 han sido autorizados para su divulgacion por

el Representante Legal. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maximo érgano
social el proximo 28 de marzo de 2023, quien puede aprobar o improbar estos Estados Financieros.

Cloear Haarcir i Casto

OSCAR MAURICIO SANTOS CASTRO
Representante Legal.

- v',7
i %//7‘/1' %/a‘na’ { et - f#/‘ "4 “,'
l

ANGIE JOHANA CRUZ ARDILA
Contador Publico.
Tarjeta Profesional 245043-T
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INFORME DE GESTION DEL PRESIDENTE DE CARBOQUIMICA S.A.S.,
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Sefores Accionistas:

De conformidad con las disposiciones legales y los estatutos de la sociedad, el Presidente
de la compaiia presenta a consideracion de la Junta Directiva de la sociedad y de la
Asamblea General de Accionistas el siguiente informe de gestion. En él estan registrados
las principales actividades desarrolladas desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de
2023 y sus respectivos resultados, asi como los estados financieros de proposito general
correspondientes a dicho ejercicio, los cuales estan debidamente dictaminados y
acompanados por los anexos estipulados por ley.

Durante el 2023, la administracion de Carboquimica S.A.S. mantuvo los principios de
optimo gobierno corporativo como eje conductor de todo su proyecto de gestion gerencial.

ESTRATEGIA GENERAL DE LA COMPANIA:

1. RESULTADOS FINANCIEROS

= 6017755211
(www.carbnqmrnlca.comicn) e
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2. ASPECTOS DE CUMPLIMIENTO

Durante el 2023 hemos cumplimos todas las normas vigentes sobre prevencion, autocontrol
y gestion del riesgo de lavado de activos y/o financiacion del terrorismo (LA/FT),
incluyendo los reportes requeridos. Realizamos una evaluacion de las operaciones de la
Compaiiia frente al riesgo y escalamos el sistema de autocontrol de gestion del riesgo
LA/FT, segln las caracteristicas del negocio, los bienes y/o servicios que ofrecemos, su
comercializacion, las areas geograficas en donde operamos y demas aspectos que resultan
relevantes en el disefo e implementacion de dicho sistema.

a. Prevencion del riesgo LA/FT

Se realizo la actualizacion de las politicas de prevencion, deteccion y reporte del riesgo
de lavado de activos y financiacion del terrorismo, las cuales fueron dadas a conocer al
comité de compliance y fueron aprobadas por Junta Directiva. Igualmente, se escalo el
manual de procedimientos del SAGRILAFT el cual soporta la debida diligencia que lleva la
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compaiiia frente al conocimiento del cliente, proveedor y accionista.

Se dio cumplimiento a los reportes exigidos por la Superintendencia de Sociedades de
Colombia en el capitulo X de la circular basica juridica y a los reportes a la UIAF- Unidad
de Informacion de Analisis Financiero.

b. Programa de ética empresarial

Se actualizé la politica anticorrupcion con base en las disposiciones establecidas en el
capitulo XllI de la circular basica juridica de la Superintendencia de Sociedades de
Colombia. Igualmente, se realizo el programa anual de capacitacion del PTEE, el cual se
enfoco en concientizar a los empleados en la importancia de prevenir los riesgos de
corrupcion y soborno.

c. Otros asuntos

Como se establece en la Ley 603 de 2000, durante el 2023, se dio cumplimiento a las
normas sobre propiedad intelectual, derechos de autor y licencias de software. Se han
establecido medidas para asegurar el cumplimiento de las disposiciones legales, en donde
se certifica que el software instalado es licenciado en forma legal, asi como todos los
aplicativos de sistemas de la Sociedad.

En relacion con operaciones celebradas con administradores, se informa que, durante el
2023, no se celebraron operaciones entre Carboquimica S.A.S. y los administradores, ni
entre personas juridicas en las cuales los administradores sean a su vez representantes
legales o socios con una participacion igual o superior al 10%.

En cumplimiento del Decreto 1406 de 1999 en sus articulos 11y 12 nos permitimos informar
que la entidad ha cumplido durante el periodo sus obligaciones de autoliquidacion y pago
de los aportes al Sistema General de Seguridad Social; esto es que los datos incorporados
en las declaraciones de autoliquidacion son correctas y se han determinado
adecuadamente las bases de cotizacion pagadas y en forma periodica mensual, por lo cual
la compaiia como aportante se encuentra a paz y salvo por pago de aportes al Sistema
General de Seguridad Social al cierre del ejercicio.

En cumplimiento con la ley 1676 de 2013, la sociedad no ha obstaculizado de ninguna
forma las operaciones de descuento de facturas que los proveedores y acreedores de la
entidad han pretendido hacer con sus facturas de venta.

Frente al cumplimiento de la normativa de facturacion electrénica estamos transmitiendo
informacion en avance y cumplimiento de esta; con las caracteristicas de la resolucion
042 de mayo de 2020. En la misma linea de avance de actividades dentro de la Norma;
frente al Decreto 1154 de agosto de 2020. Para el afo 2022 se realizé la implementacion
de la emisién del documento soporte electronico considerado en la resolucion 000488 de
abril 29 de 2022 y generacion de eventos de facturas proveedor detallados en la resolucion
085 de 8 de abril de 2022, la cual se encontro vigente para el 2023.

3. COYUNTURA JURIDICA

Informamos que a la fecha no tenemos procesos juridicos abiertos que afecten de manera
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relevante a la compania.
4. NEGOCIO EN MARCHA

Los Estados Financieros estan preparados bajo la premisa de que la sociedad esta en
funcionamiento y continuara su actividad en un futuro previsible en el corto y largo plazo.

5. ASPECTOS RELEVANTES
Se informa que durante y después del cierre de ano 2023, Carboquimica S.A.S., no realizd
operaciones de mayor relevancia de manera directa ni indirecta con accionistas y/o

terceros, ni tomd o dejo de tomar decisiones de importancia, por influencia o en interés
de accionistas y/o terceros, diferentes de los enunciados anteriormente.

e

Diego Florian Garzon.
Presidente y Representante Legal
CARBOQUIMICA S.A.S.
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Revisado: Juan David Mejia Amézquita.
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CARBOQUIMICA S.A.S.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Notas 2023 2022

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 19.329.601 18.069.517
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto 8 51.006.141 78.111.517
Inventarios, neto 9 45.653.234 73.395.675
Activos por impuestos 10 17.801.587 10.522.843
Otros activos no financieros 11 3.753.208 3.887.543
Otros activos financieros 12 35.582 6.698.106
Total activo corriente 137.579.353 190.685.201
Activo no corriente
Propiedad de inversion 13 8.693.256 8.693.256
Propiedades, planta y equipo, neto 14 104.908.498 98.976.969
Activos intangibles 15 360 4.677
Total activo no corriente 113.602.114 107.674.902
Total activo 251.181.467 298.360.103
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Beneficios a los empleados 16 3.285.122 1.220.822
Provisiones 17 20.500 20.500
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 18 47.606.799 73.322.324
Pasivos por impuestos 10 3.249.828 22.500.295
Obligaciones financieras 19 7.012.686 29.302.354
Otros pasivos no financieros 20 590.861 308.761
Otros pasivos financieros 21 409.556 495.357
Total pasivo corriente 62.175.352 127.170.413
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados post empleo 16 173.224 182.062
Pasivo por impuestos diferidos, neto 10 5.136.825 6.170.040
Obligaciones financieras 19 25.055.624 27.636.266
Otros pasivos financieros 21 - 359.607
Total pasivo no corriente 30.365.673 34.347.975
Total pasivo 92.541.025 161.518.388

32.068.310 56.938.620
Patrimonio neto 22
Capital emitido 1.500.000 1.500.000
Anticipos para futuras capitalizaciones 28.561.030 -
Prima colocacion de acciones 40.986.780 40.986.780
Reservas 83.037.346 37.026.462
Resultado del ejercicio (6.775.836) 46.010.884
Otro resultado integral 4.859 (8.674)
Utilidades retenidas 11.326.263 11.326.263
Total patrimonio 158.640.442 136.841.715
Total pasivo y patrimonio neto 251.181.467 298.360.103

Las notas a los estados financieros forman parte integral del estado

Diego Florian Garzon
Representante Legal
(Ver certificacion adjunta)

CHngie Jetana Cruz Otrdita

' &

Angie Johana Cruz Ardila
Contador Publico
Tarjeta Profesional No.245043-T
(]Ver certificacion adjunta)

Angie Stephany Amaya Jaramillo
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No.303764-T
(Ver mi informe adjunto
Miembro de BDO AUDIT S.A.S BIC



Sobre electronico E754D1E3E-C765-42EC-9CE9-586D2543D0D2

CARBOQUIMICA S.A.S.
ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Notas 2023 2022
Ingresos de actividades ordinarias 23 305.065.466 398.158.082
Costo de ventas 24 (274.403.431) (293.609.171)
Utilidad bruta 30.662.035 104.548.911
Otros ingresos 25 793.894 539.835
Gastos de distribucion 26 (18.368.971) (18.955.843)
Gastos de administracion 27 (14.729.707) (11.099.879)
Otros gastos 28 (521.501) (1.013.126)
Utilidad por actividades de operacion (2.164.250) 74.019.898
Ingresos financieros 29 4.292.309 279.707
Gastos financieros 30 (9.870.950) (7.785.874)
Utilidad (pérdida) antes de impuestos (7.742.891) 66.513.731
Impuesto corriente 10 (66.160) (21.069.283)
Impuesto diferido 10 1.033.215 566.436
Resultado del ejercicio (6.775.836) 46.010.884
Otro resultado integral
Ganancias (pérdidas) actuariales 16 13.533 (17.847)
Total otro resultado integral 13.533 (17.847)
Resultado integral total (6.762.303) 45.993.037
Las notas a los estados financieros forman parte integral del estado
fryicwee Cgie Jotrana Craz (Hrdita ;/ / .
© & / - ;v;:/\»"iiy“"
Blego Flo?antGErzor? Ang|g Jc;hgna CrLtj)Iz Ardila
epresentante Lega ontador Publico Angie Stephany Amaya Jaramillo
(Ver certificacion adjunta) Tar%eta Profesional No.245043-T g Bews%r |s<¥a|
Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No.303764-T

(Ver mi informe adjunto)
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CARBOQUIMICA S.A.S.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de pesos colombianos)

Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Actividades de Operacion
Flujos de efectivo actividades de operacion:
Gasto impuesto de renta
Impuesto en renta diferido
Deterioro (recuperacion) de cartera
Deterioro de otras cuentas por cobrar
Deterioro (recuperacion) para pérdidas de inventario
Amortizacion polizas
Amortizacion de activos intangibles
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo
Bajas de propiedad, planta y equipo
Ajuste de propiedad, planta y equipo derechos de uso
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Gasto de interés por derecho de uso

Cambios en activos y pasivos operacionales
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas, neto
Inventarios
Activos por impuestos
Otros activos financieros
Descuento Tributario adquisicion de maquinaria y equipo
Pasivos por impuestos
Beneficios a empleados
Proveedores y cuentas por pagar
Otros pasivos no financieros
Otros pasivos por derechos de uso
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Actividades de Inversion

Adquisicion de propiedad, planta y equipo

Traslados de propiedades, planta y equipo
Adquisicion de poélizas

Adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Actividades de Financiacion

Operaciones de financiamiento

Pago de dividendos de afios anteriores

Anticipo para futuras capitalizaciones

Efectivo neto usado en las actividades de financiacion

Cambios Netos en el Equivalente de Efectivo

Saldo al Inicio del periodo
Saldo al Final de Periodo

Las notas a los estados financieros forman parte del estado

2023 2022
(6.775.836) 46.010.884
- 22.403.312
(1.033.215) (566.436)
(73.789) 50.285
(92.269) 13.036
359.839 (299.261)
912.751 776.370
4.317 4.318
3.781 -
- 2.635
(40.974) (80.580)
4.791.916 3.963.911
112.901 76.419
(1.830.578) $ 72.354.893
27.271.434 1.233.351
27.382.602 9.981.871
(7.278.744) (1.647.587)
6.662.524 (1.889.875)
774.383 441.302
(19.250.467) (14.533.762)
2.068.995 139.685
(25.715.525) (18.307.488)
282.100 145.188
(558.309) (444.552)
9.808.415 47.473.026

(11.460.635) (10.426.245)

(778.416) (1.650.925)

(12.239.051) (12.077.170)

20.000.047
(46.450.919)

(24.870.310)

28.561.030

3.690.720 (26.450.872)
1.260.084 8.944.984
18.069.517 9.124.533
19.329.601 18.069.517

(Hugie Jotana Oz CHrctita

Diego Florian Garzon

Representante Logal Angie Johana Cruz Ardila

Contador Publico

(Ver certificacion adjunta) Tar%'eta Profesional No.245043-T

Ver certificacion adjunta)
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CARBOQUIMICA S.A.S.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo en lo referente a dolares estadounidenses,
euros, pesos mexicanos y nimero de acciones).

1. COMPANIA QUE REPORTA

CARBOQUIMICA S.A.S., (en adelante “la Compafia”) es una Compafia establecida de acuerdo con las Leyes
Colombianas el 26 de septiembre de 1956, mediante Escritura Piblica Nimero 4450, de la Notaria 7 de
Bogota.

De acuerdo con el acta niUmero 125 del 28 de mayo de 2011 de la Asamblea de Accionistas, inscrita el 28
de junio de 2011 bajo el nUmero 1394621, del libro IX, la Compaiia se transformé de Sociedad Andnima a
Sociedad por Acciones Simplificada, bajo el nombre de Carboquimica S.A.S.

Por documento privado el accionista LYONNAISE INVESTMENTS LTD comunicé que se ha configurado una
situacion de control con la sociedad extranjera LATIN - AMERICAN INVESTORS LTD. Se aclara la situacion de
control y grupo empresarial, en el sentido de indicar que la sociedad extranjera LATIN - AMERICAN
INVESTORS LTD (MATRIZ) comunica que ejerce situacion de control indirecto sobre la Compaiia, a través
de la sociedad extranjera LYONNAISE INVESTMENTS LTD.

La duracion de la compaiiia es indefinida.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en la ciudad de Bogota. El término de duracién legal de la
Compaiiia se extiende hasta el 27 de julio de 2057.

El objeto social principal es la produccion, venta y distribucion de productos quimicos para la industria del
plastico. Desde su constitucion la Compania ha ampliado el campo operacional a la produccién de anhidrido
ftalico, plastificante, estabilizadores, aditivos y lubricantes para la industria del PVC y la distribucion de
materias primas para la industria de pinturas, recubrimientos, adhesivos, plasticos diferentes al PVC,
flexografia, espumas de poliuretano y disolventes para el sector de agroquimicos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a que esta sujeta la
Compaiiia como entidad legal independiente.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta Directiva el dia 22 de Marzo de 2024.
Los mismos pueden ser modificados y deben ser aprobados por los Accionistas.

a) Marco técnico normativo aplicable a estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2270 de 2019, 1432 de 2020y 938 de 2021. Decreto
1611 del 5 de agosto de 2022, “por el cual se modifica el anexo técnico de las Normas de Informacion Financiera
para el Grupo 1 del Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacion Financiera y
de Aseguramiento de la Informacion.

12
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Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente
al espanol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2021.

Adicionalmente, la Compaiia en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los
siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

Decreto 2131 de 2016 - Mediante el cual se determina revelar el calculo de los pasivos pensionales de
acuerdo con los parametros establecidos en el Decreto 1625 de 2016 y en el caso de conmutaciones
pensionales parciales de conformidad con el Decreto 1833 de 2016 y las diferencias con el calculo realizado
de acuerdo con la NIC 19 - Beneficios a empleados.

b) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la
fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afo. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de estimaciones contables que tienen el efecto mas
importante en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

Nota 8 - Deterioro de cartera

- Nota 9 - Deterioro de inventarios

Nota 10 - Impuestos (provision de impuesto de renta e impuesto diferido)
Nota 14 - Propiedades, planta y equipo, neto

Negocio en marcha:

La Compania prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En la realizacion de este
juicio se considera la posicion financiera actual de la Compahia, sus intenciones actuales, el resultado de las
operaciones, el acceso a los recursos del mercado financiero y el apoyo de sus accionistas. La Compaiiia evalla
el impacto de tales factores en las operaciones futuras. De acuerdo con el analisis realizado por la
administracion de la Compania, no se evidencia o se tiene conocimiento de situaciones que coloquen en riesgo
la habilidad para continuar como negocio en marcha durante un futuro previsible, tal como se detalle nota 31.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la preparacion de
los estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion.

a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la Compafia (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en
pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la Compania y la moneda de presentacion. Toda la
informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana, salvo lo referente
a délares estadounidenses, euros, pesos mexicanos y niUmero de acciones.
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b) Moneda extranjera
i. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la Compaiia en
las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a

la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos ho monetarios denominados en

monedas extranjeras que son medidos al valor razonable son convertidos a la moneda funcional a la tasa de

cambio a la fecha en que se determino el valor razonable.

Las partidas no monetarias que son medidas al costo historico en una moneda extranjera no se convierten.

La Companiia presenta las siguientes operaciones en moneda extranjera:

- Compra o venta de bienes cuyo precio se denomina en moneda extranjera.

La Compania presenta la informacion al final de cada periodo de la siguiente forma:

- Las partidas monetarias en moneda extranjera se convertiran utilizando la tasa de cambio de cierre.

- Las partidas no monetarias en moneda extranjera, que se midan en términos de costo historico, se
convertiran utilizando la tasa de cambio de la fecha de la transaccion original.

- Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversion son reconocidas en resultados.

Las tasas tomadas para estos estados financieros son:

Tasa . Tasa de cambio Tasa de cambio
de cambio iva del iva del
Fecha representativa del represer:jtatlva e represercmltatlva e
mercado (TRM) mercado (TRM) mercado (TRM)
Doélar Euro Peso Mexicano
31 de diciembre de 2023 $ 3,822.05 $4,222.03 $225.70
31 de diciembre de 2022 $4,810.20 $5,133.67 $ 246.84

ii. Operaciones en el extranjero

Cuando se realiza una operacion en el extranjero, el monto correspondiente en la conversion se transfiere a
resultados como parte del resultado de la transaccion. Para el afio 2023 la Compaiia tiene operaciones con
Estados Unidos, China, Alemania, Guatemala, México, Suiza y paises de Latinoamérica.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo y depdsitos a la vista con
vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion, los cuales estan sujetos a riesgo
poco significativo de cambios en su valor razonable y son usados por la Compaiia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

El efectivo y equivalente al efectivo, incluye dos cajas menores en moneda nacional, las cuales se encuentran
distribuidas en las diferentes sedes del pais: Bogota y Cartagena; con el dinero de cada fondo, se busca cubrir
gastos de menor cuantia, relacionados con papeleria, transporte de empleados, servicios de aseo,
parqueaderos, peajes, gasolina, entre otros.
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Adicionalmente, cuenta con tres cajas en moneda extranjera (dolares, euros y pesos mexicanos), con las cuales
se cubren diversos gastos relacionados con los viajes que realizan algunos empleados que deben salir del pais a
desarrollar sus labores.

En la parte bancaria, la Compaiia posee cuentas corrientes y de ahorro (Banco de Bogota, Banco de Occidente,
Banco Davivienda, Banco CorpBanca, Banco BBVA, Banco Agrario de Colombia y Banco Pichincha), créditos
rotativos (Banco BBVA y Banco Davivienda) y derechos fiduciarios (Banco Davivienda, Alianza Fiduciaria y Banco
Fiduagraria).

Las cuentas corrientes y de ahorros son de uso especifico para que los clientes efectien el pago de las ventas
de productos y el crédito rotativo es usado para cubrir ciertas obligaciones cuando las cuentas corrientes de la
Compaiia presenten poca liquidez.

La Compania no mantiene efectivo restringido.
d) Instrumentos financieros
i. Activos y pasivos financieros

La Compaiia mide un activo o pasivo financiero a su valor razonable mas o menos, en el caso de un activo o
pasivo financiero que no se continuara midiendo a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son incrementales y directamente atribuibles a la adquisicion o emision del activo o pasivo
financiero, como honorarios y comisiones.

Los costos de transaccion de los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente después del reconocimiento inicial, se
reconoce una provision por pérdida crediticia esperada para los activos financieros medidos al costo
amortizado.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de la transaccion en el
reconocimiento inicial, la Compaiiia reconoce la diferencia de la siguiente manera:

- Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o
pasivo idéntico (es decir, una medicion de nivel 1) o con base en una técnica de valoracion que utiliza solo
datos de mercados observables, la diferencia se reconoce como ganancia o pérdida.

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo financiero menos los
reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo
de cualquier diferencia existente entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y, para los
activos financieros, el ajuste por provision por deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos futuros estimados en
efectivo a lo largo de la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero con el importe en libros bruto
de un activo financiero (es decir, su costo amortizado antes de cualquier provision por deterioro) o al costo
amortizado de un pasivo financiero.

El calculo no incluye costos de transaccion, primas o descuentos y honorarios y comisiones pagadas o recibidas
que son parte integral de la tasa de interés efectiva, tales como costos de origen.

Cuando la Compahiia revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en libros de los respectivos

activos o pasivos financieros se ajusta para reflejar el nuevo estimado descontado usando la tasa de interés
efectiva original. Cualquier cambio se reconoce en el estado de resultados.
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ii. Activos financieros

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable; en el caso de un activo financiero
que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se adicionan los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican para costo amortizado sobre la base del:

- Modelo de negocio de la Compaiiia para gestionar los activos financieros y;
- De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

La Compania clasifica sus activos financieros en la categoria que se describe a continuacion, dependiendo de
la finalidad para la que se adquirio el activo.

Costo amortizado

Estos activos se derivan principalmente de la produccion, venta y distribucion de productos quimicos para los
clientes (por ejemplo, créditos comerciales), pero también incorporan otros tipos de activos financieros cuando
el objetivo es mantener estos activos con el fin de recaudar flujos de efectivo contractuales y los flujos de
efectivo contractuales son Unicamente pagos de capital e intereses. Inicialmente se reconocen a valor razonable
mas los costes de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision, y posteriormente se
llevan a un costo amortizado utilizando el método de tipo de interés efectivo, menos la provision para el
deterioro.

Las disposiciones sobre deterioro de los créditos comerciales corrientes y no corrientes se reconocen sobre la
base del enfoque simplificado dentro de la NIIF 9 utilizando una matriz de provision en la determinacion de las
pérdidas crediticias esperadas. Durante este proceso se evalUa la probabilidad de impago de los créditos
comerciales. Esta probabilidad se multiplica entonces por el importe de la pérdida esperada derivada del
incumplimiento para determinar la pérdida de crédito esperada para los créditos comerciales.

En la confirmacion de que el crédito comercial no sera cobrable, el valor en libros bruto del activo se cancela
con respecto a la provision asociada.

Los activos financieros de la Compaiia medidos a costo amortizado comprenden las cuentas comerciales, titulos
valores (TIDIS), efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera.

Los activos financieros, o una parte de estos, se dan de baja cuando los derechos contractuales para recibir los
flujos de efectivo de los activos han expirado, o cuando se han transferido y (i) la Compafia transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad, o (ii) la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad y no ha conservado el control.

iii. Compensacion de instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros se compensan y su monto neto se presenta en el estado de situacion financiera
cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y la Administracion tenga
la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

iv. Deterioro de los activos financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es evaluado al final
de cada periodo sobre el que se informa para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo y que ese evento de pérdida ha tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo puede estimarse de manera fiable.
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v. Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, e impuestos diferidos se revisa al final de cada
periodo sobre el que se informa para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
la Compaiiia se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los
costos de vender. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos, que no pueden ser probados individualmente, son
agrupados en el grupo mas pequeiio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos
(la “unidad generadora de efectivo”).

Los activos de la Compafia no generan entradas de flujo de efectivo separadas. Si existe un indicio de que un
activo pueda estar deteriorado, el importe recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo corporativo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas al final de cada periodo sobre el
que se informa, en bUsqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido.

Una pérdida por deterioro se revierte si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el
importe recuperable. Una pérdida por deterioro se revierte solo en la medida en que el valor en libros del
activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion y si no
hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

vi. Pasivos financieros

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion. Las
deudas se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccion en la medida que
sea probable que una parte o toda la deuda se recibiran. En este caso los honorarios se difieren hasta que el
préstamo se reciba. En la medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se
reciba, los honorarios se capitalizan como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y
se amortizan en el periodo del préstamo con el que se relacionan.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compania tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

e) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afio o menos. Si el pago debe ser
efectuado en un periodo superior a un afo se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se remiden a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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f) Deudas (obligaciones financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion. Las
deudas se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccion en la medida que
sea probable que una parte o toda la deuda se recibiran. En este caso los honorarios se difieren hasta que el
préstamo se reciba. En la medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se
reciba, los honorarios se capitalizan como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y
se amortizan en el periodo del préstamo con el que se relacionan.

g) Propiedades, planta y equipo neto
i. Reconocimiento y medicién

Los elementos de las propiedades, planta y equipo neto son medidos al costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos de la
Compainia incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa; cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto. Los costos de
desmantelar, remover y de restaurar el lugar donde estén ubicados y los costos por préstamos capitalizados en
activos calificados.

La Compaiia ha elegido el costo como método para la medicion posterior de la propiedad, planta y equipo. La
politica de medicion que se ha elegido sera aplicada a todos los elementos que hagan parte de la clase de
propiedad, planta y equipo. Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, planta y
equipo se reconocen netas en resultados.

ii. Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de las propiedades, planta y equipo se capitaliza, si es probable
que se reciban los beneficios econémicos futuros y su costo pueda ser medido de manera fiable.

El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento de las propiedades,
planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

iii. Depreciacion
La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, menos su valor
residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las
vidas Utiles estimadas de cada elemento de las propiedades, planta y equipo.

El terreno no se deprecia.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Activo Método de depreciacion Vida atil

Maquinaria y equipo Linea recta 1 a 50 anos
Maquinaria y equipo planta anhidrido Unidades de produccion 622,644 toneladas
Equipo de transporte Linea recta 1 a5 anos
Equipo de oficina Linea recta 1 a 10 anos
Equipo de computo Linea recta 1 a 6 anos
Activos menores Linea recta Inferior a 1 aho
Edificaciones Linea recta 5 a 70 ahos
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Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

iv. Reclasificacién a propiedades de inversion

Cuando el uso de una propiedad cambia de ocupada por el duefio a propiedades de inversion, esta se mide al
costo historico y es reclasificada a propiedades de inversion. Cualquier aumento en el importe en libros se
reconoce en resultados en la medida que tal aumento sea la reversion de una pérdida por deterioro del valor,
previamente reconocida para esa propiedad. Cualquier remanente del aumento se reconocera en el otro
resultado integral e incrementara el superavit de revaluacion dentro del patrimonio.

Cualquier pérdida o valorizacion se reconoce directamente en resultados. Cuando el uso de una propiedad
cambia de ocupada por el duefio a propiedades de inversion, esta se mide al valor razonable y es reclasificada
a propiedades de inversion. Cualquier aumento en el importe en libros se reconoce en resultados en la medida
que tal aumento sea la reversion de una pérdida por deterioro del valor, previamente reconocida para esa
propiedad.

v. Deterioro propiedad planta y equipo

El importe en libros de un activo se reducira hasta que alcance su importe recuperable si, y solo si, este importe
recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor.

La pérdida por deterioro del valor se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo, a menos que el
activo se contabilice por su valor revaluado.

Una pérdida por deterioro del valor asociada a un activo no revaluado se reconocera en el resultado del periodo.
La Compania realizara pruebas de deterioro a las propiedades, planta y equipo si existen indicios de que una
partida de propiedades, planta y equipo o Unidad Generadora de Efectivo (UGE) se ha deteriorado. Igualmente,
cuando el valor en libros de estos puede ser superior a su valor recuperable.

La Compania puede identificar otros indicios de que el activo puede haberse deteriorado.

h) Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo, después del
reconocimiento inicial, se contabilizan al costo menos la amortizacion y cualquier pérdida acumuladas por

deterioro del valor, en caso de existir y si cumplen lo siguiente:

- Es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la Compaiiia.
- El costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles se amortizan a lo largo de sus vidas Utiles econémicas, y se revisan para determinar si
tuvieron algin deterioro del valor en la medida en exista algln indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro.

Los cambios en la vida (til esperada o el patron esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse

el periodo o el método de amortizacion, segin corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones
contables.

-ESPACIO EN BLANCO-
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La vida (til estimada para los periodos en curso y los comparativos son los siguientes:

Clase Método de amortizacion Anos de vida util

Licencias Linea recta 1ab

i) Inventarios

La fecha de reconocimiento inicial del inventario sera la fecha de establecida segln el incoterm para el caso
de la mercancia importada y para las demas, la fecha de la factura, esta coincide con la fecha de negociacion
donde se transfieren los riesgos y beneficios de los productos, a la tasa de cambio de esta.

Los costos de adquisicion comprenden el precio de compra, incluyendo los aranceles, los transportes, el
almacenamiento, el agenciamiento y el seguro, y otros costos directamente atribuibles.

Los inventarios se mediran inicialmente al costo. Con posterioridad al reconocimiento inicial, el inventario debe
medirse al mas bajo entre el costo o el valor neto de realizacion; esto se realizara al final de cada periodo.

Los descuentos por pronto pago recibidos y descuentos comerciales deben ser deducidos del costo de los
inventarios.

El costo se determina usando el método promedio ponderado.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una parte de los
costos generales de produccion con base en la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacion y los costos estimados de vender.

La Compania establece la politica para provision de inventarios por baja rotacion y no conformes, con revision
y registro contable trimestral.

j) Otros activos no financieros

Corresponden a servicios que proporcionan derechos y beneficios en periodos posteriores, son amortizados por
el periodo de tiempo durante el cual se espera obtener los beneficios asociados a los mismos. La Compafiia
registra en este rubro polizas y seguros.

k) Beneficios a empleados

Incluye tanto las obligaciones laborales como las estimaciones realizadas para cubrir todos los beneficios a
empleados que posee la Compaiia. Los beneficios a empleados son todas las formas de contraprestacion
concedida por la Compaiiia a cambio de los servicios prestados por los empleados o por las indemnizaciones por
el cese de las actividades laborales de los empleados.

i. Beneficios a empleados a corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son medidos sobre bases no descontadas y son reconocidos como
gastos cuando se presta el servicio relacionado.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar, si la Compaiiia posee una obligacion legal o

implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
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Para los planes de contribucion definida, la Compafia paga contribuciones de manera obligatoria, contractual
o voluntaria. La Compaiiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que estas contribuciones han sido
pagadas. Las contribuciones se reconocen como gasto por beneficios de los empleados mensualmente.

Cuando un empleado haya prestado sus servicios a la Compaiia durante el periodo contable, ésta reconocera
como gasto el importe de los beneficios a corto plazo que ha de pagar por tales servicios o que ya han sido
recibidos por el empleado.

Los beneficios que la Compaiiia otorga a sus colabores son:

- Medicina prepagada

- Auxilios educativos

- Auxilio funerario

- Auxilio de conectividad
- Auxilio de vivienda

- Auxilio de movilizacion

ii. Beneficios a largo plazo

Los beneficios a largo plazo corresponden a calculo actuarial por pension de jubilacion la valoracion y
metodologia del calculo actuarial usada, es la definida internacionalmente y es apoyada en la normativa
actual de la Superintendencia Financiera de Colombia.

) Provisiones

Una provision se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compaiia posee una obligacion legal o
implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de
beneficios econdmicos para resolver la obligacion.

El importe de las provisiones registradas es evaluado periddicamente y los ajustes requeridos se registran en
los resultados del ejercicio.

m) Litigios

Las provisiones para contingencias laborales, legales y fiscales, de contratos con terceros u otras, segun las
circunstancias, se estiman y registran con base en la opinion de los asesores legales, las cuales se consideran
probables y razonablemente cuantificables.

La Compaiia examina los casos juridicos pendientes tras la evolucion de los procedimientos judiciales y en cada
fecha de presentacion de informes, a fin de evaluar la necesidad de disposiciones y revelaciones en sus estados
financieros. Entre los factores que se tienen en cuenta al tomar decisiones sobre las disposiciones se encuentran
la naturaleza de litigios, reclamaciones o evaluaciones, el proceso legal y el nivel potencial de dafos y perjuicios
en la jurisdiccion en la que se ha presentado el litigio, reclamacion o evaluacion, el progreso del caso (incluido
el progreso posterior a la fecha de los estados financieros, pero antes de que se emitan esas declaraciones), las
opiniones de los asesores juridicos, experiencia en casos similares y cualquier decision de la direccion de la
Compaiia en cuanto a como respondera al litigio, reclamacion o evaluacion.

n) Capital social

Los instrumentos financieros emitidos por la Compania se clasifican como capital sélo en la medida en que no
cumplen con la definicion de pasivo financiero o activo financiero.

Las acciones ordinarias de la Compaiiia se clasifican como instrumentos de capital.
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o) Ingresos

Los ingresos de la Compaiiia se derivan de la produccion, venta y distribucion de productos quimicos para la
industria del plastico, estos ingresos son reconocidos en el momento en el que el control de las mercancias se
ha transferido al cliente. Esto es generalmente cuando las mercancias se entregan al cliente. Sin embargo, para
las ventas de exportacion, el riesgo también puede transferirse cuando se entrega al puerto de salida o al
puerto de llegada, dependiendo de las condiciones especificas del contrato con un cliente. Hay un juicio
necesario involucrado en la identificacion del momento en que se transfiere el riesgo: una vez que se ha
producido la entrega fisica de los productos a la ubicacion acordada, la Compaiiia ya no tiene posesion fisica,
por lo general tendra un derecho actual de pago (como pago Unico en la entrega) y no conserva ninguno de los
riesgos y recompensas significativos de los bienes en cuestion.

Determinacion del precio de transaccion

La mayor parte de los ingresos de la Compaiiia se deriva de las negociaciones, en donde los precios son variables
de acuerdo con los términos acordados.

La asignacién de importes a las obligaciones de cumplimiento

Para la mayoria de las negociaciones (6rdenes y pedidos), hay un precio unitario variable para cada producto
vendido. Por lo tanto, hay juicio en la asignacion del precio del contrato a cada unidad pedida en dichos
contratos. Cuando un cliente pide mas de una linea de productos, la Compaiiia puede determinar la division
del precio total del contrato entre cada linea de producto por referencia a los precios de venta independientes
de cada producto (todas las lineas de productos son capaces de ser, y se venden por separado).

La Compaiia cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple
alguno de los siguientes criterios:

- El desempeio de la Compafia no crea un activo con un uso alternativo para la Compaiia, y la Compaiia
tiene un derecho exigible al pago por el desempeno completado a la fecha.

- El desempefio de la Compaiia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se
crea o mejora.

- Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la Compaiia a
medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempeno donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el
ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de desempeno.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en las negociaciones con el cliente, y excluye los
montos recibidos en representacion de terceros. La Compaiiia reconoce ingresos cuando transfiere el control
sobre los bienes a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y
descuentos.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiia y
si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los haya.

p) Costo de ventas
Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros costos incurridos para
dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos costos incluyen

principalmente los costos de adquisicion netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de importacion
no recuperables, los seguros y el transporte de los productos hasta los centros de distribucion.
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q) Gastos

Los gastos se presentan de acuerdo con su naturaleza, detallando en las respectivas notas la composicion de
las erogaciones asociadas a actividades de administracion y de ventas.

r) Impuestos
i. Impuesto a las ganancias
El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y diferido.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las Leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia evalla periédicamente
las posiciones asumidas en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las
Leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaiiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre
los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios la Compania hace su calculo a partir del
mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el patrimonio liquido
del ano anterior que la Ley presume para establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Compaiia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si existe un derecho
legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe
neto, o bien, realizar los activos y liquidar las deudas simultaneamente.

ii. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se calcula, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.

El impuesto diferido se determina utilizando la tasa de impuesto contenida en la Ley sobre Impuesto a la renta
vigente en cada ejercicio, o aquella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados
financieros y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros que puedan compensar las diferencias temporarias.

iii. Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los
casos, excepto que correspondan a diferencias asociadas con negocios conjuntos sobre las que la Compania
tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversion
en un futuro previsible.

iv. Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, excepto en
aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en fecha de la transaccion no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal.

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, en la medida en que las

diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales
futuras positivas para compensar las diferencias.
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Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son reconocidos en el
estado de situacion financiera separado. La Compaiiia reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen con las
condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion financiera como activos o
pasivos no corrientes netos, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

v. Otros impuestos

i. Impuesto sobre las ventas

Los ingresos y gastos son reconocidos netos del monto del impuesto sobre las ventas. El monto neto del impuesto
sobre las ventas a favor (descontable) o por pagar (generado) ante las autoridades de impuestos es incluido
neto en el estado de situacion financiera.

ii. Impuesto de Industria y Comercio

Los ingresos son reconocidos de acuerdo con las ventas de bienes facturados en el afno gravable. Este impuesto
es declarado en el municipio donde se ejerce la actividad generadora de Renta. Las tarifas se aplican de acuerdo
con la normatividad vigente establecidas en los acuerdos municipales donde se generen lo ingresos gravados
con este impuesto y son reconocidos en el estado de situacion financiera.

s) Arrendamientos
i. Contabilidad del arrendatario
La NIIF 16 fue emitida por el IASB en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17, la CINIIF 4, SIC 15y SIC 27.

Esta norma establece los principios de reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de arrendamientos
y requiere a los arrendatarios contabilicen todos sus arrendamientos bajo un mismo modelo de balance similar
a la contabilizacion bajo NIC 17 de los arrendamientos financieros. La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para arrendatarios: arrendamiento de activos de bajo monto (por ejemplo, computadores
personales) y arrendamientos de corto plazo (es decir, arrendamientos con un término menor a 12 meses).

Al inicio del arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para el pago de los canones (pasivo por
arrendamiento) y un activo que representaria el derecho a usar el activo subyacente durante el término del
arrendamiento (derecho de uso del activo). Los arrendatarios deberan reconocer de manera separada el gasto
por intereses del pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion del derecho de uso.

Los arrendatarios deberan también remedir el pasivo por arrendamiento a partir de la ocurrencia de ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, un cambio en los canones futuros como
resultado de un cambio en el indice o tasa usada para determinar dichos canones). El arrendatario generalmente
reconocera el monto de la remedicion del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el activo por derecho
de uso.

4. CAMBIOS NORMATIVOS

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones emitidas por el IASB, cuya entrada en vigor se encontraba
prevista para 2023

Las siguientes modificaciones fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en ingles), efectivas con efecto inmediato a la emision de las modificaciones y retroactivo, para
los periodos anuales que comenzaran a partir del 1 de enero de 2023:

- Informacion para revelar sobre politicas contables (Modificaciones de la NIC 1 Presentacion de estados
financieros y de la Declaracion de Practicas de las NIIF 2 Realizacion de juicios de materialidad);
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- Definicion de estimaciones contables (Modificaciones de la NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores);

- Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos derivados de una Unica transaccion (Modificaciones
de la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias); y

- Reforma fiscal internacional - Normas modelo del segundo pilar (Modificacion de la NIC 12 Impuesto sobre
las ganancias).

- NIIF 17 Contratos de seguro;

Pese a lo anterior, el Decreto 1611 del 5 de agosto de 2022, "por el cual se modifica el anexo técnico de las
Normas de Informacion Financiera para el Grupo 1 del Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacion del Decreto 2420 de 2015 y se
dictan otras disposiciones”, establece que el citado anexo, sera aplicable para los estados financieros de
proposito general de las entidades clasificadas en el Grupo 1, que se preparen a partir del 1 de enero de 2024;
de igual manera menciona que “las fechas de vigencia incorporadas en las normas NIC 1, 8, 12 y NIIF 16,
contenidas en el anexo técnico que hace parte integral de este Decreto, no se tendran en cuenta como fechas
de entrada en vigencia en Colombia y, por lo tanto, solo tendran aplicacion conforme a las reglas de la vigencia
dispuestas en el presente decreto”.

A continuacion se detallan los cambios que incorporan los Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas
vigentes a partir del 1 de enero de 2023, efectivas en Colombia a partir de 2024 y siguientes, que el grupo ha
decidido no adoptar de manera anticipada:

Norma Modificacion

Enmiendas a NIC 1 y
Documento de Practica
N°2 “Informacién a
Revelar sobre Politicas
Contables” y
“Realizacion de juicios
de materialidad”

El 12 de febrero de 2021, como etapa final a sus mejoras en el ambito de
la materialidad, el IASB emitio enmiendas de alcance limitado a la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros y al Documento de Practica de las NIIF
N°2 Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, con
el objetivo de ayudar a las companias a mejorar las revelaciones de
politicas contables, para que proporcionen informacion mas Gtil a los
inversores y otros usuarios principales de los estados financieros.

Las modificaciones pretenden que la informacion sobre politicas contables
sea mas informativa, sustituyendo el requisito de revelar “politicas
contables significativas” por “informacion material sobre politicas
contables”. Las modificaciones también proporcionan orientacion sobre las
circunstancias en las que es probable que la informacion sobre politicas
contables se considere significativa y, por tanto, deba revelarse.

Estas modificaciones no afectan a la valoracion ni a la presentacion de
ninguna partida de los estados financieros consolidados del Grupo, pero si
a la divulgacion de las politicas contables del Grupo.

Estas enmiendas son aplicables para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2023. No obstante, el decreto 1611 del 5 de agosto
de 2022 emitido por el Ministerio de Industria y Turismo de la Republica de
Colombia, establecié que “Una entidad aplicara las modificaciones a la NIC
1 en los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024
(fecha de aplicacion en Colombia). Se permite su aplicacion anticipada. Si
una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho”

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la
aplicacion de estas enmiendas en las revelaciones de los estados
financieros.
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Norma

Modificacion

NIC 8
de

Enmiendas a
“Definicion
Estimaciones
Contables”

El 12 de febrero de 2021, el IASB emiti6 enmiendas de alcance limitado a
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores, con el fin de aclarar como deben distinguir las empresas entre
cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables,
y de esta manera reducir la diversidad en la practica.

Las modificaciones de la NIC 8, que afaden la definicion de estimaciones
contables, aclaran que los efectos de un cambio en una técnica de medicion o de
valoracion, son cambios en las estimaciones contables, a menos que se deriven
de la correccion de errores de ejercicios anteriores. Estas modificaciones aclaran
la forma en que las entidades distinguen entre cambios en las estimaciones
contables, cambios en la politica contable y errores de ejercicios anteriores.

Dicha distincion es importante porque los cambios en las estimaciones
contables se aplican prospectivamente solo a transacciones futuras y otros
eventos futuros, pero los cambios en las politicas contables generalmente
también se aplican retrospectivamente a transacciones pasadas y otros
eventos pasados.

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales iniciados a partir del 1
de enero de 2023, No obstante, el decreto 1611 del 5 de agosto de 2022
emitido por el Ministerio de Industria y Turismo de la RepUblica de
Colombia, establecié que “Una entidad aplicara las modificaciones a la NIC
8 en los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024
(fecha de aplicacion en Colombia). Se permite su aplicacion anticipada.
Una entidad aplicara las modificaciones a cambios en estimaciones
contables y a cambios en politicas contables que tengan lugar a partir del
inicio del primer ejercicio anual en que se utilicen las modificaciones” y
en caso de aplicacion anticipada, revelara este hecho.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la
aplicacion de estas enmiendas en los estados financieros.

Enmiendas a NIC 12
“Impuesto Diferido
relacionado con Activos
y Pasivos que surgen de
una Transaccion Unica”

y Reforma fiscal
internacional - Normas
modelo del segundo
pilar

El 7 de mayo de 2021, el IASB emiti6 modificaciones especificas la NIC 12
Impuesto a las Ganancias, con el objetivo de aclarar como las empresas
deben contabilizar los impuestos diferidos sobre transacciones, que dan
lugar al reconocimiento simultaneo de un activo y un pasivo, tales como
arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento.

En determinadas circunstancias, las empresas estan exentas de reconocer
impuestos diferidos cuando reconocen activos o pasivos por primera vez.
Anteriormente, existia cierta incertidumbre sobre si la exencion se
aplicaba a transacciones como arrendamientos y obligaciones de
desmantelamiento, transacciones para las cuales las empresas reconocen
tanto un activo como un pasivo. Las modificaciones aclaran que la
exencion no se aplica y que las empresas estan obligadas a reconocer
impuestos diferidos sobre dichas transacciones.

Estas enmiendas son aplicables para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023. No obstante, el decreto 1611 del 5 de agosto de 2022
emitido por el Ministerio de Industria y Turismo de la RepUblica de Colombia,
establecié que “Una entidad aplicara las modificaciones a la NIC 12 en los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024 (fecha de
aplicacion en Colombia). Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho”
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Norma

Modificacion

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la
aplicacion de estas enmiendas en los estados financieros de la compania
(Grupo).

En diciembre de 2021, la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos
(OCDE) publicé un proyecto de marco legislativo para un impuesto minimo global
que se espera sea utilizado por las distintas jurisdicciones. El objetivo del marco
es reducir el traslado de beneficios de una jurisdiccion a otra con el fin de reducir
las obligaciones fiscales globales en las estructuras empresariales. En marzo de
2022, la OCDE publicé orientaciones técnicas detalladas sobre el segundo pilar de
las normas.

Las partes interesadas expresaron su preocupacion al IASB por las posibles
implicaciones de las normas modelo del segundo pilar en la contabilidad del
impuesto sobre la renta, especialmente en la contabilizacion de los impuestos
diferidos. EL IASB publicéd las Modificaciones finales (enmiendas) Reforma fiscal
internacional - Normas modelo del segundo pilar, en respuesta a las partes
interesadas, el 23 de mayo de 2023.

Las modificaciones introducen una excepcion obligatoria para las entidades en
cuanto al reconocimiento y la divulgacion de informacion sobre activos y pasivos
por impuestos diferidos en relacion con las normas del modelo del Segundo Pilar.
La excepcion es efectiva de forma inmediata y retroactiva. Las Modificaciones
también establecen requisitos adicionales de informacion con respecto a la
exposicion de una entidad a los impuestos sobre la renta del Segundo Pilar.

La direccion de [Nombre de la Compania o del grupo de compaiias] ha
determinado que el Grupo no entra en el ambito de aplicacion de las normas
modelo del Segundo Pilar de la OCDE y que la excepcion al reconocimiento y
revelacion de informacion sobre activos y pasivos por impuestos diferidos
relacionados con los impuestos sobre la renta del Segundo Pilar no es aplicable al
Grupo por lo que no espera ningln efecto en los estados financieros consolidados
anuales del Grupo.

NIIF 17: Contratos de
seguros

En mayo de 2017, el IASB emitio la NIIF 17, un nuevo estandar contable
integral para contratos de seguro cubriendo la medicion y reconocimiento,
presentacion y revelacion. Una vez entre en vigencia, la NIIF 17
reemplazara la NIIF 4, emitida en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos
de contratos de seguro, sin importar el tipo de entidades que los emiten,
asi como ciertas garantias e instrumentos financieros con caracteristicas
de participacion discrecional. Esta norma incluye pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad
para contratos de seguro que sea mas Util, coherente y consistente para
los aseguradores a escala internacional. Contrario a los requerimientos de
la NIIF 4, que busca principalmente proteger politicas contables locales
anteriores, lo que generaba diversidad significativa en todo el mundo en
relacion con la contabilizacion y la informacion a revelar de los contratos de
seguros, la NIIF 17 brinda un modelo integral para estos contratos,
incluyendo todos los temas relevantes. La esencia de esta norma es un
modelo general, suplementado por:

- Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de
participacion directa (enfoque de tarifa variable)
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Norma

Modificacion

- Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacion)
principalmente para contratos de corta duracion

La NIIF 17 no ha sido introducida en el marco contable colombiano por
medio de decreto alguno a la fecha.

Dado que la NIIF 17 se aplica a todos los contratos de seguro emitidos por una
entidad (con exclusiones de alcance limitado), su adopcion puede tener un efecto
en las entidades no aseguradoras, como [Nombre de la Compafia o Grupo de
Companias]. El Grupo llevara a cabo una evaluacién de sus contratos y
operaciones con el fin de evaluar los efectos en los estados financieros
consolidados anuales del Grupo que podrian generarse por la adopcion de la NIIF
17.

- Nuevos estdndares, interpretaciones y enmiendas emitidas por el IASB aun no efectivas:

Hay una serie de normas, modificaciones de normas e interpretaciones que han sido emitidas por el IASB
que son efectivas en los periodos contables posteriores a 2023, que el grupo ha decidido no adoptar de

manera anticipada.

(Modificaciones a la NIIF
16 Arrendamientos);

Norma Modificacion

Pasivo en una venta con | En septiembre de 2022, el IASB emitié modificaciones de alcance limitado
arrendamiento a los requisitos para las transacciones de venta y arrendamiento posterior
posterior en la NIIF 16, explicando como un vendedor-arrendatario contabiliza una

venta y arrendamiento posterior después de la fecha de la transaccion.

Las modificaciones solo afectan la contabilidad del vendedor-arrendatario
para una transaccion de venta y arrendamiento posterior que cumple con
los requisitos de la NIIF 15 para ser contabilizada como una venta.

La citada enmienda no ha sido introducida en el marco contable
colombiano por medio de decreto alguno a la fecha. El Grupo esta evaluando
actualmente el impacto de estas modificaciones.

Clasificacion de pasivos
como corrientes o no
corrientes
(Modificaciones a la NIC
1 Presentacion  de
estados financieros);

En octubre de 2022, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) emiti6 modificaciones a la NIC 1 presentacion de Estados
Financieros. Las modificaciones aclaran que solo las obligaciones que una
entidad deba cumplir en o antes de la fecha de presentacion afectara la
clasificacion del pasivo en corriente o no corriente.
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Norma Modificacién
Pasivos no corrientes | Las modificaciones que aclaran de la NIC 1 Presentacion de estados financieros
con Covenants | emitidas por el IASB en octubre de 2022 aclaran que solo los pactos

(Modificaciones de la
NIC 1 Presentacion de
estados financieros);

(“Covenants”) que una entidad deba cumplir en la fecha de presentacion de la
informacion o antes afectaran a la clasificacion de un pasivo como corriente o
no corriente.

Adicionalmente, manifiesta que se requiere informacion adicional para los
pasivos

no corrientes que estan sujetos a covenants que deben cumplirse en los doce
meses siguientes al ejercicio sobre el que se informa. Esta informacion
contempla la existencia de eventos como refinanciaciones, rectificaciones
incumplimientos, concesiones, liquidaciones, entre otros que ocurran entre el
final del periodo del informe y la fecha en que se autorizan los Estados
financieros para emitir, los cuales se revelan como eventos no de ajuste de
conformidad con la NIC 10 eventos después del periodo de informa.

La citada enmienda no ha sido introducida en el marco contable
colombiano por medio de decreto alguno a la fecha. El Grupo esta
evaluando actualmente el impacto de estas modificaciones.

Acuerdos de
financiacion de
proveedores

(modificaciones de la
NIC 7 Estado de flujos
de efectivo y la NIIF 7
Instrumentos
financieros:
Informacion a revelar)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) ha modificado, en mayo 2023, la NIC 7 Estado de flujo de efectivo y la
NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar sobre los impactos de
los acuerdos de financiacion de proveedores (confirming) en los estados
financieros. Estas modificaciones introducen desgloses de informacion
adicionales para las empresas que formalizan este tipo de acuerdos, que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los efectos de dichos
acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de la entidad y sobre la
exposicion de la entidad al riesgo de liquidez.

Se deberan revelar tres elementos clave:
a. Los términos y condiciones de los acuerdos
b. Alinicioy al cierre del periodo de informacion, el valor contable
y las partidas asociadas presentadas en el estado de situacion
financiera de los pasivos sujetos a acuerdos de confirming
c. El tipoy efecto de los cambios que no han supuesto movimiento
de flujos de efectivo

La citada enmienda no ha sido introducida en el marco contable colombiano
por medio de decreto alguno a la fecha. El Grupo esta evaluando actualmente
el impacto de estas modificaciones.

Falta de
intercambiabilidad

(Modificaciones de la
NIC 21 Efectos de las
variaciones en los tipos
de cambio de la moneda

extranjera).

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés) emitio el 15 de agosto de 2023 la modificacion a la NIC 21
denominada “Ausencia

de Convertibilidad” para brindar lineamientos en este Gltimo caso.

La modificacion requiere que la entidad evalle si existe convertibilidad de
una moneda en otra y en caso de concluirse que no, estime la tasa de
cambio de contado aplicando las disposiciones de la norma.

Adicionalmente se establecen requisitos de revelacion relacionados con:

a) la causa de que la moneda no sea intercambiable y sus efectos en el
rendimiento financiero, la situacion financiera y a los flujos de

efectivo de la entidad.
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Norma Modificacion

b) Negocios en el extranjero donde la moneda funcional no sea canjeable
con la moneda de presentacion.

Si bien la modificacion de la NIC 21 se hace efectiva para el periodo que
comienza el 1 de enero de 2025, dicha norma no ha sido introducida en el
marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha. El
Grupo esta evaluando actualmente el impacto de estas modificaciones.

La Companiia se encuentra en proceso de estimacion del impacto de estas nuevas normas, y sera revelado en
los estados financieros de periodos futuros.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS - GESTION DEL RIESGO

Politicas de gestion de riesgos

La politica de administracion de riesgo contempla los siguientes aspectos:

- Aprovechamiento de la evaluacion de riesgos para garantizar el cumplimiento de los objetivos propuestos y
el negocio en marcha de la Compaiia.

- Contar con procesos y procedimientos eficientes, revisados y ajustados de acuerdo con las necesidades y
evolucion del negocio.

- Asegurar que se mantenga un adecuado sistema de control interno, en las operaciones, la preparacion de
estados financieros, la aplicacion de las politicas y la gestion del riesgo.

- Asegurar que el proceso de informacion financiera, la evaluacion de los riesgos y controles relativos al
proceso de preparacion de informes se realice con apego a las normas éticas y legales, garantizando la
integridad de los estados financieros y sus revelaciones.

- Garantizar el equilibrio en la forma como la Compaiia administra sus riesgos y el ambiente de control.

En el marco de los principios del sistema de control interno, la primera linea de defensa contra los riesgos se

encuentra a cargo de cada uno de los funcionarios que llevan a cabo dia a dia la operacion (autocontrol), la

segunda linea de defensa recae sobre los organos de control Interno y una tercera sustentada en las
evaluaciones independientes llevadas a cabo de manera periddica.

i. Riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo

La Compaiiia cuenta con el Manual de Autocontrol y Gestion del Riesgo; en el cual relaciona el lavado de activos
y financiacion al terrorismo SAGRLAFT, el cual ha venido aplicando a las operaciones de la Compaiia.

Factores de riesgo financiero

La Compaiiia gestiona los riesgos inherentes al financiamiento de las actividades propias de su objeto social.
La Compaiia no realiza inversiones, ni posicion en divisas con propositos especulativos.

Dentro de los riesgos evaluados se encuentran los siguientes:
a) Riesgo de mercado
El riesgo asociado a los instrumentos financieros y la posicion en bancos producto de los excedentes de

tesoreria, es gestionado mediante la evaluacion de las condiciones macroecondmicas y el impacto de su
variacion en los estados financieros.
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El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctiie debido a los cambios en los precios de mercado.

b) Riesgo de crédito
El riesgo de mercado surge del uso por parte de la Compafia de instrumentos financieros que causan
intereses. Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctuaran debido a los cambios en las tasas de interés (riesgo de tasa de interés), tipos de cambio de divisas
(riesgo monetario) u otros factores del mercado (otro riesgo de precios).

c) Riesgo de tasa de cambio

La Compaiiia ha definido como su moneda funcional el peso colombiano ya que sus operaciones de ingresos,
costos, inversiones y deudas estan denominadas en de pesos colombianos.

La Compania esta expuesta al riesgo de tipo de cambio principalmente por:

1. Cuentas comerciales por pagar y por cobrar de actividades ordinarias en moneda extranjera como
consecuencia de la compra por importacion y venta por exportacion.

2. Las variaciones de estas monedas afectan al resultado de la Compaiiia, sin embargo, al ser importadores
y exportadores se genera una cobertura natural que minimiza el riesgo, en esta se busca un equilibrio al
elegir la moneda en que se adquieren obligaciones financieras.

La Compania tiene los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera, contabilizados por su equivalente en
miles de pesos:

2023

USD EUR MXN Eq_uivalente en

- - miles de pesos
Activo
Caja moneda extranjera 2,956 785 22 14,617
Bancos moneda extranjera 2,158,382 - - 8,249,445
Clientes nacionales facturados en USD 1,473,401 - - 5,631,411
Clientes del exterior 3,742,951 - - 14,305,746
Anticipos y avances 183,704 - - 702,125
Deudores Varios 10,864 - - 41,523
Total activos en moneda extranjera $ 7,572,258 $ 785 $ 22 $ 28,944,867
Pasivo
Proveedores del exterior (5,766,770) (54,960) - (22,272,926)
Costos y gastos por pagar (103,270) - - (394,702)
Otros pasivos (141,240) - - (539,827)
Total pasivos en moneda extranjera $ (6,011,280) $ (54,960) $ - S (23,207,455)
Posicion activa (pasiva) neta $ 1,560,978 $ (54,175) $ 22 $ 5,737,412
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2022

USD EUR MXN Eq.uivalente en

- - miles de pesos
Activo
Caja moneda extranjera 299 1,226 22 7,737
Bancos moneda extranjera 1,926,555 - - 9,267,114
Clientes nacionales facturados en USD 2,900,349 - - 13,951,259
Clientes del exterior 2,334,630 - - 11,230,035
Anticipos y avances 93,519 2,768 - 464,057
Deudores Varios 16,306 - - 78,435
Total activos en moneda extranjera ) 7,271,658 $ 3,994 § 22 $ 34,998,637
Pasivo
Proveedores del exterior (3,549,566) (37,680) - (17,267,558)
Costos y gastos por pagar (177,846) - - (855,474)
Otros pasivos (55,467) - - (266,806)
Total pasivos en moneda extranjera S (3,782,879) $ (37,680) $ - S (18,389,838)
Posicion activa (pasiva) neta ) 3,488,779 $ (33,686) $ 22§ 16,608,799

d) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge de la administracion del capital de trabajo y los cargos financieros, asi como las
restituciones de fuente principal sobre sus instrumentos de deuda. Este es el riesgo que la Compaiia encontrara
dificil cumplir con sus obligaciones financieras al vencimiento.

La politica de la Compania es asegurar que siempre tendra el suficiente efectivo que le permita cumplir con
sus pasivos al vencimiento. Para alcanzar dicho objetivo, busca mantener saldos en efectivo (o lineas de crédito
convenidas).

Este riesgo para la Compaiia es bajo debido a que las ventas totales son en efectivo o equivalentes en efectivo.
e) Administracion del riesgo de capital

La Compaiiia no tenia establecido monto minimo de capital, sin embargo, las operaciones de 2023 y 2022 se
realizaron con el objetivo de salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha, generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima
para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compania puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda.

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Esta
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente menos la caja disponible). El capital
total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas la deuda neta.
Principales instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros usados por la Compafia, de los cuales surge el riesgo de
instrumentos financieros, son los siguientes:
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Cuentas por cobrar

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por pagar

Sobregiros bancarios

Préstamos bancarios a tasa variable
Préstamos bancarios a tasa fija

6. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE PARTIDAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiia ha decidido por efectos de comparabilidad entre los afios 2023 y 2022, desagregar las transacciones
de posicion neta de la diferencia en cambio operativa en las siguientes notas, sin alterar la informacion
financiera:

Nota 29 - Ingresos financieros

Nota 30 - Gastos financieros

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendia:

2023 2022
Cajas
Caja menor administracion S 2,000 S 1,500
Caja menor Cartagena 1,000 1,000
Caja menor combustibles - 1,000
Caja menor moneda extranjera 14,617 7,737
$ 17,617 S 11,237
Equivalentes de efectivo
Bancos (1) S 10,315,676 S 17,620,697
Fondos rotatorios(2) 8,984,603 428,795
Derechos fiduciarios moneda nacional 11,705 8,788
$ 19,311,984 $ 18,058,280
S 19,329,601 $ 18,069,517

(1) Para el afno 2023 los bancos en moneda del exterior corresponden a USD 2,158,382 equivalentes a
$8,249,445 y en moneda nacional por $2,066,231. Para el afio 2022 los bancos en moneda del exterior
corresponden a USD 1,926,555 equivalentes a $9,267,114 y en moneda nacional por $8,353,583. La
variacion con respecto al afo 2022 se da principalmente por traslado de efectivo a fondos de inversion.

(2) Debido al comportamiento a lo largo del afo 2023 de los derechos fiduciarios y liquidez al cierre de
ano, se decide por parte de la Compania, dejar una porcion del efectivo disponible en el fondo de
inversion Alianza Fiduciaria para obtener mayores rendimientos financieros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el efectivo disponible de caja y bancos se encuentra a libre disposicion,
por cuanto no existen embargos y/o restriccion de ninguna naturaleza.
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8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

El detalle de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2023 y
2022 comprendia:

2023 2022
Clientes nacionales (1) S 35,641,849 § 64,380,921
Clientes del exterior (1) 14,305,746 11,230,035
Deterioro de las cuentas por cobrar (4) (117,995) (194,183)
S 49,829,600 $ 75,416,773
Anticipos y avances (2) ) 901,048 § 2,547,297
Cuentas por cobrar a trabajadores 118,647 110,375
Deudores varios (3) 81,077 213,331
Depdsitos de importaciones contenedores 75,769 56,334
Provision de otras cuentas comerciales por cobrar (5) - (232,593)
S 1,176,541 §$ 2,694,744
S 51,006,141 $ 78,111,517

La Compaiia cuenta con una poéliza para asegurar la cartera con la aseguradora Solucion y otra poéliza
complementaria con la aseguradora Segurexpo. Al cierre del ano 2023 la cartera nacional se encuentra
cubierta en un 87% y la cartera del exterior en un 92%, mitigando asi el riesgo de no recuperacion.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 45 dias. No se hace ningln recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiia utiliza un sistema externo de calificacion crediticia
para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y define los limites de crédito por cliente.

Antigliedad de las cuentas por cobrar

Clientes Nacionales 2023 2022
Corriente S 29,833,730 §S 56,776,829
1 a 60 dias 5,637,307 7,461,949
61 a 90 dias 37,908 -
91 a 180 dias - 5,895
181 dias 0 mas - 3,344
Incobrables 132,904 132,904
$ 35,641,849 $ 64,380,921
Clientes del Exterior 2023 2022
Corriente S 13,278,077 S 8,942,245
1 a 60 dias 957,980 1,837,175
61 a 90 dias - 346,334
91 a 180 dias 2,750 361
181 dias o mas - 19,674
Incobrables 66,939 84,246
$ 14,305,746 $ 11,230,035

(1) Para el ano 2023 los clientes nacionales en moneda del exterior corresponden a USD 1,473,401
equivalentes a $13,951,259 y en moneda nacional por $5,631,411. Para el afo 2022 los clientes
nacionales en moneda del exterior corresponden a USD 2,900,349 equivalentes a $13,951,259 y en
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2)

)

“4)

moneda nacional por $50,429,662. La disminucion presentada para el afo 2023 corresponde
principalmente a la baja en ventas generadas durante el ano por las condiciones del mercado.

Para el afo 2023 los clientes en moneda del exterior corresponden a USD 3,742,951 equivalentes a
$14,305,746 y para el ano 2022 los clientes en moneda del exterior corresponden a USD 2,334,630
equivalentes a $11,230,035

Para el ano 2023 los anticipos a proveedores en moneda del exterior corresponden a USD 183,704
equivalentes a $702,125 y en moneda nacional por $198,923. Para el afo 2022 los anticipos a
proveedores en moneda del exterior corresponden a USD 93,519 y EUR 2,768 equivalentes a $464,057
y en moneda nacional por $2,083,240. Los anticipos se otorgan principalmente para la compra de
materias primas y proyectos capex. La disminucion presentada para el afo 2023 con respecto al afo
2022 corresponde principalmente a la finalizacion de los proyectos de proyectos capex.

Para el ano 2023 los deudores varios en moneda del exterior corresponden a USD 10,864 equivalentes
a $41,523 y en moneda nacional por $39,554. Para el afio 2022 los deudores varios en moneda del
exterior corresponden a USD 16,306 equivalentes a $78,435, principalmente por saldo a favor en gastos
de importacion y en moneda nacional por $142,410.

El movimiento terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 respectivamente, del deterioro de cuentas
por cobrar a clientes comprendia:

2023 2022
Saldo al inicio del periodo S (194,183) S (143,898)
Recuperacion (deterioro) llevado a cuentas de resultado 73,789 (50,285)
Castigos de cartera 2,399 -
Saldo al final del periodo S (117,995) $ (194,183)

)

El movimiento terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 respectivamente, del deterioro de otras
cuentas por cobrar comprendia:

2023 2022
Saldo al inicio del periodo S (232,593) § (219,557)
Recuperacion (deterioro) llevado a cuentas de resultado 92,269 (13,036)
Castigos de otras cuentas por cobrar 140,324 -
Saldo al final del periodo S - S (232,593)

9.

INVENTARIOS, NETO

Los inventarios al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendian lo siguiente:

2023 2022

Inventarios en transito (1) S 19,185,582 $ 14,137,566
Materias primas, material envase y empaque (2) 11,626,935 26,805,211
Productos terminados manufacturados (2) 10,797,051 24,926,647
Productos intermedios (3) 3,618,751 3,511,444
Mercancias no fabricadas 1,752,338 5,309,240
Inventario de repuestos y accesorios 3,397 5,860
Deterioro para pérdidas de inventarios (4) (1,330,820) (1,300,293)

S 45,653,234 S 73,395,675
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(1) La variacion presentada corresponde principalmente a la reactivacion de las compras de inventario de
materia prima durante el mes de diciembre 2023, ya que en los meses anteriores se mantenia inventario
suficiente para atender el mercado.

(2) La disminucion del inventario de materias primas y producto terminado se debe a la contraccion en
compras debido a la baja rotacion de inventarios que se evidencio durante el segundo semestre del afo
2023.

(3) Los productos intermedios corresponden a materias primas que han sufrido algin tipo de transformacion
y que a su vez sirven de base para la generacion de producto terminado manufacturado de la Compaiia.

(4) Corresponde al deterioro por pérdida del valor para ajustarlo a su valor neto de realizacion y baja
rotacion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el movimiento del deterioro fue el siguiente:

2023 2022
Saldo al comienzo del periodo S (1,300,293) S (1,754,759)
(Deterioro) recuperacion llevado a cuentas de resultado (359,839) 299,261
Bajas de inventario durante el periodo (a) 329,312 155,205
Saldo al final del periodo $ (1,330,820) $ (1,300,293)

(a) Los castigos se dan para inventarios de baja rotacion, cuyo costo se encontraba provisionado en un
100%

10. IMPUESTOS
a) Impuesto a las ganancias

Los gastos por impuesto a las ganancias incluyen los impuestos sobre la renta y complementarios corrientes
y los impuestos diferidos y se contabilizan de conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

b) Impuesto sobre la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta y complementarios corrientes para el periodo vigente se
miden como el importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendria que pagar. La
tasa impositiva y las leyes fiscales que se usan para contabilizar el importe son aquellas vigentes, o
nominalmente vigentes.

La Compania evalla peridodicamente la posicion adoptada en las declaraciones de renta con respecto a
situaciones en las que las regulaciones fiscales que se aplican estan sujetas a interpretacion y crea las
provisiones del caso.

c) Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta y complementarios diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes
entre la base fiscal de los activos y los pasivos y su valor en los libros para propositos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias
temporarias, el valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas
puedan ser empleadas.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias temporarias

cuando estas sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a punto de ser
aprobadas a la fecha del informe.
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Conforme a lo anterior, el impuesto diferido debe ser medido a una tarifa general por impuesto sobre la
renta del 35% la cual fue reafirmada en virtud de la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, o a una tarifa
por ganancia ocasional del 15% modificada por la misma Ley.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se reduce
en la medida en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para emplear la
totalidad o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha de cierre y se reconocen en
la medida en que sea probable que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo por
impuesto diferido sea recuperado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho exigible para compensar
los activos y pasivos por impuestos corrientes, y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se
derivan de impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y recaen sobre la
misma entidad o contribuyente fiscal, o en diferentes entidades o contribuyentes fiscales, pero la Compaiia
pretende liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto, o bien, realizar
simultaneamente sus activos y pasivos fiscales.

d) Otros Impuestos
¢ Impuesto sobre las ventas

Los ingresos y gastos son reconocidos netos del monto del impuesto sobre las ventas. El monto neto del
impuesto sobre las ventas a favor (descontable) o por pagar (generado) ante las autoridades de impuestos
es incluido neto en el estado de situacion financiera.

Normas nuevas vigentes
CINIIF 23 Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas

La interpretacion, de obligatoria aplicacion en Colombia, trata la contabilizacion del impuesto a las
ganancias en los casos en los que los tratamientos fiscales incluyen incertidumbres que afectan la aplicacion
de la NIC 12 y no aplica a impuestos que estan fuera del alcance de esta NIC, ni incluye requerimientos
especificos relacionados con intereses y sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La
interpretacion trata lo siguiente:

- Cuando la entidad considera tratamientos fiscales inciertos de manera separada

- Los supuestos efectuados por la entidad acerca del examen de los tratamientos fiscales por parte de
las autoridades correspondientes.

- La manera en que la entidad determina la utilidad fiscal (o pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas o
créditos fiscales no utilizados, y tarifas fiscales.

- La manera en que la entidad considera los cambios en hechos y circunstancias

- Provisiones, Pasivos Contingentes del Impuesto a las Ganancias (continuacion)

- No existen posiciones fiscales importantes inciertas a 31 de diciembre de 2023. Esta evaluacion se basa
en estimaciones y suposiciones y puede implicar una serie de juicios complejos sobre eventos futuros.
En la medida en que el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes registrados,
tales diferencias afectaran a los gastos del impuesto sobre la renta en el periodo en el que se realice
dicha determinacion. (Ajustar segun el caso).

Las obligaciones fiscales se reconocen cuando, a pesar de la creencia de la empresa de que sus posiciones
de declaracion de impuestos son soportables, la empresa cree que es mas probable que una autoridad
tributaria no acepte su posicion de presentacion.

La Compania registra sus saldos fiscales en funcion de la cantidad mas probable o del valor esperado, que
pondera varios escenarios potenciales. La Compania cree que sus devengos por pasivos tributarios son
adecuados para todos los anos de auditoria abiertos sobre la base de la evaluacion de muchos factores,
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incluyendo la experiencia pasada y las interpretaciones del derecho tributario, de acuerdo con esto nos
permitimos indicar que la Compaiiia para el afio gravable 2023 no presenta posiciones fiscales inciertas.

e) Activos por Impuestos

Los activos netos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendian:

2023 2022
Saldo a favor impuesto sobre la renta 13,859,545 S 786,554
Saldo a favor impuesto sobre las ventas 3,191,847 9,732,279
IVA en bienes de capital (1) 746,185 -
Anticipo de industria y comercio 4,010 4,010
17,801,587 $ 10,522,843
(1) Descuento tributario correspondiente a IVA de bienes de capital (reales productivos).
f) Pasivos por Impuestos
Los pasivos netos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendian:
2023 2022
Impuesto a las ventas - IVA (1) 2,130,054 S -
Retenciones en la fuente por pagar 877,250 9,465,211
Retenciones de impuesto de industria y comercio 231,602 375,689
Impuesto de Industria y Comercio 10,922 140,383

Impuesto de Renta vigencia fiscal - 12,519,012
S 3,249,828 S 22,500,295

(1) Lavariacion del 2023 con respecto al cierre del ano 2022 se debe a que para el afo 2022 la conciliacion
realizada de IVA arrojo saldo a favor a nombre de la compaiiia.

g) Impuesto sobre la renta

Para los afos 2023 y 2022, la Compaiia calculd la provision para el impuesto sobre la renta tomando como
base la renta ordinaria, teniendo en cuenta la pérdida fiscal que actualmente se esta presentando.

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses terminado
el 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente, son los siguientes:

2023 2022
Impuesto corriente:
Ajuste de periodos anteriores S 66,160 S 56,243
Impuesto sobre la renta afo corriente - 22,403,312
Descuento tributario ICA - (1,136,290)
Descuento tributario inversion innovacion tecnologica - (253,982)
$ 66,160 $ 21,069,283
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Impuesto diferido:
Del periodo actual

Gasto Impuesto de renta S

(1,033,215)

(566,436)

(967,055) $

20,502,847

A continuacion, se detalla la conciliacion entre la ganancia antes de impuesto sobre la renta, remesa y la

renta gravable por los anos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

2023 2022
Resultado antes de provision para impuesto sobre la renta S (5,936,211) S 66,513,731
Mas partidas que incrementan la renta
Otros gastos no deducibles 2,325,795 1,000,085
Impuesto no deducible 75,838 2,272,579
Gastos de ejercicios anteriores 366,091 167,934
Perdida en inventarios e inversiones - -
GMF no deducible 417,449 276,248
Gastos no deducibles 106,322 332,794
Total partidas que aumentan la renta liquida gravable S 3,291,495 S 4,049,640
Menos partidas que disminuyen la renta
Utilidad en venta de Activos S S (9,200)
Provision de inventarios (156,241)
Mayor valor depreciacion fiscal (494,170)
Otros gastos deducibles - (968,950)
Recuperaciones no gravadas (74,275) (290,858)
Diferencias NIIF (2,172,986) (4,637,119)
Total partidas que disminuyen la renta liquida S (2,247,261) S (6,556,538)
Total renta liquida S (4,891,977) S 64,006,833
Compensacion pérdidas fiscales - -
Total renta liquida gravable (4,891,977) 64,006,833
A la tasa legal de impuestos 35% 35%
Impuesto de renta S ) 22,402,392
Descuento tributario (1) (1,831,574)
Impuesto corriente S - S 20,570,818
Retenciones practicadas (6,712,248) (8,052,726)
Total impuesto corriente (saldo a favor) ) (6,712,248) S 12,518,092
A la tasa legal de impuestos 15% 10%
Renta por ganancia ocasional - 9,200
Total, Impuesto ganancia Ocasional S - S 920
Total impuesto corriente (saldo a favor) S - S 12,519,012

(1) Corresponde al descuento tributario de industria y comercio por valor de $1,136,290, IVA de activos
reales productivos por valor de $441,302 y descuento tributario inversion innovacion tecnoldgica por
valor de 253,982 para el ano 2022, los cuales fueron otorgados por el ministerio de ciencia, tecnologia
e innovacion y se encuentran relacionados al desarrollo, industrializacion e introduccion al mercado
de un recubrimiento fungicida comestible para frutas y obtencion de plastificantes tipo tereftalato a

partir de la despolimerizacion de residuos de PET.

Para a vigencia 2023 la Compaiiia esta arrojando como resultado perdida, en este escenario no aplica tasa

minima de tributacion.
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h) Excesos de Renta presuntiva acumulada y pérdidas fiscales acumuladas
Las diferencias temporarias deducibles, excesos de renta presuntiva acumulada y pérdidas fiscales para
los cuales se han reconocido impuestos diferidos activos son los siguiente:
2023 2022
Perdida fiscal acumulada S 6,690,348 $ 1,790,839
La compaiia podra compensar las pérdidas fiscales, con las rentas liquidas ordinarias que obtuvieren
en los doce (12) periodos gravables siguientes.
i) Saldos de impuestos diferidos, neto
A continuacion, se presenta el analisis de los activos/ pasivos del impuesto diferido presentados en los
estados financieros de situacion financiera:
2023 2022
Impuesto diferido activo S 4,389,321 S 2,368,798
Impuesto diferido pasivo (9,526,146) (8,538,838)

$ (5,136,825) $ (6,170,040)

-ESPACIO EN BLANCO-
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j) Impuesto diferido activo reconocido

El impuesto diferido activo reconocido en estados financieros asciende a la suma de 4,389,321
principalmente compuesto por los siguientes conceptos:

2023 2022
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 786,979 S -
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas 481,254 64,493
Inventarios 81,369 26,811
Otros activos no financieros 698,097 1,396,194
Pasivos - 254,506
Pérdidas Fiscales 2,341,622 626,794
Total impuestos diferido activo reconocido ] 4,389,321 $ 2,368,798

La entidad decidi6 reconocer el monto anterior, toda vez que, cuenta con evidencia convincente que
permite la realizacion del impuesto diferido activo en periodos futuros y apoya su reconocimiento.

Para lo anterior la compania evaluo la forma en como podra realizar el impuesto diferido activo y para ello
se espera que en los proximos anos se genera utilidad fiscal contra la cual se recuperaria el impuesto
diferido activo reconocido en estados financieros.

Otros asuntos normativos tributarios
a) Firmeza de las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios

A partir del afio 2017 y con la entrada en vigor de la Ley 1819 de 2016, el término general de firmeza de
las declaraciones tributarias es de 3 anos a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su
presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es de
3 anos, desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucion o compensacion.

Con la entrada en vigor de la Ley 2010 de 2019 el término de firmeza es de 5 afos cuando existen
obligaciones en materia de precios de transferencia, antes la firmeza estaba establecida por 6 anos.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se liquiden, determinen o compensen pérdidas
fiscales, la firmeza queda limitada a 5 afnos. Lo anterior, debido a que el Estatuto antes no dejaba claro si
estas declaraciones quedaran en firme en 6 o hasta 12 anos.

La oportunidad de corregir las declaraciones en las que se aumenta el impuesto o disminuyen el saldo a
favor es de 3 afnos. La oportunidad de corregir voluntariamente cuando se disminuye el impuesto o se
aumenta el saldo a favor es de 1 afo.

b) Otros aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecid que las normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia (NCIF) Gnicamente tendra efectos impositivos cuando las Leyes tributarias remitan
expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la Ley tributaria puede disponer
de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de la Ley 1314 de 2009.

c) Precios de transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econémicos o partes

relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando para
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estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones comparables
con o entre no vinculados econémicamente.

Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido por
disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados economicos del
exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2023. Para este proposito la Compafia presentara una
declaracion informativa y tendra disponible el referido estudio para el mes de septiembre de 2023. ELl
incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor
impuesto sobre la renta; sin embargo, la Administracion y sus asesores son de la opinion que el estudio sera
concluido oportunamente y no arrojara cambios significativos a la base utilizada para la determinacion del
impuesto sobre la renta de 2023.

d) Descuento ICA pagado y en IVA pagado en adquisicion de bienes de capital

La Ley 2277 de 2022, derogo el descuento tributario de ICA a partir del afo 2023 y en consecuencia,
solamente se puede tomar como deduccion en el Impuesto sobre la Renta, el 100% del ICA devengado y
efectivamente pagado por el contribuyente previamente a la presentacion de la declaracion inicial del
impuesto sobre la renta. Ahora bien, también se encuentra establecido que las empresas podran descontar
de su impuesto de renta en valor del IVA pagado en la compra, formacion, construccion o importacion de
activos fijos reales productivos.

e) Impuesto sobre las ventas

Desde el ano gravable 2017 la tarifa general del impuesto sobre las ventas es del diecinueve por ciento
(19%). Existen tarifas del 5% y 0%, para la venta o importacion de algunos bienes y servicios expresamente
senalados en la Ley.

f) Reforma tributaria 2022

Impuesto sobre la renta

El Gobierno Nacional expidio la Ley 2277 el pasado 13 de diciembre de 2022, con la cual se reafirma la
tarifa general del impuesto de renta para el afo gravable 2023 y siguientes, asi:

Afo Tarifa general*
2022 y siguientes. 35%

Tarifa aplicable para sociedades nacionales, establecimientos permanentes y entidades extranjeras.
Los puntos adicionales de los que trata el presente paragrafo solo son aplicables a las personas juridicas
que, en el afo gravable correspondiente, tengan una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT.
Lo anterior, aplicara para aquellos contribuyentes que reporten renta gravable igual o superior a
50.000 UVT.

Impuesto sobre la Renta- Ganancias Ocasionales

En virtud de la entrada de la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, la tarifa de ganancia ocasional se
establecio en el 15% tanto para personas juridicas, como personas naturales nacionales y extranjeras.

Tasa minima de tributacion
Se establece una tasa minima de tributacion para personas juridicas contribuyentes del impuesto de renta,

y usuarios de zona franca. Dicha tasa se calculara dividiendo el impuesto depurado sobre la utilidad
depurada y esta no podra ser inferior al 15%.
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La norma establece el paso a paso de como determinar tanto el impuesto depurado como la utilidad
depurada, tanto para contribuyentes cuyos estados financieros no sean objeto de consolidacion como el
procedimiento para cuando haya consolidacion de los estados financieros.

IMPUESTO DEPURADO (ID)
CONCEPTO VALOR %

Utilidad / perdida contable antes de impuesto S (5,943,743,468)
Mas: gastos no deducibles (diferencias permanentes) S 3,291,495,835
Menos ingresos no gravados ) (74,275,359)
Menos: diferencia en cambio no Fiscal ) (2,172,985,518)
Renta liquida Gravable S (4,899,508,510)
Impuesto de Renta 35% -
Impuesto depurado (ID)
UTILIDAD DEPURADA (UD)
CONCEPTO VALOR %

Utilidad contable antes de impuesto S (5,943,743,468)
Mas: gastos no deducibles (diferencias permanentes) ) 3,291,495,835

Utilidad depurada (UD) S (2,652,247,633)

Impuesto depurado (ID) S

TTD= — 0.0%

Utilidad depurada (UD) S (2,652,247,633)
Impuesto de renta TMT S - 0.0%
IMPUESTO A ADICIONAR S -

Impuesto a los dividendos

Con la entrada en vigor de la Ley 2277 de 2022 se igualan las tarifas del impuesto sobre la renta a titulo de
dividendos y participaciones aplicables para personas naturales residentes y, personas naturales no
residentes, asi como sociedades y entidades extranjeras, asi:

Para sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no residentes y establecimiento
permanentes: Se incrementa la tarifa del 10% al 20% por los dividendos distribuidos en calidad de no
gravados.

Para sociedades nacionales: Se aumenta la tarifa del 7,5% al 10% por los dividendos distribuidos en
calidad de no gravados.

11. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de otros activos no financieros, neto al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendia:

2023
N s . . - Valor
Descripcion Poliza Vigencia Valor Péliza . Saldo a 2023
Amortizado
Todo riesgo PX101701-1001  1-nov-23 31-oct-24 4,557,515 (901,458) 3,656,057
Transporte 1000203323901  1-nov-23 31-oct-24 61,460 (3,462) 57,998
Todo riesgo PX101695-1001 1-nov-23 31-oct-24 46,984 (7,831) 39,153

4,665,959  (912,751) 3,753,208
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2022
.. ;. . . s Valor
Descripcion Poliza Vigencia Valor Péliza - Saldo a 2022
Amortizado
Todo riesgo PX101226-1001 31-oct-22 31-oct-23 4,557,515 (759,586) 3,797,929
Todo riesgo PX101246-1001 31-oct-22 31-oct-23 62,652 (10,442) 52,210
Transporte 100020322950  31-oct-22 31-oct-23 43,746 (6,342) 37,404

4,663,913 (776,370) 3,887,543

12. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El saldo de otros activos financieros, neto al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendia:

2023 2022
Titulos de devolucién de impuestos (TIDIS) 35,582 6,698,106
$ 35,582 $ 6,698,106

La Compaiia realiza la negociacion de Titulos de Devolucion de Impuestos, titulos valores emitidos por el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para el pago de las obligaciones fiscales, los cuales no tienen
riesgo de vencimiento en el corto plazo.

13. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

El saldo de los activos mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendian:

2023 2022
Terrenos 8,693,256 8,693,256
] 8,693,256 9 8,693,256

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los activos mantenidos para la venta no generan ingresos y se encuentran
compuestos por unos terreno que no estan siendo usados en el objeto social de la Compaiia.

Los terrenos se encuentran conformados por: a) lote 1, matricula inmobiliaria nimero 050-0661414 y; b)
lote 2 El Recuerdo, matricula inmobiliaria nUmero 505-934143.

Los lotes son juridicamente independientes, pero fisicamente englobados en uno sélo con un area total de
7,244.38 M2; adquiridos mediante escritura publica niUmero 6382 del 26 de diciembre de 1995, de la notaria
18 del circulo de Bogota D.C., localizados en la nomenclatura: Calle 40 Sur # 68A-45.

De conformidad con licencia de urbanismo del 7 de septiembre de 2010, efectuada por parte de la
Compaiiia, la curaduria nimero 1 mediante radicacion 101-1231 reglament6 el predio como de comercio

zonal y segun resolucion 246 de 1990 del departamento administrativo de planeacion distrital, el sector se
clasifica como estrato tres (3).

No existen gastos de mantenimiento asociados a este o de los recursos obtenidos por su enajenacion o

disposicion por otra via.

-ESPACIO EN BLANCO-
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15. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendian:

2023 2022
Licencias ) 393,856 $ 393,856
Amortizacion acumulada (393,496) (389,179)
S 360 S 4,677

16. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Las provisiones por beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendian:

2023 2022
Corriente
Provision bonificacion laboral(1) ) 2,242,932 S -
Vacaciones consolidadas 387,910 677,806
Cesantias consolidadas 352,988 243,836
Aportes de némina 259,789 270,778
Intereses sobre cesantias 41,503 28,402
S 3,285,122 § 1,220,822
No corriente
Reserva pensional (2) 173,224 182,062
S 173,224 S 182,062
S 3,458,346 $ 1,402,884

(1) Para el ano 2023, se reconocio6 provision laboral por concepto de bonificacion contingente Stock
Appreciation Rights.

(2) El beneficio post empleo de la Compaiia por concepto de pensiones, se detalla a continuacion:

. . Reserva No de
Beneficio -
Pensional empleados
Pension ) 173,224 1

Descripcién del plan beneficios

Pension mensual vitalicia igual al 75% del promedio del salario, con un minimo igual al 100% del
salario minimo legal vigente - SMLV (Articulo 35 de la Ley 100 de 1993).

Renta post-mortem para el conyuge reportado, equivalente a la mesada percibida por el jubilado
fallecido.

Mesada en el mes de junio equivalente al 100% de la pension mensual.

Mesada en el mes de diciembre (Articulo 50 de la Ley 100 de 1993).
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El movimiento del pasivo durante el 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Saldo al inicio del periodo S 182,062 S 165,214
Costo de Interés 21,415 13,481
Pagos realizados por la Compafia (16,720) (14,480)
Efectos de los cambios en hipotesis financieras (28,498) 10,829
Ajustes por experiencia 14,965 7,018
Saldo al final del periodo S 173,224 $ 182,062
Los componentes del gasto durante el 2023 y 2022, son los siguientes:

2023 2022
Interés del pasivo S 21,415 S 13,481
Gasto reconocido en resultados S 21,415 S 13,481
Cambios en hipétesis financieras (28,498) 10,829
Experiencia del plan 14,965 7,018
Total de remediciones reconocidas en el ORI S (13,533) $ 17,847
Pagado por la compania (16,720) (14,480)
Gasto total por beneficios definidos en resultados y ORI S (8,838) $ 16,848

Para estimar los pasivos al 31 de diciembre de 2023, se utilizaron las siguientes tasas de interés - Analisis
de sensibilidades:

2023
Tasa de descuento 10.00%
Incremento pensional 5.50%

El valor esperado de pagos para cada uno de los primeros 5 afos, es el siguiente:

Afio 1 16,403
Afio 2 17,305
Afio 3 18,257
Afo 4 19,261
Afio 5 20,320
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17. PROVISIONES

Las provisiones para contingencias laborales al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendian:

2023 2022
Provision para contingencias laborales (1) 20,500 20,500
S 20,500 $ 20,500

(1) Para el ano 2023 se mantuvo la provision por valor de $20,500 por contingencia laboral, con una
probabilidad de pérdida del 100%.

18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendian:

2023 2022
Proveedores nacionales (1) $ 17,680,630 S 44,337,511
Proveedores del exterior(2) 22,272,926 17,267,558
$ 39,953,556 9 61,605,069
2023 2022
Otras cuentas por pagar $ 4,528,957 $ 6,820,078
Acreedores oficiales (3) 995,107 1,898,841
Servicios publicos 749,705 825,179
Transportes y fletes 574,645 540,985
Comisiones por representacion 321,047 438,656
Servicios aduaneros 317,365 386,489
Servicios de mantenimiento 92,944 342,854
Seguros 19,992 50,312
Honorarios 45,093 413,654
Libros, suscripciones, periodicos y revistas 8,388
Arrendamientos - 207
$ 7,653,243 $ 11,717,255
S 47,606,799 S 73,322,324

(1) La disminucion presentada en ano 2023 con respecto al afio 2022 corresponde principalmente la
contraccion en compras debido a la baja rotacion de inventarios que se evidencio durante el segundo
semestre del afio 2023.

(2) Para el ano 2022 los proveedores en moneda exterior corresponden a USD 5,766,770 y EUR 54,960
equivalentes a $22,272,926. Para el afo 2022 los proveedores en moneda exterior corresponden a USD
3,549,566 y EUR 37,680 equivalentes a $17,267,558.

(3) Elrubro corresponde a saldo por pagar de Impuesto a las importaciones UAP al cierre de diciembre 2023
y 2022 respectivamente.
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19. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendian:

Corto plazo en moneda nacional
Largo plazo en moneda nacional

2023 2022
S 7,012,686 S 29,302,354
25,055,624 27,636,266
S 32,068,310 $ 56,938,620

El detalle de las obligaciones financieras es como se muestra a continuacion:

2023 2022
Capital Intereses Total Capital Intereses Total
Corto plazo en moneda nacional
BANCO DE BOGOTA ) 1,672,892 S 34,319 1,707,211 S 3,564,462 S 145,705 3,710,167
BANCO DAVIVIENDA S.A. 61,041 61,041 26,491 26,491
BANCO DE OCCIDENTE 4,550,165 6,109 4,556,274 15,466,667 260,793 15,727,460
BANCO PICHINCHA S.A. 683,087 5,073 688,160
ITAU CORPBANCA COLOMBIA S A 5,221,613 25,107 5,246,720
BANCO AGRARIO DE COLOMBIA S.A. 4,499,667 91,849 4,591,516
Total Corto plazo en moneda nacional $ 6,906,144 $§ 106,542 7,012,686 S 28,752,409 $§ 549,945 29,302,354
Total corto plazo $ 6,906,144 $ 106,542 7,012,686 $ 28,752,409 $ 549,945 29,302,354
2023 2022
Capital Intereses Total Capital Intereses Total
Largo plazo en moneda nacional
BANCO DE BOGOTA S 4424162 $ 90,760 4514922 $ 1,666,667 S 92,306 1,758,973
BANCO PICHINCHA S.A. 2,675,425 19,870 2,695,295
BANCO DE OCCIDENTE 17,821,478 23,929 17,845,407 19,266,666 237,896 19,504,562
ITAU CORPBANCA COLOMBIA S A 1,777,778 3,437 1,781,215
BANCO AGRARIO DE COLOMBIA S.A. 4,499,667 91,849 4,591,516
Total largo plazo en moneda nacional $ 24,921,065 $ 134,559 25,055,624 $§ 27,210,778 $§ 425,488 27,636,266
Total largo plazo $ 24,921,065 $ 134,559 25,055,624 $ 27,210,778 $ 425,488 27,636,266
20. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
Los pasivos no financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan a continuacion:
2023 2022
Anticipo de clientes del exterior (1) S 539,827 S 266,806
Anticipo de clientes nacionales (1) 51,034 41,955
S 590,861 S 308,761

51




Sobre electronico E754D1E3E-C765-42EC-9CE9-586D2543D0D2

(1) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los rubros corresponden a anticipos y depositos girados por el cliente
para asegurar el despacho del pedido y futuras ventas.

21. OTROS PASIVOS POR DERECHO DE USO

Los otros pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan a continuacion:

2023 2022
Pasivo por derecho de uso por arrendamiento corto plazo S 409,556 S 495,357
Pasivo por derecho de uso por arrendamiento largo plazo - 359,607
$ 409,556 $ 854,964

Desde el ano 2020, se reconoce como activo por derecho de uso segin NIIF 16, el arrendamiento de las
bodegas de distribucion de Funza con el proveedor Inversiones Matiz Aldana S.A.S., en el cual se
establecio un término de duracion del contrato de 5 afos.

La siguiente informacion presenta los arrendamientos bajo NIIF 16 al 31 de diciembre del 2023 y 2022:

Activo por derecho de uso 2023 2022

Al 1de enero S 734,007 S 1,093,831
Adiciones - 80,580
Ajuste (1) 40,974

Depreciacion (464,988) (440,404)
Al 31 de diciembre S 309,993 734,007

Pasivos por derecho de uso

Al 1de enero S 854,964 S 1,223,097
Gasto por intereses 112,901 76,419
Pagos por arrendamiento (558,309) (444,552)
Al 31 de diciembre S 409,556 854,964

(1) El ajuste corresponde a aumento en el canon de arrendamiento establecido en el contrato celebrado
con Inversiones Matiz Aldana S.A.S., lo cual implica ajustar lo correspondiente en la proyeccion del
activo realizada.

22. PATRIMONIO, NETO
Capital social
El capital autorizado al 31 de diciembre de 2023 esta representado por 150,000,000 acciones comunes con

un valor nominal de $10 pesos por cada una; las cuales estan suscritas y pagadas.

La composicion accionaria al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendia:

52



Sobre electronico E754D1E3E-C765-42EC-9CE9-586D2543D0D2

2023 2022
NGmero de Porcentaje Porcentaje
Acci de Numero de Acciones de
cciones c e T
Participacion Participacion
Lyonaise Investment LTD 150,000,000 100.00% 150,000,000 100.00%
Total Acciones en circulacién 150,000,000 100% 150,000,000 100%
Capital Suscrito y pagado 150,000,000 100% 150,000,000 100%
Valor Nomina por accion 10 10
Total Valor Acciones 1,500,000 1,500,000
CAPITAL AUTORIZADO
ACCIONES 150,000,000 150,000,000
Utilidad (Pérdida) del
ejercicio (6,775,836) 46,010,884
Utilidad (Pérdida) por accion (45,17) 306.74

En la asamblea del 31 de marzo de 2023, segun acta No. 153 se aprobo el proyecto de distribucion de
utilidades para constitucion de reservas por valor de $46.010.884.

Anticipos para futuras capitalizaciones

2023
28,561,030 S

2022

28,561,030 $

(1) Al 31 de diciembre de 2023 se recibieron USD 7,000,000 equivalentes a $28,561,030 del socio Lyonnaise

para futuras capitalizaciones.

Los anticipos fueron recibidos el 24 de agosto por USD 5,000,000 equivalentes a $20,429,450 y el 9 de
noviembre por USD 2,000,000 equivalentes a $8.131.580

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los ingresos por actividades ordinarias comprendian:

Venta elaboracion sustancias quimicas (1)

Comercializacion de sustancias quimicas (1)

Actividades empresariales
Venta de materia prima
Descuentos en ventas
Devoluciones en ventas

2023 2022
$ 300,918,854 S 389,916,127
9,522,226 13,489,770
192,301 119,108

1,959

(104,283) (62,092)
(5,465,591) (5,304,831)
$ 305,065,466 S 398,158,082
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(1) Debido a la competencia en el sector a nivel mundial, los precios de mercado se vieron afectados.

24. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el costo de venta comprendia:

2023
Materia prima s (223,282,074)
Otros (24,602,127)
Energia (10,652,878)

Gastos de personal (8,857,254)
(4,100,728)

(2,908,370)

Depreciacion

Mantenimiento

2022

(248,409,482)
(21,784,587)
(9,728,881)
(6,124,277)
(3,128,116)
(4,433,828)

$  (274,403,431) (293,609,171)
25. OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los otros ingresos comprendian:
2023 2022
Ingresos ejercicios anteriores (1) S 414,427 57,903
Recuperacion provisiones (2) 166,058 327,326
Otras recuperaciones (3) 104,540 87,358
Diversos (4) 92,568 26,383
Indemnizaciones 16,301 31,665
Utilidad en venta y retiro de bienes - 9,200
S 793,894 539,835

(1) Para el ano 2023 se realizd la depuracion de comisiones pendientes por pagar a los representantes de
ventas en el exterior desde el ano 2011, de acuerdo con la paz y salvo confirmados por la gerencia

comercial

(2) De acuerdo con el analisis para el calculo de deterioro de cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas

por cobrar realizado para el afio 2022, se presento una recuperacion de la provision.

(3) Corresponde principalmente a reintegro de fletes, costos y gastos por exportaciones.

(4) Para el ano 2023, se reconoce descuento otorgado por proveedor del exterior desde el afo 2020 y del
cual no se obtuvo la emision de la correspondiente nota crédito, se realizé el reconocimiento de
acuerdo con el estado de cuenta emitido por el proveedor y la confirmacion de la gerencia de

abastecimiento estratégico.
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-ESPACIO EN BLANCO-

26. GASTOS DE DISTRIBUCION

Los gastos operacionales de distribucion durante los afos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022,

incluyen:
2023 2022

Servicios (1) S (10,821,200) S (11,124,027)
Gastos de personal (3,658,678) (3,590,088)
Impuesto industria y comercio (1,655,043) (2,272,579)
Otros diversos (755,110) (859,766)
Depreciaciones (542,554) (560,268)
Deterioro de inventarios (2) (359,839) -
Honorarios (295,877) (410,055)
Gastos de viaje (3) (190,732) (91,486)
Arrendamientos (32,397) (21,463)
Seguros (28,967) (2,901)
Mantenimiento y reparaciones (28,574) (23,210)
S  (18,368,971) S (18,955,843)

(1) El rubro corresponde principalmente a servicio de transporte de mercancia a clientes, entre bodegas y

gastos concernientes a las exportaciones.

(2) De acuerdo con el analisis para el calculo del deterioro de inventarios por baja rotacion realizado para

el afo 2023, se presento gasto.

(3) La variacion presentada para el afo 2023 con respecto al afo 2023, corresponde principalmente a la
reactivacion de visitas a clientes de acuerdo con la estrategia comercial disefiada.

27. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos operacionales de administracion durante los afnos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022,

incluyen:
2023

Gastos de personal (1) S (6,185,015)
Honorarios (3,205,630)
Servicios (2,069,413)
Diversos (1,531,228)
Impuestos (2) (483,456)
Arrendamientos (304,948)
Depreciaciones (274,676)
Gastos de viaje (3) (208,933)
Seguros (158,753)
Mantenimiento y reparaciones (107,681)
Gastos legales (71,953)
Contribuciones y afiliaciones (59,100)
Adecuacion e instalacion (64,603)
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2022
(4,324,417)
(2,687,943)
(1,583,036)
(1,109,459)
(201,673)
(285,579)
(156,082)
(101,871)
(283,260)
(149,724)
(60,517)
(88,679)
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Amortizaciones (4,318) (4,318)

Deterioro de cuentas por cobrar (4)

(M

@)

3)

“4)

28.

(63,321)

$  (14,729,707) S  (11,099,879)

Para el afo 2023 se reconoce provision laboral por concepto bonificacion contingente Stock
Appreciation Rights por valor de 2,242,932.

Para el ano 2023 se reconoce el impuesto predial del predio indicado en la nota 13 Propiedad de
Inversion, el cual corresponde como un gasto de administracion.

La variacion presentada para el afo 2023 con respecto al aio 2022, corresponde principalmente a
viajes realizado por presidencia y directivos administrativos para entendimiento de la Compaiia.

De acuerdo con el analisis del deterioro de las cuentas por cobrar, para el afio 2023 no se reconocen
partidas de gasto.

OTROS GASTOS

Los otros gastos por los anos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, comprendian:

2023 2022
Diversos (1) (76,992) (526,421)
Gastos extraordinarios (2) (441,930) (484,045)
Pérdida en venta, retiro y/o deterioro de bienes $ (2,579) ¢ (2,660)
$ (521,501) ¢ (1,013,126)

(1) Para el ano 2023 de acuerdo con las nuevas directrices, todos los gastos concernientes al lote de

inversion por concepto de servicios de vigilancia, aseo, impuesto predial, servicios publicos, honorarios
de asesoria juridica, entre otros, se reconocieron como gastos de administracion de acuerdo con la
naturaleza de cada uno de ellos.

(2) El rubro corresponde a reconocimiento de gastos de anos anteriores e impuestos asumidos

29.

principalmente en gastos realizados con proveedores del exterior.

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendian:

2023 2022
Diferencia en cambio Operativa (1) S 3,302,974 S -
Rendimientos financieros (2) 989,335 279,707
S 4,292,309 S 279,707

(1) Para el afo 2023, la posicion neta de diferencia en cambio operativa reflejo un ingreso de acuerdo con

@)

las fluctuaciones de la Tasa Representativa del Mercado presentadas a lo largo del ano.

El rubro corresponde a rendimientos obtenidos principalmente por el manejo del dinero realizado por

el area de tesoreria en los fondos de inversion y rotatorios.

-ESPACIO EN BLANCO-
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30. GASTOS FINANCIEROS

Los costos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendian:

2023 2022
Intereses (1) $ (8,857,192) S (3,939,487)
Gravamen a los movimientos financieros (834,898) (552,496)
Comisiones (177,977) (248,385)
Gastos bancarios (883) (923)
Diferencia en cambio Operativa (2) - (3,044,583)

$ (9,870,950) S (7,785,874)

(1) Durante el ano 2023 de realizaron perfilamientos de deuda, lo cual ocasiona la variacion con respecto
al ano 2022.

(2) Para el 2022, la posicion neta de diferencia en cambio operativa reflejo un gasto de acuerdo con las
fluctuaciones de la Tasa Representativa del Mercado presentadas a lo largo del ano.

31. NEGOCIO EN MARCHA

Los Estados Financieros estan preparados bajo la premisa de que la Entidad esta en funcionamiento y
continuara su actividad en un futuro previsible en el corto y largo plazo. Durante el afio 2023 la operacion
de las Plantas de aditivos, plastificantes y anhidrido Ftalico, continuaron con normalidad, a pesar de los
inconvenientes presentados en las cadenas logisticas y de suministro, sin dejar de lado el objetivo de
consolidar, fortalecer la operacion, y mantener los niveles de servicio a nuestros clientes. Lo anterior
reafirma que no hay ningln indicador de deterioro sobre patrimonio, toda vez que se estan optimizando los
procesos industriales.

Mediante los decretos 854 del 3 de agosto de 2021 y 1378 del 28 de octubre de 2021 adiciono el Capitulo
18, al Titulo 1, de la Parte 2 del Libro 2 del Decreto 1074 de 2015 (Decreto Unico Reglamentario del Sector
Comercio, Industria y Turismo), para el periodo terminado al 31 de diciembre 2023 se analizaron los
respectivos indicadores, los cuales no reflejan la existencia de situaciones que afecten el cumplimiento de
la hipdtesis de negocio en marcha para la Compaiia.

Sobre la hipétesis de negocio en marcha.

La administracion general de la Compafia concluye que se cumplen todos los supuestos de negocio en
marcha.

En la realizacion de este juicio la administracion considera lo anteriormente expuesto en cuanto a la
posicion financiera actual de la Compania, el resultado de las operaciones de los afos 2023 y 2022 y la
expectativa para 2024 y anos subsiguientes.

A su vez; a la fecha de este informe no tenemos conocimiento de ninguna situacion que nos haga creer que
la Compania no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha.

32. HECHOS POSTERIORES
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No se generaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan afectar de
manera significativa la situacion financiera de la Compaiia, reflejada en los estados financieros con corte
a diciembre 31 de 2023.

33. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas que se acompanan fueron aprobados por el Representante Legal y Junta
Directiva, para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas, la cual podra aprobarlos o
modificarlos.
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CARBOQUIMICA S.A.S.
CERTIFICACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros de
CARBOQUIMICA S.A.S., por los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los cuales se han
tomado fielmente de libros.

Por lo tanto:
- Los activos y pasivos de la Compania existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han
realizado durante el periodo.

- Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de “la Compaiia” en la
fecha de corte.

- Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

- Los hechos econémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Asi mismo, los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 han sido autorizados para su divulgacion por
el Representante Legal.

pug

DIEGO FLORIAN GARZON
Representante Legal.

(Crugee ootana Craz (Hrdela

ANGIE JOHANA CRUZ ARDILA
Contador PUblico.
Tarjeta Profesional 245043-T
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INFORME DE GESTION DEL PRESIDENTE DE CARBOQUIMICA SAS.
DEL1DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Sefores Accionistas:

De conformidad con las disposiciones legales y los estatutos de la sociedad, el
Presidente de la compafia presenta a consideracidon de la Junta Directiva de la
sociedady de la Asamblea General de Accionistas el siguiente informe de gestidn.
En él estan registrados las principales actividades desarrolladas desde el 1 de
enero hasta el 31 de diciembre de 2024 y sus respectivos resultados, asi como los
estados financieros de propdsito general correspondientes a dicho ejercicio, los
cuales estan debidamente dictaminados y acompafados por los anexos
estipulados por ley.

Durante el 2024, la administracién de CarboQuimica S.A.S. mantuvo los principios
de 6ptimo gobierno corporativo como eje conductor de todo su proyecto de
gestion gerencial.

ESTRATEGIA GENERAL DE LA COMPANIA:

O Servicio de atencién al cliente: 605-6475270
- ~ Lineas de atencidn Clientes Nacionales: +57 3176654871 - +57 3153133934
( @ www.carboquimica.com.co m CarboQuimica | Lineas de Atencion al Cliente Exportacion: +57 3154112536
e A 9 Cartagena de Indias, km 12 Mamonal, via Pasacaballos.
Bogota D.C. Carrera 14 #94-81 Piso Nro. 5
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1. RESULTADOS FINANCIEROS

@ Servicio de atencién al cliente: 605-6475270.
Lineas de atencidn Clientes Nacionales: +57 3176654871 - +57 3153133934

-

( @ Www_carboqufm[ca_com_co m Caronu[mjca ) Lineas de Atencion al Cliente Exportacion: +57 3154112536

k — 0 Cartagena de Indias, km 12 Mamonal, via Pasacaballos.
Bogota D.C. Carrera 14 #94-81 Piso Nro. 5.
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@ Servicio de atencién al cliente: 605-6475270.
Lineas de atencidn Clientes Nacionales: +57 3176654871 - +57 3153133934

-

( @ Www_carboqufm[ca_com_co m Caronu[mjca ) Lineas de Atencion al Cliente Exportacion: +57 3154112536

k — 0 Cartagena de Indias, km 12 Mamonal, via Pasacaballos.
Bogota D.C. Carrera 14 #94-81 Piso Nro. 5.
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Lineas de atencidn Clientes Nacionales: +57 3176654871 - +57 3153133934

-

( @ Www_carboqufm[ca_com_co m Caronu[mjca ) Lineas de Atencion al Cliente Exportacion: +57 3154112536

k — 0 Cartagena de Indias, km 12 Mamonal, via Pasacaballos.
Bogota D.C. Carrera 14 #94-81 Piso Nro. 5.
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2. CUMPLIMIENTO

Durante el 2024 hemos cumplimos todas las normas vigentes sobre prevencion,
autocontrol y gestidén del riesgo de lavado de activos y/o financiacién del
terrorismo  (LA/FT), incluyendo los reportes requeridos. Realizamos una
evaluacion de las operaciones de la Compafia frente al riesgo y escalamos el
sistema de autocontrol de gestion del riesgo LA/FT, segun las caracteristicas del
negocio, los bienes y/o servicios que ofrecemos, su comercializacion, las areas
geograficas en donde operamos y demas aspectos que resultan relevantes en el
diseflo e implementacién de dicho sistema.

a. Prevencion del riesgo LA/FT

Se realizé la actualizacion de las politicas de prevencidn, deteccién y reporte del
riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo, las cuales fueron dadas
a conocer al comité de compliance y fueron aprobadas por Junta Directiva.
Igualmente, se escaldé el manual de procedimientos del SAGRILAFT el cual
soporta la debida diligencia que lleva la companiia frente al conocimiento del
cliente, proveedor y accionista.

Se dio cumplimiento a los reportes exigidos por la Superintendencia de
Sociedades de Colombia en el capitulo X de la circular basica juridica y a los
reportes a la UIAF- Unidad de Informacion de Analisis Financiero.

b. Programa de ética empresarial

Se actualizé la politica anticorrupcidon con base en las disposiciones establecidas
en el capitulo Xl de la circular basica juridica de la Superintendencia de
Sociedades de Colombia. Igualmente, se realizd el programa anual de
capacitacion del PTEE, el cual se enfocd en concientizar a los empleados en la
importancia de prevenir los riesgos de corrupciéon y soborno.

O Servicio de atencién al cliente: 605-6475270

- ~ Lineas de atencidn Clientes Nacionales: +57 3176654871 - +57 3153133934
( @ www.carboguimica.com.co m CarboQuimica ‘| Lineas de Atencion al Cliente Exportacion: +57 3154112536

- o, “artagena de Indias, km 1z amonal, via Pasacaballos.
. / c de Indias, km 12 M |, via Pasacaball

Bogota D.C. Carrera 14 #94-81 Piso Nro. 5
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c. Otros asuntos

Como se establece en la Ley 603 de 2000, durante el 2024, se dio cumplimiento a
las normas sobre propiedad intelectual, derechos de autor y licencias de software.
Se han establecido medidas para asegurar el cumplimiento de las disposiciones
legales, en donde se certifica que el software instalado es licenciado en forma
legal, asi como todos los aplicativos de sistemas de la Sociedad.

En relacién con operaciones celebradas con administradores, se informa que,
durante el 2024, no se celebraron operaciones entre Carboquimica S.AS. y los
administradores, ni entre personas juridicas en las cuales los administradores
sean a su vez representantes legales o socios con una participacidon igual o
superior al 10%.

En cumplimiento del Decreto 1406 de 1999 en sus articulos 11y 12 nos permitimos
informar que la entidad ha cumplido durante el periodo sus obligaciones de
autoliquidaciéon y pago de los aportes al Sistema General de Seguridad Social;
esto es que los datos incorporados en las declaraciones de autoliguidaciéon son
correctasy se han determinado adecuadamente las bases de cotizacion pagadas
y en forma periédica mensual, por lo cual la compafnia como aportante se
encuentra a paz y salvo por pago de aportes al Sistema General de Seguridad
Social al cierre del ejercicio.

En cumplimiento con la ley 1676 de 2013, la sociedad no ha obstaculizado de
ninguna forma las operaciones de descuento de facturas que los proveedores y
acreedores de la entidad han pretendido hacer con sus facturas de venta.

Frente al cumplimiento de la normativa de facturacién electrénica estamos
transmitiendo informacién en avance y cumplimiento de esta; con las
caracteristicas de la resolucion 042 de mayo de 2020. En la misma linea de avance
de actividades dentro de la Norma; frente al Decreto 1154 de agosto de 2020.

3. COYUNTURAIJURIDICA

Informamos que a la fecha no tenemos procesos juridicos abiertos que afecten
de manera relevante y significativa a la compania.

O Servicio de atencién al cliente: 605-6475270

- ~ Lineas de atencidn Clientes Nacionales: +57 3176654871 - +57 3153133934
( @ www.carboguimica.com.co m CarboQuimica ‘| Lineas de Atencion al Cliente Exportacion: +57 3154112536

- o, “artagena de Indias, km 1z amonal, via Pasacaballos.
. / c de Indias, km 12 M |, via Pasacaball

Bogota D.C. Carrera 14 #94-81 Piso Nro. 5
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4. NEGOCIO EN MARCHA

Los Estados Financieros estan preparados bajo la premisa de que la sociedad esta
en funcionamiento y continuara su actividad en un futuro previsible en el cortoy
largo plazo.

5. ASPECTOS RELEVANTES

Se informa que durante y después del cierre de afo 2024, CarboQuimica S.A.S,,
no realizé operaciones de mayor relevancia de manera directa ni indirecta con
accionistas y/o terceros, ni tomé o dejo de tomar decisiones de importancia, por
influencia o en interés de accionistas y/o terceros, diferentes de los enunciados
anteriormente.

e

Diego Florian Garzon.
CARBOQUIMICAS.AS.
Presidente y Representante Legal

O Servicio de atencién al cliente: 605-6475270
- ~ Lineas de atencidn Clientes Nacionales: +57 3176654871 - +57 3153133934
( @ Www_carboqu[m"ca_com_co m Caronu[mica | Lineas de Atencion al Cliente Exportacion: +57 3154112536
e A ° Cartagena de Indias, km 12 Mamonal, via Pasacaballos.
Bogota D.C. Carrera 14 #94-81 Piso Nro. 5
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Certificacion de los estados financieros

Alos seﬁorgs Accionistas de
CARBOQUIMICA S. A. S.

3 de abril de 2025

Los suscritos representante legal y contador publico de CARBOQUIMICA S. A. S., certificamos que los
estados financieros de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2024 y 2023 han sido fielmente tomados de
los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros hemos verificado las siguientes
afirmaciones contenidas en ellos:

a)

b)

d)

e)

Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado
durante los afos terminados en esas fechas.

Todos los hechos econdmicos realizados por la Compania, durante los afios terminados en 31 de
diciembre de 2024 y 2023, han sido reconocidos en los estados financieros.

Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables obligaciones econdmicas futuras, obtenidos o a cargo de la Compaiiia al 31
de diciembre de 2024 y 2023.

Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las normas
de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia.

Todos los hechos econdmicos que afectan la Compaiiia han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros a 31 de diciembre de 2024 y 2023.

No tenemos conocimiento que haya existido comunicaciones provenientes de autoridades o
instituciones reguladoras con respecto al incumplimiento o deficiencias en la presentacion de
informes financieros y tributarios o de violaciones de leyes o reglamentarias cuyo efecto deberia
considerarse en los estados financieros o como base para registrar pérdidas contingentes.

D, Czi(f.,'q::e- @/r;/zmm ez (Hrdtita

Diego Florian Garzoén Angie Johana Cruz Ardila
Representante Legal Contador Publico

Tarjeta Profesional No. 245043-T
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CARBOQUIMICA S. A. S.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos
Otros activos no financieros
Otros activos financieros

Activo no corriente
Propiedad de inversion
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Total activo

PASIVO

Pasivo corriente

Beneficios a los empleados

Provisiones

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos

Obligaciones financieras

Otros pasivos no financieros

Otros pasivos financieros

Pasivo no corriente

Beneficios a empleados post empleo
Pasivo por impuestos diferidos
Obligaciones financieras

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital emitido

Anticipos para futuras capitalizaciones
Prima colocacion de acciones
Reservas

Resultado del afio

Otro resultado integral

Utilidades acumuladas

Total patrimonio

Total del pasivo y del patrimonio

31 de diciembre

Notas 2024 2023

7 7,440,387 19,329,601
8 73,695,538 51,006,141
9 70,897,847 45,653,234
10 20,929,816 17,801,587
11 3,785,495 3,753,208
12 4,188 35,582
176,753,271 137,579,353
13 8,693,256 8,693,256
14 108,055,130 104,908,498
15 - 360
293,501,657 251,181,467
16 3,787,241 3,285,122
17 20,500 20,500
18 87,877,501 47,606,799
10 1,182,664 3,249,828
19 8,753,498 7,012,686
20 272,511 590,861
21 - 409,556
101,893,915 62,175,352
16 188,918 173,224
10 7,922,138 5,136,825
19 17,989,437 25,055,624
127,994,408 92,541,025

22
1,540,859 1,500,000
24,475,140 28,561,030
45,031,811 40,986,780
83,037,346 83,037,346
6,884,403 (6,775,836)
(12,737) 4,859
4,550,427 11,326,263
165,507,249 158,640,442
293,501,657 251,181,467

Las notas a los estados financieros forman parte integral del estado

Y ﬁﬁfng:‘e Cfp/w/m Craz (HArdita

Diego Florian Garzon
Representante Legal

Angie Johana Cruz Ardila
Contador Publico

(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 245043-T

(Ver certificacion adjunta)

7

i

nyfer Yumayusa Sanchez

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 245787-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
(Ver certificacion adjunta)
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CARBOQUIMICA S. A. S.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Ano terminado el
31 de diciembre

Notas 2024 2023

Ingresos de actividades ordinarias 23 306,583,195 305,065,466
Costo de ventas 24 (256,467,198) (274,403,431)
Utilidad bruta 50,115,997 30,662,035
Otros ingresos 25 2,814,350 793,894
Gastos de distribucion 26 (22,073,430) (18,368,971)
Gastos de Administracion 27 (12,708,449) (14,729,707)
Otros gastos 28 (302,539) (521,501)
Utilidad operacional 17,845,929 (2,164,250)
Ingresos financieros 29 767,845 4,292,309
Gastos financieros 30 (7,566,366) (9,870,950)
Utilidad (pérdida) antes de la provision para impuesto sobre la renta 11,047,408 (7,742,891)
Impuesto corriente 10 (1,377,692) (66,160)
Impuesto diferido 10 (2,785,313) 1,033,215
Utilidad neta 6,884,403 (6,775,836)
Otro resultado integral

Remedicién de la obligacion de beneficios post-empleo 16 (17,596) 13,533
Total otro resultado integral del periodo, neto de impuestos (17,596) 13,533
Resultado integral total 6,866,807 (6,762,303)

Las notas a los estados financieros forman parte integral del estado

o (ugie Tohana Craz (Hrdila / ‘f é
fan o

Diego Florian Garzén Angie Johana Cruz Ardila enyfer Yumayusa Sanchez
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
(Ver certificaciéon adjunta) Tarjeta Profesional No. 245043-T Tarjeta Profesional No. 245787-T
(Ver certificaciéon adjunta) Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
(Ver certificacion adjunta)
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CARBOQUIMICA S. A. S.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad (Pérdida) del afio

Ajustadas por:

Provisién de impuesto de renta corriente

Impuesto en renta diferido

Deterioro (recuperacion) de cartera

Deterioro de otras cuentas por cobrar

Deterioro (recuperacion) para pérdidas de inventario
Amortizacién polizas

Amortizacién de activos intangibles

Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo

Bajas de propiedad, planta y equipo

Utilidad por cancelacién anticipada de contratos de arriendo
Depreciacién de propiedad, planta y equipo

Ajuste de propiedad, planta y equipo derechos de uso
Gasto de interés por derecho de uso

Cambios en el capital de trabajo:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas, neto
Inventarios

Activos por impuestos

Otros activos financieros

Pasivos por impuestos

Beneficios a empleados

Proveedores y cuentas por pagar

Otros pasivos no financieros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicién de propiedad, planta y equipo

Adquisicién de pdlizas

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Nuevas obligaciones financieras

Pagos obligaciones financieras

Otros pasivos por derechos de uso

Anticipo para futuras capitalizaciones

Ao terminado el
31 de diciembre

Efectivo neto (usado en) generado por las actividades de financiacién

(Decremento) Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Notas 2024 2023
6,884,403 (6,775,836)
10 1,377,692 -
10 2,785,313 (1,033,215)
8 104,920 (73,789)
- (92,269)
9 (1,221,099) 359,839
15 4,515,807 912,751
15 360 4,317
- 3,781
14 10,154 -
14-21 (21,994) -
14 4,831,859 4,791,916
- (40,974)
21 24,053 112,901
19,291,468 (1,830,578)
18 (22,794,317) 27,271,434
9 (24,023,514) 27,382,602
10 (2,609,886) (6,504,361)
12 31,394 6,662,524
10 (3,444,856)  (19,250,467)
16 500,217 2,068,995
18 40,270,702 (25,715,525)
20 (318,350) 282,100
6,902,858 10,366,724
14 (8,560,622)  (11,460,635)
15 (4,548,094) (778,416)
(13,108,716) _ (12,239,051)
19 18,874,778 29,115,436
19 (24,200,153)  (53,985,746)
21 (357,981) (558,309)
22 - 28,561,030
(5,683,356) 3,132,411
(11,889,214) 1,260,084
7 19,329,601 18,069,517
7 7,440,387 19,329,601

Las notas a los estados financieros forman parte integral del estado
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1. INFORMACION GENERAL

CARBOQUIMICA S. A. S. (en adelante “la Compafiia”) fue establecida de acuerdo con las leyes colombianas el el 26 de
septiembre de 1956 mediante la Escritura Publica No. 4450 de la Notaria Séptima de Bogota. Duracion de la Compafiia
indefinida.

De acuerdo con el acta numero 125 del 28 de mayo de 2011 de la Asamblea de Accionistas, inscrita el 28 de junio de 2011
bajo el numero 1394621, del libro IX, la Compaiiia se transformé de Sociedad Anénima a Sociedad por Acciones Simplificada,
bajo el nombre de Carboquimica S. A. S.

El objeto social de la Compaiiia es principal es la produccion, venta y distribucion de productos quimicos para la industria del
plastico. Desde su constitucién la Compafia ha ampliado el campo operacional a la produccion de anhidrido ftélico,
plastificante, estabilizadores, aditivos y lubricantes para la industria del PVC y la distribucién de materias primas para la
industria de pinturas, recubrimientos, adhesivos, plasticos diferentes al PVC, flexografia, espumas de poliuretano y disolventes
para el sector de agroquimicos.

El domicilio principal se encuentra en la ciudad de Bogota. El término de duracion legal de la Compaiiia se extiende hasta el
27 de julio de 2057.

Por documento privado el accionista LYONNAISE INVESTMENTS LTD comunicé que se ha configurado una situacion de
control con la sociedad extranjera LATIN - AMERICAN INVESTORS LTD. Se aclara la situacion de control y grupo empresarial,
en el sentido de indicar que la sociedad extranjera LATIN - AMERICAN INVESTORS LTD (MATRIZ) comunica que ejerce
situacion de control indirecto sobre la Compaifiia, a través de la sociedad extranjera LYONNAISE INVESTMENTS LTD.

Negocio en Marcha

Estos estados financieros han sido preparados sobre una base de negocio en marcha y no incluyen ningun ajuste a los valores
en libros y clasificacidon de activos, pasivos y gastos reportados que de otra manera podrian ser requeridos si la base de
negocio en marcha no fuera apropiada.

2. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES MATERIALES.

Los estados financieros de la Compariia se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia para preparadores de informacion financiera del Grupo 1, las cuales estan fundamentadas
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de conceptual, los
fundamentos de conclusién y las guias de aplicaciéon autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), incluidas en el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y decretos posteriores
que lo han modificado y actualizado, y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que pueden diferir
en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado. Los mismos han sido preparados sobre
la base del costo histdrico.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta Directiva el 03 de abril de 2025, los mismos pueden
ser modificados y deben ser aprobados por los Accionistas.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion.

2.1. Transacciones en moneda extranjera
2.1.1. Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la moneda del entorno econémico

principal en que la entidad opera (“pesos colombianos”). Los estados financieros se presentan en el peso colombiano, que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compania
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2.1.2. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidaciéon de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren en el otro resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones
netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se presentan
en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos financieros”. El resto de las pérdidas y ganancias por
diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”.

2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos, otras
inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios se muestran en la cuenta de otros pasivos financieros corrientes en el estado de situacion financiera.

2.3. Instrumentos financieros

2.3.1. Activos y pasivos financieros
Métodos de medicion

Costo amortizado y tasa de interés efectiva

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo financiero menos los reembolsos del
principal, mas o menos la amortizacién acumulada, utilizando el método del interés efectivo de cualquier diferencia existente
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para los activos financieros, el ajuste por provision por
deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos futuros estimados en efectivo a lo
largo de la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero con el importe en libros bruto de un activo financiero (es
decir, su costo amortizado antes de cualquier provision por deterioro) o al costo amortizado de un pasivo financiero. El calculo
no incluye costos de transaccion, primas o descuentos y honorarios y comisiones pagadas o recibidas que son parte integral
de la tasa de interés efectiva, tales como costos de origen.

La Compaiia mide un activo o pasivo financiero a su valor razonable mas o menos, en el caso de un activo o pasivo financiero
que no se continuara midiendo a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que son incrementales
y directamente atribuibles a la adquisicion o emisién del activo o pasivo financiero, como honorarios y comisiones.

Los costos de transaccion de los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente después del reconocimiento inicial, se reconoce una provisién por
pérdida crediticia esperada para los activos financieros medidos al costo amortizado.

Cuando la Compaiia revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en libros de los respectivos activos o pasivos
financieros se ajusta para reflejar el nuevo estimado descontado usando la tasa de interés efectiva original. Cualquier cambio
se reconoce en el estado de resultados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de los activos financieros,
excepto:

(a) Activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, para los cuales la tasa original de interés efectiva
crediticia ajustada se aplica al costo amortizado del activo financiero.
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(b) Los activos financieros que no son adquiridos u originados con deterioro crediticio (POCI, por su acrénimo en inglés)
pero posteriormente han obtenido deterioro crediticio (o “etapa 3”), para los cuales los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva a su costo amortizado (es decir, neto de la provisién para pérdidas crediticias
esperadas).

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad se vuelve parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. Las compras y ventas periddicas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, fecha en la que
la Compariia se compromete a comprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, la Compafia mide un activo o pasivo financiero a su valor razonable mas o menos, en el caso de
un activo o pasivo financiero que no se continuara midiendo a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son incrementales y directamente atribuibles a la adquisicion o emision del activo o pasivo financiero, como
honorarios y comisiones. Los costos de transaccion de los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente después del reconocimiento inicial, se
reconoce una provision por pérdida crediticia esperada para los activos financieros medidos al costo amortizado y las
inversiones en instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, lo que resulta en
una pérdida contable que se reconoce en el resultado cuando se origina un nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de la transaccion en el reconocimiento inicial,
la entidad reconoce la diferencia de la siguiente manera:

(@) Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es
decir, una medicion de Nivel 1) o con base en una técnica de valoracion que utiliza solo datos de mercados observables,
la diferencia se reconoce como ganancia o pérdida.

(b) Entodos los demas casos, la diferencia se difiere y el momento del reconocimiento de la ganancia o pérdida diferida del
primer dia se determina individualmente. Se amortiza a lo largo de la vida del instrumento, se difiere hasta que el valor
razonable del instrumento se pueda determinar utilizando insumos observables del mercado, o se realiza a través de la
liquidacion.

2.3.2. Activos financieros

(i) Clasificacion y medicion posterior

La Compaifiia aplica la NIIF 9 y clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion:

. Valor razonable con cambios en resultados;

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado.

Los requerimientos de clasificacion para instrumentos de deuda y de patrimonio se describen a continuacion:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo financiero desde la
perspectiva del emisor, tales como préstamos, bonos gubernamentales y corporativos y cuentas por cobrar comerciales
adquiridas a clientes en arreglos de factoraje sin recurso.

La clasificacion y medicion posterior de los instrumentos de deuda dependen de:

(i) el modelo de negocio de la Compaiiia para administrar el activo; y

(i) las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.
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Con base en estos factores, la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda dentro de una de las siguientes categorias de
medicion:

. Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales donde dichos flujos de
efectivo representan solo pagos de principal e intereses, y que no estan designados al valor razonable con cambios en
resultados, se miden al costo amortizado. El importe en libros de estos activos se ajusta por cualquier estimacion de
pérdida crediticia esperada reconocida. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "intereses
e ingresos similares" utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: los activos financieros que se mantienen para el cobro de flujos
de efectivo contractuales y para vender los activos, donde los flujos de efectivo de los activos representan solo pagos de
principal e intereses, y que no son designados al valor razonable con cambios en resultados, se miden al valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Los movimientos en el importe en libros se toman a través de otro resultado
integral, excepto por el reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos por intereses y ganancias y
pérdidas cambiarias en el costo amortizado del instrumento que se reconocen en el estado de resultados. Cuando el
activo financiero se da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral se reclasifica de patrimonio al estado de resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyen en "ingresos por intereses" utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

. Valor razonable con cambios en resultados: los activos que no cumplen los requisitos para costo amortizado o valor
razonable con cambios en otro resultado integral se miden al valor razonable con cambios en resultados. Una pérdida o
ganancia en un instrumento de deuda que se mide posteriormente al valor razonable con cambios en resultados y no es
parte de una relacién de cobertura se reconoce en el estado de resultados para el periodo en el que surge, a menos que
surja de instrumentos de deuda que fueron designados al valor razonable o que no son mantenidos para negociar. Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "ingresos por intereses" utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

Modelo de negocios: el modelo de negocios refleja como la Compaiiia administra los activos para generar flujos de efectivo.
Es decir, si el objetivo de la Compafiia es Unicamente recaudar los flujos de efectivo contractuales de los activos o si el objetivo
es recaudar tanto los flujos de efectivo contractuales como los flujos de efectivo que surgen de la venta de los activos. Si
ninguno de estos aplica (por ejemplo, activos financieros mantenidos para negociacion), entonces los activos financieros se
clasifican como parte de “otro” modelo de negocios y se miden al valor razonable con cambios en resultados. Los factores
considerados por la Compafiia para determinar el modelo de negocio de un grupo de activos incluyen experiencias pasadas
sobre como se cobraron los flujos de efectivo para estos activos, como se evalla e informa el desempefio del activo al personal
clave de Administracion, cémo se evallan y gestionan los riesgos y cémo los gerentes son remunerados. Los valores
mantenidos para negociar se mantienen principalmente con el propdsito de vender en el corto plazo o son parte de una cartera
de instrumentos financieros que son administrados conjuntamente y para los cuales hay evidencia de un patrén real reciente
de toma de ganancias a corto plazo. Estos valores se clasifican en el "otro" modelo de negocios y se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Solo pagos de principal e intereses (SPPI, por su acréonimo en inglés): Cuando el modelo de negocio se utiliza para mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales o para cobrar flujos de efectivo contractuales y vender, la Compaiiia evalua
si los flujos de efectivo de los instrumentos financieros representan Unicamente pagos de capital e intereses (la prueba "SPPI").
Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera si los flujos de efectivo contractuales son consistentes con un acuerdo de
préstamo basico, es decir, el interés incluye solo la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo, el riesgo crediticio,
otros riesgos crediticios basicos y un margen de ganancia consistente con un acuerdo de préstamo basico. Cuando los
términos contractuales introducen una exposicion al riesgo o a la volatilidad y son inconsistentes con un acuerdo de préstamo
basico, el activo financiero relacionado se clasifica y mide al valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia reclasifica inversiones en instrumentos de deuda cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio para
administrar esos activos. La reclasificacion se lleva a cabo desde el inicio del primer periodo reportado posterior al cambio. Se
espera que tales cambios sean muy infrecuentes y que no hayan ocurrido durante el periodo.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de patrimonio desde la perspectiva
del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion contractual para pagar y evidencian un interés residual en
los activos netos del emisor.
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La Companiia posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales al valor razonable con cambios en resultados, excepto
cuando la Administracion de la Compafiia haya elegido, en el reconocimiento inicial, designar irrevocablemente una inversiéon
de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral. La politica de la Compafiia es designar inversiones
de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral cuando dichas inversiones se mantienen para
propositos diferentes al de generar rendimientos. Cuando se usa esta eleccion, las ganancias y pérdidas al valor razonable se
reconocen en otro resultado integral y no se clasifican posteriormente al estado de resultados, incluyendo ganancias o pérdidas
por ventas. Las pérdidas por deterioro (y el reverso de pérdidas por deterioro) no se informan separadamente de otros cambios
en el valor razonable. Los dividendos, cuando representan un rendimiento de dichas inversiones, contintian siendo reconocidos
en el estado de resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de Las ganancias y pérdidas en inversiones
de patrimonio al valor razonable con cambios en resultados se incluyen en la partida de “resultados de operaciones financieras”
en el estado de resultados.

(i) Deterioro

La Compafiia evalua, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con los instrumentos de deuda
contabilizados al costo amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado integral y con la exposicion derivada de
los compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera. La Compafia reconoce una reserva para pérdidas para
dichas pérdidas en cada fecha de presentacion. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas refleja:

. Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante la evaluacion de un rango de posibles
resultados;

. El valor del dinero en el tiempo; e

. Informacion razonable y respaldada disponible sin incurrir en costos o esfuerzos indebidos en la fecha de presentacion
acerca de hechos pasados, condiciones actuales y previsiones de condiciones econémicas futuras.

(iii) Modificacion

La Compaifiia algunas veces renegocia o modifica los flujos de efectivo contractuales de los préstamos a los clientes. Cuando
esto sucede, la Compaiiia evalia si los nuevos términos son sustancialmente diferentes de los términos originales. La
Compainiia lo hace al considerar, entre otros, los siguientes factores:

. Si el prestatario se encuentra en dificultades financieras, ya sea que la modificacion simplemente reduzca los flujos de
efectivo contractuales a cantidades que se espera que el prestatario pueda pagar.

. Si se introducen nuevos términos sustanciales, como un rendimiento compartido basado en acciones/utilidades que
afecta sustancialmente el perfil de riesgo del préstamo.

. Extension significativa del plazo del préstamo cuando el prestatario no se encuentra en dificultades financieras.
. Cambios significativos en la tasa de interés.
. Cambios en la moneda en la que el préstamo esta denominado.

. Insercion de garantias, otros valores o mejoras crediticias que afectan significativamente el riesgo crediticio asociado con
el préstamo.

Si los términos son sustancialmente diferentes, la Compafiia da de baja el activo financiero original y reconoce un "nuevo"
activo al valor razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de interés efectiva para el activo. En consecuencia, la fecha de
renegociacion se considera como la fecha de reconocimiento inicial para calcular el deterioro, incluyendo la determinacion de
si ha ocurrido un aumento significativo en el riesgo crediticio. Sin embargo, la Compafiia también evalla si el nuevo activo
financiero reconocido se considera con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, especialmente en circunstancias en
que la renegociacion fue impulsada por el hecho de que el deudor no pudo realizar los pagos acordados originalmente. Las
diferencias en el importe en libros también se reconocen en resultados como una pérdida o ganancia en baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes, la renegociacién o modificacion no resulta en una baja en cuentas, y la
Compaifiia recalcula el importe en libros bruto con base en los flujos de caja revisados del activo financiero y reconoce una
modificacion en ganancias o pérdidas en resultados. El nuevo importe en libros bruto se recalcula descontando los flujos de
caja descontados a la tasa de interés efectiva original (o tasa de interés efectiva ajustada segun el crédito para activos
financieros con o sin crédito, adquiridos u originados).
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(iv) Baja en cuentas que no sea una modificacién

Los activos financieros, o una parte de estos, se dan de baja cuando los derechos contractuales para recibir los flujos de
efectivo de los activos han expirado, o cuando se han transferido y (i) la Compafiia transfiere sustancialmente todos los riesgos
y ventajas de la propiedad, o (ii) la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la
propiedad y no ha conservado el control. La Compafiia realiza transacciones en las que conserva los derechos contractuales
para recibir flujos de efectivo de los activos, pero asume la obligacidon contractual de pagar esos flujos de efectivo a otras
entidades y transfiere sustancialmente todos los riesgos y recompensas. Estas transacciones se contabilizan como
transferencias que dan como resultado la baja en cuentas si la Compafdia:

. No tiene obligacion de realizar pagos a menos que cobre montos equivalentes de los activos;
. Se le prohibe vender o comprometer los activos; y
. Tiene la obligacion de remitir cualquier efectivo que reciba de los activos sin un retraso significativo.

Las garantias (acciones y bonos) otorgadas por la Compafia bajo acuerdos de recompra estandar y transacciones de
préstamos y préstamos de valores no se dan de baja porque la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y
recompensas sobre la base del precio de recompra predeterminado, y, por lo tanto, no se cumplen los criterios de baja en
cuentas. Esto también se aplica a ciertas transacciones de titularizacion en las que la Compafiia conserva un interés residual
subordinado.

2.3.3. Pasivos financieros
(i) Clasificacion y medicion posterior
Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente al costo amortizado, excepto:

. Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta clasificacion aplica a derivados, pasivos
financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros designados como tal en el reconocimiento inicial. Las
pérdidas o ganancias en los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados se presentan
parcialmente en otro resultado integral (el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a
cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo, el cual se determina como el monto no atribuible a cambios en las
condiciones del mercado que aumentan los riesgos del mercado) y parcialmente en resultados (el monto restante del
cambio en el valor razonable del pasivo). Esto ocurre a menos que dicha presentacion genere, o amplie, una
incongruencia contable, en cuyo caso las ganancias y pérdidas atribuibles a los cambios en el riesgo crediticio del pasivo
también se presentan en resultados;

. Los pasivos financieros que surgen de la transferencia de activos financieros que no calificaron para baja en cuentas, a
través de los cuales un pasivo financiero se reconoce por la compensacion recibida por la transferencia. En periodos
posteriores, la Compafiia reconoce cualquier gasto incurrido en el pasivo financiero; y

(i) Baja en cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estan cancelados (es decir, cuando la obligacion especificada en
el contrato se cumpla, cancele o expire).

El intercambio entre la Compafia y sus acreedores originales de instrumentos de deuda con términos sustancialmente
diferentes, asi como modificaciones sustanciales de los términos de pasivos financieros existentes, se contabilizan como una
extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. Los términos son sustancialmente
diferentes si el valor actual descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo los honorarios pagados
netos de los honorarios recibidos y descontados utilizando la tasa de interés efectiva original, es al menos un 10% diferente
del valor presente descontado de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero original. Ademas, también se tienen en
cuenta otros factores cualitativos como la moneda en la cual esta denominado el instrumento, cambios en el tipo de tasa de
interés, nuevas caracteristicas de conversion adjuntas al instrumento y cambios en acuerdos. Si un intercambio de
instrumentos de deuda o una modificacién de términos se contabiliza como extincion, todos los costos u honorarios incurridos
se reconocen como parte de las pérdidas o ganancias en la extincion. Si el intercambio o la modificacién no se contabiliza
como extincién, todos los costos u honorarios incurridos ajustan el importe en libros del pasivo y se amortizan sobre el plazo
restante del pasivo modificado.
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2.3.4. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser
efectuado en un periodo de un afio o menos. Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un afno se presentan
como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.3.5. Deudas (Obligaciones Financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion. Las deudas se
registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccion en la medida que sea probable
que una parte o toda la deuda se recibira. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la
medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios se capitalizan
como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que
se relacionan.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccién de activos
cualificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso o venta
previstos, se afiaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente preparados para
su uso o venta. Los ingresos por inversiones obtenidos en la inversién temporal de recursos obtenidos de deudas especificas
que aun no se han invertido en activos cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacion.
Todos los demas costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en el cual se incurren.

2.4. Inventarios

Los inventarios se valoran por el menor entre el costo y el valor neto de realizacion, el costo se determina por método promedio.
El costo de los productos terminados y en curso incluye los costos de disefio, las materias primas, mano de obra directa, otros
costos directos y gastos generales de produccién relacionados (basados en una capacidad operativa normal), y no incluye
costos por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos los gastos
variables de venta aplicables. Los costos de los inventarios incluyen las transferencias desde el patrimonio de las ganancias
o pérdidas en las coberturas de flujos de efectivo por las compras de inventarios.

2.5. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo comprenden edificaciones, terrenos, maquinaria y equipo, muebles y enseres y equipo de
oficina (incluyendo equipos de comunicacion y cémputo). Las propiedades, planta y equipo se expresan a su costo histérico
menos la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas. El costo histérico incluye los materiales, la mano de
obra directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto. Los costos de desmantelar, remover y de restaurar el lugar donde estén ubicados y los costos por préstamos
capitalizados en activos calificados.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado, segun corresponda,
s6lo cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compafiia y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. Cuando corresponda se da de baja el importe en libros de la parte
sustituida. El resto de las reparaciones y mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el ejercicio en que se
incurren.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos se calcula utilizando el método de linea recta durante sus vidas
utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Activo Método de depreciacion Vida util
Magquinaria y equipo Linea recta 1 a 50 afios
Magquinaria y equipo planta anhidrido Unidades de produccion 622,644 toneladas
Equipo de transporte Linea recta 1 a 5 afios
Equipo de oficina Linea recta 1a 10 afios
Equipo de cémputo Linea recta 1 a6 afos
Activos menores Linea recta Inferior a 1 afio
Edificaciones Linea recta 5a 70 afios

El importe en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que
su importe recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por enajenaciones se determinan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
reconocen dentro de "otras ganancias / (pérdidas) - neto" en el estado de resultados.
2.6. Activos intangibles

Las licencias adquiridas se contabilizan al costo menos la amortizacién y cualquier pérdida acumuladas por deterioro del valor.
Estos costos se amortizan durante sus vidas utiles estimadas de 1 a 5 afios.

Clase Método de amortizacion Anos de vida util

Licencias Linea recta 1a5

2.7. Propiedades de inversion

Son activos tangibles que posee la Compafiia terrenos que se mantienen para generar rentas y plusvalias y no para su uso
en la produccién de bienes y servicios. y se miden inicialmente al costo. incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial. las propiedades de inversidén son medidas al costo.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposiciéon o cuando la propiedad de inversién es retirada
permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa venta. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del
activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida y que no estan en condiciones de poderse utilizar no estan sujetos a depreciacién
o0 amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciaciéon
0 amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias
indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por
el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable
de un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren
una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacién financiera.

2.9. Beneficios a empleados
(@) Pensiones
Es un beneficio a largo plazo corresponde al calculo actuarial por pensién de jubilacién La valoracion y metodologia del calculo

actuarial usada, es la definida internacionalmente y es apoyada en la normativa actual de la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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(b) Beneficios

Para los planes de contribucion definida, la Compafia paga contribuciones de manera obligatoria, contractual o voluntaria. La
Compaiiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que estas contribuciones han sido pagadas. Las contribuciones
se reconocen como gasto por beneficios de los empleados mensualmente.

Cuando un empleado haya prestado sus servicios a la Compafia durante el periodo contable, ésta reconocera como gasto el
importe de los beneficios a corto plazo que ha de pagar por tales servicios o que ya han sido recibidos por el empleado.

Los beneficios que la Compania otorga a sus colabores son:
- Medicina prepagada

- Auxilios educativos

- Auxilio funerario

- Auxilio de conectividad

- Auxilio de vivienda

- Auxilio de movilizaciéon

2.10. Provisiones

Las provisiones para demandas legales y otras obligaciones laborales acaso reconocen cuando la Compafiia tiene una
obligacion presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera una salida de recursos
para liquidar la obligacion y el importe se ha estimado de forma fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones
por cancelacion de arrendamientos. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerida se determina
considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de la salida de un
flujo de efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequefa.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor del dinero en el
tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion. El aumento en la provisién debido al paso del tiempo se reconoce como
un gasto financiero.

2.11. Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en los otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en los otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evalua periédicamente las posiciones asumidas en las declaraciones
de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaifiia,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.
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Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros. Sin
embargo, no se reconocen impuestos sobre la renta diferidos pasivos, si estos surgen del reconocimiento inicial de plusvalia
mercantil o por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion que no corresponda a una combinacion
de negocios y que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable. Los impuestos sobre
la renta diferidos activos soélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables cuando los
impuestos sobre la renta diferidos activos se realicen o los impuestos sobre la renta pasivos se paguen.

Se reconocen impuestos sobre la renta diferidos por las diferencias temporarias que surgen de las inversiones en subsidiarias
y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporarias es controlada por la Compafiia
y es probable que las diferencias temporarias no se revertiran en un momento previsible en el futuro.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar activos
tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos diferidos activos y pasivos de ingresos
se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la misma autoridad fiscal.

2.11.1. Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compania a recibir un pago a cambio de bienes o servicios que la Compaiiia ha
transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a otra cosa que no sea el paso del tiempo (por ejemplo, la
facturacion o entrega de otros elementos parte del contrato). La Compaiiia percibe los activos de contratos como activos
corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacién como costos incrementales al obtener un contrato se reconocen como
un activo de contrato. Los costos de suscripcion de contratos se capitalizan al ser incurridos si la Compafiia espera recuperar
dichos costos. Los costos de suscripcion de contratos constituyen activos no corrientes en la medida que se espera recibir los
beneficios econdmicos de dichos activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan de forma sistematica
y consistente con la transferencia al cliente de los servicios una vez se han reconocido los ingresos correspondientes. Los
costos de suscripcion de contratos capitalizados se deterioran si el cliente se retira o si el monto en libros del activo supera la
proyeccion de los flujos de caja descontados que estan relacionados con el contrato.

2.11.2. Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacién de la Compaiiia a transferir bienes o servicios a un cliente, por los cuales
la Compaiiia ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto esta vencido. Incluyen también el ingreso diferido
relacionado con bienes o servicios que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado,
pero aun no estan vencidos.

2.12. Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Compainiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pasos establecido
en la NIIF 15:

. Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas partes, el cual
crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos
pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas empresariales acostumbradas de una empresa.

. Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion de desempeiio es una promesa
en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este ultimo.

. Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago al que la Compafiia
espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta
los montos recibidos en representacion de terceros.

. Paso 4. Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato: En un contrato que tiene
mas de una obligacién de desempefio, la Compaiiia distribuye el precio de la transaccién entre las obligaciones de
desempefio en montos que representen el monto de la consideracion a la que la Compariia espera tener derecho a
cambio de cumplir cada obligaciéon de desempefio.
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. Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Compariia cumple una obligacion de desempefio.

La Compania cumple una obligacidon de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los
siguientes criterios:

a) El desempeio de la Compaiiia no crea un activo con un uso alternativo para la Compaifiia, y la Compaiia tiene un
derecho exigible al pago por el desempeiio completado a la fecha.

b) El desempefio de la Compafiia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se crea o mejora.

c) Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la Compafia a medida que
este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en el
momento en que se cumple la obligacion de desempeiio.

Cuando la Compafiia cumple una obligacion de desempefo mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos, crea un
activo de contrato por el monto de la consideracién obtenida con el desempefio. Cuando el monto de la consideracion recibida
por parte de un cliente supera el monto del ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente, y excluye los montos recibidos en
representacion de terceros. La Compafiia reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente.
El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas al interior
de la Compaiiia.

La Compafiia evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actia como principal o como
agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y si es posible
medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los haya.

A continuacién, aparece una descripcion de las actividades principales a través de las cuales la Compafiia genera ingresos
provenientes de contratos con clientes.

(i) Productos Quimicos

Los ingresos de la Compafiia se derivan de la produccion, venta y distribucién de productos quimicos para la industria del
plastico, estos ingresos son reconocidos en el momento en el que el control de las mercancias se ha transferido al cliente.
Esto es generalmente cuando las mercancias se entregan al cliente. Sin embargo, para las ventas de exportacion, el riesgo
también puede transferirse cuando se entrega al puerto de salida o al puerto de llegada, dependiendo de las condiciones
especificas del contrato con un cliente. Hay un juicio necesario involucrado en la identificacion del momento en que se
transfiere el riesgo: una vez que se ha producido la entrega fisica de los productos a la ubicacién acordada, la Compafiia ya
no tiene posesion fisica, por lo general tendra un derecho actual de pago (como pago unico en la entrega) y no conserva
ninguno de los riesgos y recompensas significativos de los bienes en cuestion.

La Compania cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los
siguientes criterios:

- El desempefio de la Compafiia no crea un activo con un uso alternativo para la Compafiia, y la Compafiia tiene un
derecho exigible al pago por el desempeiio completado a la fecha.

- El desempefio de la Compafiia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se crea o mejora.

- El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la Compafiia a medida que
este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en el
momento en que se cumple la obligacion de desempeiio.
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El ingreso se mide con base en la consideraciéon especificada en las negociaciones con el cliente, y excluye los montos
recibidos en representacion de terceros. La Compafiia reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre los bienes a un
cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y si es posible
medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los haya.

2.13. Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual un arrendador cede a un arrendatario, a cambio de un pago o una
serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.

2.13.1. Contabilidad el arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo correspondiente en la fecha en que el activo
arrendado estéa disponible para su uso por La Compafiia. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo
financiero. El costo financiero se carga a los resultados durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una tasa de
interés periédica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El activo por derecho de uso se deprecia
durante la vida util mas corta del activo y el plazo de arrendamiento en linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento son medidos inicialmente sobre una base de valor presente. Los
pasivos por arrendamientos incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos de arrendamiento:

. Pagos fijos (incluyendo pagos fijos sustanciales), menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar;

. Pago de arrendamiento variable basado en un indice o tasa;

. Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor residual;

. El precio de ejercicio de una opcién de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de ejercer esa opcion, y

. Pagos de multas por finalizar el arrendamiento, si la condicion del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercié esa
opcion.

Los pagos por arrendamientos se descuentan usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si se puede determinar
dicha tasa, o la tasa incremental de endeudamiento.

Los activos de derechos de uso se miden al costo y comprenden lo siguiente:

. El monto de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento;

. Todo pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio;

. Todo costo inicial directo, y

. Costos de desmantelamiento y restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen bajo el método

lineal como un gasto en el estado de resultados. Los arrendamientos a corto plazo tienen un plazo de 12 meses o menos. Los
activos de bajo valor comprenden los equipos de computo y articulos pequefios del mobiliario de oficina.
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3. CAMBIOS NORMATIVOS

3.1. Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion es obligatoria a
partir del 1 de enero de 2027.

El Decreto 1271 de 2024 adiciond el Anexo Técnico Normativo 01 de 2024 del Grupo 1 a los anexos incorporados en el Decreto
2420 de 2015 contentivo de la Norma de Informacién Financiera NIIF 17 contratos de seguro.

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacién a revelar
de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
contratos de inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos
dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las entidades usar una amplia
variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad nacionales y
variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizaciéon de seguros permitidas segun la NIIF 4 no
reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de
seguro.

El articulo 2 del Decreto 1271 de 2024 adicioné el articulo 1.1.4.1.4 al Decreto 2420 de 2015, incluyendo simplificaciones para
la implementacién de la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 17, contratos de seguro, que deben aplicar los
preparadores de informacion financiera del Grupo 1 y que sean vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Administracion esta evaluando actualmente las implicaciones detalladas de la aplicacion de la nueva norma en los estados
financieros.

3.2. Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en

inglés) que aun no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

Venta o aporte de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto: Enmiendas a la NIIF 10 y a la NIC 28

El IASB ha realizado enmiendas de alcance limitado a la NIIF 10 Estados financieros consolidados y a la NIC 28 Inversiones
en asociadas y negocios conjuntos.

En diciembre de 2015, el IASB decidi6 aplazar la fecha de aplicacion de esta modificacién hasta que el IASB haya finalizado
su proyecto de investigacion sobre el estandar de método de participacion.

NIC 12 - Reforma fiscal internacional - reglas modelo del segundo pilar

En mayo de 2023, el IASB realizd6 modificaciones de alcance limitado a la NIC 12 que proporcionan un alivio temporal del
requisito de reconocer y revelar impuestos diferidos que surjan de la ley tributaria promulgada o sustancialmente promulgada
que implementa las reglas modelo del Pilar Dos, incluida la ley tributaria que implementa las reglas calificadas. impuestos
internos minimos complementarios descritos en dichas normas.

NIC 7 v NIIF 7 Acuerdos de financiacién de proveedores

Estas modificaciones requieren divulgaciones para mejorar la transparencia de los acuerdos de financiacion de proveedores
y sus efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una empresa. Los requisitos de
divulgacion son la respuesta del IASB a las preocupaciones de los inversores de que los acuerdos de financiaciéon de
proveedores de algunas empresas no son suficientemente visibles, lo que dificulta el andlisis de los inversores.
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NIIF 16 — Pasivo por arrendamientos en una venta con arrendamiento posterior (Leaseback).

Estas modificaciones incluyen requisitos para transacciones de venta y arrendamiento posterior en la NIIF 16 para explicar
como una entidad contabiliza una venta y arrendamiento posterior después de la fecha de la transaccion. Las transacciones
de venta y arrendamiento posterior en las que algunos o todos los pagos de arrendamiento son pagos de arrendamiento
variables que no dependen de un indice o tasa tienen mas probabilidades de verse afectadas.

Modificaciones a la NIC 21 — Falta de intercambiabilidad.

En agosto de 2023, el IASB modifico la NIC 21 para ayudar a las entidades a determinar si una moneda es convertible a otra
moneda y qué tipo de cambio al contado utilizar cuando no lo sea.

Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros — Modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7.

EI 30 de mayo de 2024, el IASB emitié modificaciones especificas a las NIIF 9 y NIIF 7 para responder a las preguntas recientes
que surgieron en la practica e incluir nuevos requisitos no solo para las instituciones financieras sino también para las entidades
corporativas.

NIIF 18 Presentacion y revelacidon en estados financieros.

La NIIF 18 reemplazara a la NIC 1 Presentacion de estados financieros, introduciendo nuevos requisitos que ayudaran a lograr
la comparabilidad del desempefio financiero de entidades similares y brindaran informacién mas relevante y transparencia a
los usuarios. Si bien la NIIF 18 no afectara el reconocimiento o medicion de partidas en los estados financieros, se espera que
sus impactos en la presentacion y revelacidon sean generalizados, en particular aquellos relacionados con el estado de
desempefio financiero y la provision de medidas de desempefio definidas por la Administracion dentro de los estados
financieros.

NIIF 19 Subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas.

La NIIF 19, emitida en mayo de 2024, permite que ciertas subsidiarias elegibles de entidades matrices que informan segun las
Normas de Contabilidad NIIF apliquen requisitos de divulgacion reducidos.

3.3. Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB por su sigla en
inglés) que aun no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

NIIF S1 - Requisitos generales para la divulgacion de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad

Este estandar incluye el marco central para la divulgacion de informacion material sobre riesgos y oportunidades relacionados
con la sostenibilidad a lo largo de la cadena de valor de una entidad.

NIIF S2 - Divulgaciones relacionadas con el clima

Esta es la primera norma tematica emitida que establece requisitos para que las entidades divulguen informacién sobre riesgos
y oportunidades relacionados con el clima.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1. Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado incluyendo el riesgo
de moneda), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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4.2. Riesgos de mercado
4.21. Riesgo de tasa de cambio

La Compafiia comercializa productos quimicos y compra materias primas y equipos en el exterior de acuerdo con lo cual esta
expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion del peso colombiano respecto del dolar de los Estados Unidos de
América. El riesgo de tasa de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activos o pasivos reconocidos son
denominados en monedas diferentes de la moneda funcional.

La tasa de cambio representativa del mercado al 31 de diciembre de 2024 fue de 4.409,15 (31 de diciembre de 2023: 3.822,05)
por US1. La Compania tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera, contabilizados por su equivalente en

miles de pesos:

2024
Equivalente en
uUsbD EUR MXN miles de pesos
Activo
Caja moneda extranjera 2,332 785 22 13,870
Bancos moneda extranjera 259,349 - - 1,143,507
Clientes nacionales facturados en USD 3,174,836 - - 13,998,328
Clientes del exterior 7,394,236 - - 32,602,295
Anticipos y avances 75,501 - - 332,897
Deudores Varios 15,626 - - 68,898
Total activos en moneda extranjera 10,921,880 785 22 48,159,795
Pasivo
Obligaciones financieras (4,192,303) - - (18,484,491)
Proveedores del exterior (9,724,942) (27,120) - (43,002,549)
Costos y gastos por pagar (86,363) - - (380,787)
Otros pasivos (57,826) - - (254,962)
Total pasivos en moneda extranjera (14,061,434) (27,120) - (62,122,789)
Posicion activa (pasiva) neta (3,139,554) (26,335) 22 (13,962,994)
2023
Equivalente en
usbD EUR MXN miles de pesos
Activo
Caja moneda extranjera 2,956 785 22 14,617
Bancos moneda extranjera 2,158,382 - - 8,249,445
Clientes nacionales facturados en USD 1,473,401 - - 5,631,411
Clientes del exterior 3,742,951 - - 14,305,746
Anticipos y avances 183,704 - - 702,125
Deudores Varios 10,864 - - 41,523
Total activos en moneda extranjera 7,572,258 785 22 28,944,867
Pasivo
Proveedores del exterior (5,766,770) (54,960) - (22,272,926)
Costos y gastos por pagar (103,270) - - (394,702)
Otros pasivos (141,240) - - (539,827)
Total pasivos en moneda extranjera (6,011,280) (54,960) - (23,207,455)
Posicion activa (pasiva) neta 1,560,978 (54,175) 22 5,737,412

4.2.2. Riesgo de tasa de cambio

La Compafiia esta expuesta al riesgo de precio de los bienes y servicios que adquiere para el desarrollo de sus operaciones,
para lo cual efectuia la negociacién de contratos de compra para asegurar un suministro continud y en algunos casos a precios

fijos.

15



Sobre electronico E2A186B87-846A-4D74-9A7F-EA56875EAE16

CARBOQUIMICA S. A. S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADO

31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

4.2.3. Riesgo de tasa de interés de valor razonable y flujos de efectivo

Como la Compaiiia no tiene ni activos, ni pasivos significativos que generen intereses, los ingresos y los flujos de efectivo son
sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado.

4.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo (depdsitos en bancos e instituciones financieras), asi como
de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. La Compaiiia cuenta con dos aseguradoras de cartera con las cuales se realizan estudios, asignacion y
actualizacién de cupos de crédito a clientes prospecto y vigentes. Las aseguradoras emiten informes indicando el nivel de
riesgo de cada cliente y el monto de ventas asegurado

4.4. Riesgo de liquidez

La Administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores negociables, y la disponibilidad
de financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas. Debido a la naturaleza
dindmica de los negocios y transacciones, la tesoreria de la Compafia mantiene flexibilidad en el financiamiento a través de
la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

La politica de la Compaiiia es asegurar que siempre tendra el suficiente efectivo que le permita cumplir con sus pasivos al
vencimiento. Para alcanzar dicho objetivo, busca mantener saldos en efectivo (o lineas de crédito convenidas); efectuar
proyecciones de los flujos de efectivo en las principales monedas y considerar el nivel de activos liquidos necesarios para
cumplir con estas proyecciones; monitoreo de ratios de liquidez del balance general; y el mantenimiento de planes de
financiamiento de deuda.

Este riesgo para la Compania es bajo debido a que las ventas totales son en efectivo o equivalentes en efectivo.

4.5. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la Compaiia de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los dividendos pagados a los
accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir sus pasivos.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Esta ratio se calcula dividiendo la deuda neta
entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no
corriente menos la caja disponible). El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situaciéon
financiera mas la deuda neta.

Los principales instrumentos financieros usados por la Compafiia, de los cuales surge el riesgo de instrumentos financieros,
son los siguientes:

- Cuentas por cobrar

- Efectivo y equivalentes de efectivo

- Cuentas por pagar

- Sobregiros bancarios

- Préstamos bancarios a tasa variable

- Préstamos bancarios a tasa fija
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5. ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS

La Gerencia de la Compania hace estimaciones y supuestos que afectan el monto reportado de los activos y pasivos en afios
futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados basados en experiencias pasadas y otros factores,
incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Compaiiia en la preparacion de los
estados financieros:

5.1. Deterioro de activos no monetarios

La Compafiia evalia anualmente si sus propiedades, planta y equipos han sufrido deterioro en su valor de acuerdo con la
politica indicada en la Nota 2. La Companiia no ha identificado eventos o cambios en circunstancias econémicas que indiquen
que el valor en libros de los activos no es recuperable.

5.2. Vidas utiles y valores residuales de propiedades, planta y equipo

La determinacion de la vida util econdémica y los valores residuales de las propiedades, planta y equipo esta sujeta a la
estimacion de la Administracion de la Companiia respecto del nivel de utilizacion de los activos, asi como de la evolucidon
tecnoldgica esperada. La Compaiiia revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacion y los valores residuales
para tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de utilizacion, marco tecnolégico y su desarrollo futuro, que son
eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de depreciacion y los montos en libros de los
activos.

5.3. Deterioro de cuentas por cobrar

Medicion de la provisidn por pérdida crediticia esperada

La medicién de la provision por pérdida crediticia esperada para activos financieros medidos al costo amortizado y al valor
razonable con cambios en otro resultado integral es un area que requiere el uso de modelos complejos y suposiciones
significativas acerca de condiciones econdémicas futuras y comportamiento crediticio (por ejemplo, la probabilidad de que los

clientes incumplan y las pérdidas resultantes).

También se requieren varios juicios significativos al aplicar los requisitos de contabilidad para medir la pérdida crediticia
esperada, tales como:

. Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo crediticio;
. Elegir apropiadamente los modelos y suposiciones para la medicion de la pérdida crediticia esperada;

. Establecer el nimero y las ponderaciones relativas de los escenarios prospectivos para cada tipo de producto/mercado
y la pérdida crediticia esperada asociada; y

. Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida crediticia esperada.

5.4. Beneficios a empleados post-empleo

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacion depende de ciertos factores que se determinan sobre una base
actuarial usando una serie de hipdtesis. Las hipotesis usadas para determinar el costo de pensiones incluyen tablas de
mortalidad, factores de incremento, y la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipétesis tendra efecto sobre el valor
en libros de las obligaciones por beneficios post-empleo.
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5.5. Provisiones

La Compafiia realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones
contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

5.6. Actividades de arrendamiento de la Compaiiia y como se contabilizan

Los arrendamientos se reconocen como activos de derechos de uso y los pasivos correspondientes a la fecha en la que el
activo arrendado esta disponible para uso de la Compafia. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo
financiero. El costo financiero se carga a la ganancia o pérdida durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una tasa
de interés periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El activo de derecho de uso se deprecia
a lo largo de la vida util mas corta del activo y el plazo del arrendamiento sobre una base lineal.

6. ESTIMACION DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable corresponde al precio estimado que tendria lugar una transaccién ordenada para vender el activo o transferir
el pasivo entre participantes de mercado en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio
de salida en la fecha de la medicion desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el
pasivo).

La Compafiia se fundamenta en las siguientes técnicas de valoracién para estimacion del valor razonable:
. Enfoque de mercado: Una técnica de valoracion que utiliza los precios y otra informacion relevante generada por

transacciones de mercado que involucran activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es
decir, similares), tales como un negocio.

. Enfoque del costo: Una técnica de valoracién que refleja el importe que se requeriria en el momento presente para
sustituir la capacidad de servicio de un activo.

. Enfoque del ingreso: Las técnicas de valoracion que convierten valores futuros en un valor presente Unico (es decir,
descontado). La medicion del valor razonable se determina sobre la base del valor indicado por las expectativas de
mercado presentes sobre esos importes futuros.

Es el valor de la volatilidad que iguala el valor de mercado de la opcién (valor observado) al valor teérico de dicha opcién
obtenida mediante un modelo de valoracion.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

. Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

. Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad se
determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién del valor razonable en su totalidad.
Para ello, la importancia de una entrada se evalla con relacion a la medicién del valor razonable en su totalidad. Los
instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran de acuerdo con precios
de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas
observables, se clasifican en el Nivel 2.

. Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.
Si una medicion del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos con base en entradas no

observables, dicha mediciéon es una mediciéon de Nivel 3. La evaluacién de la importancia de una entrada particular a la
medicién del valor razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.
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7. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de diciembre de

Cajas

Caja menor Administracion
Caja menor Cartagena

Caja menor moneda extranjera

Equivalentes de efectivo

Bancos (1)

Fondos rotatorios (2)

Derechos fiduciarios moneda nacional

2024 2023
5,000 2,000
5,000 1,000

13,871 14,617
23,871 17,617
2,863,951 10,315,676
3,865,905 8,984,603
686,660 11,705
7,416,516 19,311,984
7,440,387 19,329,601

(1) Para el afio 2024 los bancos en moneda del exterior corresponden a USD 259,348.72 equivalentes a 1,143,507 y en
moneda nacional por 1,720,444. Para el aio 2023 los bancos en moneda del exterior corresponden a USD 2,158,382

equivalentes a 8,249,445 y en moneda nacional por 2,066,231.

(2) Debido al comportamiento a lo largo del afio 2023 de los derechos fiduciarios y liquidez al cierre de afo, se decide por
parte de la Compaiiia, dejar una porcion del efectivo disponible en el fondo de inversién Alianza Fiduciaria para obtener
mayores rendimientos financieros. Para el afio 2024 no se presentan excesos de liquidez por lo tanto se disminuye el

disponible en los fondos.

Tipo Contraparte Calidad Crediticia
Solvencia Perspectivas
BANCO AGRARIO DE COLOMBIA AAA Estable
BANCO BOGOTA AAA Estable
BANCO CORPBANCA COLOMBIA AAA Estable
G BANCO DAVIVIENDA BB+/B Estable
BANCO M.EX BANCOLOMBIA PANAMA AAA Estable
BANCO M.EX DAVIVIENDA INTERNATIONAL BB+/B Estable
BANCO OCCIDENTE AAA Estable
BANCO PICHINCHA A Estable

No existen restricciones sobre los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo.
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detalle de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendia:

31 de diciembre de

2024 2023
Clientes nacionales (1) 39,709,904 35,641,849
Clientes del exterior (1) 32,602,295 14,305,746
Deterioro de las cuentas por cobrar (2) (219,731) (117,995)
72,092,468 49,829,600
Anticipos y avances 384,647 901,048
Cuentas por cobrar a trabajadores 954,551 118,647
Deudores varios 131,806 81,077
Depdsitos de importaciones contenedores 130,366 75,769
Depdsitos de Garantia 1,700 -
1,603,070 1,176,541
73,695,538 51,006,141

La Compaiiia cuenta con una péliza para asegurar la cartera con la aseguradora Solucion y otra pdliza complementaria con
la aseguradora Segurexpo. Al cierre del afio 2024 la cartera nacional se encuentra cubierta en un 92% y la cartera del exterior
en un 84%, mitigando asi el riesgo de no recuperacion.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 45 dias. No se hace ningun recargo por intereses sobre las
cuentas comerciales por cobrar.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compafia utiliza un sistema externo de calificacién crediticia para evaluar la
calidad crediticia del cliente potencial y define los limites de crédito por cliente.

(1) La antigliedad de los clientes nacionales y del exterior por el afio 2024 y 2023 es:

Clientes Nacionales 31 de diciembre de

2024 2023
Corriente 32,386,023 29,833,730
1 a 60 dias 6,193,641 5,637,307
61 a 90 dias 487,780 37,908
91 a 180 dias 315,474 -
181 dias o mas 194,082 -
Incobrables 132,904 132,904

39,709,904 35,641,849
Clientes del Exterior 2024 2023
Corriente 28,079,415 13,278,077
1 a 60 dias 3,913,729 957,980
61 a 90 dias 516,753 -
91 a 180 dias - 2,750
181 dias o mas 15,176 -
Incobrables 77,222 66,939

32,602,295 14,305,746

(2) El movimiento terminado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 respectivamente, del deterioro de cuentas por cobrar a
clientes comprendia:

Deterioro de clientes
31 de diciembre de

2024 2023
Saldo al inicio del periodo (117,995) (194,183)
Deterioro llevado a cuentas de resultado (Ver nota 27) (104,920) 73,789
Castigos de cartera 3,184 2,399
Saldo al final del periodo (219,731) (117,995)
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El valor en libros de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar estd denominado en las siguientes monedas:

31 de diciembre

2024 2023
Pesos colombianos 45,616,123 37,728,064
Dolares de los Estados Unidos de América 28,079,415 13,278,077
Total 73,695,538 51,006,141

9. INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendian lo siguiente:

31 de diciembre

2024 2023
Materias primas, material envase y empaque (1) 34,700,431 11,626,935
Inventarios en transito 15,418,811 19,185,582
Productos terminados manufacturados 12,981,786 10,797,051
Productos intermedios (2) 6,163,887 3,618,751
Mercancias no fabricadas 1,377,223 1,752,338
Inventario de repuestos y accesorios (3) 362,483 3,397
Deterioro para pérdidas de inventarios (4) (106,774) (1,330,820)

70,897,847 45,653,234

(1) La variacion presentada corresponde principalmente a la reactivacion de las compras de inventario de materia prima
durante el mes de diciembre 2024, ya que en los meses anteriores se mantenia inventario suficiente para atender el
mercado.

(2) Los productos intermedios corresponden a materias primas que han sufrido algun tipo de transformacion y que a su vez
sirven de base para la generacién de producto terminado manufacturado de la Compaifiia.

(3) Durante el afio 2024, se realiz6 la implementacion del aplicativo Mantum el cual facilita la creacion de planes de
mantenimiento preventivo a la maquinaria y equipo de la Compafia, generando un inventario de repuestos que
posteriormente seran consumidos en ordenes de mantenimiento de forma controlada.

(4) Corresponde al deterioro por pérdida del valor para ajustarlo a su valor neto de realizacién y baja rotacion.

Al 31 de diciembre de 2024 y 20223 el movimiento del deterioro fue el siguiente:

31 de diciembre

2024 2023
Saldo al comienzo del periodo (1,330,820) (1,300,293)
Recuperacion llevada a cuentas de resultado (Ver nota 25) 1,221,099 (359,839)
Bajas de inventario durante el periodo (a) 2,947 329,312
Saldo al final del periodo (106,774) (1,330,820)

No se han reconocido provisiones de valor neto realizable sobre los saldos de inventarios

El costo de inventarios reconocido durante el afio 2024 como costo de ventas asciende a $256,467,198 (2023: $274,403,431).

10. IMPUESTOS
a) Impuesto alas ganancias

Los gastos por impuesto a las ganancias incluyen los impuestos sobre la renta y complementarios corrientes y los impuestos
diferidos y se contabilizan de conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.
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b) Impuesto sobre la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta y complementarios corrientes para el periodo vigente se miden como el
importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendria que pagar. La tasa impositiva y las leyes fiscales
que se usan para contabilizar el importe son aquellas vigentes, 0 nominalmente vigentes.

La Compaiiia evalla periédicamente la posicion adoptada en las declaraciones de renta con respecto a situaciones en las que
las regulaciones fiscales que se aplican estan sujetas a interpretacion y crea las provisiones del caso.

c) Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta y complementarios diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes entre la base fiscal
de los activos y los pasivos y su valor en los libros para propésitos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias temporarias, el valor
en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas puedan ser empleadas.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando estas
sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a punto de ser aprobadas a la fecha del informe.

Conforme a lo anterior, el impuesto diferido debe ser medido a una tarifa general por impuesto sobre la renta del 35% la cual
fue reafirmada en virtud de la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, o a una tarifa por ganancia ocasional del 15% modificada
por la misma Ley.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacién y se reduce en la medida en
que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para emplear la totalidad o parte del activo por impuesto
diferido.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en
que sea probable que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo por impuesto diferido sea recuperado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho exigible para compensar los activos y pasivos
por impuestos corrientes, y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan de impuestos sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal y recaen sobre la misma entidad o contribuyente fiscal, o en diferentes entidades
o contribuyentes fiscales, pero la Compafiia pretende liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto, o
bien, realizar simultdaneamente sus activos y pasivos fiscales.

d) Otros Impuestos

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos y gastos son reconocidos netos del monto del impuesto sobre las ventas. El monto neto del impuesto sobre las
ventas a favor (descontable) o por pagar (generado) ante las autoridades de impuestos es incluido neto en el estado de
situacion financiera.

e) Activos por Impuestos

Los activos netos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendian:

31 de diciembre

2024 2023
Saldo a favor impuesto sobre las ventas 15,040,881 3,191,847
Saldo a favor impuesto sobre la renta 5,528,570 13,859,545
IVA en bienes de capital (1) 357,726 746,185
Anticipo de industria y comercio 2,639 4,010

20,929,816 17,801,587

(1) Descuento tributario correspondiente a IVA de bienes de capital (reales productivos).
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f) Pasivos por Impuestos
Los pasivos netos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendian:

31 de diciembre

2024 2023
Retenciones en la fuente por pagar 923,620 877,250
Retenciones de impuesto de industria y comercio 254,097 231,602
Impuesto de Industria y Comercio 4,947 10,922
Impuesto a las ventas — IVA (1) - 2,130,054
1,182,664 3,249,828

(1) La variacion del 2024 con respecto al cierre del afio 2023 se debe a que para el afio 2024 la conciliacion realizada de
IVA arrojo saldo a favor a nombre de la Compaiiia.

dg) Impuesto sobre la renta

Para los afios 2024 y 2023, la Compafiia calculé la provision para el impuesto sobre la renta tomando como base la renta
ordinaria, teniendo en cuenta la pérdida fiscal que actualmente se esta presentando.

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre
de 2024 y 2023, respectivamente, son los siguientes:

31 de diciembre

2024 2023

Impuesto corriente:
Ajuste de periodos anteriores 2,606 66,160
Impuesto sobre la renta afio corriente 1,376,947 -
Descuento tributario - Donaciones (1,861) -

1,377,692 66,160
Impuesto diferido:
Del periodo actual 2,785,313 (1,033,215)
Gasto Impuesto de renta 4,163,005 (967,055)
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A continuacion, se detalla la conciliacion entre la ganancia antes de impuesto sobre la renta, remesa y la renta gravable por
los afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

31 de diciembre

2024 2023
Utilidad (pérdida) antes de provision para impuesto sobre la renta 11,047,408 (5,936,211)
Mas partidas que incrementan la renta
Otros gastos no deducibles 562,237 2,325,795
Impuesto no deducible 115,995 75,838
Gastos de ejercicios anteriores 38,749 366,091
GMF no deducible 280,360 417,449
Gastos no deducibles 78,096 106,322
Total partidas que aumentan la renta liquida gravable 1,075,437 3,291,495
Menos partidas que disminuyen la renta
Recuperaciones no gravadas - (74,275)
Diferencias NIIF (3,193,182) (2,172,986)
Total partidas que disminuyen la renta liquida (3,193,182) (2,247,261)
Total renta (pérdida) liquida 8,929,663 (4,891,977)
Compensacion pérdidas fiscales (4,761,846) -
Deduccion eficiencia energética 2024 (233,682) -
Total renta (pérdida) liquida gravable 3,934,135 (4,891,977)
A la tasa legal de impuestos 35% 35%
Impuesto de renta 1,376,947 -
Descuento tributario (908,662) -
Impuesto corriente 468,285 -
Retenciones practicadas (5,996,855) (6,712,248)
Saldo a favor impuesto sobre la renta (5,528,570) (6,712,248)
2024 2023

Impuesto corriente
Ajuste de periodos anteriores 2,606 66,160
Impuesto sobre la renta afio corriente 1,376,947 -
Descuento tributario - Donaciones (1,861) -

1,377,692 66,160
Impuesto diferido:
Del periodo actual 2,785,313 (1,033,215)
Gasto Impuesto de renta 4,163,005 (967,055)

h) Pérdidas fiscales acumuladas

Las diferencias temporarias deducibles, excesos de renta presuntiva acumulada y pérdidas fiscales para los cuales se han
reconocido impuestos diferidos activos son los siguiente:

31 de diciembre
2024 2023
Pérdida fiscal acumuladora (1) 710,036 1,790,839

La Compafia podra compensar las pérdidas fiscales, con las rentas liquidas ordinarias que obtuvieren en los doce (12)
periodos gravables siguientes.

(1) El saldo al cierre del afio 2024 corresponde a pérdidas fiscales del afio 2023, las cuales tendrian vencimiento en el afio
2035.
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i) Saldos de impuestos diferidos, neto

A continuacion, se presenta el analisis de los activos/ pasivos del impuesto diferido presentados en los estados financieros de
situacion financiera:

31 de diciembre

2024 2023
Impuesto diferido activo 2,237,920 4,389,321
Impuesto diferido pasivo (10,160,058) (9,526,146)

(7,922,138) (5,136,825)
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j) Impuesto diferido neto
El impuesto diferido esta compuesto por los siguientes conceptos:

31 de diciembre

2024 2023
Impuesto diferido activo 2,237,920 4,389,321
Impuesto diferido pasivo (10,160,058) (9,526,146)

(7,922,138) (5,136,825)
Estado de Situacion Financiera 31 de diciembre

2024 2023
Disponible 521,340 786,979
Deudores (234,678) 481,254
Inventarios 22,901 81,369
Activos fijos (terrenos) (2,812,730) (2,812,730)
Activos fijos (6,414,553) (5,370,252)
Diferidos y Otros Activos (698,097) 698,097
Pasivos 1,448,679 (1,343,164)
Pérdidas fiscales 245,000 2,341,622

(7,922,138) (5,136,825)

La Compafiia decidié reconocer el monto anterior, toda vez que, cuenta con evidencia convincente que permite la realizacion
del impuesto diferido activo en periodos futuros y apoya su reconocimiento.

Para lo anterior la Compafia evalué la forma en cémo podra realizar el impuesto diferido activo y para ello se espera que en
los proximos afios se genera utilidad fiscal contra la cual se recuperaria el impuesto diferido activo reconocido en estados
financieros.

Otros asuntos normativos tributarios
a) Precios de transferencia

Las Normas de impuesto sobre la renta establecen la normativa aplicable por concepto de precios de transferencia. De acuerdo
con esta normativa, los contribuyentes sujetos al impuesto sobre la renta, que celebren operaciones con partes vinculadas
domiciliadas en el exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos, deducciones, activos y pasivos, aplicando la
metodologia establecida en la referida Ley. La gerencia de la Compaiiia efectud los estudios de precios de transferencia para
el afo finalizado el 31 de diciembre de 2023. A la fecha, no hemos concluido el estudio de precios de transferencia del 2024
de acuerdo con lo requerido por las normas tributarias vigentes. Sin embargo, con base en los estudios preliminares realizados
alafechay los resultados satisfactorios obtenidos del estudio efectuado para el afio 2023, se ha concluido que no se generaran
efectos significativos sobre la provisién de impuestos al 31 de diciembre de 2024.
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b) Impuesto minimo de tributacion.

De acuerdo con lo anterior, la Compafiia ha realizado el procedimiento establecido en el paragrafo 6 del articulo 240 del
Estatuto Tributario y ha obtenido la tasa de tributacion depurada obteniendo asi el siguiente resultado (cifras en pesos
colombianos):

IMPUESTO DEPURADO (ID)

CONCEPTO VALOR %
Utilidad contable antes de impuesto 11,047,408
Mas: gastos no deducibles (diferencias permanentes) 1,609,764
Menos Otros gastos deducibles (300,645)
Menos: diferencia en cambio NO Fiscal (3,193,183)
Renta liquida 9,163,344
Compensacioén de perdidas fiscales (4,761,844)
Renta Liquida Gravable 4,401,500
Impuesto de Renta 1,540,525 35%
Menos descuentos tributarios 908,662
Impuesto depurado (ID) 2,449,187
UTILIDAD DEPURADA (UD)

CONCEPTO VALOR %
Utilidad contable antes de impuesto 11,047,408
Mas: gastos no deducibles (diferencias permanentes) 1,609,764
Menos compensacion de perdidas fiscales y/0 excesos renta presuntiva (4,761,846)
Utilidad depurada (UD) 7,895,326

Impuesto depurado (ID) 2,449,187

TTD= Utilidad depurada (UD) 7,895,326 31,0%
Impuesto de renta TMT 1,184,299 15,0%
IMPUESTO A ADICIONAR - -

c) Impuesto a los dividendos

Con la entrada en vigor de la Ley 2277 de 2022 se igualan las tarifas del impuesto sobre la renta a titulo de dividendos y
participaciones aplicables para personas naturales residentes y, personas naturales no residentes, asi como sociedades y
entidades extranjeras, asi:

Para sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no residentes y establecimiento permanentes: Se
incrementa la tarifa del 10% al 20% por los dividendos distribuidos en calidad de no gravados.

Para sociedades nacionales: Se aumenta la tarifa del 7,5% al 10% por los dividendos distribuidos en calidad de no
gravados.

11. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de otros activos no financieros, neto al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendia:

2024
Valor Valor Saldo a
Descripcion Pdliza Vigencia Pdliza Amortizado 2024
Todo riesgo PX102489-1001 1-nov-24 31-oct-25 4,458,372 (743,063) 3,715,309
Transporte 1000203509601 1-nov-24 31-oct-25 68,771 (16,044) 52,727
Todo riesgo PX102509-1001 1-nov-24 31-oct-25 20,951 (3,492) 17,459
4,548,094 (762,599) 3,785,495
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2023
Valor Valor Saldo a
Descripcion Pdliza Vigencia Péliza Amortizado 2024
Todo riesgo PX101701-1001 1-nov-23 31-oct-24 4,387,269 (731,212) 3,656,057
Transporte 1000203323901 1-nov-23 31-oct-24 61,460 (3,462) 57,998
Todo riesgo PX101695-1001 1-nov-23 31-oct-24 46,984 (7,831) 39,153
4,665,959 (912,751) 3,753,208
El movimiento de los otros activos financieros se detalla a continuacion:
Péliza Todo Riesgo _ Pdliza Transporte Total
Saldo a 2022 3,850,139 37,404 3,887,543
Bajas - - -
Adiciones 4,434,253 61,460 4,495,713
Ajuste - - -
Amortizacion (4,589,182) (40,866) (4,630,048)
Saldo a 2023 3,695,210 57,998 3,753,208
Bajas - - -
Adiciones 4,479,323 68,771 4,548,094
Ajuste - - -
Amortizacion (4,441,765) (74,042) (4,515,807)
Saldo a 2024 3,732,768 52,727 3,785,495

12. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
El saldo de otros activos financieros, neto al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendia:

31 de diciembre

2024 2023
Titulos de devolucion de impuestos (TIDIS) 4,188 35,582
4,188 35,582

La Compaiiia realiza la negociacion de Titulos de Devolucién de Impuestos, titulos valores emitidos por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para el pago de las obligaciones fiscales, los cuales no tienen riesgo de vencimiento en el corto
plazo.

13. PROPIEDADES DE INVERSION

31 de diciembre

2024 2023
Terrenos 8,693,256 8,693,256
8,693,256 8,693,256

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las propiedades de inversién no generan ingresos y se encuentran compuestos por un
terreno que no esta siendo usado en el objeto social de la Compaifiia.

Los terrenos se encuentran conformados por: a) lote 1, matricula inmobiliaria numero 050-0661414 y; b) lote 2 El Recuerdo,
matricula inmobiliaria nimero 50S-934143. Los activos se encuentran valorados a su costo de adopcion NIIF.

Los lotes son juridicamente independientes, pero fisicamente englobados en uno sélo con un area total de 7,244.38 M2;
adquiridos mediante escritura publica nimero 6382 del 26 de diciembre de 1995, de la notaria 18 del circulo de Bogota D.C.,
localizados en la nomenclatura: Calle 40 Sur # 68A-45.

De conformidad con licencia de urbanismo del 7 de septiembre de 2010, efectuada por parte de la Compafiia, la curaduria
numero 1 mediante radicacion 101-1231 reglamentd el predio como de comercio zonal y segun resolucion 246 de 1990 del
departamento administrativo de planeacion distrital, el sector se clasifica como estrato tres (3).

No existen gastos de mantenimiento asociados a este o de los recursos obtenidos por su enajenacion o disposicion por otra
via.
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14. PROPIEDADES, PLANTA 'Y EQUIPO
Las propiedades, planta y equipo, neto al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendian:

(1) Corresponden en su mayoria a mejoras de maquinas e infraestructura de la Compaiiia con el fin de maximizar el proceso
productivo.

El saldo de las propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendian:

2024 2023
Depreciacion Depreciacion

Concepto Costo Acumulada Total Costo Acumulada Total
Terrenos 13,785,931 - 13,785,931 13,785,931 - 13,785,931
Edificios 24,421,992 (1,864,419) 22,557,573 18,313,338 (1,461,642) 16,851,696
Activos por derecho de uso - - - 2,035,759 (1,725,766) 309,993
Maquinaria 101,414,156 (35,780,769) 65,633,387 96,631,998 (31,972,171) 64,659,827
Equipo de oficina 1,349,463 (600,898) 748,565 1,004,122 (479,357) 524,765
Equipo de coémputo 1,319,867 (633,351) 686,516 1,305,343 (395,559) 909,784
Proyectos (1) 4,643,158 - 4,643,158 7,866,502 - 7,866,502

146,934,567 (38,879,437) 108,055,130 140,942,993 (36,034,495) 104,908,498
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15. ACTIVOS INTANGIBLES

31 de diciembre

2024 2023
Licencias 393,856 393,856
Amortizacién acumulada (393,856) (393,496)
- 360
16. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Las provisiones por beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendian:
31 de diciembre
2024 2023
Corriente
Provisién bonificacién laboral (1) 2,573,250 2,242,932
Vacaciones consolidadas 447,743 387,910
Cesantias consolidadas 445,329 352,988
Aportes de ndmina 269,946 259,789
Salarios por pagar 625 -
Intereses sobre cesantias 50,348 41,503
3,787,241 3,285,122
No corriente
Reserva pensional (2) 188,918 173,224
188,918 173,224
3,976,159 3,458,346
(1) Se reconoce provision laboral por concepto de bonificacién Stock Appreciation Rights.
(2) El beneficio post empleo de la Compaiiia por concepto de pensiones, se detalla a continuacion:
Reserva No. de
Beneficio Pensional empleados
188,918 1

Pensién

Descripcion del plan beneficios

Pensién mensual vitalicia igual al 75% del promedio del salario, con un minimo igual al 100% del salario minimo legal
vigente - SMLV (Articulo 35 de la Ley 100 de 1993).

Renta post-mortem para el cényuge reportado, equivalente a la mesada percibida por el jubilado fallecido.
Mesada en el mes de junio equivalente al 100% de la pensiéon mensual.
Mesada en el mes de diciembre (Articulo 50 de la Ley 100 de 1993).

El movimiento del pasivo durante el 2024 y 2023, es el siguiente:

31 de diciembre

2024 2023
Saldo al inicio del periodo 173,224 182,062
Costo de Interés 16,922 21,415
Pagos realizados por la Compafiia (18,824) (16,720)
Efectos de los cambios en hipotesis financieras (652) (28,498)
Ajustes por experiencia 18,248 14,965
Saldo al final del periodo 188,918 173,224
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Los componentes del gasto durante el 2024 y 2023, son los siguientes:

31 de diciembre

2024 2023
Interés del pasivo 16,922 21,415
Gasto reconocido en resultados 16,922 21,415
Cambios en hipotesis financieras (652) (28,498)
Experiencia del plan 18,248 14,965
Total de remediciones reconocidas en el ORI 17,596 (13,533)
Pagado por la Compaiiia (18,824) (16,720)
Gasto total por beneficios definidos en resultados y ORI 15,694 (8,838)

Para estimar los pasivos al 31 de diciembre de 2024, se utilizaron las siguientes tasas de interés — Analisis de sensibilidades:

2024

Tasa de descuento 9,50%
Incremento pensional 5,00%
El valor esperado de pagos para cada uno de los primeros 5 afios, es el siguiente:

Afo 1 18,253
Afo 2 19,165
Afo 3 20,124
Afo 4 21,130
Afo 5 22,186

17. PROVISIONES
Las provisiones para contingencias laborales al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendian:

31 de diciembre

2024 2023
Provisién para contingencias laborales (1) 20,500 20,500
20,500 20,500

(1) Para el afio 2024 se mantuvo la provision por valor de 20,500 por contingencia laboral, con una probabilidad de pérdida
del 100%.
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18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre

2024 2023
Proveedores nacionales 29,475,996 17,680,630
Proveedores del exterior (1) 43,002,549 22,272,926
72,478,545 39,953,556
2024 2023
Otras cuentas por pagar (2) 5,827,533 4,528,957
Acreedores oficiales (3) 6,370,809 995,107
Servicios publicos 1,051,336 749,705
Transportes y fletes 1,119,186 574,645
Comisiones por representacion 220,326 321,047
Servicios aduaneros 580,654 317,365
Servicios de mantenimiento 142,252 92,944
Seguros 32,765 19,992
Honorarios 54,095 45,093
Libros, suscripciones, periodicos y revistas - 8,388
15,398,956 7,653,243
87,877,501 47,606,799

(1) Para el afo 2024 los proveedores en moneda exterior corresponden a USD 9,724,942 y EUR 27,120 equivalentes a
43,002,549. Para el afio 2023 los proveedores en moneda exterior corresponden a USD 5,766,770 y EUR 54,960
equivalentes a 22,272,926.

(2) Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a compra de materiales auxiliares para planta, dotaciones,
disposicién ambiental de residuos.

(3) EIl rubro corresponde a saldo por pagar de Impuesto a las importaciones UAP por estar certificados por Operador
Econdmico Autorizado (OEA) al cierre de diciembre 2024 y 2023 respectivamente.

19. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obligaciones financieras pagar al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendian:

31 de diciembre

2024 2023
Corto plazo en moneda nacional 3,704,075 7,012,686
Corto plazo en moneda extranjera 5,049,423 -
Largo plazo en moneda nacional 4,554,369 25,055,624
Largo plazo en moneda extranjera 13,435,068 -
26,742,935 32,068,310
El detalle de las obligaciones financieras es como se muestra a continuacion:
2024 2023
Capital Intereses Total Capital Intereses Total
Corto plazo en moneda nacional
BANCO DE BOGOTA - - - 1,672,892 34,319 1,707,211
BANCO DAVIVIENDA S.A. - - - - 61,041 61,041
BANCO DE OCCIDENTE 3,688,677 15,398 3,704,075 4,550,165 6,109 4,556,274
BANCO PICHINCHA S.A. - - - 683,087 5,073 688,160
Total Corto plazo en moneda nacional 3,688,677 15,398 3,704,075 6,906,144 106,542 7,012,686
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2024 2023
Capital Intereses Total Capital Intereses Total
Corto plazo en moneda extranjera
BANCO DE BOGOTA S.A.MIAMI AGENCY 2,645,490 6,517 2,652,007 - - -
BANCO DE OCCIDENTE 2,388,290 9,126 2,397,416 - - -
Total Corto plazo en moneda extranjera 5,033,780 15,643 5,049,423 - - -
Total corto plazo 8,722,457 31,041 8,753,498 6,906,144 106,542 7,012,686
2024 2023
Capital Intereses Total Capital Intereses Total
Largo plazo en moneda nacional
BANCO DE BOGOTA - - - 4,424,162 90,760 4,514,922
BANCO PICHINCHA S.A. - - - 2,675,425 19,870 2,695,295
BANCO DE OCCIDENTE 4,535,437 18,932 4,554,369 17,821,478 23,929 17,845,407
Total largo plazo en moneda nacional 4,535,437 18,932 4,554,369 24,921,065 134,559 25,055,624
2024 2023
Capital Intereses Total Capital Intereses Total
Largo plazo en moneda extranjera
BANCO DE BOGOTA S.A.MIAMI AGENCY 8,818,300 21,722 8,840,022 - - -
BANCO DE OCCIDENTE 4,577,555 17,491 4,595,046 - - -
Total Largo plazo en moneda extranjera 13,395,855 39,213 13,435,068 - - -
Total largo plazo 17,931,292 58,145 17,989,437 24,921,065 134,559 25,055,624

El movimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se detalla a continuacion:

31 de diciembre

2024 2023
Nuevas Obligaciones Financieras 18,874,778 29,115,436
Pagos Obligaciones Financieras (24,200,153) (53,985,746)

(5,325,375) (24,870,310)

20. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
Los pasivos no financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se detallan a continuacion:

31 de diciembre

2024 2023
Anticipo de clientes del exterior (1) 254,962 539,827
Anticipo de clientes nacionales (1) 17,549 51,034
272,511 590,861

(1) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los rubros corresponden a anticipos y depdsitos girados por el cliente para asegurar
el despacho del pedido y futuras ventas.
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21. OTROS PASIVOS POR DERECHOS DE USO

31 de diciembre

2024 2023
Pasivo financiero por arrendamiento corto plazo - 409,556
Pasivo financiero por arrendamiento largo plazo - -
- 409,556

Desde el afo 2020, se reconoce como activo por derecho de uso segun NIIF 16, el arrendamiento de las bodegas de
distribucion de Funza con el proveedor Inversiones Matiz Aldana S. A. S., en el cual se establecié un término de duracion del

contrato de 5 anos.

Activo por derecho de uso

31 de diciembre

2024 2023

Al 1de enero 309,993 734,007
Bajas (1) (59,160) -
Ajuste (2) 5,526 40,974
Depreciacién (256,359) (464,988)
Al 31 de diciembre - 309,993
Pasivos por derecho de uso

Al 1de enero 409,556 854,964
Bajas (1) (81,154) -
Gasto por intereses 24,053 112,901
Ajuste (2) 5,526 40,974
Pagos por arrendamiento (357,981) (599,283)
Al 31 de diciembre - 409,556

(1) Por decisiones estratégicas de la Compafiia se decide realizar el traslado del centro de logistica de Funza a Cartagena
y se realiza la entrega de la bodega de Funza de forma anticipada a la finalizacién del contrato de arrendamiento.

(2) El ajuste corresponde a aumento en el canon de arrendamiento establecido en el contrato celebrado con Inversiones
Matiz Aldana S. A. S., lo cual implica ajustar lo correspondiente en la proyeccion del activo realizada por cada afo

correspondiente.

22. PATRIMONIO, NETO

Capital social

El capital autorizado al 31 de diciembre de 2024 esta representado por 178,600,000 acciones comunes con un valor nominal
de 10 pesos por cada una; de las cuales estan 154,085,890 se encuentran suscritas y pagadas.

Para 31 de diciembre de 2023 esté representado por 150,000,000 acciones comunes con un valor nominal de 10 pesos por
cada una; las cuales estan suscritas y pagadas.
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La composicién accionaria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendia:

2024 2023

Numero de Porcentaje de Numero de Porcentaje de

Acciones Participacion Acciones Participacion
Lyonaise Investment LTD 178,600,000 100,00% 150,000,000 100,00%
Total Acciones en circulaciéon 178,600,000 100% 150,000,000 100%
Capital por Suscribir (24,514,110) 0,00% - 0,00%
Capital Suscrito y pagado 154,085,890 100% 150,000,000 100%
Valor Nomina por accién 10 10
Total Valor Acciones 1,540,859 1,500,000
CAPITAL AUTORIZADO
ACCIONES 178,600,000 150,000,000
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 12,455,029 (6,775,836)
Utilidad (Pérdida) por accién 38,55 (45,17)

En la asamblea del 31 de Julio de 2024, segun acta No. 158, se expone el plan de capitalizacion de los recursos recibidos
como anticipo para futuras capitalizaciones del afio 2023, por valor de 4,085,890.

En la asamblea del 31 de marzo de 2023, segun acta No. 153 se aprobd el proyecto de distribucion de utilidades para
constitucion de reservas por valor de 46.010.884.

31 de diciembre

2024 2023
Anticipos para futuras capitalizaciones 24,475,140 28,561,030
24,475,140 28,561,030

En la asamblea del 31 de Julio de 2024, segun acta No. 158, se aprobd el reglamento de emisidn y colocacién de acciones.
emision de 4,085,890 acciones que se encuentran en reserva para ofrecerlas en las condiciones sefialadas en la respectiva
acta y establecer 4,045,031como prima en colocacion de acciones.

31 de diciembre

2024 2023
Prima en colocacion de acciones 45,031,811 40,986,780
45,031,811 40,986,780

23. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los ingresos por actividades ordinarias comprendian:

31 de diciembre

2024 2023

Venta elaboracioén sustancias quimicas 305,252,317 300,918,854
Comercializaciéon de sustancias quimicas 9,414,186 9,522,226
Actividades empresariales 9,368 192,301
Venta de materia prima 205,055 1,959
Descuentos en ventas (187,753) (104,283)
Devoluciones en ventas (8,109,978) (5,465,591)

306,583,195 305,065,466

Durante el afio 2024 se desplego una nueva estrategia comercial la cual busca principalmente la internacionalizacién y

diversificacién del portafolio de la Compafiia.
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24, COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el costo de venta comprendia:

31 de diciembre

2024 2023

Materia prima (216,151,762) (223,282,074)
Energia (11,693,855) (10,652,878)
Gastos de personal (10,849,844) (8,857,254)
Otros (1) (10,832,092) (24,602,127)
Depreciacién (3,960,547) (4,100,728)
Mantenimiento (2,979,098) (2,908,370)

(256,467,198) (274,403,431)

Durante el afio 2024, se tomaron decisiones estratégicas las cuales estaban enfocadas en la disminucién de costo sin dejar
de lado la calidad de los productos ofrecidos en el mercado.

(1) Este rubro esta compuesto principalmente por servicios de arrendamientos, honorarios, tramites legales, adecuaciones
locativas, gastos de viaje; relacionados con la planta productiva.

25. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los otros ingresos comprendian:

31 de diciembre

2024 2023
Recuperacion provisiones (1) 1,282,140 166,058
Otras recuperaciones (2) 1,213,002 104,540
Ingresos ejercicios anteriores (3) 151,951 414,427
Diversos (4) 118,972 92,568
Indemnizaciones 48,285 16,301

2,814,350 793,894

(1) Para el afio 2024 se concentraron esfuerzos comerciales y operacionales para disminuir el inventario por baja rotacion,
el cual presento una recuperacion de provision por valor de 1,221,099. El saldo corresponde a provision de intereses del
afio 2023.

(2) Durante el afio 2024 se realizaron facturaciones por reintegro de gastos relacionados con investigacion y desarrollo por
valor de 1,090,073. El saldo corresponde a reintegro de gastos de exportacion y fletes principalmente.

(3) Para el afio 2023 se realizé la depuracion de comisiones pendientes por pagar a los representantes de ventas en el
exterior desde el afio 2011, de acuerdo con la paz y salvo confirmados por la gerencia comercial

(4) El rubro corresponde principalmente a ingresos por acceder al programa Demanda Desconectable Voluntaria con Enel y
aprovechamientos.
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26. GASTOS DE DISTRIBUCION
Los gastos operacionales de distribucion durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, incluyen:

31 de diciembre

2024 2023

Servicios (1) (13,942,490) (10,821,200)
Gastos de personal (4,562,410) (3,658,678)
Impuesto industria y comercio (1,416,650) (1,655,043)
Otros diversos (2) (921,683) (755,110)
Gastos de viaje (445,962) (190,732)
Depreciaciones (343,457) (542,554)
Honorarios (200,526) (295,877)
Arrendamientos (127,827) (32,397)
Seguros (74,353) (28,967)
Mantenimiento y reparaciones (34,239) (28,574)
Gastos legales (3,833) -
Deterioro de inventarios (3) - (359,839)

(22,073,430) (18,368,971)

(1) El rubro corresponde principalmente a servicio de transporte de mercancia a clientes, entre bodegas y gastos
concernientes a las exportaciones.

(2) El rubro corresponde principalmente a gastos por suscripciones, comisiones a representantes en el exterior, elementos
de sistemas, transportes y parqueaderos del personal comercial.

(3) De acuerdo con el andlisis para el calculo del deterioro de inventarios por baja rotacion los esfuerzos comerciales y
operacionales para disminuir estos inventarios, al cierre del 2024 no se presenté gasto por deterioro de inventarios

27. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos operacionales de Administracion durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, incluyen:

31 de diciembre

2024 2023

Gastos de personal (4,270,551) (6,185,015)
Honorarios (2,594,610) (3,205,630)
Servicios (2,161,452) (2,069,413)
Diversos (1) (1,501,323) (1,531,228)
Impuestos (504,470) (483,456)
Depreciaciones (363,416) (274,676)
Arrendamientos (338,124) (304,948)
Mantenimiento y reparaciones (2) (249,915) (107,681)
Gastos de viaje (245,430) (208,933)
Contribuciones y afiliaciones (3) (163,573) (59,100)
Seguros (162,251) (158,753)
Gastos legales (25,584) (71,953)
Adecuacion e instalacion (22,470) (64,603)
Amortizaciones (360) (4,318)
Deterioro de cuentas por cobrar (4) (104,920) -

(12,708,449) (14,729,707)

(1) El rubro corresponde principalmente a gastos de aseo, cafeteria, suscripciones, elementos de sistemas, transporte,
alimentacion, parqueaderos, asociados al personal administrativo.

(2) A lo largo del afio 2024, se realizaron adecuaciones en las instalaciones administrativas con el fin de crear un mejor
ambiente laboral.

(3) Para el afo 2024, se realizaron contribuciones a asociaciones relacionadas con la gestion del talento, compensacion
estratégica, transformacion social y sostenibilidad empresarial.
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(4) De acuerdo con el andlisis del deterioro de las cuentas por cobrar, para el afio 2024 se reconocen partidas de gasto.

28. OTROS GASTOS
Los otros gastos por los afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, comprendian:

31 de diciembre

2024 2023
Gastos extraordinarios (1) (154,744) (441,930)
Diversos (78,097) (76,992)
Pérdida en, retiro y/o deterioro de bienes (2) (69,698) (2,579)
(302,539) (521,501)

(1) El rubro corresponde a reconocimiento de gastos de afios anteriores e impuestos asumidos principalmente en gastos
realizados con proveedores del exterior.

(2) Corresponde a 10,154 por baja en activos fijos y 59,159 por baja por cancelacién anticipada de contrato de arrendamiento

29. INGRESOS FINANCIEROS
Los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendian:

31 de diciembre

2024 2023
Rendimientos financieros 447,824 989,335
Utilidad en negociacion de forwards (1) 172,248 -
Intereses 66,619 -
Otros ingresos financieros derecho de uso (2) 81,154 -
Diferencia en cambio Operativa - 3,302,974
767,845 4,292,309

(1) Durante el afio 2024 como parte de la mejora en la gestion de los recursos liquidos de la Compafiia, se realizaron
negociaciones forward con los diferentes bancos.

(2) Por decisiones estratégicas de la Compafiia se decide realizar el traslado del centro de logistica de Funza a Cartagena
y se realiza la entrega de la bodega de Funza de forma anticipada a la finalizacién del contrato de arrendamiento.

30. GASTOS FINANCIEROS

Los costos financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprendian:

31 de diciembre

2024 2023
Intereses (1) (3,524,597) (8,857,192)
Diferencia en cambio Operativa (2) (1,983,769) -
Diferencia en cambio obligaciones financieras (3) (1,325,914) -
Gravamen a los movimientos financieros (560,721) (834,898)
Comisiones (169,938) (177,977)
Gastos bancarios (1,427) (883)

(7,566,366) (9,870,950)

(1) Para el afio 2024, se reconocieron intereses por obligaciones financieras de $3,498,504; intereses por derecho de uso
por valor de $24,053; e intereses de mora por valor de $2,040.

(2) Para el afo 2024, la posicion neta de diferencia en cambio operativa reflejo un ingreso de acuerdo con las fluctuaciones
de la Tasa Representativa del Mercado presentadas a lo largo del afio.
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(3) Durante el afio 2024 se revisaron estrategias financieras en cuanto a financiacion y se tomé la decisién de tomar
obligaciones financieras en ddlares americanos.

31. HECHOS POSTERIORES

No se generaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compaifiia, reflejada en los estados financieros con corte a diciembre 31 de 2024.

32. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas que se acompafan fueron aprobados por la Junta Directiva, para ser presentados a la
Asamblea General de Accionistas, la cual podra aprobarlos o modificarlos.
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